TGS Dis Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak — 31 Mart 2014 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar



TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablolan
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Dipnot )
Referanslari Cari Donem Onceki Donem

Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
D6nem 31.03.2014 31.12.2013
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 787.810.685 682.396.338
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.635.232 45.490.635
Ticari Alacaklar 681.583.615 569.321.085
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 0 0
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 681.583.615 569.321.085
Diger Alacaklar 11 25.877 25.877
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 19 0 0
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 25.877 25.877
Stoklar 34.055.493 27.587.451
Pesin Odenmis Giderler 11.286.732 14.602.550
Cari Ddénem Vergisiyle ilgili Varliklar 231.197 584.209
Diger DOnen Varliklar 12 51.992.539 24.784.532
DURAN VARLIKLAR 777.763 788.991
Maddi Duran Varliklar 9 104.550 115.254
Maddi Olmayan Duran Varlklar 10 3.626 4.448
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 3.626 4.448
Ertelenmis Vergi Varlig 17 669.587 669.289
TOPLAM VARLIKLAR 788.588.448 683.185.329




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablolan
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

TGS DIS TICARET A.S.
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Dipnot )

Referanslari Cari Donem Onceki Donem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Donem 31.03.2014 31.12.2013
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 767.569.467 662.445.565
Kisa Vadeli Borglanmalar 8.380.200 46.986.496
Ticari Borglar 7 754.474.997 610.258.621
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 0 0
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 754.474.997 610.258.621
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 323.310 236.808
Diger Borglar 11 2.211.133 2.511.133
- iliskili Taraflara Diger Borglar 19 0 0
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 2.211.133 2.511.133
Ertelenmis Gelirler 6 2.103.093 2.040.146
Donem Kari Vergi YukimlUlGgu 76.734 412.361
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 48.157 42.949
Uzun Vadeli Karsilklar 14 48.157 42.949
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 14 48.157 42.949
OZKAYNAKLAR 20.970.823 20.696.816
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 20.968.599 20.694.385
Odenmis Sermaye 13 7.500.000 7.500.000
Sermaye Dulzeltme Farklari 13 (56.694) (56.694)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 13 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 (11.860) (11.860)
- Aktieryal Kayip ve Kazanglar 14 (11.860) (11.860)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 455.637 455.637
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 1.307.302 434,523
Net Dénem Kari/Zarari 15-19 274.215 872.778
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 2.223 2431
TOPLAM KAYNAKLAR 788.588.447 683.185.329




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablolar
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari Donem Cari Donem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Donem 01.01.2014 - 31.03.2014 | 01.01.2013 - 31.03.2013
Raporlama Birimi TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 769.004 1.599.739
Satislarin Maliyeti (-) 15 (14.047) (512.314)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 754.956 1.087.425
BRUT KAR/ZARAR 754.956 1.087.425
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (671.039) (698.865)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 308.136 74.098
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (4.837)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 387.216 462.658
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 387.216 462.658
Finansman Gelirleri 1.453.372 996.533
Finansman Giderleri (-) (1.489.550) (286.968)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 351.039 1.172.223
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)/Geliri (77.032) (242.110)
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (76.734) (249.984)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (298) 7.874
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 274.007 930.113
DONEM KARI/ZARARI 274.007 930.113
Dénem Kari/Zararinin Dagihmi
- Kontrol Gucli Olmayan Paylar (208) (172)
- Ana Ortaklik Paylari 274.215 930.285
Hisse Basina Kazang 19 0,036562 0,124038
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 0 0
- Emeklilik planlarindan aktieryal kazang ve
kayiplar 0
- Ertelenmis vergi gelir / gideri 18 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 274.007 930.113
Toplam Kapsamli Gelirin Dagihmi:
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar (208) (172)
- Ana Ortaklik Paylari 274.215 930.285




TGS DIS TICARET A.S.
Ozkaynak Degisim Tablosu

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Raporlama Birimi TL
Kardan Kontrol
Sermaye Ayrilan Gegmis Net Ana Ortakliga | Giicii

Odenmis | Diizeltme Pay ihrag Aktiler Kisitlanmig | Yillar Dénem Ait Olmayan

Sermaye | Farklar Primleri/iskontolari | Kazang/Kayiplar | Yedekler | Kar/Zararlari | Kari/Zaran | Ozkaynaklar | Paylar Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2013 itibariyla Bakiyeler
(OGnceden Raporlanan) 7.500.000 (56.694) 11.500.000 0 5.637 | (1.113.907)| 3.113.155 20.948.191 3.870| 20.952.061
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere iliskin Diizeltmeler 0 0 0
Transferler 0 3.113.155 | (3.113.155) 0 0 0
Toplam Kapsaml Gelir 0 930.285 930.285 173 930.458
Sermaye Artirimi 0 0
Temettiler 0 0 0 0 0
31 Mart 2013 itibariyla
Bakiyeler 7.500.000 (56.694) 11.500.000 0 5.637 1.999.248 930.285 21.878.476 4,043 | 21.882.519
CARi DONEM
1 Ocak 2014 itibariyla Bakiyeler
(OGnceden Raporlanan) 7.500.000 (56.694) 11.500.000 (11.860) 455.637 434,523 872.778 20.694.385 2.431| 20.696.816
Muhasebe Politikalarindaki
Degisikliklere iliskin Diizeltmeler 0 0 0 0
Transferler 0 872.778 | (872.778) 0 0 0
Toplam Kapsaml Gelir 0 0 274.215 274.215 (208) 274.007
Sermaye Artirimi 0 0
Temettiler 0 0 0 0 0
31 Mart 2014 itibaryla
Bakiyeler 7.500.000 (56.694) 11.500.000 (11.860) 455.637 1.307.302 274.215 20.968.599 2.223 | 20.970.822

ilisikteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Nakit Akig Tablolan
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Cari Donem Cari Donem
Finansal Tablo Tiri Konsolide Konsolide
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Dénem 31.03.2014 31.03.2013
Raporlama Birimi TL TL
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 1.276.339 4.242.433
Dénem Kari/Zarari 351.039 1.172.223
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakati lle ilgili
Duzeltmeler 16.436 205.458
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11.228 11.650
- Kidem Tazminati Karsiliklari 5.209 8.433
- Faiz Giderleri - 183.787
- Diger - 1.588
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 908.863 2.864.752
- Stoklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler (6.468.043) (8.227.248)

- Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili
Duzeltmeler

(112.262.530)

(130.186.392)

- Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklarda
Artig/Azalis

- Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki
Artig/Azahsla ilgili Diizeltmeler

(25.063.118)

(11.711.873)

- Ticari Borclardaki Artis/Azalisla lgili

Duzeltmeler 144.216.376 152.177.350
- Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglardaki

Artis/Azalis

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki

Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 486.178 812.915
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.276.339 4.242.433
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 0 0
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 0 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI (38.131.742) 10.723.727
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0 18.329.514
Bor¢c Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (38.606.296) (7.422.000)
Odenen Faiz (183.787)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari 474.554

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ

ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (36.855.403) 14.966.160
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi UZERINDEKI

ETKISi 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (36.855.403) 14.966.160
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 45.490.635 7.288.172
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 8.635.232 22.254.332

ilisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

1.

Ana Ortakhigin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dig Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 96/39 sayili “Sektorel Dig Ticaret Sirketleri” Statiisiine lliskin Tebligi
cercevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan tebligi ile
“Sektorel Dig Ticaret Sermaye Sirketi” statlisi Gnvani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla
baglamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret
sermaye sirketlerine iliskin kararla Unvanini degistirmistir. Sirket, Sirket’in Gnvani 12
Mayis 2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu karari ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
(TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A
Blok K:9 Bagcilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak
2.500.000 TL Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa
sunulan hisselerin tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka acik hale
gelmigtir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari duglldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi
olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiinii IMKB’de islem gérmeye baslamasindan
itibaren 90 guin slreyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirnmcilar 90 gin igerisinde giin
sonlarindan da hesaplarinda bulunan en disik Sirket pay miktarindan hesaplanmak
tzere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan
ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka agik hisse bedeli 2.520.948 TL,
halka aciklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan satislardan dolayi halka
aciklik olani dénemsel olarak degisiklik gostermektedir. 31.03.2014 tarihi itibariyle halka
aciklik orani % 38,15'dir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar Sirket yonetimi tarafindan 12.05.2014
tarihinde onaylanmistir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu imalatcilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin
adina ihracat islemlerinden dolayi alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil
etmektir. (Tekstil mamdallerinde KDV orani %8’dir.)

Firma basta tekstil sektori olmak Uzere madencilik vb sektérlerdeki firmalarinin
ihracatlarina aracilik etmektedir.

Bagh ortakliklar

TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde
kurulmustur ve kumas Urunleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket’'in %99 hissesinin sahibi TGS Dig Ticaret A.S.’dir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar
() Sunuma iligkin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi
standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye Muhasebe Standartlar/Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler aracihgiyla

glncellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal
tablolari, bu karar cergevesinde hazirlanmistir.

Yeni ve duzeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap ddénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlari ile
tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni
standart, degisiklik ve yorumlarin TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari”
standardi, TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklikler, KGK
tarafindan yayimlanan ilke karari “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi” ve
TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standardindaki iyilestirmeler haricinde Grup’un konsolide
finansal tablolari Gizerinde etkisi olmamistir. TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalar”” standardinin  gerektirdigi  aciklamalar Diger isletmelerdeki Paylara iligkin
Aciklamalar notunda TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisikliklerin
ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standardindaki iyilestirmelerin etkileri Not 2.3'de, KGK
tarafindan yayimlanan ilke karar “2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nin
etkileri ise Not 2.1’de sunulmustur.

Yayimlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
dénemi icin heniz yararlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni
standart ve yorumlarin yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlesgtirilmesi
(Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanh olarak gerceklesmeyen ve brut 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi)
sistemlerindeki uygulama alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi uUzerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli
olacaktir., TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukuamluliklerin élctimesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9’a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimini ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgtilen olarak siniflandirilan finansal yakimluliklerin
Olcimdnd  etkileyecektir ve bu tlr finansal yukuamlGliklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin
finansal durum ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmig fakat
KGK tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hendz yirirlige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/ yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon
hikimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagh ortakhklarini UFRS 9 Finansal
Araclar standardi hikamleri cercevesinde gergcede uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmayacaktir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar — devami

Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) Yorum 21
Zorunlu

Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yukumlaligun igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili yasalar c¢ercevesinde gergeklestii anda kaydedilmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar
cercevesinde o6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak
gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari
bir esigin asilmasi halinde ortaya c¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan
yukUumlulik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap ddénemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun
gecmise donlk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Grup igin gegerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir
deger agiklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergege uygun deger Olgumlerine getirilen degisiklikten sonra
UMS 36 Varliklarda deger disukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin
geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hiakimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger
dusuklugune ugramig varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden
cikarma maliyetleri disulmis geri kazanilabilir tutarinin élgimi ile ilgili ek aciklama
hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan vyillik hesap
dénemleri icin geriye doénuk olarak uygulanacaktir. Dedisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup'un finansal durumu veya performansi tGzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve
riskten korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina
getirilen degiglikleri yayimlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin
kanunen vya da dizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS
39’daki degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS
7'deki ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayimlamistir. isletmeler
tim riskten korunma iglemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek Uzere muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Bu Standart’in
zorunlu bir gecerlilik tarihi olmayip, halen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zoruniu
gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger dusuklugu fazini bitirdikten sonra belirlenecektir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami
UFRS’deki iyilegtirmeler

UMSK, Aralik 2013'de “2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak Uzere iki
dizi ‘UFRS’nda Yillik lyilestirmeler yayimlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni
etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek igin performans
kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal
Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden
Olcllerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béldimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh
olarak birlegtirilebilir/  toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin  toplam varliklar ile
mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin  karar almaya yetkKili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye déntk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tGzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli
ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhga kavusturmustur: i) Varhigin brit defter dederi piyasa degerine
getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net
defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir.
Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

UMS 24 fligkili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina
tabi iligkili bir taraf oldugunu acikhga kavusturmustur. Degisiklik geriye doénik olarak
uygulanacaktir.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar — devami

Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme
Birlesmeleri

Degisiklik,ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da UFRS 3’Un
kapsaminda olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger
Olgdmii

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yukamlaliklere degil
UMS 39 kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatrim Amagli
Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayimlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina
yonelik asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi”
yayimlanma tarihi itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Arahk 2012
tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo o6rnekleri ve kullanim rehberi’
yayimlamistir. Bu dizenlemede yer alan finansal tablo érnekleri, bankacilik, sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Utzere kurulan finansal
kuruluglar disinda TMS'’yi uygulamakla yukumli olan sirketlerin hazirlayacaklar finansal
tablolara drnek teskil etmesi amaciyla yayimlanmistir. Grup bu dizenlemenin gerekliliklerini
yerine getirmek amaciyla Not 2.3'de belirtilen siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi igletme Birlegsmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igsletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of
interest) yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda
serefiyeye  yer veriimemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken,
ortak kontrolliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi
finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin basindan
itibaren kargilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir. S6z konusu
kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar - devam
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayali
finansal ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu
kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

2013-4 Kargilikhi igtirak Yatirimlarinin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin igtirak yatirimi olan bir igletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu
karsilikli igtirak iligkisi olarak tanimlanmis ve Kkarsilikli istiraklerin  muhasebelestiriimesi
konusu, yatirmin tirine ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak
degerlendirilmigtir. S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki U¢ ana baslk altinda
degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmigtir.

i) Baglh ortakligin, ana ortakhidin 6zkaynaga dayal finansal araglarina sahip olmasi

durumu,

i) istiraklerin veya is ortakiginin yatirnmei isletmenin dézkaynaga dayal finansal
araglarina sahip olmasi durumu

iii) Isletmenin 6zkaynada dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9

kapsaminda muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip
olunmasi durumu.

SOz konusu kararlarin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamustir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin
operasyonlarini surdurdikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi
kullanilarak muhasebelestiriimistir (‘gecerli para birimi’). Konsolide finansal tablolar, TGS'in
gecerli, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Turk Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik TGS ile Bagli Ortakligin asagidaki (b)'den (fyye
kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
kanuni kayitlarina Seri Il, 14.1 No’lu Teblig hikimleri uyarinca KGK tarafindan
yururlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltmeler
ve siniflandirmalar yapilmstir.

(b) Bagl Ortakliklar, TGS’in yatinm vyaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldi§i veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda
bu getirileri yatinm yaptigi isletme Uzerindeki glclyle etkileme imkanina sahip
olmasindan &taru kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(c) Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroltin ortadan kalktigi tarinte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartilmistir.
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar — devami

Bagh Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve TGS’nin sahip oldugu Bagh Ortaklklar'in kayith degerleri ile
Ozkaynaklari karsilikh olarak netlestirilmistir. Sirket ile Baglh Ortakliklar arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettuler, ilgili 6zkaynaklar ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestiriimistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar'in oy haklari ve
etkin ortaklik paylari asagida gosterilmistir.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. 20 Temmuz 2011 kurulmustur ve 500.000 TL’lik
sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL’si TGS Dig Ticaret A.S.’ne aittir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip sahip
olunan olunan
dogrudan Etkin dogrudan Etkin
ve dolayli ve dolayli
ortakhk ortaklik
oy hakki " oy hakki !
(%)  payi (%) (%) payi (%)
Baglh Ortakhk
TGS Kumas Urtinleri
Pazarlama A.S. 99,00 99,00 99,00 99,00
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2.

(d)

(e)

(f)

Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

istiraklerdeki yatinmlar ézkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket
faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluglardir. Grup binyesinde bulunmamaktadir.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye
sahip olmadigi ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gergege uygun degerleri
guvenilir bir sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun
degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitiimasi gerekmektedir. Grup blnyesinde
tanima uyan sirket bulunmamaktadir.

Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar
tablosunda “ana ortaklik digi paylar” olarak gésteriimektedir.

isletmenin Siirekliligi

Finansal Tablolar Sureklilik esasina gére hazirlanmistir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukamlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukamlaltkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumluliklerin yerine getiriimesinin es zamanh oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin
Duzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide
finansal tablolari énceki ddnemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goraldigtnde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Ayrica, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye
piyasas! kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren
yururlige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmigtir. S6z konusu
Orneklerle uyumlu olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda c¢esitli siniflamalar
yapimistir. Grup’'un 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunda yapilan
siniflamalar asagidaki gibidir:

- Grup, 31 Arahk 2012 tarihli finansal durum tablosunda diger dénen ve diger duran
varliklar icinde yer alan pesin 6demis giderleri, cari ddnem vergisi ile ilgili varliklari ilgili
satirlara, diger alacaklar icinde siniflandirdidi kdv iadesi alacaklarini diger dénen
varliklara siniflandirmistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal durum
tablosunda diger ylukumlulikler icinde yer alan ¢alisanlara iligkin Gcret, sosyal guvenlik
kesintisi ve gelir vergisi kesintisi borglarini Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar satirinda siniflandirmistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal durum
tablosunda Diger dénen ve diger duran varliklar icerisinde siniflandirdi§i gelecek
doénemlere ait giderler, alinan avanslar ve verilen avanslar tutarlarini pesin 6denen
giderler ve ertelenmis gelirler satirlarinda siniflandirmistir.

- Grup, 31 Aralk 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal durum
tablosunda diger dénen varliklar ve diger kisa vadeli yikimlalikler arasinda yer alan
gelir ve gider tahakkuklar tutarlarini ticari alacaklar ve ticari borglar arasinda
siniflandirmistir.

ilgili siniflandirma degisikliklerinin tutarlari ilgili dipnotlarda belirtiimistir

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminudn yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanmakta ve &nceki donem finansal tablolari  yeniden
dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yénelik olarak uygulanir.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Onceki Dénem Tarihli Mali
Tablolarin Duzeltilmesi

TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere, kidem tazminati kargiliklarina iliskin aktteryal kar/zararin diger kapsamli gelir altinda
yansitiimasini gerektirmektedir. Standart ayrica kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklari ayriminin  personelin hak etmesi prensibine gore degil, yukimluligun tahmini
6deme tarihine gore belirlenmesini gerektirmektedir.

Grup, 31 Aralik 2012 tarihine kadar kidem tazminati karsiliklarina iligkin aktieryal kar/zarari
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir. Grup, muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisikligi gecmise doénik olarak uygulamis ve bu dogrultuda ©6nceki ddnemlerde
konsolide finansal tablolar ve dipnotlarda raporlanmis aktleryal kar/zararlar, konsolide kar
veya zarar tablolarindan 6zkaynaklarda tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazang ve
kayiplari altinda yeniden dizeltilmistir. Ayrica kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin
sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan
kullanilmamig izin karsiliklari, geriye doénik olarak uzun vadeli karsiliklar grubu altinda
siniflandirimistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar
tablosunda genel yénetim giderlerinde gdsterilen 7.938 TL ve toplam ertelenmis vergi
etkisi 1.588 TL'lik kidem tazminati karsiligina iligkin aktUeryal kar/zararlari, diger kapsamli
gelir tablosuna siniflamistir.

- Grup, 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda gec¢mis
yillar karlari icinde gdsterdigi ertelenmis vergi etkisi netlestiriimis 10.276  TL
tutarindaki aktieryal kaybi (toplam net 247 TL) 6zkaynaklar altinda tanimlanmis
fayda planlari yeniden élgiim kazang ve kayiplari satirina siniflamistir.

2_.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin
Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn asagida
Ozetlenmistir:

iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yonetim personeli ve
Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler,
istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Grup’'un, Bagh Ortakliklarna gerceklestirmis oldugu satislan ve bu satiglara iliskin

alislan  grup ici islemler olarak degerlendiriimesi sebebiyle, s6z konusu igslemler,
konsolide finansal tablolarda karsilikli olarak netlestiriimistir.
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Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya trin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar
ertelenen finansman gelirinden netlestiriimis olarak goésterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok buyik olmamasi durumunda, orijinal fatura
degerleri Gzerinden gdsterilmistir.

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in
supheli alacak kargiligr ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya
hazirhdinda olmasi, alicinin, dnemli finansal zorluk igine diismesi, alicinin temerrtide dismesi
veya o6nemli ve siresi 6ngdrlilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi
durumlardir. S6z konusu bu kargiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak Gzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsihdindan
disulerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disuk olani ile degerlenir. Maliyet,
agirhkl ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok
maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gereKli
satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: gergcege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar; krediler ve alacaklar ve satiimaya hazir finansal varliklar.
Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amagclarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(@ Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise
donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandinlirlar. Krediler ve alacaklar,
finansal durum tablosunda

‘ticari alacaklar ve "nakit ve nakit benzerleri" kalemlerini

icermektedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirlan ve diger kategorilerin iginde
siniflandinimayan tirev ara¢ olmayan varlklardir. Yonetim, ilgili varliklan bilango tarihinden

itibaren 12 ay icinde elden gikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
siniflandinilirlar.

17



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami
(c) Gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan varhklar-tiirev araglar

Tarev araglarin ilk olarak sdzlesme tarihindeki gergcede uygun degerini yansitan elde etme
maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun
deger ile degerlenmektedir. TUrev araclar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yukimlulik olarak muhasebelestiriimektedir.

Tdrev 0rdnlerin gergcede uygun degderindeki dedisimlerden kaynaklanan tim kazang ve
kayiplar, nakit akis riskinden korunma islemlerinin etkin olan kismi harig, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Alim satim amagli turev araglar

Grup’un alim satim amagh turev araglarini vadeli yabanci para alim-satim sézlegmeleri ile
yabanci para swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tlrev araglar ekonomik olarak
Grup icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi
yoninden gerekli kosullari tagsimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim
amagh tlrev araglar olarak muhasebelestiriimektedir. Bu tlr tirev araglarin gercege
uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tim kazang¢ ve kayiplar, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit akig riskinden korunma

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda deger artis fonlari altinda nakit akis riskten korunma fonu olarak
gOstermektedir. Finansal riskten korunan taahhidin veya gelecekteki muhtemel iglemin bir
finansal olmayan varlik veya yukumlaligin muhasebelestiriimesi ile sonuglanmasi
durumunda énceden 6zkaynak kalemleri altinda izlenen bu iglemlerle ilgili kazan¢ ya da
kayiplar, 6zkaynak kalemlerinden transfer edilerek s6z konusu varlik veya yukamliligun elde
etme maliyetine dahil edilmektedir. Aksi durumda, o&zkaynak kalemleri altinda
muhasebelestiriimis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide
kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemde konsolide kar veya zarar tablosuna transfer
edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6nceden
O0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal
riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan,
vadesinin dolmasi, satiimasi, sona erdiriimesi veya kullaniimasi veya finansal riskten
korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, oOnceden diger kapsamh gelir altinda
muhasebelestiriimis kazang¢ ve kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem kar veya zarar
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar,
vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatinmlari igerir. Konsolide nakit akis

raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri haric 3 aydan
kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
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Yatirim amagli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in
elde tutulan binalar “yatirrm amacgh gayrimenkuller’ olarak siniflandinlir. Yatirrm amacgli
gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger dusukligua
diusulerek gosterilmektedir. Yatirnrm amagl gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla
faydali dmurleri Uzerinden amortismana tabi tutulmustur.

Yatinnm amagcl gayrimenkuller olasi bir deger dusukligunun tespiti amaciyla incelenir ve bu
inceleme sonunda yatirnm amacli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, ilgili yatinnm amach gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile
satis maliyeti disiImis gercege uygun degerinden yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile
gosterilmektedir. Arazi ve arsalar igin sinirsiz émirleri olmasi sebebi ile amortisman
ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi  varliklarin  faydali  émadrleri  esas  alinarak
dogrusal amortisman  yéntemi  kullanilarak ayriimaktadir. Maddi duran varliklarin
amortisman dénemleri, tahmin edilen faydalh omdurleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Tasit araglarn ve demirbaglar 4 -5yl
Yazilimlar 5yil

Maddi varliklarda deger dusukligu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde,
olasi bir deger dusUkligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varhgin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislar ile net satis fiyatindan ytksek olani olarak
kabul edilir. Maddi varliklarin elden cikartiimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varhdin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga kar veya zarar tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler, gelistirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini icermektedir

a) Bilgisayar yazilimlarr ve haklar

Bilgisayar yazihimlar ve haklar, elde etme maliyeti tGizerinden kaydedilir, tahmini sinirli faydal
omurleri Gzerinden dogrusal yontem ile itfaya tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis
itfa payinin duasulmesi ile bulunan deger Uzerinden tasinirlar.

igletme birlesmeleri ve gerefiye
Isletme birlesmeleri, iktisap eden isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontrolini eline
gecirdigi vaka veya iglemdir. Sirketin isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri
cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz
orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.
Alnan finansal bor¢ tutari (islem giderleri hari¢) ile geri 6deme degeri arasindaki fark,
konsolide kar veya zarar tablosunda finansal bor¢ suresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay icin yukumluligu geri 6demeyi
erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yikamlalikler olarak
siniflandirilir.

Borglanma maliyetleri

Amaglanan kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dlgide zaman gerektiren 6zellikli
varliklarin edinimi, ingsaasi ve uretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli borglanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaclanan kullanima veya satisa hazir olmasina kadar gegen sire boyunca bu
varliklarin maliyetlerine eklenir. Diger borglanma maliyetleri olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna yansitilir

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi,
dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, bilanco tarihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin faaliyet gosterdigi
Ulkelerde yururlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenen vergi, yakamlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yaktumililiklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tGzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlar kullanilir

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve satiimaya hazir finansal varliklarin kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda cesitli gider karsiliklarindan ve
kullaniimayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlilagu, vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlaliklerinden mahsup edilmesi konusunda vyasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yikimlGlikleri karsilikh olarak birbirinden
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen
islemlerle ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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Sirket bagh ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan buttn indirilebilir gegici farklar igin yalniz
ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

[ Gegici farklar 6ngdrulebilir bir gelecekteki sire i¢inde tersine dénecektir ve
[ Gegici farklarin kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Sirket, bagl ortakliklarindaki paylari ile ilgili tam vergilendirilebilir gegici farklar icin, agagidaki
her iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

[ Ana ortaklik olarak isletme gecici farklarin tersine dénme zamanlarini kontrol
edebilmektedir ve

[ Buyuk bir ihtimalle gegici fark 6ngdrilebilen bir gelecekteki sure iginde tersine
dénmeyecektir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Kidem tazminati kargihgi

Kidem tazminati karsiigi, Grup’un, Tirk is Kanunu ve Bagl Ortakliklarin faaliyet
gosterdikleri Ulkelerde gecgerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumililiklerinin tahmini toplam karsihiginin bugtnkid degerini
ifade eder. Tirkiye’de gecerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanun'u
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya
uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yizinden isten
cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
6demekle yukimlidar. Tanimlanmis sosyal yardim yukamlaliginin bugtnkd degeri ile ilgili
ayrilan karsihk éngorilen yakimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktlieryal kazang
ve kayiplar olustuklari donem iginde diger kapsaml gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir

Dovizli iglemler

Doénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doéviz kurlari
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimlildkler, bilango tarihinde
gecerli  olan  doéviz kurlarn UGzerinden c¢evrilmigtir. Ddévize dayal parasal varlik ve
yukumluliklerin cevirimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri, yurt disindaki isletmede
bulunan net yatinm riskinden korunma araci olarak tanimlanan yukumliltklere iligkin kur
farklarinin etkin kismi hari¢, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal gelirler veya
finansal giderler altinda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan gecerli para birimine cevrilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, Grinin teslimi veya hizmetin verilmesi, urtnle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin
yapillmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi (zerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, Griin
satiglarindan tahmini ve gerceklesmis iade ve indirimlerin disilmesi suretiyle bulunur. KDV
gibi satis vergileri hasilatin iginde yer almaz.
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Yatirim, aragtirma ve geligtirme tegvikleri

Yatirim, aragtirma ve gelistirme tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin grup tarafindan
yerine getirilecedine ve tegvikin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence
olustugu durumlarda muhasebelestirilir. Gegmis bir hesap déneminde olusan gider veya
aktiflegtirmelerle iligkili olarak hak kazaniimig devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
dbénemin kar veya zarar tablosunda muhasebelesgtirilir.

Temetta

Temettl alacaklari beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettd borglarn kar
dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yukimlulik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandinlirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla
iliskili maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan disullerek ézkaynaklarda
gOsterilirler.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Sirket'in elinde bulunan bagh ortaklk ya da 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiksek bir fiyat Gzerinden
satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili gikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile gergcege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Borg karsiliklari

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan
yasal veya yapisal bir yakimlGligin bulunmasi, yukamlaliga yerine getirmek igin
ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yuakimlilik
tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir.
Gelecek donemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlari icin karsilik ayriimaz.

Kosullu varhik ve yukiimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yukamliltkler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve kosullu yakamlaltkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik
payina dusen konsolide net karin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirhkli ortalama
adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Nakit akig raporlamasi

Nakit akis tablosunda, doéneme iliskin nakit akiglar igletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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2.  Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar - devami

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumliluklerin
tutarlarini, kosullu varlklarin ve yukumluluklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri dogasi geredi gergeklesen sonugclarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir.

3. Bolumlere gore raporlama

Sirket, yonetim raporlamasinda sundugu faaliyet bolimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip
oldugunu ve bu faaliyet bolumlerinin uzun vadede benzer finansal performans gOsterdigini
dugunmektedir. Ayrica Sirket, ilgili faaliyet bolimlerini; benzer Gran ve hizmet niteligine, musteri
taru ve sinifina, Grun dagitim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak benzer
yasal dizenlemelere tabi oldugu icin tek bir faaliyet bélumu olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31.Mar.2014 31.Ara.13

Nakit 97.417 97.417
Bankadaki mevduatlar 8.623.438 45.393.218
Toplam 8.635.232 45.490.635

31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismektedir.

(*)Sirket'in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden 6tiri bankadaki mevduatlarinda bloke
bulunmaktadir.

5. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL):

31.03.2014 31.Ara.13
Kisa vadeli banka kredileri 8.380.200 46.986.496
Toplam kisa vadeli banka kredileri 8.380.200 46.986.496

Sirket kullandigi kredileri imalatgilara avans olarak verilmektedir.
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6. Pesin Odenmis Giderler — Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenen Giderler

31.Mar.2014 31.Ara.2013

Verilen Avanslar 10.870.296 13.937.329
Gelecek Aylara Ait

Giderler 52.968 51.234
Personel Avanslari 41.204 107.554
is Avanslar 322.264 506.433
Toplam 11.286.732 14.602.550

b) Ertelenmis Gelirler

31.Mar.2014 31.Ara.2013
Alinan Avanslar 2.103.093 2.040.146
Toplam 2.103.093 2.040.146

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

31.Mar.04 31.Ara.13

Ticari alacaklar 666.750.752 553.775.722
Alinan gekler 11.058.970 11.771.470
Supheli ticari alacak karsiligi (509.434) (509.434)
Gelir Tahakkuklari 4.283.327  4.283.327
Toplam Ticari Alacaklar 681.583.615 569.321.085

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatci firmalarin ¢alistigi yabanci firmalardan olan
mal bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra
genel olarak ayni gln icerisinde imalatgi firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve
ihracat bedelleri, baglantih olduklan ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan
kaynaklanan kur degismeleri imalatgilara aynen yansitimaktadir. Bu sebeple ihracat
alacaklari icin hesaplanan kur farki gelir ve giderleri karsilikli olarak saticilarla
iliskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ticari Alacaklar igerisinde bulunan alinan ceklerin arasinda yer alan 10.468.970
(2013:10.468.970 TL) TL tutarindaki vadeli ¢ekler borglarina karsilik Inci Tekstil A.S.’nden
alinan ceklerden olugsmaktadir.
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7. Ticari alacaklar ve borglar - devami

Supheli ticari alacak karsihgi hareketleri

31.Mar.13 31.Ara.13

Acllis bakiyesi (509.434) (509.434)
Donem gideri - -
Toplam (509.434) (509.434)

Supheli alacak karsiliklari sirketin yapmis oldugu satislardan tahsil edemedigi alacaklar igin
ayrilmaktadir. Bu dénem ayrilan stipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir.

b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borg¢lari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda
olusmaktadir. Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine muiteakip ayni gin imalatciya
gonderilmektedir. Sirket gumrik gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalatgilara
yansitmakta ve imalat¢inin alacagindan mahsup ederek 6édeme gerceklestirmektedir. 31.12.2013
tarihi itibariyle ticari bor¢larin dékimi asagidaki gibidir.

_ _ 31.Mar.14 31.Ara.13
Imalatgilara lliskin Borglar 754.433.793 607.146.538
Diger Hizmet Alimlarina lliskin Borglar 41.204 3.112.083
Ticari Borglar 754.474.997 610.258.621
8. Stoklar

31.Mar.14 31.Ara.13
Ticari mallar 34.055.493 27.587.451
Toplam 34.055.493 27.587.451

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi 31.12 tarihinde ihracat faturasi kesild(ijgi
halde fillen ihracati gergeklesmedigi veya gumrikleme iglemleri tamamlanmadlil icin stoklarda
gorunen mal bedellerini icermektedir. Normal kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.
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9. Maddi duran varhklar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 31.03.2014 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Alimlar - - -
31 Mart tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)
Dénem gideri (2.974) (8.730) (10.703)
31 Mart tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (39.384) (156.794) (196.177)
Net defter degeri 622 103.928 104.550
01.01.2013 - 31.12.2013 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alimlar - 3.241 3.241
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Dénem gideri (8.036) (35.998) (44.034)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)

Net defter degeri 2.596 112.658 115.254
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10. Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agsagidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 31.03.2014 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar - -
31 Mart tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (30.629) (30.629)
Doénem gideri (822) (822)

31 Mart tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (31.451) (31.451)

Net defter degeri 3.626 3.626
01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 35.077 35.077
Almlar - -

31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmig amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (27.296) (27.296)
Doénem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (30.629) (30.629)

Net defter degeri 4.448 4.448
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11. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar

31.Mar.14 31.Ara.l3
Verll_en Depozito ve 25 877 25 877
Teminatlar

25.877 25.877

Diger Borglar

31.Mar.14 31.Ara.l13
Alinan Depozito ve 2.211.183 2.511.133

2.2211.183 2.511.133

12. Diger Donen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari

Diger Dénen Varliklar

31.Mar.14 31.Ara.13
KDV ladesi Alacaklari 51.992.539 24.784.532
Devreden KDV

51.992.539 24.784.532

(*) Sirket aracilik ettigi ihracatlar icin imalatcilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsiligi
vergi dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalat¢i firmalarin ihracata konu
mallarina ait KDV iade tutarlarini icermektedir. Sirket s6z konusu alacagi tahsil ettikten sonra ilgili
tutari komisyon bedelini diiserek imalatciya transfer etmektedir.
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13. Ozkaynaklar
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000
TL Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin
tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari disuldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi
olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiini IMKB’de islem gérmeye baglamasindan itibaren
90 gln sureyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatinmcilar 90 gin igerisinde giin sonlarindanda
hesaplarinda bulunan en dusik Sirket pay miktarindan hesaplanmak Uzere %10 “Bonus Pay”
verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin
ardindan halka acgik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka ac¢iklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklar
tarafindan vyapilan satislardan dolayr halka agiklik olani dénemsel olarak degisiklik
gOstermektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle halka agiklk orani % 38,15'dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin
ayrintilar asagida gibidir.

31.Mar.14 31.Ara.13

Ortaklar Tutar % Tutar %
Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
Efdz.as't\i’!efmat San. ve Tic. 336.538 4,49 336.538 4,49
Ozgur Teks. Uriin Paz. San.

vo %C_ L1064 190.145 2,54 190.145 2,54
'Lr;g_eget’iY'er Giyim San. Ve Tic. 156.251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 320.000 4,27
irfan Ozortag 275.000 3,67 275.000 3,67
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Caglar Cag 258.182 3,44 258.182 3,44
Cavit Orta¢g Ozortac 120.000 1,60 120.000 1,60
Mehmet Gliden 240.030 3,18 240.030 3,18
Sahin Volkan Gilizelce 134.000 1,79 134.000 1,79
Mustafa Koray Arici 333.544 4,45 333.544 4,45
Halka Acik Kisim 2.860.919 38,15 2.860.919 38,15
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%

Sirket donem igerisinde kar dagitimi gerglgklegtirmi tir. Kar dagitimi kapsaminda 450.000 TL
Yasal Yedek ayriimig ve Brat 1.125.000 TL tutarinda kar dagitimi gergeklestirilmistir.
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14. Calisanlara saglanan faydalar
Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukumludir. Bu tazminatlar 31 Aralik 2013 itibariyle,
calisilan her yil icin en fazla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012— 3.033,98 TL) olmak Uzere 1 aylik
Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda, bu yukimluluk
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitiimigtir.

Bilancgo tarihleri itibariyle yukimliliga hesaplamak igin kullanilan temel aktieryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik
2013
iskonto orani %7,5 %7,5
Tahmin edilen artis orani
%3,50 %2,50
Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsihgindan olusmakta olup asagidaki
gibidir
(TL):
31.Mar.14 31.Ara.13
Acilis bakiyesi 442.949 41.457
Faiz maliyeti 3.221 3.109
Aktueryal kayip / (kazang) - 1.978
Hizmet Maliyeti 1.987 15.190
Yil icinde 6denen karsiliklar - (18.785)
Kapanis bakiyesi 48.157 42.949

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
Eegerli olmak Uzere, kidem tazminati karsiliklarina iligkin aktleryal kayip/kazancin diger
apsamli gelir altinda gosterilmesi gerekmektedir.

llgili standardin yeniden dizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu
dogrultuda dnceki donemlerde gelir tablosunda yer alan aktueryal kayip/kazang tutarlari, diger
kapsamh gelire siniflanarak, finansal tablolar ve dipnotlar yeniden duzenlenmigtir. Aktueryal
Kayip kazancin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Aktlieryal Kayip Ertelenmis Vergi

Kazang Etkisi Net
01.01.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2011 - 31.12.2011 - - -
31.12.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2012 - 31.12.2012 7.938 (1.588) 6.350
31.12.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 31.12.2013 1.979 (396) 1.583
31.12.2013 14.825 (2.965) 11.860

31. Mart 2014 tarihinde Faiz orani degisikligi olmamasi nedeniye aktleryal kayip kazang
olusmamistir.
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15. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Komisyon geliri 769.004 1.042.955
Diger gelirler — ticari mal satislari - 556.785
Satistan iadeler - -
Satilan Ticari Malin Maliyeti (14.047) (512.314)
Toplam 754.956 1.087.425

Sirket aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata
konu ihracat bedelleri tzerinde, imalatgilarla yapilan sdzlesmeler geregi kontroliin olmamasi,
sirketin imalatgi sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat

bedelleri hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri imalat¢ilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalarandirilan
tutan ifade etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri
kayitlara alinmaktadir. Ticari mal satiglari ve ticari malin maliyeti degerleri bagh Ortaklik TGS

Kumas A.S tarafindan yapilan islemlerdir.

16. Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak -
31 Mart 2014

1 Ocak -
31 Mart 2013

Danismanlik giderleri (32.911) (122.292)
Personel giderleri (413.256) (329.338)
Kira giderleri (87.457) (82.632)
Noter, diger vergi, resim harg giderleri (3.598) (5.162)
Arac yakit giderleri (10.481) (13.965)
Sigorta giderleri (741) (1.538)
Bakim ve onarim giderleri (6.385) (8.393)
Ofis giderleri (1.205) (4.676)
Haberlesme giderleri (13.064) (11.956)
Amortisman giderleri (11.228) (10.816)
Reklam ve Sosyal Giderler - (4.130)
Diger (90.713) (103.967)
Toplam (671.039) (698.865)
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17. Finansal gelir ve giderler — Diger Gelir Giderler

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Faiz geliri 161.618 181.187
Kur farki geliri, net 1.291.754 815.346
Toplam 1.453.372 996.533
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2012

Faiz gideri (234.947) (286.968)
Kur farki gideri, net (1.254.603) -
Toplam (1.489.550) (286.968)

18. Vergiler

a) Kurumlar vergisi;

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2014 ve 2013 vyillan icin %20’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda

yer alan

dusulmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

istisna ve

Kapsamh gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida

Ozetlenmistir (TL):

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.12.2013

Cari donem Kurumlar Vergisi (76.734) (431.104)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (298) 182.792
Toplam vergi geliri / (gideri) (274.007) (248.312)

indirimlerin
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18. Vergiler - devami

b) Ertelenmis vergi varlik ve yukumlaltkleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yukamlalikleri, gelirleri ve giderleri ile
ertelenmis vergi hesaplamalari gegici farklar dan olugsan ertelenmis vergi varlik ve
yukumlilikleri agagidaki gibidir (TL):

31.Mar.14  31.Ara.13

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gegici

6.274 5.530

farklar
Kidem tazminati karsiliklari (6.667) (5.625)
Kidem Tazminati Karsiliklari (Aktuer Kayip/Kazang) (2.965) (2.965)
Gelir / gider tahakkuklari (241.938) (241.938)
Supheli Alacak Karsiliklari 424.291 424.291

(669.587)  (669.289)

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem ic¢i hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

31.Mar.14 31.Ara.13

D6nem Basi 669.289 486.102
Ertelenmis verai geliri / (aideri) 298 182.792
Ozsermayede yansitilan ertelenmis - 395
Dénem Sonu 669.587 669.289

19. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013

Donem Kari / Zarari 274.215 930.285
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,036562 0,124.038
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20. iligkili taraf agiklamalari

i. lligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir

(TL) :
31.Mar.14 31.Ara.13
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
incebeyler Giyim
San. Ve Tic. Ltd. Sti. 321.302 ) 321.302 -
Feza Mefrusat San.
Ve Tic. Ltd. Sti. - 300.973 - 300.973
Toplam 321.302 300.973 321.302 300.973
ii. lligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :
31.Mar.14 31.Ara.12
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
incebeyler Giyim
San. Ve Tic. Ltd. Sti. 321.173 - %eLins )
Feza Mefrusat San. ) i i i
Ve Tic. Ltd. Sti.
Toplam 321.173 - 321.173 -
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duizeyi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye, yasal ve diger yedekler ile gecmis yil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (dOviz kuru riski, faiz orani riski ve diger fiyat riskini
icerir), kredi riski ile likidite riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri dncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Gzere, déviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle degisken faizli varlik ve yikumlilUkleri ve bilangoda gercege uygun degeri ile yansitilan sabit
faizli varlik ve yukimlultkleri bulunmamaktadir, dolayisiyla nakit akim ve gergege uygun deger faiz orani
risklerine maruz dedgildir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in ticari
alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleride yabanci para cinsinden bakiyelerdir
ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalat¢i firmaya aynen
yansitildigi igin Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.

Kredi riski

Sirket’in finansal varliklarindan dogan kredi riski, finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin
yukimlaliganda yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan maksimum bu
varliklarin tasinan degerleri kadar zarara ugramasi riskidir. Sirket'in 6nemli bir kredi riski
yogunlasmasi bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski Sirket’in finansal borglarina iliskin taahhatlerini yerine getirmek igin fon yaratma
konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyaci dlizenli olarak gézden gegiriimekte ve yonetim
ihtiya¢c duyulmasi halinde taahhutlerini karsilayacak fonlarin uygun oldugunu givence altina
almaktadir.
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