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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna
Iliskin Bagimsi1z Denetci Raporu

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketinin 31.12.2014 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin yillik
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 {incli maddesi uyarinca yillik
faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan
ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagumsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirketin faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397 nci maddesi ¢ercevesinde
yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirketin
finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goris
vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup
olmadigia ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Goriligiimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Istanbul, 09 Mart 2014
HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Denet¢i, S MMM



TGS DIS TICARET A.S

01.01.2014-31.12.2014
FAALIYET RAPORU




icindekiler

Baskanin Mesaji
Dig Ticaret Sermaye Sirketleri

TGS Hakkinda

[ER
w 2 II

Hizmetler

TGS ‘nin ihracattaki Konumu 14
Ortaklik Yapisi 15
istirakler 16
Yénetim Kurulu ve Ust Yonetim 17
Organizasyon Yapisi 18
lletisim 21
Ara D6nem Raporu ve Mali Tablolar 22

01.01.2014 - 31.12.2014 dénemine ait Faaliyet Raporu'dur.

Bu Faaliyet Raporu Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda hazirlanmistir. Faaliyet Raporunun hazirlanmasinda 01/01/2014-31.12.2014
dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu ve Mali Tablolardan faydalanilmistir. ilgili raporlar ve bu Faaliyet
Raporu tarafimizca incelenmistir. isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler
cercevesinde, finansal tablo ve faaliyet raporunun 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
actklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, SPK 1I-14.1 sayili teblig
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gercegi dirist bir bicimde yansittigini ve bu Faaliyet Raporunun isin gelisimi ve performansini ve isletmenin
finansal durumunu, karsi karsiya olunan énemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, dirlistge yansittigini, beyan
eder bilgilerinize sunariz.

TGS Dig Ticaret A.S
Yonetim Kurulu




BASKANIN MESA]JI

Degerli is arkadaslarimiz,

1999 yilindan bugiine amatoér bir ruhla her biri kendi bransinda profesyonel bir kadro ile tlke dis
ticaretinin gelismesi adina ¢iktigimiz bu yolda saglam ve kontrol edilebilir yapi icinde blylimeyi hedefleyen
sirketimiz bugilin tamami sanayici ve isletmeci olan 310 firmanin ihracat islemlerine aracilik hizmeti
vermekteyiz.

2012 yilinda halka agilmak suretiyle paylarinin “BiST “ de islem gérmeye baslamasi bizler adina ¢ok
onemli gelisme idi. Bu sayede musteri sayimizdaki olumlu gelismeler hizmet kalitemizi daha da
percinlenmesi adina, T.C. Gimrik ve Ticaret Bakanliginca belli sayida elit firmaya taninan A Gurubu
Onaylanmis Kisi Statusl alarak firmalarimizin ihracat islemlerinde baslica maliyet / emtianin alicisina teslimi
gibi bircok konuda rahatlik saglamis bulunmaktayiz.

Kobilere verdigimiz hizmet yelpazesini daha genisletilmesi adina 2015 yili Subat ay icerisinde
Sirketimizin Ege Bolge Mudurliglinl agmanin gururunu ayrica yasamaktayiz.

2014 yilinda da geg¢mis yillarda da oldugu gibi yine “Dis Ticaret Sermaye Sirketleri” arasinda kendi
segmentinde birinci olan sirketimiz 2015 yil sonu hedefi 1.400.000.000.- USD’ lik ihracat performansi
hedeflemektedir.

Bu gelismelerde en biiyiik destek¢imiz olan, bize inanan firmalara, 6zverili ¢alisanlara ve degerli
yatirimcilar ile ortaklarimiza tesekkir ederiz.

2015 yilinin da Glkemiz, sirketimiz, misterilerimiz ve hissedarlarimiz igin basarili bir yil olmasini
temenni eder, sevgi ve saygilarimi sunarim.

Yonetim Kurulu Bagkani
ALI TANRIVERDI




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Tiirkiye ‘de Dis Ticaretin Gelisimi

Cumbhuriyetin ilk yillarindan giiniimiize kadar, Tiirkiye dis ticarette onemli gelismeler
kaydetmistir. 1923-1980 yillar1 arasinda tarima dayali ihracat gergeklestirilmeye ¢alisilirken,
sanayi uriinlerine dayali ithalat yiiksek rakamlara ulagsmistir. Fakat 1960 planli donem
sonrasinda ihra¢ edilen {iriinlerin igerigi tarim fiiriinlerinden sanayi tiriinlerine dogru
kaymaya baglamistir. Tiirkiye Cumhuriyet tarihinde ihracata iligkin en biiyiik adimlar 1980
Kararlari ile atilmstir.

Ornegin; doviz ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi, ihracata tegvikler saglanmasi ve
yabanci sermayenin serbest dolasimi igin yapilan ¢alismalar uluslararasi ticarette rekabet
edebilme imkani saglamagtir.

Tiirkiye'nin dig ticaret rakamlar1 Avrupa Birligi ile imzalanan Giimriik Birligi sonrasinda
yliksek seviyelere ulagmustir. Kiiresellesen ticari kosullarda Giimriik Birligi Tiirkiye igin bir
baslangic olarak goriilebilir. Gerek ihracat gerekse ithalat yapilan iilkeler arasinda en fazla
yer alan iilkeler Avrupa Birligi iiyeleridir. Thracat ve Ithalat kalemlerinde ilk siray1 Almanya
almistir. Ancak Tiirkiye ‘deki hammadde ihtiyaci dis ticaret dengesini negatif yonde
ylikseltmistir.

Son on yila iliskin tablo ise asagidaki sekildedir;

Yillar Yillara Gore Dis Ticaret Dengesi (Milyon $)  Yillara Gore ihracat (Milyon $)

2014 -84,540 157,642
2013 -99,854 151,796
2012 -84,083 152,461
2011 -105,935 134,907
2010 -71,661 113,883
2009 -38,786 102,143
2008 -69,936 132,027
2007 -62,791 107,272
2006 -54,041 85,535
2005 -43,298 73,476

Kaynak; TUIK, 2013 yilina iligkin veriler TUIK tarafindan ilan edilen gecici verilerdir.

Tiirkiye'nin gergeklestirdigi toplam ihracat rakamlari igerisinde, Tekstil Sektor ‘lintin pay:
ise yillar itibariyle asagidaki sekilde olmustur.

Yillar Yillara Gére ihracat Rakamlari (Bin$)* Toplam ihracat icindeki Payi
2014 31,809,229 20.00%
2013 29,861,702 " 19.68%
2012 27,554,810 r 18.06%
2011 27,207,947 " 20.17%
2010 23,731,146 r 20.84%
2009 20,978,013 " 20.54%
2008 25,016,988 i 18.95%
2007 24,844,126 " 23.16%
2006 21,450,151 i 25.08%
2005 20,270,818 " 27.59%
Kaynak; TIM

*Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamulleri, Hali, Hazirgiyim ve Konfeksiyon toplamlaridir.




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Yillar itibariyle ihracat rakamlarindaki artisa ragmen tekstil sektoriiniin ihracat icindeki pay1
azalmus, diger sektorlerin pay1 artmustir.

D1s Ticaret Sermaye Sirketleri

1980 yillarinda Japonya ‘da uygulanan ve basarili olan Dis Ticaret Sermaye sirketi modeli
Tiirkiye tarafindan da benimsenmistir. Artan dis ticaret rakamlari ile birlikte sektorde bazi
yasal diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemelerden biride 22.12.1995 tarihli ve 95/7623
sayili Thracat Rejimi Karari'nin 3 iincii maddesinin (k) bendi uyarinca "Dig Ticaret Sermaye
Sirketi" statiisti verilmesidir.

08.12.2004 tarihli D1s Ticaret Sermaye Sirketi Statiistine Miskin( Thracat 2004/12 sayilt) Teblig
kapsaminda 6denmis sermayeleri en az 2 milyon TL olan ve bir onceki takvim yilinda
giimriik beyannamesi bazinda; en az (FOB) 100 milyon ABD dolar1 veya es degerdeki fiili
ihracati gergeklestiren (transit ve bedelsiz ihracat hari¢) anonim sirketlere, her yilin Ocak
aymin son giiniine kadar basvurulmasi kaydiyla "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
verilebilir veya hali hazirda Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statiistinii haiz firmalar i¢in s6z
konusu statii yenilenebilir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri, ihra¢ {irtinlerimizin tamitilmasi,
cesitlendirilmesi, pazar paylarmin artirilmas1 ve yeni pazarlara girilmesi amaciyla devlet
yardimlarindan 6ncelikle yararlandirilir.

Saglanan avantajlarin bazilar1 sdyledir;

+ Imalatgt olmamalarina ragmen ihrag kaydiyla yaptiklar1 satiglar igin vergi mevzuati
acisindan tecil - terkin uygulamasindan yararlanabilme,

« TIhracattan kaynaklanan KDV iadesi almak icin sadece %4’liikk bir teminat gdsteriminin
yeterli olmas,

* 4000 Tirk Lira ‘sinin altinda kalan KDV iadelerinde giimriik beyanname teyidi almadan
da iade talebinde bulunabilme,

« lhracat finansmani saglamak amaciyla Eximbank kredilerinden araci banka olmadan
faydalanabilme, boylece daha diisiik bir faiz orani ile kredi alabilme,

* Glmriik mevzuati ile ilgili olarak; onaylanmis kisi statiisii almak icin belirli sayida
istihdam kosulu aranmamasi, imalatgr olma kosulu aranmamasi, ihracat ithalat
performans kriterlerinin arastirilmamasi, giimriige sunulan belgelerden bir kisminin
aranmamasi gibi baz istisnalardan yararlanabilme,

« TIhracata yonelik devlet yardimlarinda éncelikli olarak degerlendirmeye alinmas,

* Onaylanmis Kisi Statiisii edinmek yoluyla giimriik islemlerinin daha siiratli ilerlemesi,

+ Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda daha diisiik oranlarda teminat
istenmesidir.

TGS Das Ticaret A.S teblig kapsaminda verilen tiim imkan ve tesviklerden sahip oldugu statii
ile faydalanabilmektedir. Her sene yenilenmesi gereken "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
08.04.2014 tarih ve 28966 sayili resmi gazete ile ilan edilerek TGS Dis Ticaret A.$ 'ye 2014 yili
islemleri i¢in verilmistir.




TGS HAKKINDA

TGS Das Ticaret A.S

1999 yilinda kurulan, 2004 yilinda Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan “Dis Ticaret Sermaye
Sirketi Statiisii” ile onurlandirilan ve 2012 Haziran ayinda da halka arz olan TGS Dis Ticaret
A.$ 'nin temel faaliyeti, ihracat¢1 ortaklar: ve miisterileri ile yurt disindaki ithalatg sirketler
arasinda aracilik yapmaktir.

Yapilan halka arz ile 5.000.000 TL olan sirket sermayesi 7.500.000 TL “ye yiikselmistir. 5.60TL
fiyattan arz edilen 2.500.000 nominal degerli paylar i¢in halka arz neticesinde 3.011.665
nominal talep gelmistir. Halka arz tesviki kapsaminda yapilan bonus hisse dagitimi ve
borsada islem goren tipe doniisiim talepleri neticesinde nihai olarak sirketin %39,46 'u BIST
'te islem gormeye baslamistir.

39,46 %

60,54 %

Sirket, 2014 yil sonunda ihracatin1 908 milyon USD Thracat yaparak Tiirkiye'nin en biiyiik
ihracatgilarindan biri olmaya devam etmektedir. Bununla birlikte 2013 yilinda Tiirkiye'nin
ihracatinda 6nemli pay sahiplerinden birisi olan TGS, tekstil sektoriinde ise 1. olarak lider dis
ticaret firmasi1 konumuna gelmistir. Lider dis ticaret konumunu devam ettirmistir.
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Yillar i¢inde yapilan ihracat rakamlari istikrarh bir sekilde ytikselmistir.
2004 yilinda dis ticaret sermaye sirketi statiisiine gecis olmus ve son
yillarda yapilan ihracat miktar1 1 milyar dolar seviyesinde
seyretmektedir. 2014 yilinda ihracat seyri aylik ortalama 75.66 milyon
dolar olarak seyretmistir. Sektorde verdigi giiven, kaliteli is ve titizlik ile
yeni firmalarla calisiimaya baslanmis ve siirekli yeni firmalardan is
ortaklig1 talepleri gelmeye devam etmektedir.
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22 Ocak 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketinin olaganisti genel kurul toplantisi 22 Ocak 2014 tarihinde, saat 10:30
da, sirket merkez adresi olan Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No: 95 is istanbul 34 Plaza A Blok Kat:9
Giinesli Bagcilar/istanbul TURKIYE adresinde, istanbul il Giimriik ve Ticaret Miidiirl(igii'niin 21.01.2014
tarih ve 1330 sayil yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Hiseyin MERCAN gbzetiminde
yapilmistir.

Toplantiya ait ¢agri; kanun ve esas sozlesmede 6ngorildigi gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 3 Ocak 2014 tarih ve 8478 sayili niishasinda ve Diinya Gazetesinin 30
Arahk 2013 tarihli niishasinda, Sirketimizin internet sitesinde (www.tgsas.com) ve 27 Aralik 2013
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri
ile 6nceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhitli
mektupla, toplanti glin ve glindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapiimistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirketin 7.500.000-TL olan toplam sermayesine denk gelen her
biri 1.KR nominal degerli 750.000.000 adet payin 265.669.000 adedinin vekaleten ve 198.238.740
adedinin asaleten temsil edildigi ve boylece gerek Kanun gerekse esas s6zlesmede Ongoriilen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlagilmasi (zerine toplanti Yonetim Kurulu Baskani Ali
TANRIVERDI tarafindan agilarak giindemin gériisiilmesine gecilmistir.

1. Toplanti Baskanligi’/na Ali TANRIVERDI ’nin, Tutanak Yazmanligina Engin NUKAN ‘nin ve Oy Toplama
Memurluguna Ozgiir Firat CERTEL ‘in secilmelerine ve Divan Heyeti’ne Genel Kurul Toplanti Tutanagin
ve Hazir Bulunanlar Listesini imzalama yetkisinin verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2. Turk Ticaret Kanunu’'nun 363. maddesi uyarinca yil iginde ydnetim kurulu Uyeligine yapilan
atamalarin Genel Kurul’un onayina sunulmasi hususu goérisildi. Akansel KOG ‘un istifasi nedeniyle
bosalan Yénetim Kurulu tyeligine, Yénetim Kurulu’nun 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/27 sayil karari ile
Adnan CETINKAYA ‘nin atanmasi oybirligi ile onaylandi.

3. 6102 sayih yeni Tirk Ticaret Kanunu ile 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanununa ve ilgili
mevzuata uyum saglanmasi amaci ile Yonetim Kurulu’nun 5 Agustos 2013 tarih ve 2013/21 sayili
karari ile teklif edilen, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16 Agustos 2013 tarihli yazisiyla
uygun goris verilmis, T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanhgi i¢c Ticaret Genel Miidiirligiiniin 17 Aralik 2013
tarihli yazisiyla onay verilmis ana sdzlesme tadil metinlerinin gorisilmesine gegildi. Ana s6zlesme tadil
metinlerinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce sirketin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi Onerildi. Oybirligi ile okundu kabul edildi.
Sirket Ana Sozlesmesi'nin 3, 6, 7, 9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26 ve 27.
maddelerinin degistirilmesi, 30, 31 ve 33. maddelerinin iptal edilmesi oybirligi ile kabul edildi.
Degisiklik yapilan ana sézlesme metinlerinin eski ve yeni halleri bu olaganisti genel kurul toplant
tutanaginin ekinde yer almaktadir.

4. Yonetim Kurulunun 13 Aralik 2013 tarih ve 2013/24 sayilh karan ile teklif edilen Geri Alim
Programinin gorisilmesine gecildi. Geri Alim Programinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce
sirketin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayiimasi
onerildi. Oy birligi ile kabul edildi.
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22 Ocak 2014 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Geri Alim Programi 13 Aralik 2013 tarihinde Yonetim Kurulunca olusturularak teklif edilmistir. Bu
tarihten sonra 3 Ocak 2014 tarihinde konuyla ilgili olarak SPK ‘nun 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar
Tebligi yayinlanmistir. Bu durum goz oniinde bulundurularak, mevcut geri alim programinin ana
hatlarinin ayni kalmasi kosuluyla, teblige uyum saglanmasi acisindan asagidaki sekilde olusturulmasi
gorisuldl, okundu ve asagidaki sekilde belirlenmesi oy birligi ile kabul edildi.

Geri Alim Programi;

Geri Alim Programinin Amaci

Sirketimizin borsadaki pay fiyatlari (zerinde, piyasa kosullari veya diger sartlara bagh olarak
olusabilecek asiri dalgalanma veya deger disukligiiniin 6nlenmesi amaciyla bu geri alim programi
olusturulmustur. Mevcut sartlar degerlendirilerek gerek gorildiigiinde bu program cercevesinde
borsadaki sirket paylarinin geri alinmasi planlanmaktadir.

Geri Alinabilecek Azami Pay Sayisi

SPK’nun 11-22.1 sayili tebligi ile azami pay alim miktari 6denmis sermayenin %10 ‘u kadar
belirlenmistir. Bu kapsamda azami 750.000 adet sirket hissesi geri alinabilecektir. Bu geri alim
programi sliresince mevzuat degismesi veya sermaye artirilmasi durumunda ilgili rakamlara gore geri
alim yapilabilir. Sirket tarafindan bu geri alim programindan 6nce alinmis ve elden gikarilmamis pay
bulunmamaktadir.

Geri Alim igin Ayrilan Fonun Toplam Tutari ve Kaynagi

Geri alim igin sirket kaynaklari ve faaliyetlerinden saglanan gelirden yaratilacak azami 6.000.000,-TL
tutarinda bir fon kullanilabilir. Her haliikarda geri alim igin kullanilacak toplam tutar SPK mevzuatina
gore hazirlanmis, genel kurul onayindan geg¢mis en son yillik mali tablolarda yer alan, kar dagitimina
konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini agamaz.

Paylarin Geri Alimi igin Alt ve Ust Fiyat Limitleri

Paylarin geri aliminda alt fiyat limiti 2.00-TL, st fiyat limiti 8.00-TL dir. Fiyat diizeltmeleri neticesinde
geri alim igin uygulanacak fiyat araligi sabit kalacaktir.

Geri Alinacak Paylarin itfasi

Mevcut mevzuat hiklimlerine gore geri alim programi kapsaminda geri alinan paylar ile s6z konusu
paylar cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar, SPK [I-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi esaslarinca
borsada satilabilir. Ortaklik satmadigi paylari siiresiz olarak elinde tutabilir veya sermaye azaltimi yolu
ile bu paylari ve bu paylara bagh olarak edindigi paylari iptal edebilir. Geri alinan paylar ve ilgili
bedelsiz paylarin iptali geri alim programinin sona ermesinden sonra vyirirlikte olan mevzuat
hikimleri uyarinca gergeklestirilecektir.

Geri Alim Programi igin Yetki Siiresi ve Sona Ermesi

Sirketimiz Yonetim Kurulu, Genel Kurulumuz tarafindan kendisine yetki verildigi tarihi takip eden 18 ay
boyunca pay geri alimi yapabilir. Bu tarihten daha once gerekli goriilmesi durumunda Yénetim Kurulu
programi sonlandirmaya yetkilidir. Geri alima konu azami pay sayisina ulasilmasi durumunda program
sona erdirilir. Geri alim programinin sona ermesinden sonra da geri alinan paylara iliskin tim gerekli
islemler igin Yonetim Kurulu yetkilidir.

Programin ortakligin finansal durumu ve faaliyetleri iizerindeki etkisi

Geri alim programi ortakhigin faaliyetleri sonuglar izerinde herhangi bir etkiye sahip degildir. Geri
alinan paylarin ortakhgin finansal durumuna negatif bir etki yapmasi beklenmemektedir.
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Yillik ve son ii¢ aylik en yiiksek, en diisiik ve ortalama pay fiyatlarn

Paylar yillik en ylksek 9.44-TL, en dislik 2.66-TL ve ortalama 4.55-TL, son 3 aylik en yiiksek 8.14-TL, en
disik 3.69-TL ve ortalama 5.88-TL fiyat seviyesini gormuistur.

Geri Alim igin Yetkilendirme

Alimlar icin sirket personeli Sayin Engin NUKAN minferiden yetkilendirilmistir.

Geri Alim Programi ‘nin Onaya Sunulacagi Genel Kurul Tarihi

Geri alim programi 22 Ocak 2014 tarihli olagantsti genel kurul toplantisi ile yirirlige girmistir.

5. Sirket Etik Calisma Kurallarinin, toplanti tarihinden asgari 3 hafta dnce sirketin internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden dolayi, okundu sayilmasi onerildi. Oy birligi ile
okundu kabul edildi. Sirketin Etik Calisma Kurallari hakkinda, yenilenen Sirket ana s6zlesmenin 23.
Maddesi kapsaminda, ortaklara bilgi verildi.

6. Dilek ve temenniler dinlendi ve toplantiya son verildi.



TGS HAKKINDA

7 Nisan 2014 Tarihli 2013 Yilina Ait Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketinin 2013 yilina ait olagan genel kurul toplantisi 07 Nisan 2014 tarihinde,
saat 10:00'da sirket merkez adresi olan Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No: 95 s istanbul 34 Plaza A
Blok Kat:9 Giinesli Bagcilar/istanbul TURKIYE adresinde, istanbul il Gimriik ve Ticaret Mudurligi'niin
04.04.2014 tarih ve 9266 sayili yazilariyla gorevlendirilen Bakanhk Temsilcisi Mustafa CALISKAN
gozetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait ¢agri; kanun ve esas sozlesmede 6ngorildigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 21 Mart 2014 tarih ve 8533 sayili niishasinda ve Diinya Gazetesinin
15 Mart 2014 tarihli niishasinda, Sirketimizin internet sitesinde (www.tgsas.com) ve 14 Mart 2014
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahipleri
ile dnceden pay senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay sahiplerine taahhitlu
mektupla, toplanti glin ve glindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapiimistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirketin 7.500.000-TL olan toplam sermayesine denk gelen her
biri 1.KR nominal degerli 750.000.000 adet payin 327.495.700 adedinin vekaleten ve 136.412.040
adedinin asaleten temsil edildigi ve boylece gerek Kanun gerekse esas sozlesmede 6ngoriilen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi (izerine toplanti Yonetim Kurulu Baskani Ali
TANRIVERDI tarafindan agilarak giindemin gériisiilmesine gecilmistir.

1. Toplanti Baskanligi’na Ali TANRIVERDI ’nin, Tutanak Yazmanligina Engin NUKAN ‘nin ve Oy Toplama
Memurluguna Ozgiir Firat CERTEL ‘in segilmelerine ve Toplanti Baskanligi’'na Genel Kurul Toplant
Tutanagini ve Hazir Bulunanlar Listesini imzalama yetkisinin verilmesine oybirligiyle karar verildi.

2. 01.01.2013-31.12.2013 doénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Bagimsiz Denetim
Kurulusu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce
sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden
okundu sayilmasi énerildi ve oy birligi ile okundu kabul edildi. ilgili raporlar miizakere edilerek oybirligi
ile kabul edildi.

3. 01.01.2013-31.12.2013 doénemine ait finansal tablolar toplanti tarihinden asgari 3 hafta once
sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden
okundu sayilmasi 6nerildi ve oy birligi ile okundu kabul edildi. Tablolar mizakere edilerek oybirligi ile
kabul edildi.

4. Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.03.2014 tarih ve 2014/05 sayil karari ile kar dagitimi yapilmamasini
ongoren teklifi gorisildi. Sirketin olusabilecek nakit ihtiyaclari ve ihracatin finansmani maksadi ile
karin dagitilmayarak sirket blinyesinde birakilmasi yoniinde ortaklara bilgi verildi. Neticede vergiler
odendikten sonraki net donem kari olan 871.340-TL den 74.277,78-TL Genel Kanuni Yedek Akge
ayrilmasina, kalan 797.062,22-TL nin olaganistl yedek akce olarak, dagitilmadan sirket bilinyesinde
birakilmasina oybirligi ile karar verildi.

5. Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Mart 2014 tarih ve 2014/02 sayili karari ile giincellenen ve 10 Mart
2014 tarihinde 6zel durum aciklamasi ile kamuya duyurulmus olan Sirket Kar Dagitim Politikasinin
gorisilmesine gecildi. ilgili politika asgari 3 hafta once sirketin internet sitesi (www.tgsas.com) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edildiginden okundu sayilmasi 6nerildi ve oy birligi ile okundu
kabul edildi. Ortaklarin bilgisine ve onayina sunulan kar dagitim politikasi oy birligi ile kabul edildi.



TGS HAKKINDA

7 Nisan 2014 Tarihli 2013 Yilina Ait Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

6. Sirket yonetim kurulu tyelerinin 2013 yil muamele, fiil ve islerinden dolayi ayri ayri ibra edilmeleri
hususu gorisildi. Oylamada Yonetin Kurulu Gyeleri kendi sahip oldugu paylarindan dogan oy haklarini
kullanmadilar ve yapilan oylama sonucunda, yonetim kurulu Uyeleri 2013 yii muamele, fiil ve
islerinden dolayi oybirligiyle ayri ayri ibra edildiler.

7. Denetimden Sorumlu Komitenin gorlsl alinarak Yonetim Kurulu tarafindan 14.03.2014 tarih ve
2014/4 sayih alinan kararla, 2014 yili hesap dénemine iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi icin
secilen bagimsiz denetim firmasinin onaylanmasi hususu gorisildi. Yapilan oylama neticesinde Tam
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S ‘nin bagimsiz denetim firmasi olarak secilmesine oybirligi ile
karar verildi. Ayrica Tam Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S 'nin, Tirk Ticaret Kanunu g¢ercevesinde
Sirket Denetgisi olarak secilmesine oybirligiyle karar verildi.

8. 2013 yili iginde gergeklestirilen bagislara iliskin olarak; bagis yapiimadigi bilgisi ortaklarin bilgisine
sunuldu.

9. Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun, 19. Maddesi gercevesinde Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek
bagis tutarinin sinirinin belirlenmesi hususu gortsildi. Neticede 2014 yih igin Sirket bagis sinirinin
50.000-TL olarak belirlenmesine oy birligi karar verildi.

10. Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, Ust diizey
yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, Sirket veya bagh
ortakliklari ile gikar g¢atismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, Sirketin faaliyet
konusuna giren isleri bizzat ve bagkalari adina yapmalari ve ayni tir isleri yapan sirketlerde
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla da ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda
Tirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. maddeleri uyarinca oybirligiyle izin verildi.

11. Dilek ve temenniler dinlendi ve toplantiya son verildi.



HIZMETLER

TGS ile calisan firmalara sunulan baslica avantaj ve hizmetler su sekildedir;

% TGS, firmaniz adina KDV iade islemlerinizi hizli bir sekilde takip etmekte,
devletten KDV alacagmizi tahsil etmektedir, dolayisiyla soz konusu igbirligi
firmaniza zaman avantaji saglamaktadr.

% KDV iadesi siirecinde Maliye tarafindan olusturulan yiiktimliiliikleri TGS firmaniz
adma Tirkiye'nin onde gelen Dis Ticaret Firmalarindan birisi olarak yerine
getirmektedir. Boylelikle firmamizin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadir.

% KDV iadesi talebine karsilik, vergi dairesince istenen teminat mektubu sartim1 TGS
firmamiz admna yerine getirece§inden bankalardaki gayri nakdi limitlerinizde
azalma meydana gelmemektedir.

% KDV iglemleriniz igin firmaniz blinyesinde personel ihtiyaciniz ortadan kalkar.

% Das ticaret islemlerinizin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan firmaniz
adina risklerin tespiti ve kontrolii ve soz konusu riskler hakkinda firma
yonetiminin bilgilendirilmesi miimkiindiir.

% KDV iadesi yiikiimliiliiklerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda finansal
raporlamanin uygulanmas: konusunda da firmaniza destek verilmektedir.

% KDV 06n 0demesi yapilarak firmanizin KDV alacagindan dogan kismi isletme
sermaye ihtiyaci giderilmektedir.

% Firmaniza ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmami konularinda
danismanlik hizmeti verilmekte, s6z konusu alanlardaki mevzuat firmaniz adina
takip edilmektedir, bu baglamda ihracatci firmalar bir araya getirilerek seminerler,

paneller ve bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmektedir.



TGS'NIN IHRACATTAKI KONUMU

TGS Dis Ticaret A.S. 2005 yilinda Tiirkiye ihracati ‘nin %0,13’tine aracilik etmisken, 2009
yilindan itibaren belirgin bir ivme kazanmistir. 2013 itibariyle bu rakami %0,77 seviyesine
yiikseltmistir ve son olarak 2014 yilinda 151,6 milyar dolar olan Tiirkiye toplam ihracat
rakaminin 908 milyon dolarini olusturmustur.
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Kaynak: TUIK,TiM, TGS

Bunun yani sira TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin ihracat hacmi Tiirkiye tekstil sektorii ihracati
icerisinde 2005 yilinda %0,47 olurken 2009 yilindan itibaren yiikselerek 2013 yil sonu
itibariyle %3,92a yiikselmistir. Ayrica tekstil sektorii bazinda, Dis Ticaret Sermaye sirketleri
arasinda sahip oldugu birinciligi korumaktadar.

TGS’nin Tiirkiye Tekstil ihracatindaki Payi
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Kaynak; TiM verileri
(*) Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamiilleri, Hali, Hazir Giyim ve Konfeksiyon sektér ihracatlari toplamidir.



ORTAKLIK YAPISI

B BURAK TANRIVERDI
m CAGLA POLAT
® FEZA MEFRUSAT SANAYi VE
B AHMET AKCAN
m iRFAN OZORTAC
m SEDAT OZDEMIRCI
CAGLAR CAG

TGS DIS TICARET A.S.

HALKA ACIK
DIGER

31.12.2014 itibariyle ortaklk yapisi

ORTAKLIK
ORTAK iSMi A GRUBU HiSSE B GRUBU HiSSE| NOMINAL PAY! | YUZDESi
BURAK TANRIVERDI 913,843.20 449,551.20 1,363,394.40 18.18%
CAGLA POLAT 370,960.20 247,306.80 618,267.00 8.24%
FEZA MEFRUSAT SANAYI VE 201,922.80 134,615.20 336,538.00 4.49%
AHMET AKCAN 255,000.00 0.00 255,000.00 3.40%
IRFAN OZORTAC 215,000.00 60,000.00  275,000.00 3.67%
SEDAT OZDEMIRCI 231,000.00 62,000.00 293,000.00 3.91%
CAGLAR CAG 203,471.80 54,710.20 258,182.00 3.44%
TGS DIS TICARET A.S. 200,000.00 200,000.00 2.67%
HALKA ACIK 0.00 2,974,650.60 2,974,650.60 39.66%
DiGER 608,802.00 317,166.00  925,968.00 12.35%
TOPLAM 3,000,000.00 4,500,000.00 | 7,500,000.00 100.00%

Sirketin hisseleri A ve B grubu olmak lizere iki ayri pay grubundan olusmaktadir. A ve B grubu
paylar dagitilan kar payi (zerinden esit oranda faydalanirlar. Bunun yani sira sirket ana
sozlesmesinin 9.maddesinde yer verildigi Gzere Yonetim Kurulu’nun bes liyeden olusmasi
halinde iki Uyesi; alti veya yedi Gyeden olusmasi halinde (¢ Uyesi; sekiz veya dokuz Uyeden
olusmasi halinde dort Gyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan segilir. Ayrica sirket ana sOzlesmesinin 19.maddesi uyarinca A grubu pay sahipleri
TTK ve SPK mevzuati ¢cergevesinde genel kurullarda her bir pay icin 15 oy hakkina sahiptir.



ISTIRAKLER

TGS KUMAS URUNLERI PAZARLAMA A.S.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S 20 Temmuz 2011 tarihinde, TGS'nin miisterileri olan
imalat¢ilara hammadde tedariki saglamak ve TGSnin pazarlama aktivitelerine destek
vermek amaciyla kurulmustur. Kumas {iriinleri yaninda tekstil, ham, yar1 mamul ve
mamuliin ithalat, ihracat ve perakende ticaretinin yapilmas: ve bdylece ¢apraz bir bag ile is
iliskilerinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Istirake ait bilgiler asagidaki sekildedir;

TGS KUMAS URUNLERi PAZARLAMA A.S.
TOPTAN iPLiK VE KUMAS ALIM SATIM

SIRKET iLE OLAN iLiSKiNiN NITELIiGi BAGLI ORTAKLIK




YONETIM KURULU ve UST YONETIM

Ali TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan1 & Genel Miidiir

1953 yilinda Adiyaman’da dogmus olan Ali TANRIVERDI, Yildiz Teknik Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. Is hayatina Cagla Mefrusat 'da
1978 yilinda baslamistir. 1978 - 1981 yillar1 arasinda {ist yonetimde gorevler {istlenmis,
1999 yilinda TGS’yi kurmadan 6nce sirasiyla Bagsak Kadife (1981 - 1999) ve Elit Orme
“de (1995 - 1999) gorev alan Ali Tanriverdi, TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin kurulusundan bu
yana Sirket Genel Miidiirii olarak ¢alismakta olup halen Yonetim Kurulu Bagkani'dir.
Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

Burak TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1976 yilinda Istanbul’da dogan Burak TANRIVERDI, Istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik boliimiinden mezun olduktan sonra sektoriin énde gelen firmalarinda calismistir.
Girisimci seviyesinde DURUTEKS Emprime’yi kuran Burak Tanriverdi, bu siirecte Arastirma &
Gelistirme projeleri yoneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararasi markalar1 Tiirkiye'ye
getirerek tekstil sektoriine 6nemli katkilarda bulunmustur.

Engin NUKAN - Yénetim Kurulu Uyesi

Engin NUKAN 1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. Anadolu Universitesi muhasebe
boliimiinden mezun olduktan sonra Ozel sektdrde cesitli sirketlerde muhasebe
sorumlusu olarak g¢alismistir. 2009 yilindan bu yana TGS Dis Ticaret biinyesine
calismakta olup, muhasebe miidiirii olarak gorev yiiriitmektedir. Ayni zamanda
Serbest Muhasebecilik belgesine sahiptir. Evli ve 1 kiz ¢ocuk babasidir.

Mustafa OZCINAR - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa OZCINAR 1960 yilinda dogmustur. Gazi Universitesi I.LB.F ingilizce Maliye
boéliimiinden mezun olduktan sonra Ziraat Bankasi, HNS Holding, Gézlem Denetim ve
Danigmanlik, Mensa Mensucat gibi bircok firmada mdifettis, sorumlu ortak bas denetgi,
denetim kurulu bagkani, yonetim kurulu fyeligi gibi iist diizey vazifelerde
bulunmustur. Kendisi ayrica SMMM ve Bagimsiz Denetim Yetkilerine haizdir. Suanda
halen TENTUR Turizm A.S ‘de Mali Islerden ve Denetimden Sorumlu fcra Kurulu
Uyeligi gorevini yiiriitmektedir

Adnan CETINKAYA - Yénetim Kurulu Uyesi

Adnan CETINKAYA, 1971 yilinda Adiyaman ‘da dogmu§tur Tim okul hayatini
burada tamamladiktan sonra 1991 yilinda vatani gérevini tamamlamasinin ardindan
Istanbul ‘a yerlesmistir. 1992 “de kendi isi olan CEREN Tekstilde 5 y1l boyunca iplik
ticareti ile wugrasmis ve suanda ARINCA Tekstilde isletme mudirliigini
ylriitmektedir. 2012 Aralik ay1 itibariyle TGS Dis Ticaret ‘te Yonetim Kurulu tyeligini
ustlenen Adnan CETINKAYA evlidir.

Cagla POLAT - icra Kurulu Uyesi

1974 yilinda dogmus olan Cagla POLAT, Uludag Universitesi Iktisat boliimiinden
mezun olduktan sonra is hayatina 1996-1997 yillar1 arasinda GORUM Sirketler
grubunda mdisteri iliskileri departmaninda baslamistir. 1999 - 2001 yillar1 arasinda
ATGS 'nin fon yonetimi ve finans departmaninda c¢alismugtir. 2002 yilinda TGS
Yonetimine katilmastir. Evli ve 1 kiz cocugu vardir.




ORGANIZASYON YAPISI
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RISKLER ve YONETIMIN DEGERLENDIRMESI

Sirketin Kars1 Karsiya Oldugu Olasi Riskler

Finansal Riskler

Sirketin sadece aracilik hizmetleri vermesi ve galistig1 ihracat¢i firmalarla yaptig1 anlasma
sebebiyle, KDV iadesi ve mal bedeline iliskin ddemelerin firmalara yapilabilmesi, ilgili
tutarlarin karsi taraftan tahsil etmesine baghdir. Bu yoniiyle finansal risk unsuru
olusmazken ge¢mis donemde alinan KDV iadesine iliskin Dis Ticaret Vergi Dairesi
Midirliigiince vergi cezasi olarak 1,355.554.04 TL sirketimize teblig edilmistir. Bununla
ilgili olarak 25 Aralik 2013 tarihinde gerekli kamuya duyuru islemleri gerek KAP gerekse
sirket internet sitesi tizerinden yapilmistir. Ayrica yapilan tespitlerin, yersiz ve eksik oldugu
yoniinde sirketimiz nezdinde giiclii delil ve belgelerin bulunmas1 sebebiyle ilgili cezanin
iptali ve ylirtitmenin durdurulmasi i¢in kars1 dava agilmis ve buda ayni sekilde 8 Ocak 2014
giinii kamuya ilan edilmistir. T.C Istanbul 8. Vergi Mahkemesi tarafindan 2014/70 esas no ile
goriilen davada lehimize "yiiriitmenin durdurulmas1” karar: verilmistir. Buna baglh olarak
sirketimizin actif1 davanin lehimize sonug¢lanmasi beklenmekte olup, nihai yargi karari
neticeyi belirleyecektir.

T.C. Istanbul 8.Vergi Mahkemesi dava konusunda 28.03.2014 tarih ve 2014/757 karar no ile
lehimize karar vermis bulunup, yasal siiresi i¢inde temyiz yolu agiktir.

Mala iliskin Riskler

TGS 'ye bagli calisan ihracatgi firmalarda malin {iretimi, kalitesi ve teslimine kadar olan tiim
siire¢ ihracatg1 firmaya ait olup TGS 'nin bu konuda herhangi bir faaliyeti veya sorumlulugu
bulunmamaktadir.

Odemeye iligkin Riskler

Genel olarak TGS 'ye bagli calisan, ihracat¢i firmalara yapilan ddemeler (ihracat 6demesi,
vergi iade Odemesi) bu Odemelerin ithalat¢i firmalardan tahsil edilmesi veya vergi
dairesinden iade alinmasi sartina baglandig: icin Sirketin bu noktada herhangi bir riski
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Kurlarda yasanan dalgalanmalar ve neticesinde kur ve vade farkindan kaynaklanan riskler,
ihracat¢t firmalarla yapilan araci ihracatg1 sozlesmesi ile notrlenmistir. Kurlardan
kaynaklanan negatif veya pozitif degerler dogruca ihracat1 yapan firmalara aktarilmakta
olup, TGS min bu noktada herhangi bir kazang¢-kayip veya riski bulunmamaktadir. Bunun
yani sira kurlarda olusan degisime baglh olarak firmalarin gergeklestirdigi ihracat
miktarlarindaki degisim genel piyasa riski olup, miidahalesi miimkiin olmayan riskler
arasmdadur.

Pazar Riski

Sirketin faaliyet gosterdigi piyasa belli bir sektore bagh olmayip, ihracat yapan tiim imalat
sektorlerini kapsamaktadir. Dolayisi ile sirketin pazar riski herhangi bir sektorden degil,
toplam ihracat rakamlarindan etkilenmektedir. Mevcut kosullar altinda suan sirketin sahip
oldugu mevcut miisteri portfoyli veya yeni miisteri kazanimi agisindan herhangi bir risk
unsuru goziitkmemektedir.




DIGER

Hesap Doneminden Sonraki Onemli Gelismeler

Dis ticaret sektortindeki faaliyet alanimizin genigletilmesi ve bagarimizin her gecen
yl daha da artmasi amacyla 01.02.2015 tarihinde IZMIR BOLGE
MUDURLUGU'miiz faaliyet gostermeye baglamistir.



ILETISIM

TGS Dis Ticaret A.S

Ticaret Odasi-Sicil No | Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu - 420610
Halkali Merkez Mah. Basin Ekspres Yolu Capital

Adres Bilgileri Tower Kat:1 D: 11-12-13-14 — Halkal -
Kiigiikcekmece / ISTANBUL

Telefon +90 212 644 58 58
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HSY DANISMANLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Crowe Hor'WathTM Member Crowe Horwath International

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Bagkanhgr'na

Girig

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (Ana Ortaklik) ve Bagh Ortakliginin ekte yer alan 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis
tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup ydnetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergegde uygun olarak sunumundan ve
bunun icin konsolide finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanmasini saglamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérUs bildirmektir. Bagimsiz
denetimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin ger¢edi dogru ve diirlist bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak izere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin,
hata velveya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak izere énemli yanhslik igerip
icermedigine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériglimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.



HSY DANISMANLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Crowe HC)rWathTM Member Crowe Horwath International

Goriis

Gorliglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, TGS Dis Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlar'na uygun olarak tlim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK" 398. Maddesinin 4. Fikras| uyarinca, diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 09 Mart 2015 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

istanbul, 09 Mart 2014

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member, Crowe Horwath International

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

Konsolide Finansal Durum Tablolari
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari Dénem Cari Dénem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Dénem 31.12.2014 31.12.2013
Raporlama Birimi TL TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 510.726.997 682.396.338
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 8.591.442 45.490.635
Ticari Alacaklar 7 421.891.590 569.321.085
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 - -
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 421.891.590 569.321.085
Diger Alacaklar 11 73.840 25.877
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 19 974 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 72.866 25.877
Stoklar 8 23.977.806 27.587.451
Pesin Odenmis Giderler 6 22.491.412 14.602.550
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 507.529 584.209
Diger Dénen Varliklar 12 33.193.379 24.784.532
DURAN VARLIKLAR 4.072.228 788.991
Maddi Duran Varliklar 9 3.126.612 115.254
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.115 4.448
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.115 4.448
Ertelenmis Vergi Varligi 17 944.501 669.289
TOPLAM VARLIKLAR 514.799.225 683.185.329




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Baglh Ortakhigi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolari
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari Dénem Cari Dénem
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Dénem 31.12.2014 31.12.2013
Raporlama Birimi TL TL
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 490.375.629 662.445.565
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 9.543.824 46.986.496
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 1.034.614 -
Ticari Borclar 7 474.901.303 610.258.621
- lligkili Taraflara Ticari Borlar 19 178.131 -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 474,723.172 610.258.621
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 283.733 236.808
Diger Borglar 11 1.286.452 2.511.133
- lligkili Taraflara Diger Borclar 19 - -
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 1.286.452 2.511.133
Ertelenmis Gelirler 6 2.578.751 2.040.146
Dénem Kari Vergi Yukimltluga 746.951 412.361
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.443.346 42.949
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 2.372.913 -
Uzun Vadeli Karsiliklar _ 14 70.433 42.949
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karslliklar 14 70.433 42.949
OZKAYNAKLAR 21.980.250 20.696.816
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 21.983.677 20.694.385
Odenmis Sermaye 13 7.500.000 7.500.000
Sermaye Duzeltme Farklari 13 (56.694) (56.694)
Geri Alinmig Paylar (-) (1.003.292) -
Paylara lligkin Primler/iskontolar 13 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 (15.330) (11.860)
- Aktieryal Kayip ve Kazanglar 14 (15.330) (11.860)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 13 499.276 455.637
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 1.263.663 434.523
Net Dénem Kari/Zarari 15-19 2.296.054 872.778
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (3.426) 2431
TOPLAM KAYNAKLAR 514.799.225 683.185.329




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Karar veya Zarar Tablolari
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot

Referanslari Cari Donem Cari Dénem

Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
01.01.2014 - 01.01.2013 -

Dénem 31.12.2014 31.12.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 6.640.009 5.056.404
Satiglarin Maliyeti (-) 15 - (541.911)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.640.009 4.514.493
BRUT KAR/IZARAR 6.640.009 4.514.493
Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (3.338.712) (2.918.342)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 227.321 77.902
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (210.592) (379.245)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.318.026 1.294.808
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.318.026 1.294.808
Finansman Gelirleri 17 511.329 4.673.756
Finansman Giderleri (-) 17 (891.084) (4.848.912)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 2.938.271 1.119.652
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)/Geliri (648.075) (248.312)
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 18 (922.420) (431.104)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 18 274.345 182.792
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 2.290.196 871.340
DONEM KARI/ZARARI 2.290.196 871.340
Donem Kari/Zararinin Dagilimi
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar (5.858) (1.439)
- Ana Ortaklik Paylari 2.296.054 872.778
Hisse Bagina Kazang 19 0,306140 0,116370
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar (3.470) (1.583)
- Emeklilik planlarindan aktleryal kazang ve kayiplar (4.338) (1.979)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri 18 868 395
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.286.726 869.756
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar (5.858) (1.439)
- Ana Ortaklik Paylari 2.292.583 871.195




TGS DI§ TICARET A.S.
Ozkaynak Degisim
Tablosu

Finansal Tablo Tiirii

Konsolide

Raporlama Birimi

TL

Odenmis
Sermaye

Sermaye
Diizeltme
Farklari

Geri
Alinmig
Paylar (-)

Pay ihrag
Primleri

Aktiiler
Kazang/Kayiplar

Kardan Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

Gegmis Yillar
Kar/Zararlar

Net Donem
Kari/Zarari

Ana Ortakliga
Ait
Ozkaynaklar

Kontrol Giicii
Olmayan
Paylar

Ozkaynaklar

ONCEKi DONEM

1 Ocak 2013 itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan)

7.500.000

(56.694)

11.500.000

5.637

(1.113.907)

3.113.155

20.948.191

3.870

20.952.061

Muhasebe PoI_itikaIarlndaki
Degisikliklere lliskin
Diizeltmeler

(10.276)

3.926

6.350

Transferler

3.119.505

(3.119.505)

Toplam Kapsamli Gelir

872.778

871.195

(1.439)

869.756

Temettiler

(1.583)

450.000

(1.575.000)

(1.125.000)

(1.125.000)

31 Aralik 2013 itibariyla
Bakiyeler

7.500.000

(56.694)

11.500.000

(11.859)

455.637

434.524

872.778

20.694.385

2.431

20.696.816

CARi DONEM

1 Ocak 2014 itibariyla
Bakiyeler (Onceden
Raporlanan)

7.500.000

11.500.000

(11.859)

455.637

434.524

872.778

20.694.385

2431

20.696.816

Transferler

(56.694)

43.639

829.139

(872.778)

Toplam Kapsamli Gelir

(3.470)

2.296.054

2.292.583

(5.858)

2.286.726

Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen
Artis/Azalig

(1.003.292)

(1.003.292)

(1.003.292)

31 Aralik 2014 itibariyla
Bakiyeler

7.500.000

(56.694)

(1.003.292)

11.500.000

(15.330)

499.276

1.263.663

2.296.054

21.983.676

(3.426)

21.980.250

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhigi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Nakit Akis Tablolari
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dénem Cari Donem
Finansal Tablo Tird Konsolide Konsolide

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Ddnem 31.12.2014 31.12.2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 46.087.136 (28.531.222)
Ddnem Kari/Zarari 2.938.271 1.119.652
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati le ilgili Diizeltmeler 63.247 58.979
- Amortisman ve itfa Giderleri ile llgili Diizeltmeler 49.617 45.349
- Kidem Tazminati Karsiliklari 13.630 13.630
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.805.738) (5.340.472)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (14.164.310) (17.773.955)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 42.607.488 (104.822.007)
- Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler (15.139.707) (2.433.370)
- Ticari Borclardaki Artig/Azalila llgili Diizeltmeler (16.466.292) 118.891.026
- Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 1.357.082 797.833
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.195.780 (4.161.842)
Bloke Mevduatta Degisim 44.891.356 (24.369.380)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (3.055.562) (3.241)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari (3.055.562) (3.241)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (35.039.411) 29.007.103
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin lhracindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 9.454.469 -
igletmenin_Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin
Almasiyla llgili Nakit Cikislari (1.003.292) -
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 3.496.882 -
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (46.305.647) 30.869.374
Odenen Temettiiler - (1.125.000)
Odenen Faiz (681.823) (1.211.825)
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - 474554
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 7.992.163 472.641
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 7.992.163 472.641
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 599.279 126.638
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.591.442 599.279

ilisikteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortaklig

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi (TL))

1.

Ana Ortakligin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dis Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 96/39 sayili
“Sektorel Dis Ticaret Sirketleri” Statiisiine iliskin Tebligi cergevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan tebligi ile “Sektdrel Dis Ticaret Sermaye Sirketi” statiisti tinvani almis ve faaliyetlerine 13
ortakla baglamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan dis ticaret sermaye sirketlerine iliskin kararla
Unvanini degistirmistir. Sirket, Sirket'in tnvani 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan yénetim kurulu karari ile TGS Disg
Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirketin adresi ve faaliyet merkezi Halkali Merkez Mahallesi, Basin Ekspres Yolu, Capital Tower No:9 Kat:1
D:11/12/13/14 Kugikgekmece - ISTANBULdur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL Nominal bedelli
hissesini lkinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami alici bulmus ve sirketin %
33,33'llk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari disiildiikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiinii IMKB'de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90 giin siireyle
satmaksizin hesaplarinda tutan yatinmecilar 90 giin icerisinde glin sonlarindan da hesaplarinda bulunan en distk
Sirket pay miktarindan hesaplanmak Uzere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak
kazanan ortaklarin hisselerin teslim ediimesinin ardindan halka agik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka agiklik orani
% 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan satislardan dolayi halka agiklik olani dénemsel olarak degisiklik
gostermektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle halka agiklik orani % 39,66'dir.

Grup'un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Sirket yonetimi tarafindan 09.03.2015 tarihinde onaylanmigtir.
Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, misterilerinin adina ihracat islemlerinden
dolayi alacaklari Katma Degder Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil mamdillerinde KDV orani %8'dir.)

Firma basta tekstil sektorli olmak lizere madencilik vb sektdrlerdeki firmalarinin ihracatlarina aracilik etmektedir.
Bagl ortakliklar

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve kumas tiriinleri imalat
ve ihracati alanlarinda faaliyet géstermektedir. Sirket'in %99 hissesinin sahibi TGS Dig Ticaret A.S.'dir.



TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortaklig
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar

Sunuma iIi§kin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK’) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig”) hikimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”)
tarafindan yirrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar igin édenen
tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Trkiye'de faaliyette bulunan ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide finansal tablolari énceki ddnemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Isletmenin Stirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yukumlliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gore hazirlanmistir.
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Para birimi — Aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Konsolidasyona lliskin Esaslar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in bagli ortakliklarinin detayr asagidaki gibidir:

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. 20 Temmuz 2011 kurulmustur ve 500.000 TL'lik sermayesinin 495.000 adet hisseye
karsilik 495.000 TL'si TGS Dis Ticaret A.S.'ne aittir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan dogrudan
ortaklik ortaklik
ve dolayli oy ve dolayh oy
hakki (%) pay! (%) hakki (%) pay!1 (%)
Bagh Ortaklik
TGS Kumas Uriinleri Pazarlama
AS. 99,00 99,00 99,00 99,00

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, Sirket'in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir;

e yatinm yapilan sirket/varlik izerinde glclntin olmas;
o yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
o getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde guiclini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin ortaya
cikmasi halinde Sirket yatirminin tizerinde kontrol gtictiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket'in yatinm yapilan sirket/varlik (izerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin faaliyetlerini tek
basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan sirket/varlik (izerinde kontrol
gucu vardir. Sirket, agagidaki unsurlar da dahil olmak Uzere, ilgili yatirnmdaki oy gogunlugunun kontrol glicii saglamak icin yeterli
olup olmadiginin de@erlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylari ve sartlari géz énlinde bulundurur:

o Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sdzlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (gegmis dénemlerdeki genel kurul toplantilarinda
yapilan oylamalar da dahil olmak (izere) mevcut glictintin olup olmadigini gdsterebilecek diger olay ve sartlar.
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Para birimi — Aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik (izerinde kontrole sahip olmasiyla baslar ve
kontrollinli kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden cikarilan bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim
tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicii olmayan paylara aittir. Kontrol
glcl olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamii geliri ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giici olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagdli ortakliklarin finansal tablolarinda
muhasebe politikalariyla ilgili dlizeltmeler yapilmistir.

Tam grup ici varliklar ve yukimltllkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iligkin nakit akislari
konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’'un mevceut badli ortaklidinin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup'un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Grup'un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergede uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan ézkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan payin
gercege uygun degderlerinin toplami ile i) bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikimlliklerinin ve kontrol giici olmayan
paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir i¢inde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden
muhasebelestirilen ve dzkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi (zerine kullanilacak
muhasebe ydntemine gore kayda alinir.

Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliniin kaybedildigi tarihteki gercede uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya
da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da musterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangi¢
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donlk olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir
takim degisiklikler yapmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup'un cari yil
icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

2013 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatinm Sirketleri!

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtiriimesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Agiklamalari?

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamiiligir?

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri2

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler gercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim bagl
ortakliklarini gergede uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina
iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestiriimesi

TMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirimesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama konularina
aciklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘eg
zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazanilabilir Deger Agiklamalari

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikligiine ugramis varliklarin geri kazanilabilir
tutarinin élglimune iligkin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus
olup, TMS 36'nin 130 ve 134 (incl paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamiiligi

TMS 39da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandiriimasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son
verilmeyecegine agiklik getirilmistir.
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimlUliklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet gerceklestiginde,
isletmelerin vergi ve vergi benzerinin denmesine iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39'uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistiriimistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar dahil) islem
tarihinde gegerli olan déviz kurundan gevrilir.”

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henliz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegig Agiklamalari igin Zorunlu Ytriirliik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar 1

2010-2012 Dénemine iligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,  TMS 24,
lyilestirmeler TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik

lyilestirmeler

TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari lgin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aglklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtiriimesi 2

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6élgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim
2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukimliliiklerin siniflandiriimasi ve olgiimi ve kayitlardan cikariimasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Acgiklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu degisiklik
KGK tarafindan henliz yayinlanmamistir.

TMS 19 (Degisiklikler) Galisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya (giinci kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet dénemleri ile nasil
iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tir
katkilar hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirimesine izin verilir.

2010-2012 Donemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu™ ve ‘hizmet kosulu’
tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle lgulir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet béllimlerine uygulanmasinda yo6netim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve bollim varliklari toplaminin isletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak
boltm varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto edilmeden
olctilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter
degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore duizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere 6denmis
veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2011-2013 Donemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik musterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun muhasebelestiriimesinin
TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkulin yatinm amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandiriimasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali amortisman
y6nteminin kullaniimasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngéri olan, ve yalnizca
maddi olmayan duran bir varligin gelir dlgimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde
edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitiandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar
icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig
goriistinu de ileri stirmUstir. Bu degisiklik ayrica bir varli§in kullanilmasi sonucunda uretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen dlsUslerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda
varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diglistin g6stergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme kaydi
sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gére dlgiilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda
ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal driinlerin dretimi veya temini igin kullanilan, bir ddnemden fazla
Urin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglari disinda tarimsal (irlin olarak satilma olasiliinin gok distk oldugu yasayan bir
bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen Grtnlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da
belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

o TFRS 11'de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini éngériir.

TFRS 11’de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

Grup, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iligkili Taraflar
iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan igletme) ilikili olan kisi veya isletmedir.
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir; Sz konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme uizerinde kontrol veya miisterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme Uzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakiiginin kilit yénetici personelinin bir (iyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli
ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Giyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi
halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir liglincti tarafin is ortakiigi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin tiglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu tigiinci isletmenin istiraki
olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (zerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakli§inin) kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin, bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Komisyon Gelirleri:

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢ede uygun degeri zerinden olgillir. Sirket imalatgilarin almis
olduklari KDV iadesi tizerinden komisyon geliri elde etmektedir. Komisyon gelirleri kesinlestiginde kayda alinmaktadir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un ekonomik
faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bicimde 6lgiilmesi mimkiin oldugu stirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlglimesi
miimkiin oldugu slirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrl boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhigin kayitii degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk
ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin distk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel Uretim giderlerinin
bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan ydnteme gdre degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin
yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirimesiyle elde edilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dustiginde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger
dusuklagindn olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandig durumlarda, ayrilan deger diistikligi karsiligi iptal edilir. iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger
dustkluga tutari ile sinirlidir.

Maddi Duran Varliklar

Maliyet ydntemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dlsUkllkleri dislldikten sonraki tutar
lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger disukltkleri
dusuldiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

idari amagli ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa degder dlstkligu kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi énemli éiglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin
insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tlr varliklar, diger sabit
varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdr, kalinti deder ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontk
olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali dmrine g6re amortismana
tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazaniimayacag kesin degil ise beklenen faydali 6mri
ile s6z konusu kiralama stresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Finansal Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak siniflandirilir.
Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Finansal kiralama alacaklari Grup’un kiralamadaki net yatirim tutari kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri, Grup’un finansal
kiralama net yatirimina sabit ddnemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal ydéntem ile muhasebelestirilir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve
dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira ddemelerinin bugiinki
degderinden distk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimlllik, bilangoda finansal kiralama yUkimlGlugi
olarak gésterilir.

Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yUkimligindeki azalisi saglayan anapara 6demesi olarak
ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler,
Grup'un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi
haricindeki bollimi kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar ddnemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler
de kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklari ddnemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger dusuklikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Satin
alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger distklikleri
dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)
Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore (5-10 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine ézgii yazilim Grlnleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir
yildan fazla sire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel Gretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali émiirleri Gizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek
kaydiyla).

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu
(bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden cikariimasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindi§i zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar ve $erefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diigiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger dustkiigi olup olmadigini belirlemek igin maddi olan ve olmayan duran
varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger distkIigi olmasi durumunda, deger disikligi tutarinin belirlenebilmesi
icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar 6lctlir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin 6lgtilemedigi durumlarda Grup, varlikla
iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini élger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari
nakit yaratan birimlere da@itilir. Bunun mimkin olmadi§i durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin
belirlenmesi igin en kiigik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Stiresiz ekonomik dmrti olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da deger disikligu
gostergesi olmasi durumunda deger diisiklUgu testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir varliin veya nakit yaratan birimin,
satis maliyetleri dlistilmis gercede uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit
yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda
mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate
alinmayan varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden distk oldugu durumlarda, varligin (ya da
nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili varligin yeniden degerlenen tutarla élgiimedigi hallerde
deder distkligu zarar dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger dusukligi zarar yeniden degerleme
deger azaligl olarak dikkate alinir.

Deger dustikligl zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimin) defter
degeri geri kazanilabilir tutar igin yeniden glincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili
varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin dnceki dénemlerde varlik icin deger distklugu zararinin ayrilmamis olmasi durumunda
ulasacagi defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden dederlenmis bir tutar tizerinden gésterilmedikge, deger distkIigu zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varliin deger diisukligi zararinin iptali,
yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.
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Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli élglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’'un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin
faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden de@er dlisiklitgu tutar dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satimaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve alacaklar, (b)
vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar veya (c) gergede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiriimayan tirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak araglari bulunmakta ve
gercege uygun degerleri guvenilir olarak dlgllemedigi igin maliyet degerleriyle gdsteriimektedir. Kar veya zarar tablosuna
kaydedilen deger disUkllkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, ger¢ede uygun degerdeki dedgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da deger dustkliglne
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergede uygun degeri glivenilir bir sekilde belilenemeyen satilmaya hazir
Ozkaynak araglari ile bu tir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve 6demesi bu tir varliklarin satigi yoluyla yapilan tlirev araglari,
maliyet degerinden her raporlama dénemi sonunda belirlenen deger disuklUgu zararlar disulmus tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Uzerinden deger dlisikligu dsulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadi§i durumlar haricinde etkin
faiz orani yontemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Grup'un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve
yikimltllkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izienmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden gevrilmeye tabi tutuimazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen borclar
Uzerindeki faiz maliyetlerine dlzeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalari
asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur
farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirmin
satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

o Sirket imalatgilara iliskin ihracat alacaklarini aynen imalatgilara yansitmasindan dolayi kur geliri veya kur gideri kayda
almamaktadir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina béllinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimltligin bulunmasi, yikimlGligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikumlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimliiligin yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin,
mevcut yukimlligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnku degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tGglncl taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde élglimesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek s6zlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimllllkler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.
Grup'un, sdzlesmeye bagl yikimldliklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye
iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sdzlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek
s6zlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini uygulamaya
koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler i¢in gegerli
bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma kargihiginin
hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma igleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin
gereken tutarlar ile isletmenin stregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait yikimliliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin edilen en uygun
harcamalara gore, ilgili Griinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigi, faaliyetleri ile nakit
akimlari Grup’un bitiintinden ayri tutulabilir bir bélimGdur. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya cografi faaliyet
bdlgesini ifade eder, satis veya elden gikarmaya y6nelik ayri bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmig bir Bagli
Ortaklik'tir. Grup, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikumltliklerinin kayitli degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak
maliyetler dislimus rayig bedellerinin diistik olani ile degerlenmektedir (Not 39).
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Devlet Tegvik ve Yardimlari

Devlet tegviki, isletmenin tegvikin elde edilmesi igin gerekli kogullari yerine getirecegine ve tegvikin elde edilecegine dair makul
bir giivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle kargilanmasi amaclanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi dénemler boyunca
sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. ~ Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestiriimek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango)
ile iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik émrli boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitiimalidir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin acil
finansman deste§i saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi dénemde kar ya da zararda
muhasebelegtirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan distk bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesviki olarak kabul edilir. Dustik faiz oraninin
yarattigi fayda, kredinin baglangictaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar arasindaki fark olarak 6lgulr.

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Yatinnm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak
maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgillirler. Baslangig muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli
gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gergede uygun deger ile degerlenirler. Yatinm amagli
gayrimenkullerin gergede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
sa@lanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar. Yatinm amagli gayrimenkulln kullanim  siresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergede uygun deg@er esasina gore
izlenen yatirnm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda
yapilan muhasebelestirme iglemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi
tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek
yatirim amagli bir gayrimenkule déniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran
Varliklar"a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli
konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi ykimlaligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {zerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri
hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kérdan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yGkimltliga bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6iglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlGluga veya varligi, varliklarin ve yikimllUklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimlGltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tlm
icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s0z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimldlikler,
ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiakimlGlUklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yuktmldllkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tim i¢in hesaplanir. Bu tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimldlikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikumllliklerin yerine getirilecedi donemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli élglide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yGkimlllklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklari ve yakumltlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlUluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya sz konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Grup'un cari vergi varlik ve yikimldliklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaiiligkin esaslar - devami

Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Trkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima durumunda
odenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki
ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimldligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yukumlUluk tutarlarinin net buglinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimistir. Hesaplanan tim aktGeryal
kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmigtir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Grup, bazi dlizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan kar pay! ve ikramiyeyi
ylkimlillik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir ylkimlilik yaratan gegmis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karslilik ayirmaktadir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti kararinin alindigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Grup'un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Muhasebe palitikalarinin uygulanmasi slirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar (izerinde énemli etkisi olan
asagidaki yorumlar yapmistir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhgi ve yikimlaligl muhasebelestirmektedir. Grup’un bagl ortakliklarinin
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullaniimamis mali zararlari ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklar bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullaniimamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planiama stratejileri goz
onlnde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1si§inda, Grup’'un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir. Grup, kurulus ve
gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu ertelenmis vergi varliklarindan
yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliinin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle),
ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’'un su andaki beklentilerini agarsa,
kayitiara alinmamig ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Sirket, yonetim raporlamasinda sundugu faaliyet bdlimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip oldugunu ve bu faaliyet
bélimlerinin uzun vadede benzer finansal performans gésterdigini dlisinmektedir. Ayrica Sirket, ilgili faaliyet bélimlerini;
benzer riin ve hizmet niteligine, musteri tlrd ve sinifina, Uriin dagitim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak
benzer yasal diizenlemelere tabi oldugu igin tek bir faaliyet bélimu olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir (TL) :

31122014  31.12.2013
Nakit 47.659 97.417
Bankadaki mevduatlar
Vadesiz mevduatlar 5.327.783 501.862
TL 110.607 111.124
usD 5.217.176 390.738
Vadeli mevduatlar 3.216.000  44.891.356
TL 3.216.000 2.330.000
usD - 42.561.332
EUR -
GBP - 24
Toplam 8.591.442  45.490.635
Blokeli mevduat (*) - (44.891.356)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 8.591.442 599.279

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan
vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismektedir.

() 31.12.2013 yilinda Sirketin Eximbank’tan kullanmis oldudu kredilerden 6tiiri bankadaki mevduatlarinda bloke

bulunmaktadir.
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5. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar agagidaki gibidir (TL):

31.12.2014  31.12.2013

Cikariimis Tahviller 9.543.824  46.986.496
Odeme Planli (Ofis Alimina iliskin) Krediler 1.034.614 -
Toplam kisa vadeli Finansal Borglar 10.578.438  46.986.496

Uzun vadeli finansal borglar asagidaki gibidir (TL):

31.12.2014 31.12.2013
Odeme Planli (Ofis Aimina lligkin) Krediler 2.372.913 -
Toplam uzun vadeli banka kredileri 2.372.913 -

Sirket ¢ikarmis oldugu tahvilden elde ettigi nakit kaynagini imalatgilara avans olarak
vermektedir. 31.12.2014 tarihi itibariyle verilen avans tutari 20.684.740 TL'dir. Sirket kullandig
kredileri imalatgilara avans olarak verilmektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle verilen avans tutari
13.937.329 TL'dir. Ayrica kredilere iliskin bankalar tarafindan bloke olarak tutulan tutar
44.891.356 TL'dir.)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014
Agirhikh
rtal
° .aam.a Kisa vadeli
N etkin faiz
Para birimi o
orant %
Tahviller TL “17.03.2015 vadeli” 11,0856% 9.543.824
TL “Esit Taksitli Ofis Kredisi 2015 taksitleri” 11,4000% 1.034.614
TL “Esit Taksitli Ofis Kredisi 2016 taksitleri” 11,4000% 1.169.964
TL “Esit Taksitli Ofis Kredisi 2017 taksitleri” 11,4000% 1.202.949

12.951.351
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5. Finansal borglar -devami

31.12.2013
Agirlikh
ortalama .
. .. Kisavadeli
A etkin faiz
Para birimi o
orant %
TL 8,25-8,50% 4.000.000
UsbD 0,93% 42.986.496
46.986.496

Sirket, Eximbank’tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin ézeti

asagidaki gibidir:

31.12.2014  31.12.2013
Avalli polige/bono - 29.602.515
usD - 29.602.515
Toplam - 29.602.515
6. Pesin Odenmis Giderler - Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenen Giderler
31.12.2014 31.12.2013
Verilen Avanslar 20.684.740 13.937.329
Gelecek Aylara Ait Giderler 52.422 51.234
Personel Avansilari 175.984 107.554
is Avanslari 1.578.266  506.433
Toplam 22.491.412 14.602.550

b) Ertelenmis Gelirler

31.12.2014 31.12.2013
Alinan Avanslar 2.578.751 2.040.146
Toplam 2.578.751 2.040.146
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7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

31.12.2014  31.12.2013

Ticari alacaklar 420.950.218 553.775.722
Alinan gekler 1.484.681 11.771.470
Supheli ticari alacak karsiligi (1.263.455) (509.434)
Gelir Tahakkuklar 720146  4.283.327
Toplam Ticari Alacaklar 421.891.590 569.321.085

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatgi firmalarin ¢alistigi yabanci firmalardan olan mal bedeli alacaklarini
icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak ayni glin igerisinde imalatgi firmalara
transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri, baglantili olduklari ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan
kaynaklanan kur degismeleri imalatgilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari igin hesaplanan kur farki
gelir ve giderleri karsilikli olarak saticilarla iligkilendirilerek muhasebelestirimektedir.

Siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri

31.12.2013  31.12.2013

Acilis bakiyesi (509.434) (509.434)
Dénem gideri (754.021) -
Toplam (1.263.455)  (509.434)

Supheli alacak karsiliklari sirketin yapmis oldugu avans édemelerinden tahsil edemedigi alacaklar igin ayrilimaktadir.
b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda olusmaktadir. Bu tutarlar
yurtdisindan tahsil edilmesine miiteakip ayni giin imalatgiya gonderilmektedir. Sirket glimrik gideri, nakliye gideri vb giderlerin
tamamini imalatgilara yansitmakta ve imalatginin alacagindan mahsup ederek édeme gergeklestirmektedir. 31.12.2013 tarihi
itibariyle ticari borglarin dokimi asagidaki gibidir.

31122014  31.12.2013

imalatgilara lliskin Borclar 473.873.492 607.146.538
Diger Hizmet Alimlarina iliskin Borglar 796.723 3.112.083
Gider Tahakkuklari 231.088 -
Ticari Borglar 474.901.303 610.258.621
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8.

Stoklar

31.12.2014  31.12.2013

Ticari mallar
Toplam

23.977.806 27.587.451
23.977.806  27.587.451

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi 31.12 tarihinde ihracat faturasi kesildigi halde fiilen ihracati
gerceklesmedigi veya glimriikleme islemleri tamamlanmadigi icin stoklarda gériinen mal bedellerini igermektedir. Normal
kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.

9.

Maddi duran varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 31.12.2014 Binalar  Tagitlar Demirbaglar  Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi - 40.006 260.722  300.728
Alimlar 3.055.562 - - 3.055.562
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 3.055.562  40.006 260.722 3.356.290
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi - (37.410) (148.064) (185.474)
Dénem gideri (6.697)  (2.596) (34.911)  (44.204)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi (6.697)  (40.006) (182.975)  (229.678)
Net defter degeri 3.048.865 - 77.747 3.126.612
01.01.2013 - 31.12.2013 Tagitlar Demirbaglar  Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alimlar - 3.241 3.241
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 260.722  300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Dénem gideri (8.036) (35.998)  (44.034)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)
Net defter degeri 2.596 112.658  115.254
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10. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agsagidaki gibidir (TL):

01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar - -
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (30.629)  (30.629)
Dénem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (33.962)  (33.962)
Net defter degeri 1.115 1.115
01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 35.077 35.077
Alimlar - -
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi (27.296)  (27.296)
Donem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (30.629)  (30.629)

Net defter degeri 4.448 4.448
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11. Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar
31.12.2014  31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 73.840 25.877
73.840 25.877
Diger Borglar
31.12.2014  31.12.2013
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.206.133  2.511.133
Diger 80.319 -
1.286.452  2.511.133
12. Diger Dénen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari
Diger Dénen Varliklar
31.12.2014 31.12.2013
KDV iadesi Alacaklari 33.021.879 24.784.532
Devreden KDV 171.500 -
33.193.379 24.784.532

(%) Sirket aracilik ettigi ihracatlar igin imalatgilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsili§i vergi dairesinden iade talep
etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalatg firmalarin ihracata konu mallarina ait KDV iade tutarlarini icermektedir. Sirket séz
konusu alacagi tahsil ettikten sonra ilgili tutari komisyon bedelini diiserek imalatgiya transfer etmektedir.
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13. Ozkaynaklar

Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL Nominal bedelli hissesini
ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33'liik hissesi halka

acik hale gelmigtir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari distldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olugsmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiinii IMKB'de islem gérmeye baglamasindan itibaren 90 giin siireyle satmaksizin
hesaplarinda tutan yatirmcilar 90 giin ierisinde giin sonlarindanda hesaplarinda bulunan en diisik Sirket pay miktarindan
hesaplanmak iizere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim
edilmesinin ardindan halka agik hisse bedeli 2.520.948 TL, halka aciklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan
satiglardan dolay! halka agiklik olani donemsel olarak degisiklik gostermektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle halka agiklik

orani % 39,66dir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin ayrintilari asagida gibidir.

31.12.2014 31.12.2013

Ortaklar Tutar % Tutar %
Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
Feza Mefrugat San. ve Tic. Ltd. Sti. 336.538 4,49 336.538 4,49
(L)t(zjg.;gtri.Teks. Urlin Paz. San. ve Tic. 190145 254 190.145 254
incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 156.251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 255.000 3,40 320.000 427
irfan Ozortag 275.000 3,67 275.000 3,67
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Caglar Cag 258182 344 258.182 3,44
Cavit Ortag Ozortag 80.000 1,07 120.000 2,27
Mehmet Giiden 240.030 3,18 240.030 4,00
Sahin Volkan Giizelce 124.000 1,65 134.000 4,85
Mustafa Koray Arici 134.812 1,80 333.544 4,45
Geri Alinmig Paylar 200.000 2,67

Halka Agik Kisim 2.974.651 39,66 2.860.919 33,61
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%
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14. Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, TUrkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve k6ti hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yikimlidtr. Bu
tazminatlar 31 Aralik 2014 itibariyle, calisilan her yil igin en fazla 3.541,37 TL (31 Aralik 2012— 3.254,44 TL) olmak (izere 1
aylik Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarda, bu yGkimlilik “Projeksiyon Metodu”

kullanilarak yansitilmistir,

Bilango tarihleri itibariyle ylkimlGligi hesaplamak igin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Iskonto orani %8,00 %7,50
Tahmin edilen artis orani
%5,50 %3,50
Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsiligindan olusmakta olup asagidaki gibidir
(TL):
31.12.2014 31.12.2013
Acilis bakiyesi 42.949 41.457
Faiz maliyeti 3.435 3.109
Aktieryal kayip / (kazang) 4337 1.978
Hizmet Maliyeti 19.710 15.190
Yiliginde ddenen karsiliklar - (18.785)
Kapanis bakiyesi 70.433 42.949

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere, kidem
tazminati karsiliklarina iligkin aktleryal kayip/kazancin diger kapsamli gelir altinda gésterilmesi gerekmektedir.

Aktleryal Kayip kazancin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Aktiieryal Kayip Kazang  Ertelenmis Vergi Etkisi Net
01.01.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 31.12.2013 1.979 (396) 1.583
31.12.2013 14.825 (2.965) 11.860
01.01.2014 - 31.12.2014 4.338 (868) 3.470
31.12.2014 19.163 (3.833) 15.330
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15. Satislar ve satiglarin maliyeti

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

Komisyon Geliri 6.640.009 4.465.019
Ticari Mal Satiglari - 591.385
Satilan Ticari Malin Maliyeti - (541.911)
Toplam 6.640.009 4.514.493

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu ihracat bedelleri
Uzerinde, imalatgilarla yapilan sézlesmeler geregi kontrollin olmamasi, sirketin imalatgi sirketlerin ihracat ve KDV iadesi
islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak siniflandiriimamigtir.

Komisyon gelirleri imalatgilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalandirilan tutari ifade etmektedir. KDV

iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

Ticari mal satiglari ve ticari malin maliyeti degerleri bagli Ortaklik TGS Kumas A.$ tarafindan yapilan islemlerdir. 2014

yilinda satigi bulunmamaktadir.

16. Genel Yonetim Giderleri

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Danigmanlik giderleri (340.264) (279.929)
Personel giderleri (1.671.596) (1.702.604)
Kira giderleri (358.070) (335.851)
Diger (968.782) (599.958)
(3.338.712) (2.918.342)
17. Finansal gelir ve giderler - Diger Gelir Giderler
Finansal Gelirler
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Faiz Gelirleri - 474.215
Kur Farki Gelirleri 511.329 4.199.541
Toplam 511.329 4.673.756
Finansal Giderler
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Faiz Giderleri (681.823) (1.211.825)
Kur Farki Giderleri - (3.294.101)
Teminat Mektubu Komisyonlari (206.203) (184.881)
Diger (3.558) (158.105)
Toplam (891.084) (4.848.912)
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17. Finansal gelir ve giderler — Diger Gelir Giderler - devami

Diger Gelirler
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014  31.12.2013
Diger Cesitli Gelirler 227.321 77.902
Toplam 227.321 77.902
Diger Giderler
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014  31.12.2013
Komisyon Giderleri (1.189)
Karsilik Giderleri (209.281) (375.000)
Diger Giderler (1.311) (3.056)
Toplam (210.592) (379.245)
18. Vergiler

a) Kurumlar vergisi;

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani 2013 ve 2012 yillari igin %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve

indirimlerin digtimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida dzetlenmistir (TL):

01.01.2014 -  01.01.2013 -

31.12.2014  31.12.2013

Cari dénem Kurumlar Vergisi (922.420) (431.104)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 274.345 182.792
Toplam vergi geliri / (gideri) (648.075) (248.312)
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18. Vergiler - devami

b) Ertelenmis vergi varlik ve yikimldlikleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yukimlGlikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi

hesaplamalari gegici farklar dan olusan ertelenmis vergi varlik ve yikimlGliikleri asagidaki gibidir (TL):

31.12.2014  31.12.2013
etkli\giaddl ve maddi olmayan duran varliklar (izerindeki gegici farklarin 15.569 5,530
Kidem tazminati kargiliklari (10.254) (5.625)
Kidem Tazminati Karsliliklari (Aktuer Kayip/Kazang) (3.833) (2.965)
Gelir / gider tahakkuklari (371.839) (241.938)
Stipheli Alacak Karsiliklari (574.595) (424.291)
(944.501) (669.289)
Ertelenmis vergi varliklarinin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):
31122014 31.12.2013
Dénem Basi 669.289 486.102
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 274.345 182.792
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi 867 395
Donem Sonu 944.501 669.289
19. Hisse basina kazang
Hisse basina kazang/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :
01.01.2014-  01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Dénem Kari / Zarari 2.290.196 871.340
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,306140 0,116370
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20. iligkili taraf agiklamalari

i. lliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Olmayan
incebeyler Giyim San. Ve
Tic. Ltd. Sti. - - 321.302 -
Feza Mefrugat San. Ve Tic.
Ltd. Sti - 974 - 300.973
Toplam - 974 321.302 300.973
ii. lliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Olmayan

incebeyler Giyim San. Ve
Tic. Ltd. St 178.131 - 321173 -
Feza Mefrusat San. Ve Tic. i i i i
Ltd. Sti.
Toplam 178.131 - 321173 -

iii. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet aliglari
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2014 déneminde sirketin iligkili kisilerden geliri incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti."den
1.035 TL'dir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 172 TL’dir.

vii. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde Yonetim Kurulu bagkan ve Uyeleriyle, genel

muddr, genel koordinatdr, genel midir yardimcilari gibi Ust dlzey yoneticilere cari donemde saglanan
ucret ve benzeri menfaatler toplami 648.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 552.000 TL).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i. Yabanci para riski
Yabanci para riski Sirket'in yabanci para varliklara ve yikimilliklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in
degerleme para birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden
banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borclarini dengede tutarak
ve de fiyat politikasini kur degisimlerine gore ayarlayarak ve bunlara ek olarak yabanci para pozisyonunu
analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ana Ortaklik ve Bagl Ortakliginin 31 Aralik 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu asagida detaylandiriimigtir.

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31.12.2014 TL karsihigi TL kargihgr  TL karsihigi TL karsihigi
Nakit ve nakit 5.217.176 : : 5.217.176
benzerleri
Msterilere verilen i 822 809 i 822 809
avanslar
Banka kredileri - - - -
Net yabanci para 5.217.176 822.809 : 6.039.985
pozisyonu

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31.12.2013 TL karsiligi TL karsihgr ~ TL karsihg TL karsiligi
Nakit ve nakit 42.952.070 : 24 42,952,094
benzerleri
Milsterilers verilen i 1.029.938 165.913 1195851
avanslar
Banka kredileri (42.986.496) - - (42.986.496)
Net yabanci para 34.426 1.029.938 165.937 1.161.449

pozisyonu

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden bakiyelerdir ancak s6z
konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalatci firmaya aynen yansitildigi igin Sirket agisindan kur riski
olusturmamaktadir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir.

Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.

ABD Dolari etkisi EURO etkisi GBP etkisi
31122014 31122013 31.12.2014 31122013 31.12.2014 31.12.2013
Vergi oncesi kar / 521.717 3.443 82.281 10.299 . 14328

(zarar)

ii. Sermaye yonetimi
Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagh Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek igin Ana Ortaklik

ve Bagli Ortakliginin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagl Ortakligi sermaye yonetiminde borg sermaye
oranini izlemektedir.

Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiktmlilikler toplami) tutarindan
duslimesiyle hesaplanir. Toplam borg hesaplanirken yurtdisi ihracat alacaklari ile karsilikli olmasindan dolayi
imalatgilara olan borglar hesaplamaya dahil edilmemistir.

Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31.12.2014 31.12.2013

Toplam borglar (imalatgilara Borglar Harig) 18.945.483 3.112.083
Nakit ve Nakit Benzerleri (8.591.442) (599.279)
Net borg 10.354.041 9.851.340
Toplam 6zkaynak 21.980.250 20.696.816
Borg/sermaye orani 47,10% 47,59%
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