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JCR Eurasia Rating,

TGS Dis Ticaret A.$.’nin konsolide yapisini
yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérUnUmunu ‘BBB+ (Trk) / Pozitif’,
Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérunUmunu ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak belirlemistir. J

JCR Eurasia Rating, “TGS Dig Ticaret A.$.'nin konsolide yapisin” yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu
‘BBB+ (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-2 (Trk)’, Uzun Vadeli Ulusal Notuna iliskin gérGnUmUnu ise ‘Potzitif’ olarak belirledi. Diger taraftan,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Noflan ‘BBB-' olarak degerlendiriimis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil G6rinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil GorinUm)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk) / (Pozitif GOronUim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil G6rinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil GErinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil GOrinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

1999 yilinda kurulan TGS Dis Ticaret A.$. ihracat operasyonlarnina Sektoérel Dis Ticaret sirketi statUsUyle baslamis, artan ihracat hacmi, musteri
sayisi ve yururluge giren yeni mevzuat kapsaminda 2004 yilinda Dis Ticaret Sermaye Sirketi statUsinU alan ilk sirketlerden biri olmustur. 2015
yllinda Dis Ticaret MUstesarigi tarafindan ‘dis ficaret sermaye sirketi’ statisU taninan 60 firmadan biri olan Sirketin temel faaliyeti, ‘araci
ihnracatcl’ sifatiyla imalatglr ve imalatci/tedarikgi firmalara ait mallann ihracatina aracillk yapmak ve musterileri adina olusan KDV
iadelerinin tahsilatini gerceklestirmektir. Ayrica Sirket muUsterilerine ihracat bedelleri ve olusan KDV alacaklanna iliskin prefinansman
saglamaktadir.

MUsteri memnuniyeti ve sadakatini saglamaya yénelik gimrik islem ve uygulamalannda streci hizlandiran ‘A sinift onaylanmis kisi’ statdsu
ve tahsilatin gergeklestigi gin mUsteriye ddeme yapilmasi gibi sektdrin en iyi uygulamalanni benimseyen yonetim yaklasimi ve musteri
portfdyinU genisletmeye ydnelik artan Urin ve hizmet ¢esitliligi kapsaminda Sirket 2009 ve sonrasinda islem hacmi artisindaki yakaladigi
ivme ile TUrkiye ihracatcilar Meclisi'nin (TIM) en biylk ihracatcilar listesinde Ust siralarda yer almaya baslamis, 2013 te USD 1.14bn’lik ihracat
hacmiyle 10., 2014 te ise USD 908mn’la 11. sirada yer almishir. Kurucu ortaginin gegmis tecribeleri kapsaminda faaliyetleri *hazrr giyim ve
konfeksiyon' sektérinde yogunlasan Sirket TiM'in bu sektére iliskin en blyUk ihracatcilar sralamasinda son U¢ yildir 1. Srada yer almaktadir.

Komisyon ve faiz gelirlerine dayali faaliyet yapisi ve dUsUk prefinansman hizmeti seviyesi kapsaminda sektér geneline hakim nispeten disuk
gelir yaratma kapasitesi sergileyen Sirket, yUksek net isletme sermayesi ve likit varlik seviyesiyle likidite yonetimini rahatlatip risk seviyesini
dUsUrUrken, yUksek 6z kaynak seviyesi ve dUsuk borclanma oraniyla gelecek dénem biyUmelerine ve artan prefinansman hizmetleri ile faiz
gelirlerini yUkseltmeye imkan yaratmistir. Faaliyet hacminde olusan sektdrel konsantrasyonu iyilestirmek ve faiz ve komisyon gelirlerini
arirmak Uzere daha yuksek KDV oranli sektér cesitlendirmesini hedefleyen Sirket, istikrarll ydnetim kadrosu ve dUstk personel degisim
oraniyla ulasilan yUksek kurumsal hafizanin yarathgi etkin operasyonel siregler, artan pazar etkinligi ve bilinirligi, halka agik bir sirket olarak
nispeten yUksek seffaflik ve kurumsal yonetim uygulamalan uyum seviyesi, yilsonu rakamlarnna yaklasan Agustos ayi sonu ihracat hacmi,
yilin son geyreginde artis egilimi gbsteren faaliyet hacmi ve kurlardaki yUkselisin TUrkiye ve Sirket inracat hacmi Uzerinde yaratacagi itici gic
etkisiyle gelecek dénemlericin ‘Poxzitif’ bir gérinim arz etmistir.

Halka acik ortaklik yapisinda kontroli elinde bulunduran TANRIVERDI aile bireylerinin ihtiyac halinde finansal giclerinin yeterliligine bagl
olarak, firmanin gucglU &z kaynak seviyesi, nispeten yUksek halka aciklik orani ve Ulke ihracatinin gelisimine ydnelik sistemsel tesvik ve efkili
birlik yapllanmalan dikkate alindiginda, uzun vadeli likidite veya &z kaynak tfemin edebilecek yeterli arzuya ve aynca etkili operasyonel
destek sunma deneyimine sahip olduklan bilgi ve kanaatine ulasimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notfasyonu
icerisinde (2) olarak olusmustur.

Aynca, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakimaksizin, Sirkefin uzun faaliyet
gecmisi, gUglu &z kaynak seviyesi, surekli orfan artan faaliyet hacmi ve muUsteri portféyU, halka acgik sirket statUsinin yarathdr nispeten
yUksek seffaflik ve kurumsal yonetim uygulamalarn uyum seviyesi ile deneyimli ve kalifiye insan kaynaklan dikkate alindiginda, piyasa
etkinligini ve muUsteri portféyUnU korumasi kaydiyla Ustlendigi yOkUmlUlUkleri yonetebilecek yeterli yonetim deneyimine ve altyapiya sahip
oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, TGS Dig Ticaret A.§.'nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (B)
olarak olusmus olup, ‘yeterli’ seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti
Sn. Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.
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