TGS DIS TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeen. [eveviannnns
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 15.000.000 TL’den 30.000.000
TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 15.000.000 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.tgsas.com ve halka arzda satisa aracilik edecek
Ata Yatirom Menkul Kiymetler A.S.’nin www.atayatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPK)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢1 sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin Yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dol¢ciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece ozete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn
raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPK hiikiimleri c¢ercevesinde
sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok
faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarmmin o6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”


http://www.tgsas.com/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

Araci Kurum Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BiST / BIAS / Borsa

Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
GSYIH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IBAN International Bank Account Number
ISIN International Securities Identification Number
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistemi

M? Metrekare

TGSAS, TGS TGS Dis Ticaret A.S.

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sirket/Ihracci TGS Dis Ticaret A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TL Tirk Lirasi

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Orani

$,ABD Dolar1 veya

ABD$ Amerikan Dolar1




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
TGS Dis Ticaret A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ali TANRIVERDI Cagla POLAT
Yonetim Kurulu Bsk. Yonetim Kurulu Bsk. Yrd.
IZAHNAMENIN TAMAMI
29/04/2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret

Unvani ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
IZAHNAMENIN
TAMAMI

29/04/2021

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

Hakan Giinaydin 31.12.2018 ve 31.12.2019

Sorumlu Denetci Tarihli Finansal

Denetim Raporlari

Tablolar Ve Ilgili Bagimsiz




Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S

Sorumlu Oldugu Kisim

Serdar Asar

Sorumlu Denetci

31.12.2020 Tarihli Finansal
Tablolar Ve Ilgili Bagimsiz
Denetim Raporlari




2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen aciklama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Bu unsurlar
asagidaki A-E (A.1-E.7) boliimlerinde numaralandirilmislardir. Bu ozet, ilgili sermaye
piyasas1 araci tiirii ve ihraccimin niteligine gore gerekli olan tiim unsurlarn
icermektedir. Baz1 unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve ihraccinmin niteligi
nedeniyle oOzette yer verilmesine gerek bulunmadigr icin, unsurlarin
numaralandirmasinda bosluklar olabilir. Sermaye piyasas1 araci tiirii ve ihra¢¢inin
niteligi dolayisiyla 6zette yer verilmesi gereken unsurlara iliskin herhangi bir bilginin
bulunmamasi miimkiindiir. Bu durumda, unsurun i¢erigine dair kisa bir aciklamayla
birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikimliilugi

A.l | Giris ve uyarilar e Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasast araglarina iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirimci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siire¢ler baglatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 0zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin
yatirnm kararini vermesine yardimci olacak
onemli bilgileri saglamamasi1 durumunda

gidilir.
A.2 | Izahnamenin sonraki |e Thraggi tarafindan izahnamenin paylarin
kullanimina iliskin bilgi yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satist

icin kullanilmasina iliskin verilen herhangi
bir izni bulunmamaktadir.

B—IHRACCI

B.1 | ihraccimin ticaret unvam ve | Ticaret Unvani: TGS Dis Ticaret A.S.
isletme adi

B.2 | Ihraccimin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

oldugu mevzuat, Kkuruldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Kanunlar1

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
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[letisim Adresi: Halkali Merkez Mah. Basin
Ekspres Yolu No:9 Capital Tower Kat: 1
D:11/12/13/14 Kiigiikcekmece, Istanbul
Internet Adresi: www.tgsas.com

Telefon: 0 212 644 58 58

Faks: 0 212 504 63 55

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccimin  mevcut

faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden oOnemli faktorlerin
tammm ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar  hakkinda

bilgi

Yiriirlikteki Esas Sozlesme’nin “Amag ve
Konu” baglikli 3. maddesine gore, Sirket’in
faaliyet amaci 6zetle, tekstil, giyim, triko, iplik,
deri irilinleri ile bunlardan mamul esya,
dokumaya ve Ormeye elverigli maddeler ile
bunlardan mamul esya ve bunlarin yan sanayi
mamulleri dalinda ve diger tiim sektorlerde
imalatc1 veya bagka surette faaliyet gosteren
tiizel ve gercek kisilerin ozellikle dis pazar
faaliyetlerinde gii¢ birligi olusturmaktir.

Bu kapsamda Sirket, dis ticaret sermaye sirketi
olma ozelligi ile ¢esitli sektorlerde imalatct
olarak faaliyet gosteren firmalarin ihracatlarina
aracilik etmektedir. TGS Dis Ticaret A.S. bir
dis ticaret sermaye sirketi olarak firmalara
saglanan Eximbank kredileri, ihracat vergi ve
giimriik mevzuatlar1  yoniinden destek ve

kolayliklardan faydalanarak yOnetim,
pazarlama, maliyet ve finansman avantajlart
elde etmesi ve boylece ithracata
yonlendirilmelerinin saglanmasi oldugu
belirtilebilir.

Sirket’in aracilign ile gergeklesen ihracat
islemlerinde  yurtdisindaki ithalatgt  firma

Tiirkiye’de bulunan imalat¢iya siparislerini
ilettikten hemen sonra, imalat¢t firma
tarafindan ithalatciya ihracat isleminin Sirket
araciligt  ile  gergeklestirilecegi  bilgisini
vermektedir. Imalat¢i  tarafindan {iretilen
tirtinler yurtdisindaki ithalat¢1 firmaya teslim
edildiginde imalatg1r firma tarafindan Sirket’e
fatura kesilerek iirlinlerin satis1
gergeklestirilmektedir. Akabinde thracat
evraklart banka araciligi ile ithalat¢1 firmaya
gonderilmektedir. Sonrasinda ithalat¢1 firma
tarafindan O0denen mal bedeli yine banka
araciligt ile Sirket’e iletilmektedir. Sirket,
kendisine ulasan mal bedelini kesintisiz sekilde
imalat¢1 firmaya iletmektedir.

Sirket, bu faaliyeti kapsaminda (i) KDV ladesi
Tahsilat Komisyonu ve (ii) Avans Kullandirim
Hizmeti Gelirleri olmak iizere iki sekilde gelir
elde etmektedir.
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B.4a | Thracciyr ve faaliyet gosterdigi | Sirket’i ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen
sektorii etkileyen onemli en | 6nemli egilimler asagidaki sekilde siralanabilir:
son egilimler hakkinda bilgi e Doviz kurlarindaki degisimler

e Covid-19 pandemisi ve buna bagli olarak
alman tedbirler ile salgmmin olumsuz
etkilerini hafifletmek amaciyla diinyada ve
iilkemizde uygulanan politikalar1

e Tiirkiye ve diinyada yasanan demografik ve
sosyolojik degisimler

e Ekonomik refah seviyesi ve buna bagh
olarak degisen birikim ve yatirim kararlari

B.5 | Ihraccimin dahil oldugu grup | Sirket’in dahil oldugu grup bulunmamaktadir.
ve grup icindeki yeri

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy || Ortagin Adi | Sermayedek | Sermayedek
hakki icindeki paylar | | Soyadi /| iPay1 (TL) | i Pay1 (%)
dogrudan veya dolayh olarak || Ticari
%S5 ve fazlas1 olan Kisilerin | | Unvam
isimleri/unvanlar1 ile her || Ali 971.994,56 6,48
birinin pay sahipligi hakkinda | | Tanriverdi
bilgi Burak Tann | 2.378.125,00 15,85
) verdi
Ihraccimin hakim ortaklariin
farklh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi Cagla Polat | 3.051.578,04 20,34
Varsa dogrudan veya dolayh || TGS Dig | 400.000,00 2,67
olarak ihrag¢ginin  yonetim Ticaret A.S.
hakimiyetine sahip olanlarin Diger 8.198.302,40 54,66
ya da ihragg]yl kontrol TOplam 15.000.000 100,00
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag | Sirket’in  %2,67 oraninda hissesi TGS Dis
hakkinda bilgi Ticaret A.S. ye aittir.

TGS Dis Ticaret A.S. nin kontrol giiciine sahip

ortaklar1 ise Ali Tanriverdi, Burak Tanriverdi
ve Cagla Polat olup, so6z konusu ortaklar ayni
zamanda Sirket’in dogrudan hissedarlaridir.

Ali Tanriverdi, Burak Tanriverdi ve Cagla

Polat Sirket sermayesinde dogrudan ve dolayl

olarak sahip olduklar1 pay orani nedeniyle
kontrol giicline sahiptir

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in net satiglart 2018, 2019 ve 2020

ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

yillarinda sirasiyla; 19.638.277 TL, 26.094.665
TL ve 17.705.030 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in gelirleri 2019 yilinda bir onceki yila
gore %32,9, oraninda artmis 2020 yilinda ise
bir dnceki yila gore %32,2 oraninda azalmistir.
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Bununla birlikte, Sirket’in net donem kar1 2018
yilinda 10.643618 TL, 2019 yilinda 11.547.986
TL ve 2020 yilinda ise 3.194.805 TL olmustur.
Sirketin  aktif toplam1 yillar1 itibari ile
31.12.2018- 2.535.97.666 TL, 31.12.2019-
2.753.995.206 TL, 31.12.2020- 2.515.300.995
TL olarak diizenli bir artis gergeklestirmistir.
Ayrica, 6zkaynaklarin toplam varliklara orani
2018 yilinda %1,6, 2019 yilinda %1,8 ve 2020
yilinda %?2,1 olarak gergeklesmistir.

B.8 | Secilmis o6nemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket’in  kar tahmini veya  beklentisi

bulunmamaktadir.

B.10 | izahnamede yer alan finansal | Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
tablolara  iliskin  denetim | Aralik 2020 tarihleri itibartyla hazirlanan
raporlarindaki olumlu goriis | finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetci
disindaki hususlarin icerigi raporunda olumlu goriis verilmistir.

B.11 | Thraccimin isletme | Ihracginin isletme sermayesi mevcut
sermayesinin mevcut | yiikiimliiliiklerini karsilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢ edilecek ve/veya | Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani

borsada islem  gorecek
sermaye piyasasli aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarna iliskin bilgi

icerisinde  15.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi, tamami nakden karsilanmak {izere

gerceklestirilecek bedelli sermaye artirimi ile
30.000.000 TL’ye cikarilacaktir.

Thrac olunacak paylara iligkin bilgiler:

Grup | Tutar (TL) Nama/Ha | ISIN
miline Kodu
A 1.200.000 Nama TRETGSD
00028
B 13.800.000 Hamiline TRETGSD
00010

Artirilan 15.000.000 TL sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL nominal degerli, 120.000.000 adet
A Grubu nama yazili imtiyazli, 1.380.000.000
adet B Grubu hamiline yazili olarak ihrag
edilecektir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
kisitlanmayacaktir. Yeni pay alma haklart nominal
deger iizerinden kullandirilacak olup; 0,01 TL
nominal degerli bir paymn kullanim fiyat1 0,01 TL
olarak belirlenmistir.
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Ihra¢ edilecek B grubu paylar borsada islem
gorecektir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Thrag edilecek paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag
edilecektir.

C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen odenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
o0denmemis pay sayisi

Her
degeri

bir paymm nominal

Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi 15.000.000
TL olup, her biri 0,01 TL nominal degere sahip
1.500.000.000 adet paya boliinmiistiir. Cikarilmis
sermayeyl temsil eden paylarin  tamami
O0denmistir.

Bedeli tam 6denmemis pay bulunmamaktadir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Sirket paylar1 i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine taninmis olan haklar asagidaki gibidir.

Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir. Thrag
edilecek paylarin sagladig1 haklar asagidaki
gibidir:

* Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507,
SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi 11-19.1)

* Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde
462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461,
Kayitli Sermaye Sistemindeki Ortakliklar
i¢in SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi 11-18.1)

* Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde
507)

» Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki1
(TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30 Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi 11-30.1)

* Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436,
SPKn madde 30)

« Bilgi Alma ve inceleme Hakk1 (TTK
madde 437, SPKn madde 14 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi 11-14.1)

o Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde
445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar icin SPKn madde
18/6, 20/2)

* Azmlik Haklar1 (TTK madde 411, 412,
420,439, 531, 559

«  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde
438, 439)
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» Ortakliktan Ayrilma Hakk1 (SPKn madde
24, Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi II-
23.1)

* Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
(SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi 11-27.1)

« Sirket’in Esas Sozlesme’sinin “Imtiyazli

Menkul Kiymetler” baglhikli  9’iincii
maddesine gore A grubu paylarin Ynetim
Kurulu  dyelerinin  se¢iminde  aday

gosterme imtiyazi vardir.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracimin | Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliini
devir ve tedaviiliinii | kisitlayict hususlar bulunmamaktadir.
kisitlayicl hususlar
hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Sirket’in paylart BIST Ana Pazarinda islem
piyasasi araclarimin | gérmektedir.
borsada islem gormesi icin | Sermaye artirnminda ihrag edilen paylar yeni pay
basvuru yapilip yapilmadig: | alma haklarmin kullandirilmaya basladigi birinci
veya yapilip yapilmayacagi | giin itibari ile MKK’da gerekli islemlerin
hususu ile islem goriilecek | yapilmasina miiteakip BIST’te islem gormeye
pazara iligkin bilgi baslayacaktir.
C.7 |Kar dagitim politikas: | Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
hakkinda bilgi “Karm Tespiti ve Dagitimi” bashkli 26.
maddesinde  diizenlenmistir.  Sirket, TTK
hitkkiimleri, sermaye piyasast mevzuati, Vergi
mevzuati ve Esas Sozlesme’nin kar dagitimina
iliskin  hiikiimleri ¢ercevesinde kar dagitimi
yapmaktadir.
Sirket’in  kar  dagitim  politikas1  asagida
sunulmustur.
D—RISKLER
D.1 | ihracciya, faaliyetlerine ve e Genel ekonomik  riskler  Sirket’in

icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

faaliyetlerini ve finansal performansini
olumsuz yonde etkileyebilir

e Doviz kurlarinda yaganabilecek
dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansini olumsuz

etkileyebilecek riskler tagimaktadir

e Uretim sektdriinde hammadde ve diger
dretim  faktorleri  olarak  kullanilan
girdilerin fiyatlarinda yasanacak
dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini ve
performansini olumsuz yonde etkileyebilir

14




e Satiglar igerisinde miisteri yogunlagmasi
Sirket’in faaliyetleri ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir

e Miisteriler ve diger ihracat¢i firmalar ile
olan iligskilerde  yasanacak  sorunlar
Sirket’in  faaliyetleri ~ ve  finansal
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Scktorde yasanan rekabet Sirket acisindan
riskler barindirmaktadir

e Deprem, sel ve benzeri dogal afetler ile
salgin hastaliklar Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansini olumsuz
etkileyebilecek riskler olugturmaktadir

o (Cesitli mevzuat ve  diizenlemelerde
meydana gelecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilecek riskler
barindirmaktadir

e Vergi oranlarinda yapilacak degisiklikler
Sirket i¢in risk olusturmaktadir

e Dava Riski

e Genel ekonomik gelismelerin yurti¢i veya
yurtdisinda olumsuz seyretmesi dis ticaret
sektorii i¢in risk olusturmaktadir

e Dis ticarette Tiirkiye disindaki tilkelerde
artan alternatif iiretici sirketler sektdr i¢in
risk olusturmaktadir

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler.
Kar payr gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde
ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karini nakden veya kar paymin
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilirler. Kar olusmamasi ve olusan karin
Genel Kurul’da dagitilmamasina karar verilmesi
durumunda kar payr alamama riski vardir.
Sermaye Kazancr: Sermaye kazanci, payin
fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi ile
gerceklesen  kazangtir. Sirket’in  finansal
performansinin  beklentilerinin altinda kalmasi
veya Sirket’in  finansal performansi veya
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak
sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar
nedeniyle sirketin hisse fiyat1 diigebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile

Halka arzda yeni pay alma haklarinin taaminin
kullanilmasi halinde ihraggmin elde edecegi gelir
15.000.000 TL’dir. Bu tutar yeni pay alma
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katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

haklarmin tamaminin  kullanilmamasi, kalan
paylarin borsada satilamamasi veya kalan paylarin
nominal degerin tizerinde bir fiyattan borsada
satilmasina bagli olarak artabilir veya azalabilir.
Sermaye artirmmina iliskin toplam maliyetin
210.650 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka
arza iliskin toplam maliyet ve pay basina maliyet
tutarlari, asagidaki tabloda yer almaktadir

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma
haklarin1 %100 oraninda kullandiklar: varsayimi
Aciklama Tutar (TL)

SPK Kurul Ucreti (sermayenin 30.000
nominal degeri lizerinden %0,2)
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ucreti
MKK Thrag¢1 Hizmet Bedeli (Halka
Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye
iizerinde %0,1) (BSMV Dahil)
Aract Kurum Ucreti (Ata Yatirim)
Rekabet Koruma Fonu (%0,04)
Ilan ve Tescil Giderleri (Tahmini)
Diger Giderler (Tahmini)
Toplam Maliyet

18.900
15.750

100.000
6.000
20.000
20.000
210.650

1.500.000.000
0,0140

ihrac¢ Edilecek Pay Toplam
Pay basina maliyet

E.2a

Halka arzin  gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir

hakkinda bilgi

Sermaye artirimindan saglanacak fon ile, yaklasik
%66’sinin Sirket miisterisi olan imalat¢1 firmalarin
yaptiklar1 ihracatlar neticesinde olusan KDV
1adelerinin erken finansmanina yonelik
kullanilmasi ve buna bagli olarak KDV komisyon
gelirlerinin  prefinansman hizmet geliri elde
edilmesi  amaclanmaktadir. Fonun yaklasik
%17’1ik tutar1 ise Sirket’in bagli ortakligi olarak
faaliyet gosteren TGS Kumas Uriinleri Pazarlama
A.S. firmasma sermaye artirnmi yoluyla kaynak
aktarimi yapilmasi Ongoriilmektedir. Geri kalan
yaklasik %17’lik kismin ise Sirket’in faaliyetleri
icerisinde en 6nemli kalemi olusturan dijitallesme
yatirimlarina ve isletmenin diger ihtiyaclarim
karsilamak adina ayrilmasi ongoriilmiistiir.

Sirket’in elde edecegi tahmini halka arz
masraflarinin  ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net
halka arz gelirinin 14.789.350 TL olmasi
beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
15.000.000 TL olup sermayeye orani %100’diir.
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Sirketin pay sahipleri, sahip olduklar1 paylarin
%100t oraninda yeni pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da halka
arz edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin
olacaktir. Bu siirenin son giiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi izleyen is giinii aksami1 sona erecektir. Yeni
pay alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri
KAP’ta (www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir.
Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra
kalan paylar 2 is giinii siireyle nominal degerden
diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
Kurumsal Internet sitesinde
(www.tgsas.com) ve KAP’ta ilan edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarinin
kullanimimdan sonra kalan paylardan almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak satis siireci icinde Borsa Istanbul
A.S.’de islem yapmaya yetkili kuruluslardan
birine basvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri
yatirnm kuruluslar1 tarafindan MKK’nin 1lgili
hesabina yatirildikca hak kullanim islemleri
yapilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylarin borsada satisa sunulmasindan
sonra, siiresi igerisinde satilamayan paylar iptal
edilecektir. Halka arz sirasinda satilamayan
paylarin satin alinmasina ilisgkin herhangi bir
taahhiit bulunmamaktadir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Yoktur.
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri
E.5 | Sermaye piyasast aracim | Ihracci: TGS Dis Ticaret A.S.
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin Ihragg1 tarafindan dolasimdaki pay miktarinin
ismi/unvam artirllmamasina illiskin  verilmis taahhiit

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi

bulunmamaktadir.
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hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin

artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z Kkonusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalanr
durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

Basina Sulanma Etkisi

Mevcut ortaklarin halka arzda | Sermaye | Sermaye
yeni pay alma haklarim %100 Artirnm | Artirnm
oraninda kullandiklar: Oncesi Sonrasi
varsayimi
Halka Arz Fiyati 0,01 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 1.500.000.
000
Ihraca iliskin Maliyet 210.650
TL
Halka Arz Hasilati 15.000.00
0TL
Net Hasilat 14.789.35
0TL
Ozkaynak (31.12.2020) 53.035.38 | 67.824.73
7TL 7TL
Cikarilmis Sermaye 15.000.00 | 30.000.00
0TL 0TL
Pay Basina Defter Degeri 3,5357 |2,2608 TL
TL
Mevcut Ortaklar icin Pay 1,2749 TL
Basina Sulanma Etkisi
Mevcut Ortaklar icin Pay %036,06

Yeni pay alma haklarinin tamamen kullanilmasi
durumunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi
pay basina 1,2749 TL’dir. (%36,06 negatif)

Basmna Sulanma EtKisi

Mevcut ortaklarin halka arzda | Sermaye | Sermaye
yeni pay almamalari varsayimi | Artirnm | Artirim
Oncesi | Sonrasi
(Borsa'da
satis
7,3800 TL
fiyat ile)
Halka Arz Fiyati 7,3800 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 1.500.000.
000
ihraca iliskin Maliyet 210.650
TL
Halka Arz Hasilati 110.700.0
00 TL
Net Hasilat 110.489.3
50 TL
Ozkaynak (31.12.2020) 53.035.38 | 163.524.7
7TL 37TL
Cikarilmis Sermaye 15.000.00 | 30.000.00
0TL 0TL
Pay Basina Defter Degeri 3,5357 |5,4508 TL
TL
Mevcut Ortaklar i¢in Pay 1,9151 TL
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Mevcut Ortaklar icin Pay %54,17
Basina Sulanma Etkisi

Yeni Ortaklar icin Pay Basina -1,9292
Sulanma Etkisi TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina -%026,14

Sulanma Etkisi

Yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi
durumunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi
pay basma 1,9151 TL’dir. (%54,17 pozitif)

Yeni ortaklar i¢in ise sulanma etkisi pay basina
1,9292 TL’dir. (%26,14 negatif)

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Aract Kurumlar yeni pay alma haklarinin
kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
richan hakki pazarinda satilmasi ve tim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada
halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan
yatirimcilardan  {icret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar1 araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
tcreti gibi {icretlendirme politikalarina tabi
olacaktir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli
sermaye artirnmi iglemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluglarin ~ uygulamalarma  bagli  olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin bagimsiz
denetim Kkuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Dénem Bagimsiz Adres Sorumlu Uye Olunan
Denetim Ortak Profesyonel
Firmasi Bas Meslek
Denetgi Kuruluslar:
01.01.2018- HSY Fulya Mabhallesi Hakan Istanbul
31.12.2018 Danigsmanlik Mevliit Pehlivan Giinaydin Serbest
ve Bagimsiz Sokak Yilmaz s Muhasebeci
Denetim Merkezi No: 26 K: 5 Mali
AS. Gayrettepe-Sisli- Miisavirler
Istanbul Odas1
01.01.2019- HSY Fulya Mabhallesi Hakan Istanbul
31.12.2019 Danigmanlik Mevliit Pehlivan Gilinaydin Serbest
ve Bagimsiz Sokak Yilmaz s Muhasebeci
Denetim Merkezi No: 26 K: 5 Mali
A.S. Gayrettepe-Sisli- Miisavirler
Istanbul Odas1
01.01.2020- Karar Bahgelievler Serdar Istanbul
31.12.2020 Bagimsiz Mabhallesi 35.Cadde Asar Serbest
Denetim v Muh i
Deemle;manhke NO:i4/8 JANKARA M;Iiasebec
A.S. Cankaya Miisavirler
Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in son 3 yila ait bagimsiz denetimden ge¢cmis secilmis finansal bilgiler

gibidir.

asagidaki

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik'ta sona eren yillik donem

Bilango Tablosu (TL) 2206" fg_ 2203'2%
2018 2019 2020 oo o
Degisim | Degisim
(%) (%)
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 2.529.529.676 | 2.749.761.895 | 2.511.021.030 9% -9%
Nakit ve Nakit Benzerleri 831.125 8.464.031 11.253.253 918% 33%
Ticari Alacaklar 2.382.087.295 | 2.619.042.001 | 2.318.771.471 10% -11%
Diger Alacaklar 78.560.171 71.191.305 94.610.258 -9% 33%
Stoklar 29.281.051 40.995.518 77.678.841 40% 89%
Pesin Odenmis Giderler 36.695.704 9.761.797 7.200.310 -73% -26%
Cari Dénem Vergisi Ile Tlgili
Varliklar ) ) 876.880
Diger Dénen Varliklar 2.074.330 307.243 630.017 -85% 105%
Toplam 2.529.529.676 | 2.749.761.895 | 2.511.021.030 9% -9%
Duran Varhklar 5.567.390 4.233.311 4.279.965 -24% 1%
Maddi Duran Varliklar 3.756.562 3.686.649 3.541.175 -1,9% -4%
Ertelenmis Vergi Varligi 1.810.828 546.662 738.790 -70% 35%
TOPLAM VARLIKLAR 2.535.097.066 | 2.753.995.206 | 2.515.300.995 9% -9%
31 Aralik'ta sona eren yilhik donem
Bilanco Tablosu (TL) 220 (;L f 9- 220 01 29 6
2018 2019 2020 o o
Degisim | Degisim
(%) (%)
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.494.088.188 | 2.703.250.508 | 2.461.731.682 8% -9%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 143.447 1.394.547 - 872% -100%
Uzun Vadeli Borglanmalarin 2.580.255 473.419 424718 | -82% | -10%
Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yikiimliilikler - 11.805 14.545 23%
Ticari Borglar 2.486.267.457 | 2.690.581.227 | 2.450.158.201 8% -9%
Calisanlara Saglanan Faydalar 65916 97988 108.410 49% 11%
Kapsaminda Borglar ) ' '
Diger Borglar 2.606.307 1.206.133 3.100.282 -54% 157%
Ertelenmis Gelirler 1.573.347 8.496.279 5.265.684 440% -38%
Dbnem Karn Vergi 851.459 510.302 2078159 |  -40% |  307%
Yikiimliliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar - - 66.042
Diger Kisa Vadeli ) 0
Yirkimlitikler 478.808 515.641 8%
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31 Aralik'ta sona eren yillik donem

Bilango Tablosu (TL) 2206]‘ fg- 2203'296
2018 2019 2020 . . o
Degisim | Degisim
(%) (%)
Toplam 2.494.088.188 | 2.703.250.508 | 2.461.731.682 8% -9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.181.095 898.118 533.926 -24% -41%
Uzun Vadeli Borglanmalar 865.074 422.130 - -51% -100%
Uzun Vadeli Karsiliklar 316.021 475.988 533.926 51% 12%
31 Aralik'ta sona eren yilhik donem
Bilango Tablosu (TL) 22001]% 22001296
2018 2019 2020 . . o .
Degisim | Degisim
(%) (%)
OZKAYNAKLAR 39.827.783 49.846.580 53.035.387 25% 6%
Ana Ortakhiga Ait 30.831.700 |  49.850506 | 53.045579 |  25% 6%
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000 0% 0%
Sermaye Diizeltme Farklari (56.693) (56.693) (56.693) 0% 0%
Geri Alinmig Paylar (-) (1.003.291) (1.003.291) (1.003.291) 0% 0%
Paylara Iliskin Primler 11.500.000 |  11.500.000 |  11.500.000 0% 0%
(iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birkmis 0 0
Diger Kapsamli Gelirler veya (12.760) (46.947) (57.945) 268% 23%
Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmis 1.030.080 1514.775 1514.775 47% 0%
Yedekler
Gecemis Yillar Kar / (Zararlar) 2.730.746 11.389.667 22.942.662 317% 101%
Net Donem Kar1 / (Zarari) 10.643.618 11.552.995 3.206.071 9% -712%
Kontrol Giicii Olmayan (3.917) (3.926) (10.192) 0% |  160%
Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR 2.535.097.066 | 2.753.995.206 | 2.515.300.995 9% -9%
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik'ta sona eren yilhik donem
2018 2019 2020 2018- 2019-
2019 2020
Degisim Degisim
(%) (%)
Hasilat 19.638.277 26.094.665 17.705.030 32,9% -32,2%
Briit Kar 19.638.277 26.094.665 17.705.030 32,9% -32,2%
Genel Yo6netim Giderleri (-) (6.769.163) (11.369.345) (11.137.470) 68,0% -2,0%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.376.801 1.682.781 1.172.944 -50,2% -30,3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.321.980) (1.292.297) (2.691.962) -70,1% 108,3%

(@)
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Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik'ta sona eren yilik donem
2018 2019 2020 2018- 2019-
2019 2020
Degisim Degisim
(%) (%)
Esas Faaliyet Kar1 11.923.935 15.115.804 5.048.542 26,8% -66,6%
TFRS-9 Uyarinca Belirlenen (32) - -
Deger Diisiikliigii Kazang
(Zararlari)
Finansman Gelirleri (+) 1.506.411 - 697.319 -100,0%
Finansman Giderleri (-) (1.376.784) (836.527) (662.275) -39,2% -20,8%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 12.053.530 14.279.277 5.083.586 18,5% -64,4%
Oncesi Kan
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (1.409.912) (2.731.291) (1.888.781) 93,7% -30,8%
Gelir / (Gideri)
Doénem Vergi Gelir / (Gideri) (2.469.163) (1.458.578) (2.078.159) -40,9% 42,5%
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1.059.251 (1.272.713) 189.378 -220,2% -114,9%
Dénem Kari 10.643.618 11.547.986 3.194.805 8,5% -72,3%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

“Yatirnmci, yatirnm kararmm vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 no’lu béliimii de
dikkate almahdir.”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

a) Genel ekonomik riskler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
yonde etkileyebilir

Cesitli sebeplerle yasanabilecek ulusal veya kiiresel Olgekli ekonomik krizlerin meydana
gelmesi durumunda, Thragc ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir. Yurtici ve yurtdisinda
ekonomik biiyiime, issizlik, enflasyon ve bunlar gibi 6nemli ekonomik gdstergelerin
olumsuz seyretmesi iiretim ve dis ticarete olan talebin daralmasina ve dolayisiyla, Sirket’in
gelir kaybina ve karliliginin azalmasina sebep olabilecektir.

b) Doéviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilecek riskler tasimaktadir

Sirket’in ana faaliyet konusu olan dis ticaret doviz kurlarmin degisiminden 6ncelikli olarak
etkilenen faaliyet alanlarinin basinda gelmektedir. Dalgalanmalar ihracat¢1 firmalarin
faaliyetlerinde belirsizlige sebep olabilirken, Tiirk Lirasi’nin Avro ve ABD Dolar1 gibi
kurlar karsisinda belirgin sekilde deger kazanmasi ihracat¢t firmalarin rekabetci fiyat
vermesine engel olabilmekte ve satiglarinin diismesine sebep olabilmektedir. Sirket’in
miisterisi konumundaki ihracat¢i firmalar da bu riski barindirmakta olup Sirket’in faaliyetleri
ve finansal performansi kurdaki dalgalanmalara karsi risk altindadir.

c) Uretim sektoriinde hammadde ve diger iiretim faktérleri olarak kullamilan
girdilerin fiyatlarinda yasanacak dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini ve
performansinmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri kapsaminda hizmet verdigi sektorlerde gerceklestirilen iiretim igin
gerekli hammadde ve girdilerin fiyat seviyelerindeki degisimler, Sirket’in hizmet verdigi
thracata yonelik imalat yapan firmalarin iiretim maliyetlerini ve dolayisiyla faaliyetlerini,
satislarin, karliliklarmi énemli dlgiide etkilemektedir. Uretimin en énemli girdilerinden olan
elektrik maliyetlerinin yiikselmesi veya imalatta bazi dnemli hammadde ve ara mamullerin
fiyatlarinin doviz kurlarina bagh olarak artiglar1 tireticilerin maliyetlerinin ve dolayisiyla
satig fiyatlarinin artmasina sebep olabilmektedir. Boyle durumlarda ihracatgr firmalar
uluslararasi rekabetlerini kaybedebilmekte ve satig hacimleri diisebilmektedir. Dolayisiyla,
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi hammadde ve firetim girdi fiyatlarinin
degisiminden olumsuz etkilenebilmekte ve bu acidan risk tagimaktadir.

d) Satislar icerisinde miisteri yogunlasmasi Sirket’in faaliyetleri ve finansal
performansimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar1 itibariyla sozlesme yaptigi toplam miisteri sayisi
sirastyla 320, 329 ve 295’dir. Belirtilen bu yillarda, Sirket gelirlerinden aldiklar1 pay baz
alindiginda Sirket’in ilk bes miisterisinin Sirket satislarindan aldig1 paylar sirasiyla %15,
%17 ve %16 olmustur. Diger taraftan Sirket gesitli sektorlerde faaliyet goOsteren iiretici
imalat¢1 firmalar ile ¢alismaktadir. 2020 yili itibariyla, Sirket’in gergeklestirdigi ihracat
igerisinde sektorel yogunlasma incelendiginde baslica sektorlerin, %51,0 pay ile otomotiv ve
motorlu tasit yedek parga ve %45,4 pay ile tekstil, deri ve bunlardan mamul sektorleri
oldugu goriilmektedir.

Yiiksek sayilabilecek toplam miisteri adedi, ilk bes miisterinin gelirlerden aldig1 pay oranlari
ve sektorel yogunlagsma seviyeleri birlikte degerlendirildiginde, Sirket’in dengeli bir miisteri
portfoyli oldugundan soéz edilebilir. Bununla birlikte, Sirket miisteri yogunlasma riski
tasimaktadir. Sirket’in 6nemli miisterilerinin biri veya bir kisminin, hizmet sundugu
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sektorlerin biri veya bir kisminin ¢esitli sebeplerle olumsuzluklar yasamasi Sirket
faaliyetlerini ve finansal performansinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilecektir.

e) Miisteriler ve diger ihracat¢1 firmalar ile olan iliskilerde yasanacak sorunlar
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket uzun yillardir faaliyet gosterdigi ihracat alaninda kuruldugu giinden bu yana toplam
yaklagik 793 firmanin ihracatina aracilik etmistir. Miisterileri ve ihracat potansiyeli tasiyan
diger iiretici firmalar ile kurulacak ve yiiriitiilecek saglik iligkiler Sirket faaliyetleri agisindan
hayati éneme sahiptir. Uretici firmalarin, Sirket’in aracilif1 ve hizmetleri ile ihracatlarini
gerceklestiriyor olmalart karsilikli ticari menfaatin yami sira Sirket’in itibar1 ve Sirket’e
duyulan giivenin de katkilariyla miimkiindiir. Miisterileri ve ihracat potansiyeli tagiyan diger
ireticiler ile Sirket arasindaki iligkilerin cesitli sebeplerle zedelenmesi, Sirket’e duyulan
giiven ortaminin kaybolmasi Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansini olumsuz sekilde
etkileyebilecektir.

f) Sektorde yasanan rekabet Sirket agisindan riskler barindirmaktadir

Dis ticaret firmalar1 arasinda yasanan rekabet Sirket’in KDV komisyon oranlarinin
diismesine ve/veya miisteri kaybetmesine neden olabilecektir.

g) Deprem, sel ve benzeri dogal afetler ile salgin hastahiklar Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansini olumsuz etkileyebilecek riskler olusturmaktadir.

Sirket ve Sirket’in hizmet verdigi imalat¢1 firmalar ve bu firmalarin irettigi mamulleri talep
eden ve ithalatin1 gerceklestiren yurtdisindaki firmalarin tamami deprem, sel gibi ¢ok cesitli
dogal afetler ve salgm hastaliklardan olumsuz etkilenebilmektedir. Ozellikle iilkemizin pek
cok bolgesi ve ihracata yonelik tliretim gergeklestiren firmalarin yogunlastigi Marmara
bolgesi oncelikli deprem bolgeleri arasinda gelmektedir. Meydana gelebilecek deprem(ler)
bu imalat¢1 firmalarin faaliyetlerinin aksamasina hatta durmasina sebep olabilir. Deprem
haricinde diger dogal afetlerin de olumsuz etkileri gerek Sirket gerek Sirket’in hizmet
verdigi firmalar1 olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Bunlarla birlikte, i¢inde bulundugumuz dénemde yasadigimiz Covid-19 salgiminin gésterdigi
gibi tiim {lkeler kiiresel salgin risklerine agik durumdadir. Hizla kiiresellesen diinya ile
birlikte artan ulasim imkanlar1 iilkeler arasi ticari ve sosyal etkilesim seviyesini
yiikseltmektedir. Bu durum ilerleyen donemde Covid-19 benzeri salginlarin ortaya ¢ikmasini
ve muhtemel daha hizla yayilmasimi isaret etmektedir. Sirket’in faaliyetleri ve finansal
performansi tiim dogal afetlere ve salginlara kars1 risk altindadir.

h) Cesitli mevzuat ve diizenlemelerde meydana gelecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilecek riskler
barindirmaktadir

Sirket’in tabi oldugu mevzuata bagli diizenleyici kanunlar, yonetmelikler veya bunlar gibi
hususlarda zaman igerisinde gerceklesebilecek degisikliklerin Sirket iizerinde yaratacagi
etkilerinin Ongoriilebilmesi kolay degildir. Mevcut veya gelecekte ¢ikartilacak yasal
diizenlemelerdeki kisitlamalar Sirket’in faaliyetlerini ve/veya finansal performansini
olumsuz sekilde etkileyebilecektir.

Tirkiye'nin ihracat politikalarina iligskin yapilacak olan yasal diizenlemeler Sirket’in hizmet
sundugu ihracatgilarin ihracat miktar ve tutarlarim1 olumsuz etkileyebilir. Benzer sekilde
yurtdisindan talepte bulunan ithalatci firmalarin kararlar1 da yine ihracat kapsaminda hayata
gececek yeni diizenlemelerden etkilenebilecektir. Dolayisiyla, politik kararlar neticesinde
yeni diizenlemelerin uygulamaya konulmasi gerek yurtigindeki ihracatgilari gerek
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yurtdisindan ithal edenleri etkileyebilecek ve Sirket’in faaliyetleri ile finansal performansini
olumsuz etkileyebilecektir.

Bununla birlikte, ihracat potansiyeli giiclii sektorlere yonelik alinacak politik kararlar da
Sirket acisindan risk olusturabilecektir.

i) Vergi oranlarinda yapilacak degisiklikler Sirket i¢in risk olusturmaktadir

KDV iadesi komisyonlarina matrah olusturan KDV oranlarinda yapilabilecek artis veya
azaliglar, Sirketin KDV komisyonlarinda degisikliklere sebep olabilecektir. Dolayisiyla,
Sirket’in hizmet verdigi sektorler bazinda KDV oranlarinda ve/veya Tirkiye'nin maliye
politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetleri ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilecektir.

j) Dava Riski

Sirket aleyhinde agilmis veya ilerleyen tarihlerde agilabilecek olan davalar Sirket’in faaliyet
ve finansal performansini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

a) Genel ekonomik gelismelerin yurti¢i veya yurtdisinda olumsuz seyretmesi dis
ticaret sektorii icin risk olusturmaktadir

Dis ticaret sektorii, genel ekonomik kosullarin etkisine agik bir yapiya sahiptir. Buna paralel
olarak, doviz kuru seviyelerinde meydana gelecek degisikliklerin de en fazla hissedildigi is
kollarindan birisidir. Tiirkiye ve ihracatta hedeflenen pazarlarda yasanabilecek issizlik,
enflasyon, faiz oranlari, Tirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki degeri ve
ekonomik biiylime gibi 6nemli ekonomik gostergelerin olumsuz seyretmesi dis ticaret
hacminin daralmasina sebep olabilecektir.

b) Dis ticarette Tiirkiye disindaki iilkelerde artan alternatif iiretici sirketler sektor
icin risk olusturmaktadir

Ozellikle Dogu Avrupa’da ve uzak dogudaki bazi iilkelerin iiretim maliyetleri, hammadde
temini, pazarlara yakinlik acilardan ¢esitli avantajlara sahip olabilmeleri sebebiyle alternatif
iretici Ulkeler olarak 6ne ¢ikmalar1 Tirkiye’de dis ticaret sektorii icin risk olusturmaktadir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler. Bunlar; kar pay1 gelirleri ve sermaye
kazancina bagli gelirlerdir.

Kar pay1 gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilirler. Kar olusmamasi ve olusan karin Genel Kurul’da dagitilmamasina karar
verilmesi durumunda kar pay1 alamama riski vardir.

Sermaye Kazanci: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi
ile gerceklesen kazanctir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerinin altinda kalmasi
veya Sirket’in finansal performansi veya gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak
sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in hisse fiyat1 diigebilir.

5.4. Diger riskler:
Yoktur.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccimin ticaret unvam ve isletme adi:
Ticaret Unvani: TGS Dis Ticaret A.S.

Isletme ad1: Yoktur.

6.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

Ticaret Siciline Tescil edilen Merkez | Halkali Merkez Mah. Basin Ekspres Yolu
Adresi: No:9 Capital Tower Kat : 1 D:11/12/13/14
Kiiciikgekmece Istanbul, Tiirkiye

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii: | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 420610

6.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket 21.05.1999 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilerek
“stiresiz” olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccmmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Fiili  Yonetim  Yeri/Merkez Halkali Merkez Mah. Basin Ekspres Yolu

Adresi No:9 Capital Tower Kat : 1 D:11/12/13/14
Kiiciikcekmece Istanbul, Tiirkiye

Internet Adresi WWWw.tgsas.com

Telefon ve Faks Telefon: 0 212 644 58 58

Faks: 0 212 504 63 55

6.1.5. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢inin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2.2. Thracci tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraccimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar
hakkinda ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Yiiriirliikteki Esas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu” bagshkli 3. maddesine gore, Sirket’in
faaliyet amaci ozetle, tekstil, giyim, triko, iplik, deri {rtinleri ile bunlardan mamul esya,
dokumaya ve 6rmeye elverisli maddeler ile bunlardan mamul esya ve bunlarin yan sanayi
mamulleri dalinda ve diger tiim sektorlerde imalat¢i veya baska surette faaliyet gosteren
tiizel ve gercek kisilerin 6zellikle dig pazar faaliyetlerinde gii¢ birligi olusturmaktir.

1980 yillarinda Japonya ‘da uygulanan ve basarili olan Dis Ticaret Sermaye sirketi modeli
Tiirkiye tarafindan da benimsenmistir. Artan dis ticaret rakamlar ile birlikte sektdrde bazi
yasal diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemelerden biri 22.12.1995 tarihli ve 95/7623
sayil1 Thracat Rejimi Karari'nin 3’{incii maddesinin (k) bendi uyarinca "Dis Ticaret Sermaye
Sirketi" statiisii verilmesidir.

Bu kapsamda Sirket, dis ticaret sermaye sirketi olma 6zelligi ile gesitli sektorlerde imalatgi
olarak faaliyet gosteren firmalarin ihracatlarina aracilik etmektedir. TGS Dis Ticaret A.S. bir
dis ticaret sermaye sirketi olarak Eximbank kredileri, vergi ve glimrik mevzuatlari
yoniinden yoOnetim, pazarlama, maliyet ve finansman avantajlarindan faydalanarak, bu
alanlarda sagladigi is ve finansman giiciinii ihracat yapan imalatci firmalara yonlendirmesi
olarak belirtilebilinir.

TGS Da1s Ticaret A.S sahip oldugu statii ile dis ticaret sermaye sirketlerine saglanan faydalar
kapsaminda verilen tiim imkén ve tesviklerden yararlanabilmektedir. Her sene yenilenmesi
gereken "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii 04/03/2021 tarih ve 31413 sayili resmi gazete
ile ilan edilerek TGS Dis Ticaret A.S 'ye 2021 yil1 islemleri i¢in verilmistir.

TGS’ye sunulan faydalar asagidaki gibidir:

e fhracattan kaynaklanan KDV iadesi almak icin sadece %4’liik bir teminat
gosteriminin yeterli olmasi,

e fhracat finansmani saglamak amaciyla Eximbank kredilerinden arac1 banka olmadan
faydalanabilme, boylece daha diisiik bir faiz orani ile kredi alabilme, bu almis oldugu
krediyi diisiik faizle imalat¢iya kullandirabilme,

e Glimriikk mevzuati ile ilgili olarak; onaylanmis kisi statiisii almak icin belirli sayida
isttihdam kosulu aranmamasi, imalat¢t olma kosulu aranmamasi, ihracat ithalat
performans kriterlerinin arastirilmamasi, giimriige sunulan belgelerden bir kisminin
aranmamas1 gibi bazi istisnalardan yararlanabilme, bu sayede bu kriterlere sahip
olamayan imalatgilara bu imkani1 saglayabilme,

e ihracata yonelik devlet yardimlarinda ncelikli olarak degerlendirmeye alinmasi,

e Onaylanmis Kisi Statiisii edinmek yoluyla gilimriik islemlerinin daha siiratli
ilerlemesi,

e Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda daha diisiik oranlarda teminat
istenmesidir.

TGS ihracatin aracilik ettigi imalatcilara cesitli hizmetler ve faydalar saglamaktadir. Bu
hizmet ve faydalara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
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Sirket, miisterileri adina KDV iade islemlerini hizli sekilde takip etmekte,
miisterilerinin KDV alacaginiz1 devletten tahsil etmektedir, dolayisiyla s6z konusu is
birligi miisteri firmalara zaman avantaji saglamaktadir.

Sirket, KDV 1iadesi siirecinde miisteri firmalarin yiikiimliiliikklerini onlar adina yerine
getirmektedir. Boylelikle, miisterilerinin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadir.

KDYV iadesi talebine karsilik, vergi dairesince istenen teminat mektubu sartini TGS
miisteri firmalar adma yerine getirdiginden miisteri firmalarin bankalardaki gayri
nakdi limitlerinde azalma meydana gelmemektedir.

Sirket, firmalarin KDV islemleri i¢in personel ihtiyaci ortadan kaldirmaktadir.

Miisteri firmalarin dis ticaret islemlerinin denetimi profesyonel kadrolarca yapiliyor
oldugundan miisteriler adina risklerin tespiti ve kontrolii ve séz konusu riskler
hakkinda firma yonetimlerinin bilgilendirilmesi miimkiin olmaktadir.

Sirket, KDV iadesi yiikiimliiliikklerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda finansal
raporlama konusunda da miisterilerine destek verilmektedir.

Sirket misterileri adina KDV 6n 6demesi yaparak, firmalarin KDV alacagindan
dogan kismi igletme sermaye ihtiyacini da ortadan kaldirmaktadir.

Sirket ayrica miisteri firmalara ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmani
konularinda danismanlik hizmeti vermektedir. S6z konusu alanlardaki mevzuatlar
firmalar adina takip edilmektedir. Bu baglamda, ihracat¢i firmalar bir araya
getirilerek seminerler, paneller ve bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmektedir.

Sirket’in araciligi ile gerceklesen ihracat islemlerinde yurtdisindaki ithalatgr firma
Tirkiye’de bulunan imalatciya siparislerini ilettikten hemen sonra, imalat¢1 firma tarafindan
ithalatgiya ihracat isleminin Sirket aracilifi ile gergeklestirilecegi bilgisini vermektedir.
Imalat¢1 tarafindan fiiretilen {iriinler yurtdisindaki ithalatgi firmaya teslim edildiginde
imalatg1 firma tarafindan Sirket’e fatura kesilerek {riinlerin satis1 gergeklestirilmektedir.
Akabinde ihracat evraklari banka araciligi ile ithalatg1 firmaya gonderilmektedir. Sonrasinda
ithalat¢1 firma tarafindan 6denen mal bedeli yine banka araciligi ile Sirket’e iletilmektedir.
Sirket, kendisine ulagan mal bedelini kesintisiz sekilde imalat¢1 firmaya iletmektedir.

Sirket’in ihracatina aracilik ettigi sektor gruplar1 bazinda ihracat biiyiikliikleri asagidaki
tabloda sunulmaktadir:

FOB
No Sektor / ihrag Uriinii (Milyon ABD Dolary) Oran (%)
1 Otomotiv 764.5 50.3%
2 Tekstil Konfeksiyon Hazir Giyim 633.4 41.7%
3 Deri Ve Bunlardan Mamul Egya 26.5 1.7%
4 Tekstil Ve Bunlardan Mamul 26.3 1.7%
5 Motorlu Tasit Yedek Parca 26.0 1.7%
6 Kagit Veya Karton Mamul 111 0.7%
7 Tibbi Uriin 10.5 0.7%
8 Adi Maden Ve Adi Metallerden Egya 5.3 0.4%
9 Muhtelif Kablo 4.7 0.3%
10 Muhtelif Kimyevi 4.4 0.3%
11 Hali, Kilim, Seccade 3.9 0.3%
12 Muhtelif Gida 1.2 0.1%
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FOB
No Sektor / ihrac¢ Uriinii (Milyon ABD Dolarr) Oran (%)
13 Hediyelik Takilar 0.6 0.0%
14 Muhtelif Plastik 0.6 0.0%
15 Muhtelif Banyo Ve Mutfak Tezgahlar 0.3 0.0%

Kaynak: Sirket Yonetimi

Sirket, bu faaliyeti kapsaminda (i) KDV ladesi Tahsilat Komisyonu ve (ii) Avans
Kullandirim Hizmeti Gelirleri olmak tizere iki sekilde gelir elde etmektedir. Bu gelirlere
iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

1.

KDYV Iadesi Tahsilat Komisyonu

TGS, miisterileri adina devletten KDV iadesi alacaklarini daha kisa bir siirede ve
daha az maliyetle tahsil edebilmektedir. Bu hizmet ile imalat¢1 firmalar, banka
teminat mektubu, yeminli mali miisavir raporu ve personel istthdami gibi
operasyonel masraflara gerek kalmaksizin, TGS araciligiyla mal bedelinin yiirtirliikte
olan kanunlar ¢ergevisinde uygulanan KDV orani olan %8 veya %18 oraninda net
KDYV iadesi tutarini tahsil eder. Sirket, bu faaliyetinden "Hizmet Komisyonu" elde
etmektedir.

KDYV iadesi tahsilatina iligkin sema asagida sunulmustur:

2.

4) TGS hizmet komisyonu keserek
KDV iadesini imalatgiya oder

3) KDV iadesi Gdemesi TGSye yapilir

DIS TICARET AS.

imalatgi Firma

1) imalat¢1 Firma TGS'ye “Satis 2) TGS KDV iadesi alacadi icin
Faturas|” dizenler bagvuruda bulunur

Avans Kullandirim Hizmet Gelirleri

a) KDV ladesi Alacagi Avans Kullandirim Hizmetine iliskin Gelir

Imalat¢1 firmanm, KDV iadesine iliskin onceden bir tahsilat talebi olmasi
durumunda, Sirket'in uyguladigi asagida listelenmis kontrollerden sonra imalatgi
firmanm talep etmis oldugu tutar, vergi dairesinden daha tahsil edilmeden 6nce
imalatg1 firmaya odenir.

e ihracatin fiilen gerceklesmis olmas: (mallarin yurtdisi edildigine dair intag
gOrmiis olmasi)

e Ihracat evraklar ile imalatg1 faturasinin uygunlugu

e KDV iadesi icin gerekli olan indirilebilir listelerin daha onceden en az bir defa
Sirket tarafindan incelenmis olmasi

e Imalatci firmanin daha 6nce KDV iadesinde kesinti oranlan

Vergi dairesinden KDV iadesi Sirket’e 6dendikten sonra; Sirket, imalat¢i firmaya
onceden odedigi KDV iadesi kadar olan kismimi tahsil eder ve "Hizmet
Komisyonu kesildikten sonra kalan bakiyeyi imalat¢i firmaya 6denmektedir.
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Sirket imalat¢1 firmalarin ihracat islemlerine aracilik ederek miisterilerine g¢esitli avantajlar
saglamaktadir. Bu avantajlar asagida listelenmistir:

a) Imalater firmalar, Sirket iizerinden ihracat yaptiklarinda fatura iizerindeki
KDV’nin tamamini alarak yiiklenim KDV de oran avantaji saglarlar

b) DIIB kapsaminda KDV o6demeden ithal edilen girdilerden, iiretilen iiriinler
DTSS’lere KDV’li olarak satilabilir

¢) Imalat¢1 firmalar hizli KDV iadesi alabilirler
d) Imalatgilarin YMM raporu ve teminat mektubu ihtiyaci kalmaz
e) Bir alt firma incelemesine gerek kalmaz

f) TIhracatct firmalarm ihracat isleyislerinde herhangi bir degisiklik yapmadan
isleyen sisteme entegre olmalar1 saglanir

g) Imalatg firmanin ihracattan kaynakl tiim haklari sakl kalir
h) Imalatg1 firma yurtdisi mal bedellerini kendi hesaplarma getirebilir
i) Mevzuat degisiklikleri hakkinda bilgilendirme yapilmaktadir

j) Imalatc1 firma vergi borglarini mahsup yolu ile kapatabilir

6 kitada 113 iilkeye ihracat gergeklestirmis olan Sirket, ithracat icerisindeki en biiyiik pay1
Avrupa Birligi iilkelerine aittir. Bu iilkeler arasinda; Fransa, Ingiltere, Ispanya ve Almanya
one ¢ikiyor. TGS, ilerleyen yillarda da ihracat aracilik faaliyetlerini biiyiitiip, Tiirk imalat
sanayinde TUretilen mamullerin diinya pazarlarinda daha ¢ok yer bulmasini saglamayi
hedeflemektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkiye gegmisten bugiine dis ticarette dnemli gelismeler kaydetmistir. 1923-1980 yillar
arasinda tarima dayali ihracat gergeklestirilmeye calisilirken, sanayi {iriinlerine dayali ithalat
yiiksek rakamlara ulasmistir. Fakat 1960 planli donem sonrasinda ihra¢ edilen iiriinlerin
igerigi tarim tirlinlerinden sanayi iiriinlerine dogru kaymaya baslamistir. Tiirkiye Cumhuriyet
tarihinde ihracata iliskin en biiylik adimlar 1980 Kararlar ile atilmistir. Bu kapsamda, d6viz
ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi, ihracata tesvikler saglanmasi ve yabanci sermayenin
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serbest dolasimi icin yapilan caligmalar uluslararasi ticarette rekabet edebilme imkani
saglamistir.

Tirkiye'nin dis ticaret rakamlar1 Avrupa Birligi ile imzalanan Gilimriik Birligi sonrasinda
yiiksek seviyelere ulasmistir. Kiiresellesen ticari kosullarda Giimriik Birligi Tirkiye i¢in bir
baslangig olarak goriilmektedir.

Tiirkiye, oncelikle egitimli is giicli ve modern {iretim tesisleri sayesinde tiretim kalitesi ile
diinya pazarlarinda hem tiiketici hem de endiistriyel alanda yiiksek talep goren iiriinlerin
imal edildigi bir iilke konumundadir. Bununla birlikte, Onemli tiiketim pazarlarinin basinda
gelen Avrupa iilkelerine cografi yakinligi, deniz, hava, kara ve demir yollariyla diinyadaki
tim pazarlara hizla iriinlerini ulastirabilen avantajli konumu sayesinde onemli ihracatgi
tilkelerden birisidir.

Tiirkiye’de dis ticaret (ihracat ve ithalat) gelisimi asagidaki tabloda sunulmustur:

ihracat ithalat
Yillar (Milyar ABDS) Degisim (%) (Milyar ABDS) Degisim (%)
2013 161.5 260.8
2014 166.5 3.1% 251.1 -3.7%
2015 151.0 -9.3% 213.6 -14.9%
2016 149.2 -1.1% 202.2 -5.4%
2017 164.5 10.2% 238.7 18.1%
2018 177.2 7.7% 231.2 -3.2%
2019 180.8 2.1% 210.3 -9.0%
2020 169.7 -6.2% 219.5 4.4%
2021 31.0 37.4

Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gore ihracat 2016 yilindan 2020 yilina kadar artis igerisindedir. 2016-2019
arasinda dolar bazinda her yil ortalama %6,6 oraninda artmis ve 2019 yilinda Tiirkiye nin
toplam ihracat1 180,8 milyar ABD Dolari seviyesine ulasmistir. 2020 yilinda pandeminin de
etkisi ile iilke olarak ihracatimiz yaklasik 170 milyar ABD Dolar seviyesine gerilemistir.

Tirkiye’nin de basgh basina niifus biiyiikliigii ve dahast geng¢, dinamik ve tiiketim odakli
niifus yogunlugu sayesinde global firmalarin da iiretim merkezi olarak kullanilmaktadir.
Ornegin otomotiv sektdriiniin biiyiik kiiresel oyuncular Tiirkiye’de iiretim tesisleri kurmus,
bu fabrikalarda iiretilen otomobil, ticari ara¢ ve yedek parcalar tiim diinya pazarlarina ihrag
edilmektedir. Covid-19 salgmi, diinyanin pek ¢ok bolgesinde faaliyet gosteren gesitli
sirketlere, tedarik alanindaki ¢esitlendirmenin dnemini bir kere daha gostermistir. Bu sayede,
Tiirkiye gibi tiretim kalitesi yiiksek benzeri iilkelerin 6niimiizdeki yillarda 6ne ¢ikan ihracat
merkezleri olacagi ongoriilmektedir. Otomotiv sektorii disinda yine diinya pazarlarinda
yogun talep goren Tiirk mali tekstil iiriinleri de Ulkemizin 6nemli ihracat kalemlerinden
birisini olusturmaktadir. Tirkiye’de ihracatin ekonomik faaliyetler bazinda dagilim

asagidaki tabloda sunulmustur:

Ekonomik Faaliyet Alam1 (Milyar ABD

Dolar) 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Tarim, ormancilik ve balik¢ilik 5.3 5.7 5.3 5.7 5.6 5.8 5.6 6.0 1.2
Madencilik ve tas ocakeilig 3.9 3.4 2.8 2.7 3.5 3.4 3.2 2.9 0.5
Imalat 151.5| 156.5| 142.3| 140.3| 154.7| 167.1| 171.2| 160.0| 29.2
Elektrik, gaz, buhar ve havalandirma sistemi 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi 0.6 0.7 0.5 0.5 0.5 0.7 0.6 0.6 0.1
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Ekonomik Faaliyet Alam (Milyar ABD

Dolar) 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Ulagtirma ve depolama 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bilgi ve iletisim 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Finans ve sigorta faaliyetleri 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiiltiir, sanat eglence, dinlence ve spor 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Toplam 161.5| 166.5| 151.0| 149.2| 164.5| 177.2| 180.8| 169.7| 31.0

Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gore, imalat sanayinin Tiirkiye ihracatinda 2020 yil itibariyla %94,3 gibi
bir yiiksek orana sahip oldugu goriilmektedir. Ayn1 donemde, imalat sanayini, toplam
ithracattan %3,5’lik pay alan tarim, ormancilik ve balik¢ilik ve yine toplam ihracattan
%]1,7’lik pay alan madencilik ve tas ocak¢ilig1 takip etmektedir.

Imalat sanayi gercevesinde gerceklestirilen ihracat tutarinin 2016-2019 déneminde yilda
ortalama %6,9 oraninda (YBBO) biiyiidiigii goriilmektedir. 2020 yilinda ise Covid-19
salgiinin tiim diinyada etkili olmasi sebebiyle Tiirkiye’nin imalat sanayi kapsamindaki
thracatinin

Imalat sanayi kapsaminda 2020 yili Tiirkiye ihracat1 incelendiginde, 6ne ¢ikan ekonomik
faaliyet alanlarinin (i) motorlu tasitlar ve diger ulasim araglar iiretimi, (ii) tekstil tiriinleri
imalat1 ve giyim esyasi tretimi ile (iii) gida ve igecek iiretimi oldugu goriilmektedir. Bu
faaliyetlerin 6nemli katkisiyla 2016 yilinda 140,3 milyar ABD Dolar seviyesinde olan Imalat
sanayi ihracatt 2019 yilinda 171,2 milyar ABD Dolar1 seviyesine yiikselmistir. Bununla
birlikte, 2020 yilinda Covid-19 salginmin etkisiyle 160,0 milyar ABD Dolar olarak
gerceklesmistir.

Yillar itibariyla alt ekonomik faaliyet alanlar1 bazinda imalat sanayi ihracatina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur:

Ekonomik Faaliyet Alam (Milyar ABD

Dolari) 2013 | 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018 | 2019| 2020 | 2021

Imalat 151.5| 156.5| 142.3| 140.3| 154.7| 167.1| 171.2| 160.0| 29.2
Gida iirlinlerinin imalati 123 132) 124 116| 123| 128| 134| 140 2.4
Iceceklerin imalatt 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.0
Tekstil diriinlerinin imalati 121 126) 111 111| 115] 116| 115] 115 2.2
Giyim egyalarinin imalati 158 171| 155| 155| 156| 16.2| 164| 152 2.7
Deri ve ilgili tirlinlerin imalati 1.2 1.3 1.1 1.1 1.2 14 15 1.2 0.2
Ana metal sanayii 174| 165| 177| 179| 189| 193| 169| 165 3.2
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler 200 21.1| 20.2| 228| 272| 29.8| 28.7]| 237 4.5
Diger ulagim araglarinin imalati 2.6 3.0 2.5 2.5 3.8 3.1 3.7 3.3 0.4
Diger Imalat 698| 713| 613| 575| 638| 725| 789| 743| 135

Kaynak: TUIK

Imalat sanayi ihracatini olusturan faaliyet alanlarindan motorlu tasitlar ve diger ulasim
araglart lretiminin 2020 yilinda toplam imalat sanayi ihracatindan %16,9 pay aldig1
goriilmektedir. Bunun yani sira, tekstil tirlinleri ve giyim esyalar1 imalati1 %16,7 pay almigtir.
Gida iriinleri ve icecek imalati ise %8,9 pay almistir. Bu veriler de otomotiv ve tekstil
sektorlerinin Tiirkiye ihracati i¢in dnemini vurgular niteliktedir.
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Diger taraftan, Tiirkiye bulundugu cografya itibariyla Avrupa Birligi iilkelerine yakin
olmasinin avantajini ihracat alaninda goérmektedir. 2012 yilindan 2020 yilinin sonuna kadar
AB iilkeleri Tiirkiye ihracati i¢erisinden en yiiksek pay1 almis lilke grubu olmustur.

Ulke gruplarina gére Tiirkiye’nin ihracat dagilimi asagidaki tabloda sunulmustur:

Ulke Gruplar1 Bazinda Thracat 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020| 2021

(Milyar ABD Dolarr)

A-Avrupa Birligi (AB 27) 58.2 62.1 56.5 60.0 68.0 774 76.7 70.0 13.3

B-Diger iilkeler 103.2| 104.4 945 89.3 96.5 99.7| 104.1 99.6 17.7
1-Diger Avrupa (AB Haric) 241 25.9 253 221 20.2 23.9 244 244 3.9
2-Kuzey Afrika 10.9 10.2 8.9 8.1 7.9 9.9 10.8 9.2 1.9
3-Diger Afrika 4.4 4.3 4.2 3.8 4.3 52 5.8 6.0 1.0
4-Kuzey Amerika 7.6 7.9 7.7 8.1 10.4 10.4 10.0 11.2 2.0
5-Orta Amerika ve Karayipler 11 1.0 0.9 1.0 13 1.6 1.8 15 0.3
6-Giiney Amerika 22 2.0 1.4 11 13 1.9 1.8 1.9 0.5
7-Yakin ve Orta Dogu 39.1 39.5 34.3 33.9 38.2 324 35.0 313 55
8-Diger Asya 12.9 12.6 11.0 10.3 11.9 13.3 134 12.8 24
9-Avustralya ve Yeni Zelanda 0.7 0.6 0.6 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.2
10-Diger Ulke ve Bolgeler 0.2 0.3 0.1 0.2 0.2 0.3 0.3 0.5 0.0

Toplam 161.5| 166.5| 151.0| 149.2| 1645| 177.2| 180.8| 169.7 31.0

Kaynak: TUIK

2020 yilinda Tirkiye’den yapilan ihracatin yoneldigi cografyalar incelendiginde, %41,3 ile
AB ilk sirada yer almaktadir. AB iilkelerini, %18,5 pay ile Yakin ve Orta Dogu, %14,4 pay
ile AB kapsaminda olmayan Avrupa kitasindaki diger tilkeler takip etmektedir.

Sirket, otomotiv ve tekstil basta olmak iizere cok sayida sektdrde iiretim faaliyetinde
bulunan firmalarin ihracat islemlerinde aracilik yapmakta olup bu faaliyetleri ile dis ticaret
sermaye sirketleri arasinda ilk sirada yer almaktadir.

TGS’ nin dis ticaret siralamasindaki yeri asagidaki tabloda sunulmustur:

Sektor Tiirkiye Thracat

Yil Siralamasi Siralamasi (Milyon ABD Dolar)
2015 1 10 1,004.5
2016 1 10 1,013.7
2017 1 12 967.0
2018 1 5 2,587.0
2019 1 6 2,231.0

Kaynak: Sirket, TIM Thracatta Ilk 1000 Firma Raporu 2018 (2019 yili verileri izahname tarihi itibariyla agiklanmanustir)

TGS, dis ticaret sermaye sirketi olarak imalatg1 firmalara sagladigir hizmetler ile Tiirkiye
ithracatinda 6nemli rol oynamaktadir.

Sirket’in aracilik ettigi ihracat islemlerinin Tiirkiye toplam ihracati icerisindeki pay1
asagidaki tabloda sunulmustur:

ihracat
Yil (Milyon ABD Dolarr) Pay1 (%)
2006 85,535 0.13%
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Thracat
Yil (Milyon ABD Dolarr) Pay1 (%)
2007 107,272 0.13%
2008 102,027 0.16%
2009 102,143 0.46%
2010 113,883 0.59%
2011 134,906 0.55%
2012 152,461 0.68%
2013 161,480 0.73%
2014 166,504 0.55%
2015 150,982 0.67%
2016 143,838 0.68%
2017 164,494 0.59%
2018 177,168 1.46%
2019 168,023 1.23%
2020 169,481 0.90%

Kaynak: TUIK, TIM, Sirket

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Sirket, faaliyetlerinin en biiyiik boliimiinii merkez adresi olan Istanbul’da devam
ettirmektedir. Izmir bdlge miidiirliigii sayesinde, hizmet verdigi firma sayisin1 her gegen giin
artirmaktadir. Firma sayisindaki artis ile birlikte Sirket’in ihracat rakamlar1 da artmaktadir.
Komisyon oranlar1 igerisindeki yilizdesel artista bunun goOstergesidir. Bursa bdolge
miidirligiinde ise faaliyetler yeni baglamstir.

Net Satislar (TL) 31.12.2018 % 31.12.2019 % | 31.12.2020 %
Istanbul 17.527.980 99,0% | 25.572.772 98,0% | 19.049.129 97,0%
Izmir 177.050 1,0% 521.893 2,0% 490.957 2,5%
Bursa 98.191 0,5%
Toplam 17.705.030 26.094.665 19.638.277

Kaynak: Sirket Yo6netimi

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Is bu izahname’nin 7.1.1 ve 7.2°de sayilan faaliyetlerine iliskin bilgilerin, ortakliga ve
faaliyet gosterdigi sektore iligkin riskler ile ilgili olan 5. Bolimiinde detaylar ile belirtilen
dogabilecek olasi riskler Sirket’in faaliyetlerini etkileme ihtimali vardir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Yoktur.
7.5. ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

36



8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thragccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Sirket, Ali Tanniverdi, Cagla Polat ve Burak Tanriverdi kontroliindedir. Sirket’in
%57,33 ik kismu halka agiktir. Ayrica, Sirket bir gruba dahil degildir.
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9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
Yonetim Kurulu karar1 uyarinca ihrag¢1 tarafindan edinilmesi planlanan o6nemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklari binalar, tasitlar ve demirbaslardir. Asagi daki tabloda, ilgili
donemler itibarl yla Sirket’in maddi duran varli klari ni n dokiimii, net defter degeri olarak
yer almaktadi r:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31 Aralik tarihinde sona eren mali yilda

Maliyet 2.018 2.019 2.020
Binalar 3.545.523 3.649.524 3.649.524
Tasitlar 612.085 612.085 612.085
Demirbaglar 380.112 462.372 537.211
Toplam 4.537.720 4.723.981 4.798.820
Birikmis Amortisman

Binalar (287.962) (363.934) (437.073)
Tasitlar (189.085) (311.451) (420.067)
Demirbaglar (304.110) (360.695) (400.505)
Toplam (781.157) (1.036.080) (1.257.645)
Net Defter Degeri

Binalar 3.257.561 3.285.590 3.212.451
Tagitlar 423.000 300.634 192.018
Demirbaglar 76.002 101.677 136.706
Toplam 3.756.563 3.687.901 3.541.175
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Yil m? | Mevki liegte'rjie(f;e{) Kullanim Amac:
Binalar 2014-2019 843 Istanbul 3.212.451 Ofis
Tasitlar 2015-2021 - Istanbul 192.018 Makam Araci

Demirbaslar 2002-2021 - Istanbul, 136.706 Sirket Faaliyetleri

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Edinilmesi planlanan maddi duran varliklar ve finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen
maddi duran varliklar bulunmamaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar altindaki yatirim harcamalar1 asagidaki tablo sunulmaktadir:

Yatirnm Harcamalan (TL) 2018 2019 2020
Binalar - 104.001 -
[Tasitlar 364.762 - -
Demirbaslar 56.850 44.327 76.091

Toplam 421.621 148.328 76.091

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Sirket’in yatl r1 m harcamalarl , 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
mali yillarda sirasi yla 421.621 TL, 148.328 TL ve 76.091 TL tutarl ndadi r. Bu tarihler
itibarl yla yatl rl m harcamalari nda 6nemli bir de@isiklik olmami St r.

9.1.2. Thragcimin maddi duran varhiklarmmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik'ta sona eren yillik donem

Bilan¢o Tablosu (TL) 2200118§; 2200129(;
2018 2019 2020 s s
Degisim | Degisim
(%) (%)
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 2.529.529.676 | 2.749.761.895 | 2.511.021.030 9% -9%
Nakit ve Nakit Benzerleri 831.125 8.464.031 11.253.253 918% 33%
Ticari Alacaklar 2.382.087.295 | 2.619.042.001 | 2.318.771.471 10% -11%
Diger Alacaklar 78.560.171 71.191.305 94.610.258 -9% 33%
Stoklar 29.281.051 40.995.518 77.678.841 40% 89%
Pegin Odenmis Giderler 36.695.704 9.761.797 7.200.310 -73% -26%
Diger Dénen Varliklar 2.074.330 307.243 1.506.897 -85% 390%
Toplam 2.529.529.676 | 2.749.761.895 | 2.511.021.030 9% -9%
Duran Varliklar 5.567.390 4.233.311 4.279.965 -24% 1%
Maddi Duran Varliklar 3.756.562 3.686.649 3.541.175 -1,9% -4%
Ertelenmis Vergi Varligi 1.810.828 546.662 738.790 -70% 35%
TOPLAM VARLIKLAR 2.535.097.066 | 2.753.995.206 | 2.515.300.995 9% -9%
31 Aralik'ta sona eren yilllik donem
Bilanco Tablosu (TL) 220&185 22001296
2018 2019 2020 oo s
Degisim | Degisim
(%) (%)
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.494.088.188 | 2.703.250.508 | 2.461.731.682 8% -9%
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 143.447 1.394.547 - 872% -100%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin _ang 100
Kisa Vadeli Kisimalart 2.580.255 473.419 424.718 82% 10%
Diger Finansal Yikiimliiliikler - 11.805 14.545 23%
Ticari Borglar 2.486.267.457 | 2.690.581.227 | 2.450.158.201 8% -9%
Calisanlara Saglanan Faydalar 65.916 97.988 108.410 49% 11%
Kapsaminda Borglar ' ' '
Diger Borglar 2.606.307 1.206.133 3.100.282 -54% 157%
Ertelenmis Gelirler 1.573.347 8.496.279 5.265.684 440% -38%
Donem Kari Vergl 851.450 510.302 2078159 |  -40% |  307%

Yiikiimliligi
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31 Aralik'ta sona eren yillik donem

Bilango Tablosu (TL) 220 6" f 9_ 220 (;I' 29 (;
2018 2019 2020 .. . ..
Degisim | Degisim
(%) (%)

Kisa Vadeli Karsiliklar - - 66.042

Diger Kisa Vadeli 0

Yiikiimliiliikler - 478.808 515.641 8%

Toplam 2.494.088.188 | 2.703.250.508 | 2.461.731.682 8% -9%

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.181.095 898.118 533.926 -24% -41%

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 865.074 422.130 - -51% -100%

Uzun Vadeli Karsiliklar 316.021 475.988 533.926 51% 12%

31 Aralik'ta sona eren yillhik donem
Bilanco Tablosu (TL) 22001185 22001296
2018 2019 2020 o . —
Degisim | Degisim
(%) (%)

OZKAYNAKLAR 39.827.783 49.846.580 53.035.387 25% 6%

Ana Ortakhiga Ait 30.831.700 |  49.850506 | 53045579 |  25% 6%

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000 0% 0%

Sermaye Diizeltme Farklart (56.693) (56.693) (56.693) 0% 0%

Geri Alinmig Paylar (-) (1.003.291) (1.003.291) (1.003.291) 0% 0%

Paylara Iliskin Primler 11.500.000 |  11.500.000 |  11.500.000 0% 0%

(iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birkmis 0 0

Diger Kapsaml Gelirler veya (12.760) (46.947) (57.945) 268% 23%

Giderler

Kardan Aynilan Kisitlanmis 1.030.080 1.514.775 1.514.775 47% 0%

Yedekler

Gecemis Yillar Kar / (Zararlar) 2.730.746 11.389.667 22.942.662 317% 101%

Net Donem Kar1 / (Zarari) 10.643.618 11.552.995 3.206.071 9% -12%

Kontrol Giicii Olmayan (3.917) (3.926) (10.192) 0% |  160%

Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR 2.535.097.066 | 2.753.995.206 | 2.515.300.995 9% -9%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Varhklar

Sirket’in varliklari, donen varliklar ve duran varliklardan olusmaktadir. Sirket’in varliklari,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla,
2.535.097.066 TL, 2.753.995.206 TL ve 2.515.300.995 TL dir.

Donen Varhklar

Sirket’in varliklarinin 6nemli boliimiinii dénen varliklar olusturmaktadir. Donen varliklar,
nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve
diger donen varliklardan olusmaktadir.
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Sirket’in donen varliklari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirastyla, 2.529.529.676 TL, 2.749.761.895 TL ve 2.511.021.030 TLdir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren mali yillarda sirasiyla, 831.125 TL, 8.464.031 TL ve 11.253.253 TL tutarindadir.
2019 yilindaki artis esas olarak, vadeli ve vadesiz mevduatlardaki artisin bir sonucudur.
Nakit ve nakit benzerlerindeki, 2020 yilinda gergeklesen %33 oranindaki artisin sebebi ise
vadesiz mevduatlardaki artistan kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Donen varliklarin 6nemli bir boliimil ticari alacaklardan meydana gelmektedir. Ticari
alacaklar1 olusturan tutarlar asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Alcilar 2.371.644.209 2.619.042.001 2.318.771.471
Stipheli Alacaklar 7.824.232 9.225.577 10.717.504
Stipheli Alacaklar Kargiliklari (-) (7.824.232) (9.225.577) (10.717.504)
Alacak Cekler 1.539.905 - -
Stipheli Alacak Senetleri Karsiligi (-) (1.539.905)

Gelir Tahakkuklar1 10.443.086 - -
Toplam 2.382.087.295 2.619.042.001 2.318.771.471

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Ticari alacaklar yurti¢indeki imalat¢1 firmalarin ¢alistigi yabanci firmalardan olan mal bedeli
alacaklarmi icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel
olarak ayni giin igerisinde imalat¢i firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat
bedelleri, baglantili olduklart ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur
degismeleri imalatgilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklar1 icin
hesaplanan kur farki gelir ve giderleri karsilikli olarak saticilarla iliskilendirilerek
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirastyla, 2.382.087.295 TL, 2.619.042.001 TL ve 2.318.771.471 TL tutarindadur.
Ticari alacaklarin varliklara oran1 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde
strastyla %94, %95 ve %92 dir.

Diger Alacaklar

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
mali yillarda sirasiyla, 78.560.171 TL, 71.191.305 TL ve 94.610.258 TL tutarindadir. S6z
konusu donemler itibariyla diger alacaklarin en biiyiik bolimii Sirket’in vergi dairesinden
olan alacaklardan olusmaktadir.

Stoklar

Sirket’in stoklari ticari mallardan olusmaktadir. Ancak ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV
uygulamast geregi donem sonunda ihracat faturasi kesildigi halde fiilen ihracati
gerceklesmedigi veya giimriikleme islemleri tamamlanmadigr i¢in stoklarda goriinen mal
bedellerini icermektedir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda Sirket’in stoklari
sirastyla, 29.281.051 TL, 40.995.518 TL ve 77.678.841 TL tutarindadir.

Pesin Odenmis Giderler
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Pesin 6denmis giderler, 31.12.2018 tarihinde sona eren mali yilda 36.695.704 TL iken 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda 9.761.797 TL’ye ve 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren mali yilda ise 7.200.310 TL ye diismiistiir.

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde pesin 6denmis giderler, verilen avanslar ve gelecek
aylara ait sigorta giderlerinden olugsmaktadir. S6z konusu donemler itibariyla pesin 6denmis
giderlerde gerceklesen azalisin sebebi verilen avanslardaki azalmadan kaynaklanmaktadir.

Verilen avanslar, imalat¢1 firmalara yapilan 6n 6demelerdir. KDV iadesi vergi dairesinden
tahsil edildiginde verilen avans tarihi ile KDV iadesinin tahsil tarihi arasindaki zamana
iliskin faiz geliri imalatgilardan tahsil edilmektedir.

Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2018 tarihinde Sirket’in diger dénen varliklar1 2.074.330 TL iken 31 Aralik 2019
tarihinde 307.243 TL’ye diismiis ve 31 Aralik 2020 tarihinde 1.506.897 TL’ye yiikselmistir.

2018 yilinda gerceklesen azalisin  sebebi devreden KDV’nin azalmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, aracilik ettigi ihracatlar i¢in imalat¢ilara 6dedigi KDV tutarlarini
teminat mektubu karsilig1r vergi dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari
imalat¢1 firmalarin ihracata konu mallarina ait KDV iade tutarlarini icermektedir. Sirket, s6z
konusu alacag tahsil ettikten sonra ilgili tutar1 komisyon bedelini diiserek imalatciya
transfer etmektedir.

2020 yilinda gergeklesen artisin sebebi ise cari donem vergisiyle ilgili varliklardan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varlhiklar

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklardan ve ertelenmis vergi varliklarindan
meydana gelmistir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklar1 binalar, tasitlar ve demirbaslardan olusmaktadir. Maddi
duran varliklarin, 6nemli boliimiinii binalar olusturmaktadir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda Sirket’in maddi
duran varliklari sirasiyla, 3.756.562 TL, 3.686.649 TL ve 3.541.175 TL tutarindadir. Maddi

Ertelenmis Vergi Varhgi

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda Sirket’in
ertelenmis vergi varhigi sirasiyla, 1.810.828 TL, 546.662 TL ve 738.790 TL tutarindadir. S6z
konusu donemler itibartyla, ertelenmis vergi varliginin en Onemli kalemi ticari alacak
karsiliklarindan meydana gelmektedir.

Kaynaklar

Sirket’in kaynaklari, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. Sirket’in
varliklari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda
sirastyla, 2.495.269.283 TL, 2.704.148.626 TL ve 2.462.265.608 TL dir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren mali yillarda sirastyla, 2.494.088.188 TL, 2.703.250.508 TL ve 2.461.731.682 TL
tutarindadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikkler, kisa wvadeli bor¢lanmalardan, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan, diger finansal yiikiimliiliiklerden ticari borglardan,

calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardan, diger borglardan, ertelenmis
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gelirlerden, dénem kar1 vergi yiikiimliliigiinden, kisa vadeli karsiliklardan ve diger kisa
vadeli yiikiimliiliklerden olusmaktadir.

Kisa Vadeli Borclanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali yilda
sirastyla, 143.447 TL ve 1.394.547 TL tutarindadir. 31.12.2020 tarihinde kisa vadeli
bor¢lanmalar bulunmamaktadir. 2019 yilinda gergeklesen artigsin sebebi kisa vadeli banka
kredilerin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31.12.2018 tarihinde sona eren mali yilda
2.580.255 TL iken 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda 473.419 TL’ye ve 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren mali yilda ise 424.718 TL’ye diismiistiir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, 31 Aralik 2019 ve 21 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 11.805 TL ve 14.545 TL tutarindadir. 31 Aralik 2018 tarihinde diger
finansal yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

Ticari Borglar

Ticari borglar 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda
sirasiyla 2.486.267.457 TL, 2.690.581.227 TL ve 2.450.158.201 TL tutarindadir.

Kisa vadeli yiikiimliiliklerin en 6nemli boliimii ticari borglardan olugmaktadir. S6z konusu
donemler itibariyla ticari borg¢larin kisa vadeli ylikiimliiliiklere oran1 %99’un iizerindedir.
Bununla birlikte, ticari borglarin en biiylikk boélimii imalatgr firmalara borglardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ticari borg¢lart yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalat¢ilarina olan
bor¢lardan olugmaktadir. Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine miiteakip ayni giin
imalatgiya gonderilmektedir. Sirket, glimriik gideri, nakliye gideri vb. giderlerin tamamin
imalatgilara  yansitmakta ve imalatginin alacagindan mahsup ederek 6deme
gergeklestirmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirastyla 65.916 TL, 97.988 TL ve 108.410
TL tutarindadir. S6z konusu donemler itibartyla calisanlara saglanan faydalar kapsamina
borglar tutari, personele borglardan ve sosyal giivenlik kesintilerinden olugsmaktadir.

Diger Borg¢lar

Diger borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda
sirastyla, 2.606.307 TL, 1.206.133 TL ve 3.100.282 TL tutarindadir. Diger borglar, alinan
depozito ve diger cesitli bor¢lardan olugmaktadir. Alinan depozitolar, diger borglarin en
blyiik kalemidir. 2020 yilinda gerceklesen artis, diger cesitli borglardaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis gelirler, alinan avanslardan olugmaktadir. Alinan avanslar, imalat¢1 firmalarin
yurtdisindan almis oldugu avanslardir. Avans alindig1 tarihte imalat¢1 firmalara
verilmektedir. Sirket’in ertelenmis gelirleri 31.12.2018 tarihinde 1.573.347 TL iken 31
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Aralik 2019 tarihinde ise 8.496.279 TL’ye yiikselmis ve 31 Aralik 2020 tarihinde ise
5.265.684 TL’ye gerilemistir.

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

Donem kar1 vergi yiikiimligii 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren mali yillarda sirasiyla, 851.459 TL, 510.302 TL ve 2.078.159 TL tutarindadir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda kisa vadede kapanmasi beklenen gecici farklar i¢in %22,
diger gecici farklar i¢in ise %20 orani esas alinmistir.

Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Aralik 2018 wve 31 Aralhik 2019 tarihlerinde Sirket’in kisa vadeli karsiliklar
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde ise kisa vadeli karsiliklar 66.042 TL
tutarindadir. Kisa vadeli karsiliklar, dava karsiliklarindan olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 6denecek vergi ve fonlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2018
tarihinde diger kisa vadeli yiikiimliiliikler bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2019 tarihlerinde sirasiyla, 478.808 TL ve 515.641 TL dir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli karsiliklardan
olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona
eren mali yillarda sirasiyla, 1.181.095 TL, 898.118 TL ve 533.926 TL tutarindadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018 tarihinde 865.074 TL iken 31 Aralik 2019
tarthinde 422.130 TL’ye gerilemistir. 31 Aralik 2020 tarihinde uzun vadeli bor¢lanmalar
bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Karsihiklar

Uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir. Sirket tiim
personelinin fiili emeklilik tarihinde isten ayrilacagimi varsayar. Bilango tarihi itibariyle
kazandig1 kidem tazminatinin emekli olacag: tarihe kadar yillik %8 oraninda (¢alisanlarin
icretine yapilacak zam) artacagini varsayar. BOylece emekli oldugunda, alacagi kidem
tazminatinin, bilanco tarithindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda %10 oraninda,
emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net bugilinkii degeri
bulunur. Kidem Tazminat1 almadan ayrilanlarin orani ise %0 olarak alinmistir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde uzun vadeli karsiliklar
sirastyla, 316.021 TL, 475.988 TL ve 533.926 TL tutarindadir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarin toplam kaynak biiyiikliigiine oran1 31 Aralik 2018 tarihinde %1,6 iken, 31
Aralik 2019 tarihinde bu oran %1,8 ve 31.12.2020 tarihinde ise %2,1 olmustur.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda
sirasiyla 6zkaynaklar, 39.827.783 TL, 49.846.580 TL ve 53.035.387 TL tutarindadir.
Ozkaynaklar artmasinin ana sebebi gecmis yil karlarinmn ciddi oranda artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 15.000.000 TL dir.
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Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sirastyla, 1.030.080 TL, 1.514.775 TL ve 1.514.775 TL tutarindadir.

Gegmis yillar kari, 31 Aralik 2018 tarihinde 2.730.746 TL iken, 31 Aralik 2019 tarihinde
11.389.667 TL ve 31 Aralik 2020 tarihinde ise 22.942.662 TL seviyesindedir.

Net donem kar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla,
10.643.618 TL, 11.552.995 TL ve 3.206.071 TL’dir.

Bilanco Kalemlerindeki Degisimler:

31.12.2018 - 31.12.2019 | 31.12.2019 - 31.12.2020 | 31.12.2018 - 31.12.2020
(%) (%) YBBO (%)
Do6nen Varliklar %8,7 -%8,7 -90,4
Duran Varliklar -%24,0 %1,1 -%12,3
Toplam Varhklar %08,6 -008,7 -900,4

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket toplam varliklarint 31.12.2018 - 31.12.2020 tarihleri arasinda 6nemli bir degisiklik
meydana gelmemistir. Donen varliklar 31.12.2019 tarihinde bir onceki yila gore %8,8
oraninda artarak 2.749.761.895 TL seviyesinde gerceklesmistir. 31.12.2020 tarihinde ise bir
onceki y1l sonuna gore %8,7 oraninda azalma gergeklesmis ve 2.511.021.030 TL seviyesine
gerilemistir.

Duran varliklar 31.12.2019 tarihinde bir Onceki yila gore %24 oraninda azalmistir.
31.12.2020 tarihinde ise bir dnceki yila gore %1,1 oraninda artig gerceklesmistir.

Bilanco Kalemlerine iliskin Rasyolar:

31.12.2018 tarihinden itibaren 31.12.2020 tarihine kadar Sirket’in 6zkaynaklar1 %28 YBBO
ile artarak 46.749.150 TL seviyesine ulasmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in
kisa vadeli finansal borcu bulunmamaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari, 1.326.559 TL tutarindadir. 1.482.650 TL tutarinda uzun vadeli finansal borcu
bulunmaktadir. Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla 166.461.969 TL toplam varliklar
bulunmaktadir. Sirket’in ilgili donemlere iliskin finansal rasyolar1 asagidaki tabloda
verilmektedir.

31 Aralik'ta sona eren yilhk
donem
RASYOLAR 2018 2019 2020
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 1,01 1,02 1,02
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,02 0,02 0,02
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler / Toplam Kaynaklar 0,98 0,98 0,98
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,27 0,23 0,06

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Cari oran, 6zkaynak/yiikiimliiliikkler ve kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler/toplam kaynaklar
oranlarinda isbu izahname tarihleri itibariyla Onemli bir degisiklik olmamistir. Net
kar/6zkaynaklar oraninda 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali yi1lda onceki yillara gore
azalma meydana gelmistir. Bu azalisin sebebi, net kardaki azalmadan kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:
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Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren mali yillarina iligskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu gostermektedir.
Tablo ayni zamanda, s6z konusu her bir kalemin bir 6nceki yila gore degisimini de
gostermektedir.

Bagimsiz Denetimden Gec¢cmis

31 Aralik'ta sona eren yillik donem

NET VR 22T UEllgE 2018 2019 2020 | | 2018-20191  2019-2020

Degisim (%) | Degisim (%)
Hasilat 19.638.277 26.094.665 17.705.030 32,9% -32,2%
Briit Kar 19.638.277 26.094.665 17.705.030 32,9% -32,2%
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.769.163) (11.369.345) (11.137.470) 68,0% -2,0%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.376.801 1.682.781 1.172.944 -50,2% -30,3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.321.980) (1.292.297) (2.691.962) -70,1% 108,3%
Esas Faaliyet Kar1 11.923.935 15.115.804 5.048.542 26,8% -66,6%6
TFR"S-E? £Jyar1nca Belirlenen Deger (32) ) )
Diisiikliigii Kazang (Zararlar)
Finansman Gelirleri (+) 1.506.411 - 697.319 -100,0%
Finansman Giderleri (-) (1.376.784) (836.527) (662.275) -39,2% -20,8%
pardirdlen Faaliyetier VergiOneesi | 12053530 | 14.279.277| 5083586 18,5% 64,4%
(S(';lirél;ri;ﬂen Faaliyetler Vergi Gelir/ | 4 459919)|  (2.731291)|  (1.888.781) 93,7% -30,8%
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (2.469.163) (1.458.578) (2.078.159) -40,9% 42,5%
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1.059.251 (1.272.713) 189.378 -220,2% -114,9%
Dénem Kari 10.643.618 11.547.986 3.194.805 8,5% -72,3%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Hasilat ve Briit Kar

Sirket’in hasilati; 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 19.638.277 TL, 26.094.665 TL ve
17.705.030 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in hasilati 2019 yilinda bir 6nceki yila gore
%32,9 oraninda artmig, 2020 yilinda ise bir onceki yila gore %32,2 oraninda azalmistir.
Sirket, aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile
ihracata konu ihracat bedelleri tizerinde, imalat¢ilarla yapilan sézlesmeler geregi kontroliin
olmamasi, Sirket’in imalat¢1 sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik
etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak siniflandirilmamistir. Komisyon gelirleri
imalatgilarin  yurtdigt ihracatlarindan dolayr kendilerine faturalandirilan tutar1 ifade
etmektedir. KDV 1iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara
alinmaktadir. Sirket’in satiglarinda maliyet bulunmamaktadir. Bu sebeple, gerceklesen briit
kar hasilat ile aynidir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in operasyon giderlerini genel yonetim giderleri olusturmaktadir. Genel yonetim
giderlerinin en biiylik kalemlerini personel giderleri ve danismanlik giderleri
olusturmaktadir.
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Genel yonetim giderleri kirilim1 asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
.. . . 31 Aralik'ta sona eren yillik donem
Genel Yonetim Giderleri 2018 2019 2020
Personel Giderleri (2.357.108) (5.064.332) (6.424.144)
Danismanlik Giderleri (1.421.491) (3.873.727) (2.772.476)
Diger Giderler (2.990.564) (2.431.286) (1.940.850)
Toplam (6.769.163) (11.369.345) (11.137.470)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Esas Faaliyet Gelirleri

Sirket’in 2018 yilinda esas faaliyetlerden gelirleri vergi gelirlerinden olugsmaktadir ve vergi
gelirleri 3.376.801 TL tutarindadir. 2019 yilinda esas faaliyetlerden gelirler, faiz ve muhtelif
gelirlerden meydana gelmektedir. Faiz gelirleri 1.574.301 TL ve muhtelif gelirler 108.480
TL’dir. 2020 yilinda esas faaliyetler kur degerleme farklarindan, faiz gelirlerinden, konusu
kalmayan karsiliklardan, hava kargo gelirlerinden, cari hesap diizeltmelerinden ve muhtetelif
gelirlerden olugmaktadir. S6z konusu gegen donemde esas faaliyetlerin en biiyiik kismi cari
hesap diizeltmelerinden meydana gelmektedir ve 694.742 TL tutarindadir.

Esas Faaliyet Giderleri

Esas faaliyetlerden giderleri 2018 yilinda, siipheli alacak karsiliklar1 ve diger giderler
olusturmaktadir. Siipheli alacak karsiliklart en biiyiik kalemdir ve 4.220.284 TL’dir. 2019
yilinda s6z konusu gegen kalemi kur degerleme farklar1 ve muhtelif giderler
olusturmaktadir. 2019 yilinda esas faaliyetlerden giderlerin en biiylik boliimiinti 1.042.863
TL ile kur degerleme farklar1 olusturmaktadir. 2020 yilinda esas faaliyetlerden giderler, kur
degerleme farklarindan, karsilik giderlerinden ve muhtelif giderlerden olugsmaktadir. En
bliylik iki kalemi kur degerleme farklari (1.271.146 TL) ve karsilik giderleridir
(1.175.956TL).

Esas Faaliyet Kar

Esas faaliyet kar1, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla,11.923.935 TL, 15.115.804 TL ve
5.048.542 TL tutarindadir.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2018 yilinda elde ettigi finansman geliri 1.506.411 TL’dir ve finansman gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerinden ve finansman faaliyetlerine iliskin kur farki gelirlerinden
olusmaktadir. 2019 yilinda finansman geliri elde edilmemistir. 2020 yilinda finansman
gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir ve 697.319 TL tutarindadir.

Finansman Giderleri

Finansman giderleri 2018 yilinda, faiz giderlerinden, teminat mektubu komisyonlarindan ve
diger giderlerden olusmaktadir. Faiz giderleri, finansman giderlerinin en biiyiik kalemidir ve
956.292 TL tutarindadir. 2019 yilinda finansman giderleri faiz giderlerinden olugmaktadir ve
836.527 TL dir. 2020 yilina gelindigin faiz giderleri azalarak 624.645 TL’ye gerilemistir ve
bununla birlikte finansman giderleri kaleminde 37.630 TL tutarinda kidem tazminat1 faiz
maliyeti bulunmaktadir.

Donem Vergi Gelir / Gideri

Donem vergi giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla, 2.469.163 TL, 1.458.578 TL
ve 2.078.159 TL tutarindadir.
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Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri

2018 ve 2020 yillarinda Sirket ertelenmis vergi geliri elde ederken 2019 yilinda ertelenmis
vergi giderleri bulunmaktadir.

Donem Kan

Sirket’in donem kar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona
eren mali yillar i¢in sirasiyla 10.643.618 TL, 11.547.986 TL ve 3.194.805 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in net donem kar marjlar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar i¢in sirasiyla %54,2, %44,3 ve %18,0 olarak
gerceklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

31.12.2018 31.12.2019 | Degisim% 31.12.2017 | Degisim%
Net Satislar (TL) 19.638.277 26.094.665 32,9% 17.705.030 -32,2%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in net satiglar1 2018 yilindan 2019 yilina gecerken net %32,9 oraninda artis yasarken
2020 yilinda yasanan Covid-19 pandemisine bagli olarak net satiglarda %32,2 oraninda bir
gerileme yasamistir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

2018, 2019 ve 2020 yillarinda Sirket’in ticari faaliyetlerini etkileyecek mevzuatsal bir
degisiklik olmamistir. Ancak 2020 yilinda tiim diinyay:r etkisi altina alan Covid-19
pandemisi ile birlikte ihracat rakamlarinda daralma yasanmistir. Doviz kurlarinin yiikkselmesi
her ne kadar ihracat firmalarinin lehine bir durum gibi goziikse de iilkemizde hammadde
girdi fiyatlarinin da dovize endeksli olmasi nedeni ile dalgali seyreden kur zaman zaman
imalatgilar1 zorlamaktadir. Firmalarin yasadig fiyat tutturma zorlugu ihracat rakamlarina da
zaman zaman yansimaktadir. Ancak para piyasalarindaki bu degisime dis ticaret sermaye
sirketleri Ozelinde bakildiginda; Sirket’in doviz borcunun ve alacaklarinin tamami ile
imalat¢1 firmalara ait oldugu icin Sirket bir kur riski tasimamaktadir. Ayrica déviz kurunun
yiiksek oldugu donemlerde diizenlenen imalat¢1 fatura TL rakamlarindaki kura baglh artis
nedeni ile KDV iade rakamlarimiz artmaktadir. Bu artis ise TGS nin komisyon gelirlerinin
artmasini saglamaktadir. Yani 6zetle kur artist TGS’nin komisyon gelirlerini dogrudan
olumlu etkilerken imalat¢1 firmalarin maliyet tutturmalarint zorlagtirmas: nedeniyle dolayli
olarak olumsuz etkilemektedir.

10.3. Thraccinin borcluluk durumu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali yilda, bir onceki yil sonuna gore Sirket’in kisa
vadeli ylkiimliiliklerinde %9 oraninda azalis ile birlikte 2.461.731.682 TL olarak
gerceklesmistir. Bu azalis, ticari borglardaki azalmadan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 533.926 TL tutarindadir.
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler uzun vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

49



Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren mali yallara iligskin bor¢luluk durumu gdstermektedir:

Borg¢luluk Durumu 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.494.088.188 ( 2.703.250.508 | 2.461.731.682
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 2.494.088.188  2.703.250.508 | 2.461.731.682
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin 1.181.095 898.118 533.926
kisa vadeli kisimlari haric)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 1.181.095 898.118 533.926
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplanmi 2.495.269.283 | 2.704.148.626 | 2.462.265.608
Ozkaynaklar 39.827.783 49.846.580 53.035.387
Odenmis Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 (56.693) (56.693) (56.693)
Geri Alinmig Paylar (-) (1.003.291) (1.003.291) (1.003.291)
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 11.500.000 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak (12.760) (46.947) (57.945)
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.030.080 1.514.775 1.514.775
Geemis Yillar Kar / (Zararlar) 2.730.746 11.389.667 22.942.662
Net Donem Kar1 / (Zarari) 10.643.618 11.552.995 3.206.071
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.917) (3.926) (10.192)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.535.097.066 | 2.753.995.206 | 2.515.300.995
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 831.125 8.464.031 11.253.253
B. Nakit Benzerleri - - -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar - - -
D. Likidite (A+B+C) 831.125 8.464.031 11.253.253
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 143.447 1.394.547 -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 2.580.255 473.419 424.718
Kismm

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar - 11.805 14.545
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.723.702 1.879.771 439.263
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 1.892.577 (6.584.260) (10.813.990)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 865.074 422.130 -
L. Tahviller - - -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler - - -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 865.074 422.130 -
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 2.757.651 (6.162.130) (10.813.990)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31.12.2020 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyaci, uzun ve kisa vadeli ticari
borglardan, kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar ve stoklarin c¢ikarilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla sona eren son
lic mali doneminde net isletme sermayesi negatif seyretmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla net igletme
sermayesi sirastyla, 74.899.111 TL, 30.543.708 TL ve 53.707.889 TL olup, Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.

Net isletme sermayesi / hasilat oranlarmin yillar itibariyla degisimi asagidaki tabloda
goriilebilir. Sirket’in isletme sermayesi gostergelerini takip etmekte kullandig1 tablo asagida
ayrica sunulmaktadir:

31 Aralik'ta sona eren yillik donem
2018 2019 2020
Ticari Alacaklar 2.382.087.295 2.619.042.001 2.318.771.471
Stoklar 29.281.051 40.995.518 77.678.841
Ticari Borglar 2.486.267.457 2.690.581.227 2.450.158.201
isletme Sermayesi 74.899.111 30.543.708 53.707.889
Hasilat'a Yiizdesi% 381,4% 117,0% 303,3%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in net iSletme sermayesinin aktifleri, ticari alacaklar ve stoklardan olugmaktadi r.
Sirket’in net igletme sermayesinin pasifleri ise ticari borglardan olugmaktadi r.

Sirket’in uzun ve kisa vadeli ticari alacaklari, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Arali k 2020 tarihleri itibarl yla sona eren mali donemde siraslyla 2.382.087.295 TL,
2.619.042.001 TL ve 2.318.771.471 TL tutari ndadi r.

Sirket’in stoklari , 31 Arali k 2018, 31 Arali k 2019 ve 31 Arali k 2020 tarihlerinde si rasi yla
29.281.051 TL, 40.995.518 TL ve 77.678.841 TL’dir. Stoklar, ticari mallardan
olugmaktadi r. Ancak ticari mallar, vergi mevzuatt ve KDV uygulamasi geregi donem
sonunda ihracat faturasi kesildigi halde fiilen ihracati gerceklesmedigi veya giimriikleme
islemleri tamamlanmadigt icin stoklarda goriinen mal bedellerini igermektedir.

Kisa ve vadeli ticari borglar 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde si rasl yla,
2.486.267.457 TL, 2.690.581.227 TL ve 2.450.158.201 TL tutari ndadi r.

Bu kapsamda, Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en 12 aylik bir dénem igin yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir.
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12. EGILIM BILGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket imalat¢1 firmalarin ihracatlarina aracilik hizmeti vermekte olup, herhangi bir iiriin
iiretme veya stokta iiriin bulundurma konumunda degildir. Resmi rakamlara gére heniiz
aciklanmayan ihracat rakami 1,5 milyar USD olarak gergeklesmistir. Diinyay: etkisi altina
alan Covid-19 pandemisinin ticarete etkisi olumsuz olmustur. Bununla birlikte, dévizdeki
artistan kaynakli ihracat¢1 firmalar olumlu etkilenmistir. Araci ihracatci sirket olan TGS nin,
tiretiminin olmamasi ve stoklarmin bulunmamas: Sirket’in maliyet kaleminin olusmasini
engellemektedir. Fakat kur fiyatlarinin hareketli olmasi imalat¢1 firmalarin satis rakamlarini
etkiledigi icin Sirket’in karliligina dolayli yonden etkisi goriinmektedir.

12.2. Thraccimin beklentilerini onemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2021 yili ilk ¢eyrekte Tiirkiye ihracati, gecen sene ilk ¢eyrege gore %17,3 oraninda artmis
ve dis ticaret firmalar1 i¢in bu durum olumlu karsilanmistir. Covid-19 pandemi etkisinin
azalmasi ile birlikte hem tilke ihracatt hem de TGS’nin ihracat rakamlarinin arttirilmasi
hedeflenmektedir.

Sirket ihracatinin en biiyiikk kismini Avrupa llkelerine yapmaktadir. Bu sebeple, Avrupa
tilkelerinde yasanan olaylar TGS gibi disg ticaret sirketlerini etkilemektedir. Covid-19
pandemisi etkisinin azaltmasi ve ticaretin gelismesi ile birlikte, 2021 yili ihracat
rakamlarinda biiylime hedeflenmektedir.
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13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI
Yoktur.
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

Yénetim Kurulu

Baskani
Yonetim Kurulu Y6netim Kurulu
Baskan Yardimeisi Baskan Yardimeisi
; Muhaseb KDV . . .
Ihracat Departmam uhasebe ve Finans Departmani Yatinmer lligkileri Idariigler
Departmani
Ihracat Personeli Alt Denetim Yonetici Asistani
Sorumlusu

Muhasebe Personeli Sofér

Muhasebe Personeli Hizmet Garevlisi

14.2. idari yapn:
14.2.1. Thraccimin Yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

15.10.2020 tarihinde yapilan Genel Kurul’da Ali Tanriverdi Yo6netim Kurulu Bagkant,
Burak Tanriverdi ve Cagla Polat, Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi, Engin Nukan,
Yoénetim Kurulu Uyesi, Mustafa Ozginar ve Abubekir Dogan Yénetim Kurulu Bagimsiz
Uye gorevlerine 3 yil siireligine (15.10.2023 tarihine kadar) atanmislardir.

. Gorev Sermaye Pay1
Ad e Ic"rada. Spn 5 Yilda Siiresi /
Sredh Gorevi is Adresi Gorevli Ihraggida Kalan
Olup Ustlendigi Gorev
Olmadig1 Gorevler Siiresi (TL) (%)
Halkali Merkez
Mahallesi, Basin
. i Ekspres Yolu, .
Tanﬁyer i ‘]g‘;r;é‘;f Capital Tower No:9 | Gorevli ‘]goagéﬁ 3 ?fy“l 9715'294 6,48
Kat:1 D:11/12/13/14 '
Kii¢ilik¢ekmece -
Istanbul
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. Gorev Sermaye Payi
Adt Icrada Spn 5 Yilda Siiresi /
Soyadi Gorevi is Adresi Gorevli Ihraccida Kalan
Olup Ustlendigi Gorev
Olmadig1 Gorevler Siiresi (TL) (%)
Halkali Merkez
Mabhallesi, Basin
Yon.Kur. Ekspres Yolu, .
TaIBlglii(r 4i | Bsk.Yrd | Capital Tower Not9 | Gorevli lef‘;ﬁ‘;;b 3 Y5‘1/A2yY11 25’; %‘1 15,85
mc. Kat:1 D:11/12/13/14 ' ' '
Kii¢lik¢ekmece -
Istanbul
Halkali Merkez
Mahallesi, Basin
g Yon.Kur. Ekspres Yolu, .
%2%;‘ Bsk.vrd | Capital Tower No:9 | Gorevli | 00 11““‘1“ 3 Y511/A2 il 3%%56145 20,34
mc. | Kat:l D:11/12/13/14 askant y ’
Kii¢likcekmece -
Istanbul
Halkali Merkez
Mabhallesi, Basin
. . Ekspres Yolu,
5 SE;T] Y%I;fs?r' Capital Tower No:9 Gorevli Ml\zggis;ge 3 Sglnyﬂ - -
Kat:1 D:11/12/13/14
Kii¢ilik¢ekmece -
Istanbul
Halkali Merkez
Mahallesi, Basin
Bagimsiz Ekspres Yolu,
'(\)/l;;sfs:? Yo6n.Kur. | Capital Tower No:9 | Gorevli Degil | Bagimsiz Uye 3 Y;lnyll - -
Uyesi | Kat:1 D:11/12/13/14
Kii¢likcekmece -
Istanbul
Halkali Merkez
Mahallesi, Basin
.| Bagimsiz Ekspres Yolu,
Alt))lézzilr Yon.Kur. Capital Tower No:9 | Gorevli Degil | Bagimsiz Uye 3 YSIIZyYﬂ - -
Uyesi | Kat:1 D:11/12/13/14
Kii¢iik¢ekmece -
Istanbul
14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Ad1 Soyad1 Gorevi is Adresi Son 5 Yilda ihrageida | Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler
(ML) | (%)
Nesrin Thracat Midiirii | Halkali Merkez Mahallesi, | Thracat Miidiirii
Yildirimek Basin Ekspres Yolu, Capital
Tower No:9 Kat:1 - -
D:11/12/13/14
Kiiciikgekmece - Istanbul
Ugur KOC Yatirimei Halkali Merkez Mahallesi, | Yatirimer Iliskileri
Tliskiler Basin Ekspres Yolu, Capital | Uzmani
Uzmani Tower No:9 Kat:1 - -
D:11/12/13/14
Kiigiikgekmece - Istanbul
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Ad1 Soyad1 Gorevi is Adresi Son 5 Yilda ihrageida | Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler

L) | (%)

Tansu SINAG Bursa Bolge Odunluk Mah. Adalet Cad. | Bursa Bolge Midiir
Mudiirii No:6 Marka AVM ve
Yasam Merkezi K:15
D:114 Niliifer/BURSA

14.2.3. Thracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢imin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

14.2.4. Thracmmin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde so6z sahibi olan
personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkani1 Ali Tanriverdi, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcilar1 Cagla Polat
ve Burak Tanriverdi’nin babasidir.

14.3. Thracemin Yoénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ali TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskam & Genel Miidiir

1953 yilinda Adryaman’da dogmus olan Ali TANRIVERDI, Yildiz Teknik Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinde okurken 1978 yilinda ayn1 zamanda Cagla Mefrusat’i
kurmusgtur. 1999 yilinda TGS’yi kurmadan 6nce ev tekstili sektoriinde faaliyet gosteren ve
Tiirkiye Tekstil sanayii igverenleri Sendikasinda 20 yil boyunca gorev alan Ali Tanriverdi,
TGS Dis Ticaret A.S.’nin kurulusundan bu yana Sirket Genel Midiirli olarak ¢alismakta
olup halen Yonetim Kurulu Baskani’dir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

Cagla POLAT - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

1974 yilinda dogmus olan Cagla POLAT, Uludag Universitesi Iktisat bdliimiinden mezun
olduktan sonra is hayatina 1996-1998 yillar1 arasinda GORUM sirketler grubunda miisteri
iligkileri departmaninda baslamistir. 1998 - 2001 yillar1 arasinda dis ticaret sektoriinde
calismistir. 2001 yilinda TGS Y 6netimine katilmistir. Evli ve 1 kiz cocugu vardir.

Burak TANRIVERDI — Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1979 yilinda Istanbul’da dogan Burak TANRIVERDI, Istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik boliimiinde yiiksek 6grenimini tamamlamigtir. Ogrenimi sonrasinda Tiirkiye nin
onde gelen kuruluslarinda; lojistik dagitim, isletme midiirliigli, gorevlerinde bulunmustur.
2005-2011 yillart arasinda; Tekstil ihracat ve pazarlama tecriibeleri 1s18inda
imalatgi/ihracatg1 firmalarda Genel Miidiir Yardimcist gorevlerinde bulunmustur. 2012
yilinda TGS yonetimine katilmigtir. Evli ve 2 kiz ¢ocuk babasidir.

Engin NUKAN — Yénetim Kurulu Uyesi

Engin NUKAN 1980 yilinda istanbul’da dogmustur. Anadolu Universitesi muhasebe
boliimiinden mezun olduktan sonra 6zel sektérde cesitli sirketlerde muhasebe sorumlusu
olarak c¢alismistir. 2009 yilindan bu yana TGS Dis Ticaret biinyesine calismakta olup,
muhasebe miidiirii olarak gorev yliriitmektedir. Ayn1 zamanda S.M.M.M belgesine sahiptir.
Evli ve 2 kiz ¢gocuk babasidir.
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Abubekir Dogan — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1957 Mus/Malazgirt'te dogdu.1975 yilinda o zamanki adiyla istanbul Devlet Miihendislik ve
Mimarlik Akademisi ve daha sonraki Yildiz Universitesi Geodeji ve Fotogrametri
Miihendisligi bolimiine girdi. Uzun yillar tekstil sektoriinde ihracat miidiirliigii yapti. 2005
yilinda Nil Orme A.S. Corlu fabrikasinda fabrika miidiirliigiine atandi. 2007'de Istanbul'a
dontip cesitli firmalarda {ist diizey yoneticilik gorevlerinde bulundu. 2010 yilinda ¢ok uluslu
Raintrade Petrokimya A.S. firmasinda kurucu ticaret miidiirii ve genel miidiir vekili olarak
calist. 2015 yilinda emekliye ayrildi. Evli ve 5 ¢ocuk babasidir.

Mustafa OZCINAR — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mustata OZCINAR 1960 yilinda dogmustur. Gazi Universitesi 1.I.B.F Ingilizce Maliye
boliimiinden mezun olduktan sonra Ziraat Bankasi, HNS Holding, G6zlem Denetim ve
Danismanlik, Mensa Mensucat gibi bir¢ok firmada miifettis, sorumlu ortak bas denetgi,
denetim kurulu baskani, Yonetim Kurulu iiyeligi gibi ist diizey vazifelerde bulunmustur.
Kendisi ayrica SMMM ve Bagimsiz Denetim Yetkilerine haizdir.

Ugur Ko¢ — Yatirimel Tliskilileri Uzmam

1991 yilinda dogmus olan Ugur KOC, Karadeniz Teknik Universitesi dis ticaret boliimii
onlisans boliimiinden mezun olduktan sonra Anadolu Universitesi isletme béliimiinde lisans
egitimini tamamlamustir. Ik is hayatina 2012 yilinda TGS Dis Ticaret A.S.’de ihracat
boliimiinde baglamistir. 2018 yilinda SPL kurumunun diizenlemis oldugu siavlara katilarak
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Lisansin1 alarak TGS Dis Ticaret’te Yatirimer lliskiler Uzmanhg gorevine atanmis ve
gorevine devam etmektedir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

Nesrin Yildirinmek — ihracat Miidiiri

1981 yilinda dogmus olan Nesrin Yildirimek, Lise’den mezun olduktan sonra is hayatina
1998-2002 yillar arasinda tekstil firmasinda ihracat departmaninda baslamistir. 2003 - 2009
yillar1 arasinda dis ticaret sektoriinde ¢alismistir. 2009 yilinda TGS Y 6netimine katilmistir.

Tansu Sinag — Bursa Bolge Miidiirii

1965 yilinda Bursa’da dogdu. 9 Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Ekonomi bolimiinden 1986 yilinda mezun olan Tansu Sinag, 2017 yilinda Uludag
Universitesi Egitim Bilimleri Fakiiltesinde Pedagojik Formasyon Programini, 2018 yilinda
Anadolu Universitesi Egitim Bilimleri Enstitiisii Bilgisayar ve Ogretim Teknolojileri
Anabilim dalinda Yiiksek Lisansini ve 2019 yilinda Anadolu Universitesi Web Tasarimi ve
Kodlama Boliimiinii tamamladi.

Is hayatina 1987 yilinda Birmot’ta satis danismani olarak baslamis, 1989 yilinda Ozdilek
AS’de Halkla iliskiler Miidiirii olarak devam etmis, 1991 yilinda Uludag ihracat¢1 Birlikleri
Genel Sekreterligi’nde Uzman Yardimcisi olarak goreve baglamig, 2009 - 2019 yillar
arasinda Uludag Ihracatc1 Birlikleri Genel Sekreter Yardimeilig1 gorevini yiiriitmiistiir. 2018
— 2019 doéneminde Bursa Biiyiiksehir Belediyesi Sanat ve Meslek Kurslar1 (BUSMEK)’te
dis ticaret egitmenligi yapmistir. 2019 yilinda TGS Dis Tic. A.S.’de Bursa Bolge Miidiirii
olarak goreve baglamis, halen Satis ve Pazarlama Miidiirliigli gorevini siirdiirmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:
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Ali Tanriverdi

Yonetim ve Denetim

Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yoénetim ve Denetim Sermave Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi ((;/ ) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam y1 Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Bagkani 6.48 Devam etmektedir.
KGSS KUMAS URUNLERTPAZARLAMA | ,tak / Y Kurulu Baskam | 0,02 | Devam etmektedir.
Burak Tanriverdi
Yonetim ve Denetim
Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim Sermave Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi (o)/ ) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam A Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Yonetlglaﬁfx:faskan 15.85 | Devam etmektedir.
icés KUMAS URUNLERI PAZARLAMA Ortak / Y Kurulu Uyesi 0,06 Devam etmektedir
Cagla Polat
Yonetim ve Denetim
Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim ST Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi (‘;/ ) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvani yr e Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Yonet?aﬁ‘iﬁi‘l‘faska“ 20.34 | Devam etmektedir
ZC;S KUMAS URUNLERI PAZARLAMA Ortak / Y Kurulu Uyesi 0,02 Devam etmektedir.
Engin Nukan
Yonetim ve Denetim
Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim SR Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi ((;/) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam yr{+ Devam Edip
Etmedigi

TGS DIS TICARET A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Muhasebe Miidiirii

Devam etmektedir.
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Mustafa Ozc¢inar

Yonetim ve

Denetim
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim Sermaye 5;3:;12;“3:;;
KurullarmdavBul.undugu veya Ortagi Gorevi Pay1 (%) | Ortakhgmin Halen
Oldugu Sirket Unvam -
Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Bagimsiz Yon.Kur. Uyesi - Devam etmektedir.
Abubekir Dogan

Denetim komitesi

Yonetim ve
Denetim
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim S gu:llil!liil;lngjk;
Kurullarinda Bulundugu veya Ortag Gérevi W yEue! 4
< Qs Pay1 (%) | Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam -
Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Bagimsiz Y6n.Kur. Uyesi/ - Devam etmektedir.

RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler Ilag ve
Makine San. Tic. A. S.

Bagimsiz Yon.Kur. Uyesi
/Denetim komitesi bagkani

Devam etmektedir

Nesrin YILDIRIMEK

Yonetim ve Denetim

Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim ST Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi ((;/ ) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam yr{ze Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Thracat Miidiirii - Devam etmektedir.
Ugur Kog¢
Yonetim ve Denetim
Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim ST Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi ((;/ ) Ortakliginin Halen
Oldugu Sirket Unvam y (o Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Yatirimer iliskileri Uzmam - Devam etmektedir.
Tansu SINAG
Yonetim ve Denetim
Kurullarindaki
Son Bes Yilda Yonetim ve Denetim SR Uyeliginin veya
Kurullarinda Bulundugu veya Ortagi Gorevi Pavi ((;/) Ortakhiginin Halen
Oldugu Sirket Unvam yr{+ Devam Edip
Etmedigi
TGS DIS TICARET A.S. Bursa Bolge Midiirii - Devam etmektedir.
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14.5. Son 5 yilda, ihraccimin Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi Kkartlarmin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi
kacake¢iligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢ccinin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son S yilda, ortakhigin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin Yonetim Kurulu’nda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageimin c¢ikardig ve Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel
ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap doénemi itibariyle ihraccimin Yonetim Kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii
hizmetler icin s6z konusu Kkisilere Odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki tabloda sunulmaktadir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucretler (TL) 1.144.236 1.187.767 4.018.605

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar {icret ve huzur hakki &demelerinden
kaynaklanmaktadir.

15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin Yonetim Kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek i¢in ihra¢¢inin veya bagh ortaklhiklarimin ayirmis oldugu veya
tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
icerisinde muhasebelestirilen kidem karsiligi toplami 533.926 TL tutarindadir. (31.12.2019:
475.988 TL)
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu:

Ad1 Soyadi Son 5 Yilda ihraggida Gorey Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Gorey Siiresi
Ali Tanriverdi Yonetim Kur. Bagkant 3yil/2yil5ay
Burak Tanriverdi Yonetim Kur. Bsk. Yard. 3yil/2yil 5 ay
Cagla Polat Yonetim Kur. Bsk. Yard. 3yil/2yil 5 ay
Engin Nukan Yonetim Kur.Uyesi 3yil/2yil5 ay
Abubekir Dogan Bagimsiz Yonetim Kurulu 3yil/2yil 5 ay
Uyesi
Mustafa Ozginar Bagimsiz Yonetim Kurulu 3yil /2yl 5 ay
Uyesi
Yonetimde S6z Sahibi Personel
ihra Sermaye Payi
Son Bes (530
Mev
Yilda
Adi . cut .
.o Ihragcida .. Is
SO ST Ustelendi (AT Adresi
d 5 vini (TL) (%)
Gorevler UsFlf
ndigi
Yil
Nesrin ; e e | e 2017 Halkal1 i i
Yildirimek Thracat Miidiirii | Ihracat Miidiirii Merkez Mh.
Basin
Ekspres cad.
Yatirimel Vatirmet Capital .
Ugur Kog liskileri [liskileri Uzmani 2018 nowier Mo:9 i i
Uzmani § KiDi13
K.¢ekmece/Is
tanbul
Odunluk
Mah. Adalet
Cad. No:6
| | Marka AVM
. . | Bursa Bolge Bursa Bolge 2019 ve Yagam ) )
Tansu Sinag | \ i Miidiirii Merkezi K-15
D:114
Nilifer/ BUR
SA

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh ortakhiklar:
tarafindan, Yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
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16.3. Thraccinin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Bagkan | Mustafa Ozginar (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Denetim Komitesi . . S— S—
Uye Abubekir Dogan (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Baskan | Mustafa Ozginar (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
o | Uye Burak Tanriverdi (Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi)
Kurumsal Yonetim Komitesi |, .
Uye Ugur Kog (Yatirimer iliskiler Uzmant)
Riskin Erken Saptanmasi Bagkan | Mustafa Ozcinar (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Komitesi / Aday Gosterme 5 - 5 — 0 c 1
Komitesi / Ucret Komitesi ye Burak Tanriverdi (Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi)

Denetimden Sorumlu Komite

Komitenin baglica gorevleri Yonetim Kurulu adina i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama
sistemlerinin isleyisini ve iretilen bilgilerin biitiinligiinii gozetmek, bagimsiz denetim
kuruluslarinin ve bagimsiz denetginin Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak, YoOnetim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim
kuruluglarinin faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, mali bilgilerin ve sirket duyurularinin
kamuya bildirimini gézetmektir.

Komitelerin gorev alanlari, ¢calisma esaslar1 ve hangi tiyelerden olusacagi Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve KAP ’ta aciklanir. Komite en az 2 iiyeden olusur ve iiyeleri Yonetim
Kurulu tiyeleri arasindan segilir. Bu asamada sadece bagimsiz Yo6netim Kurulu iiyelerinden
secim yapilir.

Komite yilda en az 4 defa olmak iizere 3 ayda bir, komite iiyelerinin en kolay ulasim
saglayacagi yerde, toplanir. Komite gerekli gordiikleri yoneticiyi toplantilarina davet
edebilir. Komite 2 liyeden olusuyorsa tamami ile daha fazla iiyeden olusuyorsa salt cogunluk
ile toplanip karar alabilir. Toplant1 tutanaklar1 yazili hale getirilerek Yonetim Kurulu’na
sunulur. Tutanaklarda toplanti tarihi, goriisiilen konular ve alinan kararlar belirtilir. Verilen
tutanaklar tavsiye niteliginde olup nihai karar mercii Yonetim Kurulu’dur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal
yonetim uygulamalarini 1yilestirici tavsiyelerde bulunur ve pay sahipleri ile iliskiler
biriminin ¢aligmalarmi gozetir. Yillik olarak Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmasina
iligkin rapor hazirlar ve yillik mali tablolarin yaymlanma déneminde kamuya duyurulur.

Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve KAP ’ta agiklanir. Komite en az 2 iiyeden olusur. Bu asamada sadece
komite bagkani bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinden segilir. Komite 2 {iyeden olusuyorsa
tamam1 daha fazla iiyeden olusuyorsa ¢cogunlugu icrada gdrevli olmayan Yonetim Kurulu
tiyelerinden olusur.
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Komite yilda en az 4 defa olmak iizere 3 ayda bir, komite iiyelerinin en kolay ulasim
saglayacagi yerde, toplanir. Komite gerekli gordiikleri yoneticiyi toplantilarina davet
edebilir. Komite 2 {iyeden olusuyorsa tamamu ile daha fazla iiyeden olusuyorsa salt cogunluk
ile toplanip karar alabilir. Toplant1 tutanaklar1 yazili hale getirilerek Yonetim Kurulu’na
sunulur. Tutanaklarda toplant1 tarihi, goriisiilen konular ve alinan kararlar belirtilir. Verilen
tutanaklar tavsiye niteliginde olup nihai karar mercii Yonetim Kurulu’dur.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi;

Sirket hedeflerine ulasmay1 etkileyebilecek risk unsurlarinin ve firsatlarin Kurumsal Risk
Yonetimi  (“KRY”) yaklasimi kapsaminda etki ve olasiliga gore tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol sistemlerinin
olusturulmasi,

Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesi ve
etkinliginin takip edilmesi,

Sirket’in risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin ve firsatlarin uygun
kontroller gozetilerek Olgiilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi,
konularinda ¢aligmak iizere olusturulmustur. Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde
hareket eder ve Yonetim Kurulu’na tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu her zaman
Yo6netim Kurulu’na aittir.

16.4. Thragemm Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum”
maddesine gore “Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman
Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas Sozlesme’ye aykir1 sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde
ve Sirket’in her tirli iliskili taraf islemlerinde ve tglincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine uyulur.”

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢cimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket’in Yatirime Iliskileri Boliimii’niin baslica gorevleri asagidaki gibidir:

a) Yatinmcilar ile Sirket arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b) Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

c) Genel kurul toplantis1 ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmas1 gereken dokiimanlari hazirlamak ve Genel Kurul toplantisinin ilgili
mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak
yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

¢) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli husus da dahil olmak
lizere sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesini gézetmek ve izlemek.
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Ad1 Soyadi Unvan Ogrenim Lisans Tiirii
Durumu
Ugur Kog Yatirimci Lisans Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Iliskiler Lisans1 -  Kurumsal  YoOnetim
Uzmani Derecelendirme Lisansi
Yatirime Iliskileri Iletisim Bilgileri:
E-Posta : ugur@tgsas.com
Adres : Halkal1 Merkez Mah. Basin Ekspres Yolu No:9 Capital Tower Kat :
1 D:11/12/13/14 Kiigiikcekmece, Istanbul
Telefon : 0212 644 58 58
Faks : 0212 504 63 55
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda aciklama:

Yillar itibari ile 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Cahisan
Personel Sayis 21 22 20

31.12.2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 14 personeli Istanbul Merkez ofiste, 2 personeli Ege
Bolge Miidiirliigiinde ve 1 personeli ise Bursa Bolge Miidiirliiglinde gorev almaktadir.
Sirket’in 17 personeli disinda 1 Yonetim Kurulu baskani, 2 Yonetim Kurulu bagkan
yardimcist bulunmaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccimin paylarmma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi
veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Son Genel Kurul Son Durum itibariyla
fleeyinvany 15/10/2020 31/12/2020
Adi Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
Ali Tanriverdi 971.994,56 6,48 971.994,56 6,48
Burak Tanriverdi 3.309.109,80 22,06 2.378.125,00 15,85
Cagla Polat 3.546.458,64 23,64 3.051.578,04 20,34
TGS Dis Ticaret A.S. 400.000,00 2,67 400.000,00 2,67
Diger 6.772.437,00 45.15 8.198.302,40 54,66
TOPLAM 15.000.000,00 100,00 15.000.000,00 100,00

Sirket’in ortaklarindan Ali Tanriverdi, Burak Tanriverdi ve Cagla Polat, Sirket’in bir diger
ortagi olan TGS Dis Ticaret A.S.’de bulunan paylar1 dolayisiyla Sirket’te bulunan dogrudan
pay sahipliklerinin yanisira dolayl olarak da pay sahibi konumundadirlar.

Dolayli Pay Sahipligine iligkin tablo asagidadir:

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum itibartyla
Ad1 Soyadi 15/10/2020 31/12/2020
(TL) (%) (TL) (%)
Ali Tanriverdi 25.920,00 6,48 25.920,00 6,48
Burak Tanriverdi 88.240,00 22,06 63.400,00 15,85
Cagla Polat 94.560,00 23,64 81.360,00 20,34
TOPLAM 208.720,00 52,18 170.680,00 42.67

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in  sermayesi  15.000.000 TL (onbesmilyon Tiirk Liras1) 1.500.000.000
(birmilyarbesyiizmilyon) adet paya bolinmistiir. Sirket’in sermayesi beheri 0,01 TL olan
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1.500.000.000 (birmilyarbesyiizmilyon) adet hisseye karsilik gelen 15.000.000 TL
(Onbesmilyon Tiirk Lirasi)’dir. Bu sermaye, 120.000.000 (Yiizyirmimilyon) adet A grubu,
1.380.000.000 (birmilyariigyilizseksenmilyon) adet B Grubu hisseden olusmaktadir.

Ali Tanriverdi, %6,48 oraninda sermayede paya sahiptir. Ali Tanriverdi’nin 200.000 TL A
grubu ve 771.994,56 TL B grubu sermayesi bulunmaktadir.

Burak Tanriverdi, %15,85 oraninda sermayede paya sahiptir. Burak Tanriverdi’nin 500.000
TL A grubu ve 1.878.125 TL B grubu sermayesi bulunmaktadir.

Cagla Polat, %20,34 oraninda sermayede paya sahiptir. Cagla Polat’in 500.000 TL A grubu
ve 2.551.578,04 TL B grubu sermayesi bulunmaktadir.

Sirket’in 1.200.000 TL nominal degerli imtiyazli A tipi pay bulunmaktadir. Bahsi gecen A
grubu imtiyazli hisseler Yonetim Kurulu’na aday gostermede ve oy kullanmada imtiyaz
hakki vermektedir.

Yonetim Kuruluna Aday Gésterme Imtiyaz

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi A grubu pay sahiplerinin belirledigi adaylar
arasindan secilecektir.

Oy Hakkinda imtiyaz

Genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahibinin veya vekillerinin her bir (A) Grubu
pay icin 15 (onbes) oy, her bir (B) Grubu pay i¢in ise 1 (bir) oy hakk: vardir.

B grubu paylara iligkin oy imtiyazi bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 6denmis sermayesi 15.000.000 TL (31 Aralik 2019: 15.000.000 TL) olup her biri
0,01 TL nominal degerli 1.500.000.000 (birmilyarbesyilizmilyon) adet hisseden olusmustur.
(31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018- 0,01 TL - 1.500.000.000 adet)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (%)
(TL)
A Nama Q) Yonetim Kuruluna aday gosterme
imtiyazi bulunmaktadir. 001TL 1.200.000 TL %8
(i) Oy imtiyaz1 bulunmaktadir. (15
Oy hakk1)
B Hamiline |Imtiyaz yok 0,01 TL 13.800.000 TL| %92
TOPLAM 23.750.000 TL| %100

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotiiye kullanilmasin1 engellemek
icin alinan tedbirler:
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Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ .
Kontroliin Kaynagi Tedbirler
Ad1 Soyadi Oran
Tutar: (TL) (%)
Oy haklarinin dogrudan ve dolayli olarak Yoktur
Ali Tanriverdi 997.914,56 6,65% | %6,65’ine sahip olunmasi (TGS Dis Ticaret
A.S.’deki ortaklig1 kaynagiyla)
Oy haklarinin dogrudan ve dolayli olarak Yoktur
Burak Tanriverdi 3.397.349,80 22,65% | %22,65’ine sahip olunmasi (TGS Dis
Ticaret A.S.’deki ortakligi kaynagiyla)
Oy haklarimin dogrudan ve dolayli olarak Yoktur
Cagla Polat 3.641.018,64 24,27% | %24,27 sine sahip olunmasi (TGS Dis
Ticaret A.S.’deki ortakligi kaynagiyla)

18.5. Ihraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi asan gergek kisi
ortaklardan Ali Tanriverdi’nin pay1 %6,48; Burak Tanriverdi’nin payr %15,85 ve Cagla
Polat’n pay1 ise %20,34 tiir. Ali Tanriverdi, Burak Tanriverdi ve Cagla Polat’in babasidir.

69



19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintii aciklama:

Yoktur

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki pay:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 15.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 0,01 TL nominal degerde 120.000.000 (Yiizyirmimilyon) adet A grubu ve
1.380.000.000 (birmilyariigyiizseksenmilyon) adet B grubu yazili paya boliinmiistiir.

120.000.000  (Yiizyirmimilyon) adedi A  grubu pay  nama, 1.380.000.000
(birmilyariigyiizseksenmilyon) adet B grubu pay ise hamilinedir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

20.3. Déonem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Ayni Sermaye bulunmamaktadir. Sermayenin tamami nakden 6denmistir.

(Nominal Deger TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Fiili Dolasimda Bulunan 6.704.781,12 6.775.085,12 8.506.907,12
Paylar

Toplam Sermaye 15.000.000,00 15.000.000,00 15.000.000,00
Fiili Dolasimdaki Pay 964469 9645,16 %57.31

Orani (%)

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Isbu izahname tarihi igerisinde yer alan 31.12.2018 tarihinde sona eren mali yilda Sirket,
%100 bedelsiz sermaye artirimi1 yapmustir.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
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20.9. Thraccinin mevecut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Mevcut durum itibariyle ortakligin B grubu paylari, “TGSAS” koduyla BIST ana pazarda
islem gormektedir. Ayrica, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
yiikseltilecek olmasi kapsaminda olusacak yeni paylar i¢in ek kotasyon basvurusunda
bulunulacaktir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir onceki yilda eger ihrage halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihrag¢cimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Sozlesme’sine Sirket kurumsal web sitesi olan www.tgsas.com ve KAP’in
internet sitesi olan www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesine gore;

Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimlerine gore segilecek en az bes en
¢ok dokuz iiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile isbu ana sdzlesme ve
bu hususlarda Sirket’in Genel Kurul’u tarafindan alinan kararlarla kendisine verilen
gorevleri ifa ve icra eder. Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetim
islerini ve idareyi kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu iiyesine veya
ticiincil kisiye devretmeye yetkilidir. Yonetim kurulu {iye sayisi, her durumda 5 tliyeden az
olmamak kosulu ile Yonetim Kurulu iiyelerinin verimli ve yapict ¢alismalar yapmalarina,
hizl1 ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve caligmalarini etkin bir
sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulunda icrada gorevli olan ve olmayan iiyeler bulunur. Icrada gérevli olmayan
Yonetim Kurulu tiyesi, Yonetim Kurulu iiyeligi haricinde Sirket’te baskaca herhangi bir
idari gorevi bulunmayan ve Sirket’in giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil
olmayan kisidir. Yonetim kurulu {iyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden
olusur. Icrada goérevli olmayan Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore bagimsiz iiyeler segilir.

Yonetim Kurulu'nun bes tiyeden olusmasi halinde iki iiyesi; alt1 veya yedi liyeden olugmasi
halinde ii¢ iiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olusmasi halinde dort iiyesi (A) grubu pay
sahiplerinin ¢cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, ilk toplantilarinda, aralarindan bir bagkan ve yeteri kadar bagkan
yardimcisi seger. Siiresi dolmus bulunan baskan ve bagkan yardimcilariin tekrar secilmeleri
miimkiindiir.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinde herhangi bir sebeple bir bosalma olmasi halinde, Yonetim
Kurulu kanunen gerekli nitelikleri haiz bir kisiyi gegici olarak liyelige secer. Bagimsiz
tiyelerle ilgili bir bosalma olmasi halinde ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yénetim Ilkelerinde belirlenmis ilkelere uygun olarak secim yapilir. Bu sekilde segilen iiye
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar gorev yapar ve Genel Kurul tarafindan
seciminin onaylanmasi halinde yerine se¢ildigi iiyenin kalan siiresini tamamlar. Bir tiizel kisi
Yonetim Kurulu’na iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi
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tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilanin
yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen aciklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu
tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim Kurulu tiyeleri giindemde ilgili
bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig
halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden alinabilirler. Yoénetim kurulu tiyesi olan
tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim kurulu ayrica iiyeleri disindan gorev ve yetkilerini belirlemek suretiyle Genel
Miidiir, Bagkanlik Koordinatorii ile danismanlar atayabilir. Yonetim Kurulu gorev ve
yetkilerini belirlemek sartiyla Genel Miidiiriin de dahil oldugu bir icra kurulu kurabilir.

Yénetim Kurulu liizumlu hallerde, en az ayda bir kere olmak iizere toplanir. Icra kurulu
kurulmus ise icra kurulu da haftada en az bir kere toplanir.

Yonetim kurulu {iyelerinin gorev siiresi, bagimsiz Yonetim Kurulu tyeleri i¢in de gegerli
olmak {izere, li¢ yil olup, siiresi biten Yonetim Kurulu {iyelerinin tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir. Genel kurul gerekli goriirse, Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman
degistirebilir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Sirket’in Yonetimi ve Temsil ve Ilzamm” bashikli 11. Maddesi
uyarinca;

Sirket’in yonetimi ve hissedarlara, tiglincli kisilere, adli ve idari makamlara kars1 temsili
Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim kurulu Sirket’in islerini ve tiim malvarhigim Tiirk Ticaret
Kanunu’na, Sermaye Piyasast Kanunu’na, Esas S6zlesme hiikiimlerine ve ilgili mevzuata
uygun olmak kaydiyla idareye yetkilidir.

Sirket adina islem yapmak, Sirket’i temsil ve ilzam etmek Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket
adina yazilan ve verilen biitiin belge ve kagitlarin ve Sirket adina yapilan bilciimle baglant:
ve sozlesmelerin muteber olmasi ve Sirket’1 temsil edebilmesi i¢in bunlarin Yoénetim Kurulu
tarafindan derece, yer ve sekilleri tayin ve imza yetkisi verilen ve ne surette imza edecekleri
usuliine uygun surette tescil ve ilan olunan kisi veya kisiler tarafindan Sirket unvani altinda
imzalanmis olmasi sarttir.

Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yoOnergeye gore,
yonetimi kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu iiyesine veya tiglincii kisiye
devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge Sirket’in yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan
gorevleri tanimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii
oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem {lizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger
menfaatlerini ikna edici bir bicimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili
olarak bilgilendirir.

Yonetim, devredilmedigi takdirde, Yonetim Kurulu’nun tiim tiyelerine aittir.

Yonetim kurulunun alacagi karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim
Kurulu tiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iliyeye veya miidiir olarak
tictincii kisilere devredebilir. Temsil yetkisinin devri halinde en az bir Yonetim Kurulu
liyesinin temsil yetkisini haiz olmasi1 sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil
sekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’nundaki
diizenlemeler ¢ercevesinde Yonetim kurulu 367. maddenin 1. fikrasi ¢ergevesinde
hazirlayacagi i¢ yonergede acikca belirtmek suretiyle temsil yetkisini yukarida belirtilen
temsilciler diginda, temsile yetkili olmayan Yonetim Kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet
akdi ile baglh olanlar1 simirhi yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar1 olarak
atayabilir. Temsil yetkisinin sinirlandirtlmasi, iyi niyet sahibi {giincii kisilere karsi hiikiim
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ifade etmez, ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine
Ozgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gecerlidir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371., 374. ve 375. maddesi hiikmii saklidir.

Sirket, 02/02/2015 tarih ve 2015/03 sayili Yonetim Kurulu karart ile ¢ikartilan 1 sayili
Yonetim Kurulu i¢ yonergesi ve 23/10/2020 tarih ve 2020/12 sayili atama kararin1 dayanak
gostererek Bakirkdy 33.Noterligi’'nden 06/11/2020 tarihli ve 42219 yevmiye numarali imza
sirkiilerini ¢ikartmustir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amac
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3. maddesinde belirlendigi iizere,
Sirket’in amag ve konusu baslica sunlardir:

Sirket’in amaci; tekstil, giyim, triko, iplik, deri {irlinleri ile bunlardan mamul esya,
dokumaya ve 6rmeye elverisli maddeler ile bunlardan mamul esya ve bunlarin yan sanayi
mamulleri dalinda ve 2 diger tiim sektorlerde imalatg1 veya baska surette faaliyet gosteren
tiizel ve gercek kisilerin 6zellikle dis pazar faaliyetlerinde gii¢ birligi olusturmaktir.

Sirket, bu amacin1 gergeklestirebilmek i¢in asagida belirtilen is ve islemleri ilgili yasa ve
diizenlemeler cercevesinde yapabilir. Sirket, sayilan is ve islemleri gergeklestirirken
Sermaye Piyasasit Kanunu ve mevzuatina uygun olarak yatirimcilarin bilgilendirilmesi
amactyla kamuyu aydinlatma ytikiimliiliiklerini yerine getirecektir.

1. Her tiirli tekstil hammaddesi, her tiirlii iplik ve elyafi ile tekstil ve hazir giyim ve
triko trilinlerinin, dokumaya ve Ormeye elverisli maddeler ile bunlardan mamul
esyanin, her tiirlii tekstil, triko, giyim ve konfeksiyon yan sanayi lriinlerinin ve
bunlardan mamul siis ve aksesuar esyasinin, tekstil ve hazir giyimde kullanilan
makinelerinin alim ve satimini, ithalat ve ihracatini, reeksport ve pazarlamasini,
fizibilite ¢caligmalarin1 ve miisavirliklerini, temsilciliklerini yapabilir, yaptirabilir.

2. Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak sektdriin alt yapisim1 olusturan kadrolart,
tasarimcilari, teknisyenleri, makine ustalarint ve makinecileri yetistirmek iizere
egitim tesisleri kurabilir, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilii kazang¢ aktarimi
diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum acgiklamalarinin
yapilmas1 ve yil icinde verilen burslarin Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine
sunulmasi sartiyla, kendi amac¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde karsilikli veya
karsiliksiz burslar verebilir, gerektiginde egitimcileri yurt disindan getirebilir.

3. Gayesinin ger¢eklesmesi i¢in yurt i¢inde ve disinda her tiirlii kara, deniz, hava ve
demiryolu tasimaciligini organize edebilir, yapabilir, bu amagla her tiir nakil
vasitasini satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, isletebilir, ithal veya
ihra¢ edebilir, araglara akaryakit temini ve satis1 igin tesisler acabilir, isletebilir,
kiralayabilir ve kiraya verebilir.

4. Sirket yurt iginde, disinda ve serbest bolgelerde her tiirlii komisyonculuk,
danmigsmanlik, taahhiit isleri, i¢ ve dis temsilcilik, depoculuk, aktif depo, ozel
antrepoculuk islerini ve giimriik islerini organize edebilir veya yapabilir, ihracatci
birliklerine iiye olabilir ve tesvik tedbirlerinden yararlanabilir.

5. Ihracati gelistirmek amaci ile gerek yurt iginde gerek yurt disinda gerekse serbest
bolgelerde ambalajlama, tasnifleme, depolama ve muhafaza tesisleri ile teshir yerleri
satabilir, satin alabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir veya ortak olarak isletebilir.
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6.

7.

8.

9.

10.

11.

12.

13.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin diizenlemeleri sakli
kalmak kaydiyla, her tiirlii tasinir ve tasinmaz mali, fikri degeri, patenti, lisansi,
markay1, know-how‘i, diger smai miilkiyet haklarini satin alabilir, satabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, ithal veya ihra¢ edebilir.

Yatirimceilarin aydinlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan istenecek gerekli agiklamalarin yapilmasit ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve mevzuati ile belirlenen esaslara uyulmasi kaydiyla, Sirket, kendi ve/veya
3. kisilerin, her tiirlii nakdi, gayri nakdi, maddi ve gayri maddi borg¢lari, almis oldugu
her c¢esit kredi, vermis oldugu taahhiit, garanti ve kefaletlere iligkin olarak ve/veya 3.
kisiler lehine teminat vermek veya taahhiit altina girmek amaciyla, Sirket’in maddi
ve gayri maddi, menkul ve gayrimenkul mallari, malvarligi, haklar, alacaklari,
gayrimenkul ipotegi, menkul rehin, ticari isletme rehni ve/veya intifa hakki ve
benzeri sahsi ve/veya ayni haklar tesis edebilir, alacaklarini temlik edebilir, garantiler
verebilir, miisterek ve/veya miiteselsil kefil olabilir.

Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan istenecek gerekli agiklamalarin yapilmasi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve mevzuati ile belirlenen esaslara uyulmasi kaydiyla, Sirket isleri i¢in i¢ ve
dis piyasalardan uzun, orta ve kisa vadeli borglanabilir, leasing (finansal kiralama),
faktoring ve forfaiting dahil her tiirlii krediyi temin edebilir ve bu nedenle yukarida
belirtilen teminatlari verebilir ve bunlardan ortaklarini 3. kisileri ve miisterilerini
faydalandirabilir.

Konusu ile ilgili olarak ulusal ve uluslararas1 fuarcilik faaliyetlerine istirak edebilir,
ilgili kurum ve kuruluslardan alacag izinler dogrultusunda ve Gilimriikk ve Ticaret
Bakanligi’na bilgi vermek ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde
gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak kosuluyla, yurt icinde veya disinda
temsilcilikler, biirolar, subeler, irtibat biirolar1 veya miimessillikler kurabilir, dig
iilkelerdeki sube ve temsilcilik faaliyetleri ¢ercevesinde konusuna giren her tiirli
malin alim satimini, ithalat ve ihracatin1 gerceklestirebilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin diizenlemeleri sakli
kalmak ve yatirimcilarin bilgilendirilmelerini teminen ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca gerekli 6zel durum aciklamalarin1 yapmak kaydiyla, yurt iginde ve yurt
disinda Sirket konusu ile ilgili bagka yerli ve yabanci sirketlere imalat¢i olmamak
kaydiyla ortak olabilir ve ortak girisimlere katilabilir; yatirnm hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla bu sirketlere ve diger sirketlere ait her tiirlii
hisse, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortaklig1 senedi
ve benzeri her tiirlii 6zel ve kamusal menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracini,
hisselerle ilgili intifa ve yeni pay alma haklarini, opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni
haklar1 satin alabilir, satabilir, baskalar1 ile degistirebilir, bunlar lizerinde her tiirlii
ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir.

Sirket’in konusu ile ilgili olarak her tiirlii ticari, idari, mali ve hukuki tasarruflarda
bulunabilir, ithalat ve ihracat yapabilir.

Sirket’in konusu ile ilgili olarak isyerleri, arsa, arazi ve sair gayrimenkuller ve
menkul mallar, demirbas satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ithal
veya ihrag edebilir.

Sektorel dig ticaret sirketi statiisi kapsaminda, hiikiimetce veya yetkili bakanlik ve
kuruluslarca ¢ikarilacak kararname, karar ve tebliglere dayanilarak elde edecegi
tesvik ve destekleri ortaklarina dagitabilir, araci olabilir ve bununla ilgili olarak ana
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sozlesmesinde yer alan diizenlemelere uygun olarak ipotek dahil her tiirlii teminati
alabilir ve verebilir.

14. Faaliyet konulariyla ilgili olarak ve ilgili mevzuatin gereklerini yerine getirmek
suretiyle kalite kontrol laboratuvarlari kurabilir, yonetebilir ve isletebilir, teknolojik,
teknik ve ekonomik yapilabilirlik etiidii gelistiren kavramdan tasarima gecis
siirecinde yer alan laboratuvar caligmalar1 vb. calismalar, tasarim ve ¢izim
caligmalari, prototip tiretimi, pilot tesisin kurulmasi, deneme tiretimi, patent ve lisans
calismalar1 ile satis sonrasi sorun giderme hizmetlerini kapsayan arastirma ve
gelistirme faaliyetlerini gerceklestirebilir.

15. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilii kazan¢ aktarimi diizenlemelerine aykirilik
teskil etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi, yapilacak bagislarin
st stmirmin Genel Kurul tarafindan belirlenmesi ve yil iginde yapilan bagislarin
Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla, kendi ama¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde, koylere, vakiflara, derneklere, bilimsel arastirma ve gelistirme
faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara, iiniversitelere, 6gretim kurumlarina ve bu
gibi kisi veya kuruluslara yardim veya bagista bulunabilir.

16. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine bagli kalmak kaydiyla,
Tiirk Medeni Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore her ¢esit vakif kurabilir,
vakiflara katilabilir.

17. Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde kendi hisselerini
iktisap edebilir, rehin alabilir. Sirket’in veya bagli ortakliklarmin Sirket paylarini
iktisap etmesi veya rehin almasi s6z konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar
yapilir.

18. Sirket, kendi veya sermaye yonetimine katildig: sirketlerin ve bunlara bagli kurum ve
isletmelerin ihtiyaglart i¢in bankalardan, dis kredi miiesseseleri ve firmalardan
teminath veya teminatsiz kisa, orta veya uzun vadeli krediler alabilir, sermayelerine
veya yonetimine katildig: sirketlere ve bunlara bagh kurum ve isletmelere miinhasir
olmak, aracilik yapmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuati ile belirlenen
esaslara uyulmasi kaydiyla teminathh veya teminatsiz finansman yardimlarinda
bulunabilir.

19. Sirket, sermayesine katildig: sirketler ile kendisi arasindaki olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi amaciyla, sermayesine katildig1 sirketlerin bankalardan veya diger kredi
miiesseselerinden alacaklar1 krediler, ihra¢ edecekleri sermaye piyasasi araglar1 veya
mal veya hizmet alim1 dolayisi ile olusan borglari i¢in kefalet veya garanti verebilir.
Bunlara karsilik gerekirse, sahsi teminat, rehin, ipotek gibi kontrgarantiler alabilir,
verecegi kefalet ve garantiler i¢in piyasaya sartlarina uygun bir karsilig1 sirketlerden
tahsil eder. Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

20. Sirket, yurt icinde ve yurtdisinda her tiirlii nakit, sermaye piyasast araci, degerli
maden ve emtia {izerinde Sermaye Piyasas1 Mevzuati1 ve yiiriirlilkteki sair mevzuat
hiikiimlerine uymak kaydiyla her tiirlii tasarrufta bulunabilir.

Bu madde kapsaminda Sirket tarafindan gerceklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimindan
yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki islemler ile Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 uyarinca yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen mevzuat kapsaminda yapilmasi
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zorunlu olan agiklamalar yapilacaktir. Ayrica s6z konusu is, islem ve faaliyetler bakimindan
Sermaye Piyasast Kanunu’nun Ortiili kazang aktarimina iliskin diizenlemeleri saklidir.
Sirket, bu maddede belirtilmeyen is, islem ve faaliyetlerde bulunmasi halinde bu faaliyet ve
islemlerle de bagli ve sorumlu olacaktir. Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi
halinde, Giimriikk ve Ticaret Bakanligi ile Sermaye Piyasast1 Kurulu’ndan gerekli izinler
aliacaktir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesine gore;

Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimlerine gore secilecek en az bes en
¢ok dokuz iiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile isbu ana sozlesme ve
bu hususlarda Sirket’in Genel Kurul’u tarafindan alinan kararlarla kendisine verilen
gorevleri ifa ve icra eder. Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetim
islerini ve idareyi kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu iiyesine veya
ticlincii kisiye devretmeye yetkilidir. Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 {iyeden az
olmamak kosulu ile Yo6netim Kurulu tiyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina,
hizl1 ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve caligmalarini etkin bir
sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yénetim kurulunda icrada gérevli olan ve olmayan iiyeler bulunur. Icrada gérevli olmayan
Yonetim Kurulu iiyesi, Yonetim Kurulu tiyeligi haricinde Sirket’te bagkaca herhangi bir
idari gorevi bulunmayan ve Sirket’in giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil
olmayan kisidir. Yonetim kurulu {iyelerinin ¢cogunlugu icrada gorevli olmayan liyelerden
olusur. Icrada goérevli olmayan Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gére bagimsiz liyeler secilir.

Yonetim kurulunun bes iiyeden olusmasi halinde iki iiyesi; alt1 veya yedi liyeden olusmasi
halinde ¢ tiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olugmasi halinde dort liyesi (A) grubu pay
sahiplerinin ¢cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Yonetim kurulu yeleri, ilk toplantilarinda, aralarindan bir baskan ve yeteri kadar baskan
yardimcisi seger. Siiresi dolmus bulunan baskan ve bagkan yardimcilarinin tekrar secilmeleri
miimkiindiir.

Yonetim Kurulu tyeliklerinde herhangi bir sebeple bir bosalma olmasi halinde, Yonetim
Kurulu kanunen gerekli nitelikleri haiz bir kisiyi gegici olarak liyelige secer. Bagimsiz
tyelerle ilgili bir bosalma olmasi halinde ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yénetim Ilkelerinde belirlenmis ilkelere uygun olarak secim yapilir. Bu sekilde secilen iiye
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar gorev yapar ve Genel Kurul tarafindan
seciminin onaylanmasi halinde yerine secildigi iiyenin kalan siiresini tamamlar. Bir tiizel kisi
Yonetim Kurulu’na iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tlizel kisi
tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilanin
yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu
tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu iiyeleri giindemde ilgili
bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi
halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden alinabilirler. Yonetim kurulu {iyesi olan
tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim kurulu ayrica iiyeleri disindan gorev ve yetkilerini belirlemek suretiyle Genel
Miidiir, Bagkanlik Koordinatorii ile danismanlar atayabilir. Yonetim Kurulu gorev ve
yetkilerini belirlemek sartiyla Genel Miidiiriin de dahil oldugu bir icra kurulu kurabilir.
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Yénetim Kurulu liizumlu hallerde, en az ayda bir kere olmak iizere toplanir. Icra kurulu
kurulmus ise icra kurulu da haftada en az bir kere toplanir.

Yonetim kurulu iiyelerinin gorev siiresi, bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in de gecerli
olmak iizere, {i¢ y1l olup, siiresi biten Yonetim Kurulu {iyelerinin tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir. Genel kurul gerekli goriirse, Yonetim Kurulu tiyelerini her zaman
degistirebilir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Yonetim Kurulu Toplantilar’” baslikli 13. Maddesi uyarinca;

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerine gore toplanir. Yonetim kurulu,
baskanin davetiyle toplanir ve davete toplant1 giindemi eklenir. Bagkan, ayn1 zamanda bdyle
bir toplant1 liyelerden biri tarafindan yazili olarak istenirse, Yonetim Kurulu'nu toplantiya
davet eder. Yonetim kurulunun toplantiya daveti, eger iiyelerce daha kisa bir siire
kararlastirilmamissa, toplant: tarihinden en az iki hafta 6nce elden veya liyelere gonderilecek
taahhiitli mektup, e-posta, telgraf veya teleksle ¢agri suretiyle yapilir. Yonetim kurulu
toplantilar1 fiziken ya da elektronik ortamda da yapilabilir. Sirket’in Yonetim Kurulu
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunun 1527’nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda
Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti
Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem
tizerinden veya destek hizmeti alinacak 9 sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulu Sirket merkezinde veya iiyelerin ¢ogunlugunun onayi ile Tiirkiye nin
herhangi bir sehrinde toplanabilir.

Yonetim kurulu toplantilarinda toplanti ve karar yeter sayilari bakimindan Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1ilgili diizenlemelerine riayet edilir. Yonetim kurulu toplanti nisabi, iiye tam
sayisinin ¢ogunlugudur. Yonetim kurulu karar yeter sayisi, katilan iiyelerin ¢ogunlugu ile
saglanir.

Kararlarin gecerliligi yazilip imza edilmis olmalarina baglhdir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulacak Komiteler”
baslikli 12. Maddesi uyarinca;

Yonetim kurulu tarafindan, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun
diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin
saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢cin Yonetim Kurulu biinyesinde gerekli komiteler
olusturulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacag:
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya acgiklanir.

Yonetim kurulu tarafindan yukarida belirtildigi sekilde olusturulacak komiteler, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine de uygun olarak gorevlerini ifa ederler.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. maddesine gore;

Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimlerine gore segilecek en az bes en
¢ok dokuz iiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim kurulu, Tiirk
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Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile isbu ana sézlesme ve
bu hususlarda Sirket’in Genel Kurul’u tarafindan alinan kararlarla kendisine verilen
gorevleri ifa ve icra eder. Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetim
islerini ve idareyi kismen veya tamamen bir veya birka¢ YoOnetim Kurulu {iyesine veya
ticlincii kisiye devretmeye yetkilidir. Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 iiyeden az
olmamak kosulu ile Yonetim Kurulu iiyelerinin verimli ve yapict ¢alismalar yapmalarina,
hizl1 ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalari etkin bir
sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yénetim kurulunda icrada gérevli olan ve olmayan iiyeler bulunur. icrada gérevli olmayan
Yonetim Kurulu tiyesi, Yonetim Kurulu tiyeligi haricinde Sirket’te baskaca herhangi bir
idari gorevi bulunmayan ve Sirket’in gilinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil
olmayan kisidir. Yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden
olusur. Icrada goérevli olmayan Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gére bagimsiz iiyeler segilir.

Yonetim kurulu’nun bes tiyeden olusmasi halinde iki tiyesi; alt1 veya yedi tiyeden olusmasi
halinde ii¢ tiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olusmasi halinde dort iiyesi (A) grubu pay
sahiplerinin cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri, ilk toplantilarinda, aralarindan bir baskan ve yeteri kadar baskan
yardimcist seger. Siiresi dolmus bulunan bagkan ve baskan yardimcilarinin tekrar se¢ilmeleri
miimkiindiir.

Yonetim kurulu tyeliklerinde herhangi bir sebeple bir bosalma olmasi halinde, Yo6netim
Kurulu kanunen gerekli nitelikleri haiz bir kisiyi gegici olarak liyelige secer. Bagimsiz
tiyelerle ilgili bir bosalma olmasi halinde ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim ilkelerinde belirlenmis ilkelere uygun olarak se¢im yapilir. Bu sekilde segilen iiye
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar gorev yapar ve Genel Kurul tarafindan
se¢iminin onaylanmasi halinde yerine se¢ildigi iiyenin kalan siiresini tamamlar. Bir tiizel kisi
Yonetim Kurulu’na iiye se¢ildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi
tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilanin
yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu
tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu tiyeleri giindemde ilgili
bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi
halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden alinabilirler. Yonetim kurulu tiyesi olan
tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim kurulu ayrica iiyeleri disindan gorev ve yetkilerini belirlemek suretiyle Genel
Miidiir, Bagkanlik Koordinatorii ile danmismanlar atayabilir. YoOnetim Kurulu gorev ve
yetkilerini belirlemek sartiyla Genel Miidiiriin de dahil oldugu bir icra kurulu kurabilir.

Yonetim kurulu liizumlu hallerde, en az ayda bir kere olmak iizere toplanir. icra kurulu
kurulmus ise icra kurulu da haftada en az bir kere toplanir.

Yonetim kurulu iiyelerinin gorev siiresi, bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in de gecerli
olmak iizere, li¢ y1l olup, siiresi biten Yonetim Kurulu iiyelerinin tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir. Genel kurul gerekli goriirse, Yonetim Kurulu {iyelerini her zaman
degistirebilir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Paylar ve Paylarin Devri” baslikli 7. maddesine gore;

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasast Mevzuati ve isbu
Esas Sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kayd ile serbesttir. Borsada islem gérmeyen A
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grubu nama yazili pay sahiplerinden paymi devretmek isteyen paydas Yonetim Kurulu’na
basvurur. Yonetim kurulu 6nce devre konu payi bagvuru anindaki gergek degeriyle A grubu
pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren bir ay igerisinde paydaglar arasindan talip
cikmadig1 takdirde paydas paymi devredebilir ve bu durumda Yonetim Kurulu onay
vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu paylarin Borsa disinda bu
maddedeki hiikiimlere aykiri olarak devri halinde Yonetim Kurulu onayir olmadik¢a pay
sahibi hi¢bir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagli tiim haklar
devredende kalir.

(B) grubu hamiline paylar ise Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
gercevesinde serbestce devredilebilir.

Kayden izlenen paylar iizerindeki haklarin iiclincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirket Esas S6zlesme’sinin “Sermaye ve Paylarin Tiirii” baslikli 6. maddesine gore;

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 02/03/2012 tarih ve 7/256 sayil1 izni ile kayith
sermaye sistemine gecmistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavan1 50.000.000,00-TL (EllimilyonTiirkLiras1) olup, bu sermaye
her biri 1,-Kr (Bir kurus) itibari degerde 5.000.000.000 (Besmilyar) adet paya bolinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillart (5
y1l) i¢in gegerlidir. 2021 yil1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamais olsa
dahi, 2021 yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha
Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamas1 durumunda kayitl sermaye sisteminden ¢ikilmis sayilir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 15.000.000,00-TL (OnbesmilyonTiirkLiras1) olup, bu sermaye
her biri 1,- Kr (Birkurus) itibari degerde; 120.000.000 (Yiizyirmimilyon) adet (A) grubu
nama yazili ve 1.380.000.000 (Birmilyarii¢yilizseksenmilyon) adet (B) grubu hamiline yazili
olmak iizere toplam 1.500.000.000 (Birmilyarbesyiizmilyon) adet paya boliinmiistiir. (A)
grubu nama yazili paylar, isbu Esas Sozlesme’de belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirler. (B) grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamustir.
Cikarilmis sermayenin tamami, muvazaadan ari olarak tamamen ve nakden Odenmistir.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢er¢evesinde kayden izlenir.

Yapilacak sermaye artirrmlarinda (A) grubu paylar karsiliginda (A) grubu, (B) grubu paylar
karsiliginda (B) grubu paylar cikartilir. Sermaye artirnmlarinda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmas1 durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar
ithra¢ edilir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz. Y&netim kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigli zamanlarda, kayith sermaye tavani icinde kalmak kaydiyla yeni pay
ithra¢ ederek sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihraci konularinda karar
almaya yetkilidir.
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Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

20.16. Olagan ve olaganiistiit Genel Kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Genel Kurul” baslikli 16. Maddesine gore;

Sirket Genel Kurul’u olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan toplantinin yilda en az
1 defa yapilmasi zorunludur. Genel kurul toplanti ilani, Genel Kurul toplanti tarihinden
asgari l¢ hafta once yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanir. Sirket’in
internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Sermaye Piyasasit Kurulu Kurumsal Ydnetim
[lkelerince belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur. Finansal
tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve YoOnetim
Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul’un toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir
ve Sirket’in merkezinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bu toplantilara
davette Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri saklidir.

Genel kurul giindem ve maddeleri ile ilgili olarak, hazirlanan bilgilendirme dokiimani ve
giindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler de Genel Kurul toplantisina davet
icin yapilan ilan tarihinden itibaren ortaklarin incelemesine agik tutulur.

Genel kurulun calisma usul ve esaslari, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan bir Ic
Yonerge ile diizenlenir. Genel kurul I¢ Yonergesi Genel kurul onayindan sonra tescil ve ilan
edilir. I¢ Yonerge hiikiimlerine uyulmasi zorunludur.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Toplanti Yeri” baslikli 17. Maddesine gore;

Genel kurul, Sirket’in yonetim merkezinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverisli bir yerinde toplanir. Genel kurul toplantisinin Yonetim Kurulu karar ile Sirket
merkezi diginda bir yerde yapilmasi halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtilmesi
zorunludur.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim;

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel kurullara Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriis aciklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amacg igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul
toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yd&netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Toplantida Temsilci Bulunmasi” baslikli 18. Maddesine gore;

Sirket’in olagan ve olagan iistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik Temsilcisinin
bulunmasi ve toplanti tutanaklarinin ilgililer ile birlikte imzalanmasi1 sarttir. Temsilcinin
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giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasini
tasimayan toplanti tutanaklar1 gegerli degildir. Yonetim kurulu Genel Kurul toplantilarina ait
tutanaklarin tescil ve ilana tabi kisimlarini ticaret siciline tescil ve ilan ettirmekle ve
Sirket’in internet sitesine koymakla yiikiimliidiir. Tutanak ayrica Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde kamuya ilan edilir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Oy Hakki ve Oylarin Kullanma Sekli” baslikli 19.
Maddesine gore;

Olagan ve olagan Ustii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin Yo6netim Kurulu tiyelerinin se¢imi igin yapilacak oylamalar
hari¢ olmak {izere her bir pay icin 15 (Onbes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda pay
sahipleri kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekiller
vasitastyla temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanilmasina iliskin hususlarda Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulur. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylar1 da
kullanmaya yetkilidir.

Paylar Sirket’e kars1 bolinmez bir biitlindiir. Bir paymn birden fazla sahibi bulundugu
takdirde, bunlar Sirket’e karsi haklarin1 ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil
vasitastyla kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan
bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda muteber olur.

Genel Kkurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak, toplantida hazir
bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri, sermayenin yirmide birine sahip bulunanlarin
talebi lizerine gizli oya bagvurulur.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Paylar ve Paylarin Devri” baslikli 7. Maddesine gore;

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu
Esas Sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kayd: ile serbesttir. Borsada islem gérmeyen A
grubu nama yazili pay sahiplerinden paymi devretmek isteyen paydas Yonetim Kurulu’na
bagvurur. Yonetim kurulu 6nce devre konu pay1 basvuru anindaki gercek degeriyle A grubu
pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren bir ay igerisinde paydaslar arasindan talip
cikmadig1 takdirde paydas paymi devredebilir ve bu durumda Yonetim Kurulu onay
vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu paylarin Borsa disinda bu
maddedeki hiikiimlere aykir1 olarak devri halinde Yonetim Kurulu onayr olmadik¢a pay
sahibi hicbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagli tiim haklar
devredende kalir.

(B) grubu hamiline paylar ise Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde serbestce devredilebilir.

Kayden izlenen paylar iizerindeki haklarin iiclincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
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Sirket Esas So6zlesme’nin 7. Maddesine gore; Paylarin devri Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine tabidir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Paylar ve Paylarin Devri” baslikli 7. Maddesine gore;

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve isbu
Esas Sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kayd ile serbesttir. Borsada islem gérmeyen A
grubu nama yazili pay sahiplerinden paymi devretmek isteyen paydas Yo6netim Kurulu’na
bagvurur. Yonetim kurulu 6nce devre konu payi bagvuru anindaki gergek degeriyle A grubu
pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren bir ay igerisinde paydaglar arasindan talip
cikmadigr takdirde paydas paymi devredebilir ve bu durumda Yonetim Kurulu onay
vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu paylarin Borsa disinda bu
maddedeki hiikiimlere aykiri olarak devri halinde Yonetim Kurulu onayir olmadik¢a pay
sahibi higbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagli tiim haklar
devredende kalir.

(B) grubu hamiline paylar ise Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
gercevesinde serbestce devredilebilir.

Kayden izlenen paylar {izerindeki haklarin ii¢lincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde, MKK ’ya
yapilan bildirim tarihi esas alinir.

20.19. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin Esas Sozlesme’de ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in imalatg1 firmalar ile diizenledigi “Aracih Thracat Sézlesmesi” disinda Snemli
s0zlesmesi bulunmamaktadir. Ancak ticari isleyisin devami ve KDV iade islemlerinin takibi
icin YMM Can Galip Sabuncu ile KDV iade sozlesmesi ve tam tasdik sozlesmesi
bulunmaktadir. Yine yasal mevzuat hiikiimlerine uyum saglamak adina diizenlenen bagimsiz
denetim raporlari i¢in de Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. ile s6zlesme imzalanmistir.
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22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thracemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

fhrageimin - Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca hazirlanan
31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 ihragcinin (www.tgsas.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
(www.kap.org.tr) internet adreslerinde yer almaktadir.

Finansal Tablo Déonemi KAP’ta ilan edilme tarihi
1 Ocak- 31 Aralik 2018 25 Subat 2019

1 Ocak- 31 Aralik 2019 6 Mart 2020

1 Ocak- 31 Aralik 2020 11 Mart 2021

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi1 halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Goriis/Sonuc
Tablo Kurulusu’nun Denetim
Donemi Ticaret Unvani Kurulusu’nun

Sorumlu

Denetcisinin  Adi

Soyadi
01.01.2020 Karar Bagimsiz Serdar Asar Olumlu
- Denetim ve
31.12.2020 Danigmanlik A.S.
01.01.2019 HSY Danigmanlik ve Hakan Giinaydin Olumlu
- Bagimsiz  Denetim
31.12.2019 AS.
01.01.2018 HSY Danigmanlik ve Hakan Giinaydin Olumlu
- Bagimsiz  Denetim
31.12.2018 AS.

01 Ocak 2018-31 Aralik 2018 ve 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 donemlerinde HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve 01 Ocak 2020-31 Aralik 2020 doneminde ise
Karar Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S. tarafindan Sirket bagimsiz denetimleri
gerceklestirilmis olup, olumlu goriis verilmistir. Bu donemler igerisinde kurulusun veya
sorumlu ortak denet¢inin gérevden alinma, ayrilma ve/veya baska bir denetgi gérevlendirme
gerceklesmemistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
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(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraceimin Esas Sozlesme’si ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payr dagitim esaslar1 ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 26. Maddesi’nde;

Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goriilen donem net
kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiikiimlerine goére ¢ikarilmis sermayenin
yiizde yirmisine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Kar Payr:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar payi
dagitilir.

€) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul kar paymin bagimsiz Yonetim
Kurulu tyeleri hari¢ Yonetim Kurulu tiyeleri ile Sirket calisanlarina ve ¢esitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payir olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

e) Pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisitmdan 6denmis sermayenin %51
oraninda kar pay: diislildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi ¢ bendi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

f) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, ana sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci kar payr nakden ve/veya hisse bi¢ciminde dagitilmadikga;
baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda bagimsiz
Yonetim Kurulu iyeleri hari¢ Yonetim Kurulu iyeleri ile Sirket ¢alisanlarna ve cesitli
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amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

g) Paylara iliskin kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuati
gozetilerek Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir.

h) Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddesindeki diizenleme c¢ergevesinde
ortaklarina kar payr avansi dagitabilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur.

1) Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari
geri alinamaz.

2020 Y1ih Kar Dagitim
2020 y1l1 kar dagitimina iligskin heniiz bir karar alinmamastir.
2019 Yih Kar Dagitim

Sirket Yo6netim Kurulu’nun 10/03/2020 tarih ve 2020/04 sayili karar1 ile Sirket’in
olusabilecek nakit ihtiyaglari ve ihracatin finansmani maksadi ile karin dagitilmayarak Sirket
biinyesinde birakilmas1 yoniinde kar dagitimi yapilmamasin1 dngdren teklifi goriisiildii ve oy
coklugu ile kabul edildi.

2018 Y1l Kar Dagitim

Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.04.2019 tarih ve 2019/4 sayili karar1 ile Sirket’in
olusabilecek nakit ihtiyaglari ve ihracatin finansmani maksadi ile karin dagitilmayarak Sirket
bilinyesinde birakilmasi yoniinde kar dagitimi yapilmamasini ongdren teklifi goriisiildi.
Toplantida siz alan Sirket ortaklarindan Sayin Ali Tanriverdi Sirket sermayesinin %10’u
tutarinda 1.500.000,00 TL kar paymin 31/10/2019 tarihinde odenmesini teklif etti ve
oybirligi ile kabul edildi.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda
ifade:

Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu ve karlilig1 iizerinde 6nemli etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek dava, takibat ve tahkim islemleri bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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23. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BIiLGILER

23.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

TGS Dis Ticaret A.S.’nin 15.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin %100 artirarak
30.000.000 TL ye ¢ikartacak olmasi nedeniyle 15.000.000 TL nominal degerli A grubu

imtiyazli ve B grubu imtiyazsiz paylar ihra¢ edilecektir. A grubu paylar i¢in ISIN:
TRETGSDO00028 ve B grubu paylar i¢in ISIN: TRETGSD00010’dr.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da Satis Yontemi ile halka
arz edilecektir.

Grubu Nama/ Imtiyazlar |[Pay Sayisi| Pay Sayisimin | Bir Paymm | Toplam | Sermayeye

Hamiline S Grup Pay Nominal (TL) Locul

ayisina Orani (%)

Oldugu (%) Degeri (TL)
A Nama Imtiyazli  [120.000.00 - 0,01TL | 1.200.000 %8
0
B Hamiline Imtiyazsiz |1.380.000. - 0,01TL | 13.800.00 %92
000

TOPLAM |15.000.000 %100

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari

saglamaktadir.

88



Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19; TTK madde 507, Kar
Pay1 Tebligi (11-19.1)):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurul’u tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme'de pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢aligsanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kat pay 6ddenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz. Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar payz,
Kar Pay1 Tebligi'nde 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir. Sermaye
Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net donem kar1 ile TTK ve vergi yasalar1 kapsaminda hazirlanan finansal
tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan diisiik olan “net dagitilabilir
donem kar1” olarak dikkate almir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay islemleri
gercgeklestirilir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi (II-
19.1)uyarinca, halka agik otakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine ithrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanasimi: Kar Payr Tebligi'nin (II-19. 1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kara
katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:1 bedelleri 2308 sayili "Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun" hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar
denilmekte idiyse de, 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun'un 1., 2., 3. ve 4. maddeleri 20 Haziran
2019 tarihinde 30807 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi Karar ile
iptal edilmistir. Dolayisiyla bu tarihten itibaren zamanasimina ugrayan s6z konusu bedeller
Hazine'ye  intikal  etmeyecek  olup, Sirket tarafindan  serbestce  G6zvarliga
doniistiiriilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslar: altindaki yatirimer
hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK aracilig1 ile
yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

¢) Hakkin kullannmina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin ayndir.

Paylari, MKK nezdinde ye yatirim kuruluslar1 altindaki yatirimci hesaplarinda kayden

saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile yatirimcilarin
hesaplarina aktarilmaktadir.
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Tan1 ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar1 miiracaata miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ylikiimlilerdir, Kar dagitiminda, sermaye piyasast mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un II-19.1. sayili Kar Pay1r Tebligi uyarinca, kar payi
dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karart verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve Kkiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurul’ca kararlagtirilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi (I1-23.3)):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarin1 Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27;
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1-27.3)):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakla dogar. Bu kisiler, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507):

Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal
varliginin kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461; kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn. madde 18):

TTK madde 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni
cikarilan paylan alma hakkini haizdir, Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim iglemleri
MKK tarafindan gergeklestirilir. SPKn madde 18 uyarinca, kayithh sermaye sisteminde,
cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19;TTK madde 462;
Pay Tebligi (VII-128.1)):

Esas sozlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek
akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar1 ve mevzuatin bilangoya
konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek
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sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirnmin tescili ile o anda mevcut pay sahipleri
mevcut paylarmin sermayeye oranina gore bedelsiz paylar1 kendiliginden iktisap ederler.
Sirket'in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30;
Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi (II-30.1);
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527):

Genel Kkurul, toplantiya Esas Sozlesme'de gosterilen sekilde, Sirket'in internet sitesinde,
KAP ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla ¢agrilir.
Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yapilir. Genel kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar
listesinde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacagi
"pay sahipleri ¢izelgesine” gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir, Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, Genel kurula kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bit kisiyi de temsilcisi olarak Genel kurula yollayabilir.

Genel Kurul’lara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitlin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayili "Kurumsal Yo6netim Tebligi" geregince Genel
Kurul, Ortakligim kurumsal Internet sitesinde ve KAP'ta, Genel Kurul toplant1 ilani ile
birlikte, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere Genel Kurul toplant: tarihinden en az ii¢
hafta 6nce 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 437'nci maddesi
cergevesinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili
mevzuat geregi yapmast gereken bildirim ve aciklamalarin yani sira, asagidaki hususlar
dikkati ¢cekecek sekilde yatirimcilara ayrica duyurulur.

e Aciklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam
pay sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir
Imtiyazli pay grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarmn niteligi
hakkinda bilgi,

e Ortakligin ve bagh ortakliklarinin gecmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek
hesap donemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini 6nemli Olglide etkileyecek
yonetim ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda
bilgi,

e Genel kurul toplant1 giindeminde Yonetim Kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekceleri, Yonetim Kurulu iyeligi adaylhig
ortakliga iletilen kisilerin; 6zge¢misleri, son on yil igerisinde yiiriittiigi gérevler ve
ayrilma nedenleri, ortaklik ve ortakligin iliskili taraflar1 ile iligkisinin niteligi ve
onemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin Yonetim
Kurulu tiyesi se¢ilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri
hususlar hakkinda bilgi,

e Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirrmer liskileri
Boliimii'ne yazili olarak iletmis olduklar talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin
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giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen Oneriler ile ret
gerekeeleri, giindemde Esas Sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim
Kurulu karar ile birlikte, Esas S6zlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim1 herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin
Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar.

Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409 ve 417):

TTK madde 417 hiikkmii uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn'm 30. Maddesi uyarinca Genel
Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusu'ndan saglayacagi "pay sahipleri listesine” gore diizenler. Genel Kkurula
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Baskani tarafindan imzalanir ve toplantidan once
Genel Kurul’un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri,
gruplari, Sirket'in esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya c¢ikarilmis sermaye toplantiya
aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir, Genel Kurul’a katilanlarin
imzaladigi liste 'hazir bulunanlar listesi” adin1 alir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurul’lar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti
her faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay Iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
se¢imine, finansal tablolara, Yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu iiyelerinin
Ibralar ile faaliyet ddnemin; ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara Iliskin miizakere
yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya cagrilir.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30; TTK madde 432, 433, 434, 435, 436):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarin1 Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya {igiincii bir
kisiyi, Genel Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilirler.
Bir payn {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, Intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz onilinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludurlar.

Oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz
birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina
verilmesi gecersizdir, Oy hakki, payin, kanunen veya Esas S6zlesme’yle belirlenmis bulunan
en az miktariin 6denmesiyle dogar. Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin
ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket
arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisi haiz kisiler, Yonetim Kurulu {iyelerinin ibra
edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim kullanamazlar.
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Halka agik ortaklik Genel Kurul’una katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14; Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14-1); TTK madde 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yo6netim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlart ve Yonetim Kurulu’'nun kar dagitim Onerisi, Genel Kuru’lun
toplantisindan en az {i¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde 445-451; Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 18/6,
20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligskin hiikiimler ¢ergevesinde Yo6netim Kurulu
tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerince yiikletilebildigi 6lgiide
Yonetim Kurulu {iiyeleri ve hazirladiklart raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay
sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kéar pay:
avansinin kararlastirildigr veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan
kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay
sahipleri ve Yonetim Kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin Iginde,
iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle
diiriistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay
icinde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559):
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Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni1 pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az yirmide birine sahip
pay sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon Tiirk Lirasi
olan pay sahipleri ili¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, Yonetim Kurulu iiyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in kurulusundan ve sermaye artirnmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili
tarthinden itibaren dort yil ge¢medikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin
gecmesinden sonra sulh ve ibra ancak Genel Kurul’un onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla
beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra Genel Kurul’ca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakkl (TTK madde 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel
kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakki (Izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1):
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakki (izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1):

Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.
23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket’in 29 Mart 2021 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda;

1. Sirket Esas Sozlesme’sinin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye dayanarak, Sirket’in
50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 15.000.000 TL olan c¢ikarilmisg
sermayenin tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL nakit (bedelli) olarak
%100 oraninda artirilarak 30.000.000 TL ye ¢ikarilmasina,

2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasina,
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3. Nakden arttirilan 15.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylari 1.200.000 TL’lik
nominal degerli kismi A grubu nama yazili ve 13.800.000 TL’lik nominal degerli
kismi B Grubu hamiline yazili olarak ihrag¢ edilmesine,

4. Ortaklarin nakit olarak artirilan 15.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarina
iliskin yeni pay alma haklarinin 1 adet (= 1 lot) payin nominal degeri olan 0,01 TL'den
15 giin siireyle kullandirilmasina, bu siirenin son giinii resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine, mevcut
pay sahiplerinin riichan haklar1 karsiliginda A grubu nama yazili paylar i¢in A grubu
nama, B grubu hamiline yazili paylar i¢in B grubu hamiline yazili pay verilmesine,

5. Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerden diisiik olmamak {izere
Borsa Ikincil Birincil Piyasa'da olusacak fiyat iizerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina,

6. Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satilmasini takiben satilamayan
paylar olmast halinde, VII-128.1 sayili Pay Tebligi madde 25/1 (a) hiikkmi
cergevesinde, satilamayan paylarin 6 (alt1) is giinii icinde iptal edilmesine,

7. Sermaye artirimi1 nedeniyle c¢ikarilacak paylarin Sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve
yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢cergevesinde kullandirilmasina,

8. Sermaye artirimi islemleri kapsaminda Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin araci
kurum olarak belirlenmesine,

9. Sermaye artirrmi islemlerinin gergeklestirmesi amaciyla gerekli bagvurularin
yapilmasi, izinlerinin alinmasi ve iglemlerin ifa ve ikmali i¢in T.C Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa Istanbul A.S, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., T.C Ticaret Bakanhig1 ve
ilgili diger tim resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin
yaptlmast hususunda Yonetim Kurulu’na yetki verilmesine oybirligiyle karar
verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
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24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 15.000.000 TL olup mevcut sermayeye orani
%100°dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasina izahname’nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin
icerisinde baglanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giinliniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen isi giinii aksam1 sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan
halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal internet sitesinde (www.tgsas.com) KAP
’da ( www.kap.org.tr ) de ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar yeni pay alma hakkinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Mevcut Pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 0,01 TL nominal pay i¢in 0,01 TL deger
tizerinden kullanacaklardir. Borsa’da igslem birimi 1TL/ 1 Lot olup 1 adet paya denk
gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satista Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “’Borsa’da Satis ©° yontemi kullanilacaktir. Bu
sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
i¢inde BIST de islem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankasi1 A.S. Beyoglu Ticari Subesi nezdinde Sermaye artirrminda
kullanilmak tizere Sirket adina agilan IBAN: TR72 0006 2001 6710 0006 2987 86 no’lu 6zel

banka hesabina nakden yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslari nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {iizere, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar nezdindeki hesaplarina
yatiracaklardir.
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Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler. Kullanilmayan riichan hakk1 karsilig
pay olmas1 durumunda bu paylar, 2 is giinii siireyle nominal degerin altinda olmamak tiizere
BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar:
gerekmektedir. fhra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen tasarruf sahiplerinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa {iyesi aracit kurumlarindan birine bagvurmalari
gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin
www.borsaistanbul.com adresindeki kurumsal internet sitesinde yer almaktadir. Borsa
Istanbul A.S. nin telefon numaras1 0212 2982100, yatirimer danisma hatti telefon numaralar
0212 282359, 0212 2982348, 0212 29822295, 0212 2952558"dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baslangi¢ tarihinden 6nce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalar1 veya bankalar ile karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle araci
sitketin ve/veya Sirket’in aracilik sozlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya oOnemli oOlciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket’in bagh ortakliklar1 ve istirakleri, Sirket Yonetim
Kurulu tyeleri, Sirket’in iligkili taraflart ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda
paylarin halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorugsmanin ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye
artirrmi stiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gercege aykirt hale gelmesi kosullarinin olusmasi hallerinde halka
arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Ayrica SPK’nin II-5.1 sayili “’izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24.maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satig siiresi
icerisinde yatirimcilarim yatirim kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya cikmasi halinde, bu durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan yazili olarak
Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihraget,
halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi
durumunda Kurul’ca satis siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Ulke genelinde olaganiistii durum veya savas halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle
halka arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin disinda
iptali s6z konusu degildir.
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24.1.5. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda ortaklar, Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay
alma haklarini kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktar1 0,01 TL nominal deger/l1 Lot ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsa Istanbul’da
asgari islem tutar1 1 lot (0,01 TL) ve katlar1 seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg¢r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glini icinde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
iki glin icerisinde teslim edilecektir

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢cin tahsis karar
alimp alinmadigx:

Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsa’da
satilacaktir. Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar1
alinmamustir.
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d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda,
15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot 0,01 TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma oran:

Ortaklarin yeni pay alma orani %100°diir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.S. Beyoglu Ticari Subesi nezdinde Sermaye
artirrminda kullanilmak tizere Sirket adina acilan IBAN: TR72 0006 2001 6710 0006
2987 86 no’lu 6zel banka hesabina nakden yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslari
nezdinde yatirrm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 giin olarak belirlenmistir. Bu
siirenin son gilinliniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi, izleyen is giinii aksami1 sona erecektir.

Yeni pay alma haklarin kullandirilmasindan sonra kalan paylar ise; 2 is giinii siireyle
nominal degerden diisiik fiyatta olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Bu sermaye artiminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig stireci igerisinde BIST te islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan Borsa
tiyelerinden birine bagvuru yapmalari gerekmektedir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg1 araciligiyla

b. Paylarnn dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin
bilgi:
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarin1 yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler. Paylar1 Borsa
Istanbul’da islem goren sirketlerin nakdi sermaye artis1 yapmak iizere belirledikleri
richan (Yeni Pay Alma) hakki kullanim siiresi i¢inde s6z konusu paylar iizerinde
bulunan riichan haklarinin almip satilmasi i¢in Borsa tarafindan belirlenecek siire
icinde “R” 6zellik kodu ile riighan hakki kupon siralari isleme agilir. Riichan hakk1
kuponlar1 Pay Piyasasi’nda gecerli olan kurallarla islem goriir. Riichan hakki kupon
pazari agilis giinii Yeni Pay Alma Hakki kullanimmin baslangi¢ giiniidiir. Riichan
hakki kupon pazarmin kapanis (son islem) gilinii ise yeni pay alma hakki kullanim
stiresi sonundan Onceki 5. is glinlidiir. Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan
sonra kalan paylar ise; 2 (is gilinii siireyle nominal degerden diisiik fiyatta olmamak
lizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde, (www.tgsas.com)
KAP ‘da (www.kap.org.tr) ve Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin internet sitesinde
(wwwe.atayatirim.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nakdi sermaye artist borsada satig olarak gerceklestirilecek olup, talep toplama
olmayacagindan nemalandirma olmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

TGS Das Ticaret A.S.

Adi Soyadi Gorevi

Ali Tanriverdi Yonetim Kurulu Bagkani

Burak Tanriverdi Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi
Cagla Polat Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Engin Nukan Yénetim Kurulu Uyesi / Muhasebe Miidiirii
Abubekir Dogan Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi
Mustafa Ozginar Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Nesrin Yildirimer Thracat Miidiirii

Ugur Kog Yatirimer iliskileri Uzmani

Tansu Sinag Bursa Bolge Miidiir
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HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Adi Soyadi Gorevi

Hakan Giinaydin SMMM -Sorumlu Denetci
Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlhik A.S.

Adi Soyadi Gorevi

Serdar Asar Sorumlu Denetgi

Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Ad1 Soyadi Gorevi

Murat Demirel Genel Miidiir

Aysegiil Yesilgilin Kodal Genel Miidiir Yardimcist

Alp Can Gokdeniz Kurumsal Finansman Direktorii
Giilsen Ilayda Ozbek Kurumsal Finansman Uzmani

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thracemmn bildigi olciide, ihraccinin ana hissedarlar1 veya Yonetim Kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatinnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 0,01 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Paylar yeni pay alma hakkinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerin alinda kalmamak kaydiyla > BIAS*
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar: araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde Kkullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Bir paymn nominal degeri 0,01 TL ‘dir. Yeni pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli 1 lot
1 adet pay i¢in 0,01 TL tizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklari, Sirket tarafindan
KAP araciligilyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 gilin = siireyle
kullandirilacaktir.
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Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda
kalmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 is giinii siireyle halka arz
edilecektir.

Satista Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili “’Sermaye Piyasasit Araglarinin Satisi
Tebligi’nde yer alan “’Borsa’da Satis’’ yontemi kullanilacaktir. Halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet sitesinde (www.tgsas.com) ve
KAP’ta (www.kap.org.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket ile Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S. arasinda 30/03/2021 tarihinde imzalanan
aracilik sozlesmesi geregince asagida bilgileri yazili Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
halka arza aracilik edecektir.

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349

Adresi Besiktas, Istanbul
Telefon (0212) 310 63 84
Fax (0212) 310 62 59

Internet Adresi www.atayatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kkuruluslarinin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gergeklestirileceginden, paylarin takas saklama

ve O6deme Islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Olusturul- Halka Arz .
Yetkili Kmussa | Aracihgin | Nominal Edilen Nominal H;Ikall — OEdlIen

Kurulus OnsorSI Turu Degeri (TL) Paylara Degeri (TL) aylara Urani
yumdakl Oram (%) )
Pozisyonu

Ata Yatirim
Menkul
Degerler En Iyi
AS. - Gayret - - 15.000.000 %100
Aracilig1

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi
Sirket ile Ata Yatirim Menkul Degerler A.S arasinda 30/03/2021 tarihinde “Bedelli Sermaye

Artirtrm1 Aracilik S6zlesmesi’’ imzalanmistir. Buna gore; yeni pay alim  haklar
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http://www.a1capital.com.tr/

stiresi 15 giin olarak belirlenmis olup, kullanilmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan
paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Birincil Piyasasi’nda Aract Kurum
tarafindan 2 is giinii siireyle gerceklestirilecektir. Aracilik Sozlesmesinde “En lyi Gayret”
araciligma iligskin standart ifadelere yer verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi
bir husus bulunmamaktadir.

Sozlesmeye gore Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S. sermaye artirimui nedeniyle halka arz
edilecek paylarin satisin1 “En Iyi Gayret Araciligi Yonetimi’’ ile yapacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Yoktur.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirimcilar arasinda alinip
satilmasidir. Sermaye artirimi1 nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gormesi
icin ilgili sartlar1 (kotasyon kriterleri) tagimalari, ilgili pazar listesine kayit edilmeleri ve
islem gdrmelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar1 gerekir.

Paylar1 Borsa Istanbul kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirnmlar1 nedeniyle ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirrmi sonucu olusan yeni
sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben baska
bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket paylart TGSAS koduyla Borsa Istanbul Ana Pazarinda Islem Gérmektedir.

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya bagladig:
birinci giin itibariyle MKK’da gerekli gerekli islemlerin yapilmasina miiteakip Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslayacaktir.

25.2. Thragcimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylari, Borsa Istanbul’da 2012 yilindan itibaren ‘TGS Dis Ticaret A.S.” unvani ile,
islem gérmektedir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragcimin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.
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26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarin1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
26.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
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27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢cimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam

ve pay basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 15.000.000 TL olup, Sirket’in 6demesi gereken
tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet asagidaki tabloda gosterilmistir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 %100 oraninda kullandiklar: varsayim

Aciklama Tutar (TL)

SPK Kurul Ucreti (sermayenin nominal degeri iizerinden %0,2) 30.000
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ucreti 18.900
MKK Thragc1 Hizmet Bedeli (Halka Arz Sonras1 Cikarilmis Sermaye 15.750
tizerinde %0,1) (BSMV Dahil)

Arac1 Kurum Ucreti (Ata Yatirim) 100.000
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 6.000
Ilan ve Tescil Giderleri (Tahmini) 20.000
Diger Giderler (Tahmini) 20.000
Toplam Maliyet 210.650
fhrac Edilecek Pay Toplam 15.000.000
Pay basina maliyet 0,0140

Tahmini toplam maliyet 210.650 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam
nominal degeri ise 15.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 0,01 TL nominal
degerli pay basina diisen maliyet tahmini 0,0140 TL’dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kullanmalar1 durumunda halka arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girisi ile ilgili calisma asagidadir.

Aciklama Tutar
Satistan elde edilecek tahmini briit gelir 15.000.000 TL
Tahmini toplam maliyet 210.650 TL
Halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girigi* 14.789.350 TL

*: Madde 27.2'de yer alan agiklama sakli kalmak kaydiyla bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek
15.000.000 TL nominal degerli pay karsiligi en az 15.000.000 TL olmasi beklenen sermaye artirimi gelirinden
210.650 TL olmasi beklenen masraflar diigiildikten sonra 14.789.350 TL kaynak elde edilmesi

planlanmaktadir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 15.000.000 TL tutarindaki

cikarilmis sermayesinin tamami nakden olmak suretiyle 15.000.000 TL artirilarak

30.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir.

Asagida yer alan agiklamalar bedelli sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilecek

15.000.000 TL nominal degerli pay karsiligi en az 15.000.000 TL olmast beklenen

sermaye artirimi gelirinden 210.650 TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra

14.789.350 TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.

Yapilacak sermaye artirnmi sonucunda elde edilecek kaynak asagidaki sekilde

kullanilacaktir:

Fonun yaklasik %66’sinin Sirket miisterisi olan imalatg1 firmalarin yaptiklar1 ihracatlar
neticesinde olusan KDV iadelerinin erken finansmanina yonelik kullanilmasi ve buna bagl
olarak KDV komisyon gelirlerinin prefinansman hizmet geliri elde edilmesi
amaglanmaktadir. Sirket KDV pre-finansmanini imalat¢t firmalarin vergi dairesinden
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kesinlesen alacaklar1 {izerinden yapmaktadir. Bu sebeple aylik dongiiler halinde tahsilatlarini
tamamlamaktadir. Sirket, pre-finansman sayesinde komisyon gelirlerine ek olarak aylik %3
finansman hizmet bedeli tahsil edecektir.

Fonun yaklagik %17’lik tutar1 ise Sirket’in bagl ortakligi olarak faaliyet gosteren TGS
Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. firmasina sermaye artirmmi yoluyla kaynak aktarimi
yapilmas1 ongoriilmektedir. Aktarilan kaynagin tekstil imalat¢isi olan firmalara hammadde
tedariki saglanmasi konusunda kullanilmasi planlanmaktadir. TGS Kumas hem TGS’in
imalat¢1 firmalarina hem de tekstil sektoriinde faaliyet gosteren tiim firmalara hammadde
destegi saglayacaktir. TGS kumas hazir giyim sektoriiniin hammadde ihtiyacimi TGS Dis
Ticaret’in imalatg1 portfoyiliniin ihtiyaglari dogrultusunda toplu alim sézlesmeleri yaparak
imalatc1 firmalara ucuz hammadde saglamak bdylece hem imalatci firmalara destek olmak
hem de Sirket portfoyiiniin giiclinii kullanarak karliligin artirilmasi hedeflenmektedir.

Geri kalan yaklasik %17°lik kismin ise Sirket’in faaliyetleri i¢erisinde en 6nemli kalemi
olusturan dijitallesme yatirimlarima ve isletmenin diger ihtiyaglarin1 karsilamak adina
ayrilmast Ongoriilmiistiir. Sirket, gelisen dijital yasam igerisinde tiim birimlerinde tam
otomasyona ge¢mek ve insan giiciinii minimize etmek i¢in yapacagi yatirimlart oncelikli
olarak kendi 6zkaynaklarindan karsilanmasina yonelik olarak planlanmaktadir.
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28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim1 %100 oraninda kullandiklar
varsayimi ile sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak

hazirlanmis olan ¢alisma asagida sunulmaktadir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim

Sermaye

Sermaye Artirim

%100 oraninda kullandiklar1 varsayimi Artirnm Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyati 0,01 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 1.500.000.000
Thraca Iliskin Maliyet 210.650 TL
Halka Arz Hasilati 15.000.000 TL
Net Hasilat 14.789.350 TL
Ozkaynak (31.12.2020) 53.035.387 TL 67.824.737 TL
Cikarilmis Sermaye 15.000.000 TL 30.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,56357 TL 2,2608 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 1,2749 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 36,06% (negatif)

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s1ginda yapilmis olup, gergek verilerin ortaya

cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay almamalari
varsayimi

Sermaye
Artirim Oncesi

Sermaye Artirnm
Sonrasi (Borsa'da

satis 7,3800 TL
fiyat ile)*

Halka Arz Fiyati 7,3800 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 1.500.000.000
Thraca Iligkin Maliyet 210.650 TL
Halka Arz Hasilati 110.700.000 TL
Net Hasilat 110.489.350 TL
Ozkaynak (31.12.2020) 53.035.387 TL 163.524.737 TL
Cikarilmis Sermaye 15.000.000 TL 30.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,5357 TL 5,4508 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 19151 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 2054,17 (pozitif)
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKkisi -1,9292 TL

Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKkisi

-%026,14 (negatif)

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s181inda yapilmis olup, gercek verilerin ortaya

cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

! Sirket’in 26.04.2021 tarihi itibariyla kapanis fiyat: 13,76 TL’dir. Bu fiyattan bedelli sermaye artirimina gore en yakin fiyat adimma yuvarlatilmig

boliinmiis fiyat1 7,38 TL’dir. (13,76 TL+1 TL)/(1+1))=7,38 TL
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S., Sirket’e sermaye artirnmi ve halka arz ile ilgili olarak
aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Finansal Bagimsiz Adres Bagimsiz Goriis
Tablo Denetim Denetim
Donemi Kurulusu’nun Kurulusu’nun OIS
Ticaret Sorumlu
Unvam Denetgisinin
Adi Soyadi
01.01.2018- HSY Fulya Mah. Mevliit Hakan Olumlu
31.12.2018 Danigmanlik Pehlivan Sk. Gilinaydin
ve Bagimsiz Yilmaz is Merkezi
Denetim A.S. No: 26 K: 5
Gayrettepe-Sisli-
Istanbul
01.01.2019- HSY Fulya Mah. Mevliit Hakan Olumlu
31.12.2019 Danigmanlik Pehlivan Sk. Gilinaydin
ve Bagimsiz Yilmaz Is Merkezi
Denetim A.S. No: 26 K: 5
Gayrettepe-Sisli-
Istanbul
01.01.2020- Karar Bahgelievler Serdar Asar Olumlu
31.12.2020 Bagimsiz Mahallesi 35.Cadde
Denetim  ve
Danigmanlik No:24/8
AS. Cankaya/ANKARA
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30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ctkarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina
danigmasi gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz ontinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Bakis
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ylikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami tlizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”)
kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tiizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam
Miikellef olarak Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamama {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayillma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye’de
bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla
oturulmas1 olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye
gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari
bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlar1, Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahgi Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL’si igin 3.600 TL, fazlas1 20
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130.000 TL'nin 53.000 TL’si i¢in 9.400 TL, fazlas1 27

650.000 TL'nin 130.000 TL’si i¢in 30.190 TL, 35
fazlasi
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 40

212.190 TL, fazlas1

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar1 lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlart
Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina goére belirlenmektedir. 2021 yilina ait
kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %20’dir. KVK’da tam ve
dar miikellefiyet olmak tiizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK uyarinca bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de
yapilmas1 veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

30.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’ nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirliik stiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarithinden sonra
asagida acgiklandigi lizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) (Yatirnm Ortaklig1 Paylar1 Haric), BIST te islem goren paylarin elden
cikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglart genel hiikiimler g¢ercevesinde
vergilendirilecektir.
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Digerlerinin yan1 sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimma aracilik ettikleri
yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ylikiimli olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayict kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, ticer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-MKXK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payim baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum
adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yan1 sira islemin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adma naklin ayn1 banka veya araci kurumun
bilinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK?”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varyantlar1 dahil olmak
lizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin
katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanlii’nca ihra¢ edilen
altina dayali devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanclar i¢in %0; (ii)
KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan
kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.
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Yatirnmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sdz konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma
belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine
dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek
bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik ddneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son
tic aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.
Ddévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar1 esas
alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 aracinin
yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur
fark1 dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
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tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglariin iicer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayri
ayr1 tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilit BKK, 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz
konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu ilke ile
yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir Ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde
onaylt kurulus belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili
vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar
i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun
hangi {ilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin
ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii
ayma kadar gecerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orant uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklari veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore
gercek hak sahibi olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’min www.gib.gov.tr web
sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler

30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
c¢ikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin
elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
cikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden c¢ikarildigir ay harig
olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranmin %10
veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarmmca tam miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103’tincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de

tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; fcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve

gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname

verilmez. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut
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ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tirkiye’de elden
cikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiurkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarmca kurumlarm aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin
satigin yapildigr yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon
hesabinda tutulmast; satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul
kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir baglh
degere donlismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya igletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziya ugramis sayilir. Ayni siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler haric) halinde de bu hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igsyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamis oldugu vyiiriirlikte bulunan c¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinin
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
once uygulanacaktir.
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30.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirlirliige
girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bagslikli 5/A maddesi
eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy
yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon soézlesmesi; (iii) varyant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayal1 vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is
yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigliniin %51’inden fazlas1 taginmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kir pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir
isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar1 tizerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirnm fonlar1 ve
ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar
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paylarinin yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°’si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin
tamami (%100°1) lizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin
yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-C)
maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL’yi asan kar paylar1 i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi
kalan tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar paylari
ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylar lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha disiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, c¢ifte
vergilendirmeyi Onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin
yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar

30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde
elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirnm fonu katilma
paylar ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma
paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.
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30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz1 c¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha disik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin elde

ettikleri kar paylart i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

31.1. Ihragc veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina
dair kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay:1 kabul
ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iIZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

31A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iIZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi Halkali Merkez Mabhallesi, Basin
Ekspres Yolu, Capital Tower No:9 Kat:1 D:11/12/13/14 Kiigiikcekmece Istanbul
adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.tgsas.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, Esas Sozlesme, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
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33. EKLER
Ek 1-Sirket Esas Sozlesme’si

Ek 2-Bagimsiz Denetim Kurulusu Beyani
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