BIRLESME SOZLESMESI

Isbu birlesme sozlesmesi (“Sozlesme™), asapida iinvanlan ve adresleri ile ticaret sicil
numaralar yazili Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim $irketi (Devralan) ile TRN
Ahgveris Merkezleri Yatinm ve Yénetim Anonim Sirketi (Devrolan) arasinda bu sirketlerin
devir yoluyla, Sermaye Piyasasi Mevzuati, TTK ilgili maddeleri ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunun 18, 19 ve 20. ilgili diger maddeleri ile 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu
ve I1-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi hiikiimleri cergevesinde kolaylastirilmis usulde
birlesmeleri konusunda akdedilmistir. Devralan Sirket ve Devrolan olan Sirketler, birlikte
“Taraflar” ayr1 ayri “Taraf® olarak adlandirilacaktir.,

Sozlesme belirtilen birlesme islemi, Sermaye Piyasasi Kurulunun .../.../2016 tarih ve
.......... sayili karari ile onaylanmistir.

L.TANITICI BiLGILER :

a-Devralan Ortakhk:

Unvan : Torunlar Gayrimenkul Yatinnm Ortaklig1 Anonim Sirketi

Adres : Riizgarhbahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 Beyko/istanbul
Ticaret Sicili : Istanbul

Ticaret Sicil No 1353242

Tescil Tarihi Stiresi ~ : 20.09.1996/ Siiresiz

Faaliyet Konusu : Gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklara yatirim yapmak.

Vergi Dairesi / No : Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi Midiirliigii / 9460032851

b- Devrolan Ortakhk:

Unvan : TRN Ahgveris Merkezleri Yatiim ve Yonetim Anonim Sirketi
Adres : Ruizgarlibahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 Beykoz/istanbul
Ticaret Sicili : Istanbul

Ticaret Sicil No : 730421

Tescil Tarihi Siiresi ~ : 31.03.2010/ Siiresiz

Faaliyet Konusu : Her tiirlii gayrimenkul projelerini gelistirmek, yonetmek, isletmek

ve hizmet vermek.
Vergi Dairesi / No : Beykoz Vergi Dairesi Miidiirliigii / 8590545325



II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER:

a. Devralan Ortaklik:

Cikarilmig Sermaye
Kayitli Sermaye Tavam

Devralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.’

500.000.000,00 TL
: 1.000.000.000,00 TL

nin 13.12.2016 tarihi itibariyle

ortaklik yapisi:

Adi SoyadvTicaret Unvam | Grubu | Tiirii Pay Adedi Pay Tutan %
Aziz TORUN A |[Nama 100.164.736,61 100.164.736,61 20,033
Aziz TORUN C Nama 96.936.282 48 96.936.282,48 19,387
Mehmet TORUN B Nama 100.156.875,00 100.156.875,00 20,031
Mehmet TORUN C Nama 96.596.948 54 96.596.948,54 19,319
Torunlar Gida San. ve Tic. A Nama 70.754,46 70.754,46

A.S. 0,014
Torunlar Gida San. ve Tic. B Nama 70.754,46 70.754,46

AS. 0,014
Torunlar Gida San. ve Tic. 6 Nama 34.426.308,57 34.426.308,57

AS. 6,885
Mahmut KARABIYIK B |Nama 7.861,61 7.861,61 0,002
Mahmut KARABIYIK C Nama 3.075,89 3.075,89 0,001
DIGER C |Nama 71.566.402,38 71.566.402,38 14,314
Toplam 500.000.000,00 500.000.000,00 100,00

Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Ortakhk:

250.000.000,00 TL sermayeye sahip Torunlar Gida Sana
120.150.000,00 TL’lik kismi Aziz TORUN®

Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi

24.05.2016 Tarihli Son Genel Kurul itibari ile

Pay Sahiplerinin Unvanlar/Ad: Toplam Pay Tutan Sermaye

Soyadi (TL) Oram (%)

Aziz TORUN 196.933.676,09 39,387

Mehmet TORUN 196.753.823,53 39,351

Mahmut KARABIYIK 10.937,50 0,002

Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. 34.566.832,50 6,913 \
Diger 71.734.730,38 14,347 \
13.12.2016 Tarihi itibari ile

Pay Sahiplerinin Unvanlari/Adi | Toplam Pay Tutan Sermaye

Soyadi (TL) Oram (%)

Aziz TORUN 197.101.019,09 39,420

Mehmet TORUN 196.753.823,54 39,351

Mahmut KARABIYIK 10.937,50 0,002

Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. 34.567.817,49 6,914

Diger 71.566.402,38 14,313

yi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sermayesinin;
a, 124.912.500,00 TL Iik kismi Mehmet TORUN’a aittir.




Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk

Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Mevcut Durum (13.12.2016) Genel Kurul (24.05.2016)
(TL) (%) (TL) (%)

Aziz TORUN 16.613.293,09 3,32 16.612.819,70 3,32

Mehmet TORUN 17.271.810,01 3,45 17.271.317,86 3,45

Bu kalpsamda, 13.12.2016 Tarihi itibariyle Torunlar Ga rimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin
ikarilmis sermayesinin dogrudan ve dolayl olarak toplamda; Aziz TORUN 213.714.312.18
L’hik kismina (%42,74), Mehmet TOR 1se 214.025.633,55 TL’lik kismina (%42,531)

sahiptir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr ayr):

Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay gruplart A ve B gruplandir. A ve B Grubu paylarin
biiyiik ¢ogunlugu Aziz TORUN ve Mehmet TORUN’a ait olmak iizere A grubu paylar nama
yazili 100.235.491,07 (yiiz milyon iki yiz otuz bes bin dért yiiz doksan bir Tiirk Liras yedi
Kurug) karsiligi 100.235.491,07 adettir. B grubu paylar ise nama yazili 100.235.491,07 (yiiz
milyon iki yiiz otuz bes bin dért yiz doksan bir Tiirk Lirasi yedi Kurug) karsilig
100.235.491,07 adettir.

A ve B grubu paylarin yénetim kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gésterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulu iiyelerinin 2 adedi A grubu 2 adedi de B grubu pay sahiplerinin g¢ogunlukla
gosterecegi adaylar arasindan olmak tizere genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kuruluna 2 taneden az olmamak lizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar
gercevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu liyesi genel kurul tarafindan segilir.

Sirket ana s6zlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashkli 8. Maddesi ile *‘ Yénetim Kurulu ve
Gorev Siiresi” baghikli 13. maddesinde yer alan diizenlemelerde A ve B Grubu pay
sahiplerine taninmig olan bu imtiyaz, sirketlerin birlegmesi sonrasinda da devam edecektir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Yoktur.




b. Devrolan Ortakhk:

Odenmis Sermaye : 17.950.000,00 TL
Odenmis Sermayenin ortaklar arasinda dagilimu :
-
Adi Soyad: Hisse Miktar Hisse Tutan Oran
(Adet) (TL) %
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 17.948.488.,38 17.948.488,38]  99.991579
Akay Ulus 1.511,62 1.511,62 0,008421
L Toplam 17.950.000,00 17.950.000,00 100,00
Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Ortaklik
Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Mevcut Durum (13.12.2016) Genel Kurul (24.05.2016)
Adi Soyadi (TL) (%) (IL) (%)
Aziz TORUN 7.671.697,70 42,74 7.665.673,60 42,71
IMehmet TORUN 7.682.873,19 42,80 7.682.855,53 42,80

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri
devam edip etmeyecegi (Hisse senetl

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri

bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama: Yoktur.

II. YONETIM KURULU UYELERI iLE ILGILI BILGILER:

a. Devralan Ortakhk:

ne taninan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarin
eri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr1 ayri) :

arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri

Adi Soyadi Gorevi
Aziz TORUN Yonetim Kurulu Baskani
Mehmet TORUN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Mahmut KARABIYIK Uye
Dursun Ali ALP Uye
Muhammet Haluk SUR Bagimsiz Uye
Aziz YENIAY Bagimsiz Uye
Saim KILIC Bagimsiz Uye

b. Devrolan Ortakhk:
=

Adi1 Soyad Gorevi
Mehmet TORUN Yonetim Kurulu Baskani
Aziz TORUN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Metin KARAKOC Y Uye P




IV. BIRLESMEYE iLiSKiN HUKUMLER:

Madde 1- Birlesmenin Konusu: isbu Sézlesme Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
Anonim Sirketi’nin, oy hakki veren 17.950.000 adet paydan %99,991579 oraninda
17.948.488,38 adet paya sahip oldugu TRN Aligveris Merkezleri Yatinm ve Yénetim Anonim
Sirketi’ni kolaylagtirilmis usulde birlesme yontemi ile devralmasina iliskin kapsam usul ve
esaslar ile Taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemek {izere imzalanmustir.

Madde 2- Birlesmenin Tiirii: Bu Sozlesme kapsamindaki devralma suretiyle birlesme,
Devralan Sirket’in Devrolan Sirket’i, Sermaye Piyasasi Mevzuati, 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu'nun 155 inci maddesinin 2.fikrasi, 156. ve ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi
Kanununun 18, 19 ve 20. maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II- 23.2 sayili Birlesme ve
Béliinme Tebligi hiikiimleri uyarinca kolaylagtirilmis usulde birlesme yontemi ile, biitiin aktif
ve pasifleriyle birlikte devralmasi seklinde gerceklestirilecektir.

Birlesme islemi Taraflarin 30.06.2016 tarihli mali tablolar esas alinarak gergeklestirilecek olup,
Torunlar Gayrimenkul Yatiim Ortakligi Anonim Sirketi'nin 30.06.2016 tarihli ve TRN
Aligverig Merkezleri Yatirim ve Yénetim Anonim Sirketi finansallarim da igeren konsolide mali
tablolari, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S..
tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuat: ¢ergevesinde denetlenmis bulunmaktadir.

Madde 3- Birlesme Kosullari: Devralan Yénetim Kurulu, 27.09.2016 tarih ve 2016/32,
14.11.2016 tarih ve 2016/37, 13/12.2016 tarih ve 2016/39 Sayili Yonetim Kurulu Kararlar ile
Devrolan Sirketin malvarligim tasfiyesiz ve bir biitiin halinde devir almak istedigini, Devrolan
Sirket Yonetim Kurulu da, 27.09.2016 tarih ve 2016/10, 14.11.2016 tarih ve 2016/11,
13/12.2016 tarih ve 2016/13 sayih Yénetim Kurulu Kararlar ile tiim mal varlhigini tasfiyesiz ve
bir biitiin halinde, devralan sirkete devir etmek istedigini, beyan etmislerdir.

(1) Birlesme Islemine Esas Teskil Eden Raporlar ve Izinler: .
- Esas Sozlesme Tadili ile ilgili Sermaye Piyasast Kurulu izni: ..../. ../2016 tarih ve
....................................................... sayil1 izin yazis1 (Ek: 1)
- Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine verilen Sermaye Piyasas
Kurulu Izni: .../..../2016 tarih Ve .....ccocorvomviii sayil1 izin yazisi
(Ek:2)
Taraf Sirketlerin sermayelerinin 6dendigini gosteren mali migavirlik raporu (Ek:3)
- Gayrimenkullere ait degerleme raporlar (Ek:4)
- Uzman Kurulus Raporu: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayilt Birlesme ve
Bélinme Tebliginin 13. maddesi geregince kolaylagtinlmis usulde birlesme yapildigindan,
Tebligin 13. maddesi geregince (kolaylastirilmis usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu,
birlesme raporu ve uzman kurulug goriisii aranmaz. Ayrica birlesme sozlesmesinin genel kurul
onayina sunulmasi zorunlu degildir. Kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerine iliskin olarak
icerigi Kurulca belirlenen ayri bir duyuru metni hazirlanir. ) Uzman kurulug raporu hazirlatilma
zorunluluu olmamakla birlikte birlesme sonrasi, devrolan sirketin %0,008421 payina sahip
kiigiik payli ortaginin hak kaybinin olmamas: igin TTK’nin 141. maddesinde yer verilen ayrilma
akcesinin deger tespiti i¢in uzman kurulug raporu hazirlatilma yoluna gidilmigtir. Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan
10.11.2016 tarihli rapor hazirlanmigtir.(Ek:5)

(2) Birlesme, birlesme isleminin Ticaret Sicili Miidiirligii'nce tescili ile gegerlilik kazanr.
Tescil aninda, Devrolan Sirket’in biitiin aktif ve pasifi kendiliginden Devralan Sirket’e geger.

(3)  Sirket paylarimin degisim oranini ongoriilmiigse denklestirme tutari, devrolunan sirketin
ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina™ve haklarina iliskin ag¢iklamalar:



Devralan Sirket, devrolan sirketin paylarinin %99,991579’ine sahip olup devrolunan sirketin
700,008421 payina sahip kiigiik payli ortagi bulunmaktadir. Uzman kurulus tarafindan
%00,008421 oranindaki payin birlesme sonrasindaki miktar: tespit edilirken, 3 ayr yontem (
Ozkaynak, Piyasa Carpanlar1 ve Net Aktif Deger) kullamimistir.

Degerleme Birlesme Birlesme sonrast | Artinlacak Degistirme |
Yontemi orani (%) sermaye Sermaye Oram
Oz kaynak 99,999726 500.001.368 1.368 0,000076
Piyasa Carpanlari | 99,99932] 500.003.396 3.396 0,000189

| Net Aktif Deger 99,999144 500.004.283 4,283 0,000239 |

Rapor’da Net Aktif Deger Yéntemine gore hesaplanan “Degistirme Orani”nin adil ve makul
oldugu degerlendirilmistir.

Devrolan Ortakhigin sirket sermayesi toplami 17.950.000,00 TL’s1 olup, 17.948.488,38 TL’lik
kismi Devralan Sirkete ait oldugundan, Devrolan Ortakligin, Devralan Ortakligin yeni
sermayesinden alacag: pay 4.283.-TL’s1 olacaktir. Sermaye artis1 yoluna gidildiginde, Devralan
Sirketin devir sonrasi sermayesi 500.004.283,00 TL’s1 olacaktir.

Devrolan ortakligin %0,008421 oranindaki payina sahip olan Akay ULUS’un vefat ettigi, Akay
ULUS’un yasal mirasgilarinin miras: red ettikleri, mirasin red edilmesi iizerine Gelir Idaresi
Bagkanligi Antalya Vergi Dairesi Bagkanligi Hukuk Biirosu tarafindan T.C, Antalya 1.Sulh
Hukuk Mahkemesi’nin 2016/65 Tereke Sayili dosyasinda Tereke tespiti ile Vergi Dairesinin
vergi alacaginin tereke defterine kayd: ve terekenin resmi tasfiyesine karar verilmes; talebi ile
dava agildigi, Mahkemenin de terekenin tespit ve tasfiyesine esas olmak iizere defter
tutulmasina karar verildigi, terekenin tespiti, tasfiyesi ve defter tutulmas: yonlerini de kapsar
surette rapor alinmasi igin dosyanin bilirkisiye tevdi edildigi anlagilmis olup, is bu sézlesmenin
imzalandi tarih itibari ile Akay ULUS’un adina kayitl: hisselerin malikinin kim oldugu ve bu
hisseler ile ilgili akibetin ne olacag hakkinda bir ongorii bulunmadig: ayrica Maliye Bakanlig
Antalya Vergi Dairesi Baskanhgi Diiden Vergi Dairesi tarafindan Akay ULUS’un borcundan
dolay1 Sirketimizdeki hisseleri iizerine muhtelif borglar nedeni ile (faiz harig) 190.616,11 TL’s1
igin haciz konuldugu, haciz ile ilgili yapilan islemler i¢in sirketimizin bilgi sahibi bulunmadig;
igin, Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuatin birlesmeye iliskin hiikiimleri gergevesinde
islem yapilacaktir.

Devrolan sirketin azinlik pay sahibine devralan sirketin C grubu 4.283 TL nominal degerli
paylan verilebilecegi gibi TTK’nin 141. maddesinin l. fikrasindaki diizenleme uyarinca bu
paylarin gergek degerine denk gelen ayrilma akgesi segimlik hak olarak sunulmaktadir.

Birlesme isleminin tescil edildigi tarihten baslayarak 30 i§ giinii iginde ayrilma akgesini tercih
ettigini Devralan Sirkete ileten Devrolan Sirketin azinlik pay sahibine, birlesme isleminin tescili
ile ayrilma akgesi bagvurusunun yapildigi tarih araliginda Devralan Sirketin paylarimn BIST
kapanis fiyatinin en yiiksek olani dikkate alinarak hesaplanacak tutar kadar “Ayrilma Akgesi”
0demesi bildirim igin 6ngériilen 30 iggiiniinii takip eden 1 isgiinii igerisinde Devralan Sirket
tarafindan yapilacak ve éngériilen tarihte ayrilma akgesi ddenen pay sahibine Devralan Sirkette
tahsis edilmig pay Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi
kapsamina girmeksizin Devralan Sirkete devrolunacaktir.

Ayrilma akgesi tercihinin kullanilmak istenmesi halinde bu segimlik hak Devrolan Sirketin
azinlik pay sahibinin sahip oldugu paylarin tamami igin kullamlmak zorundadr.

Nakden 6denecek olan Ayriymna Akgesi Devralan Sir serbestee tasarruf ettigi yedeklerden
kargilanacaktir,



Kii¢ik ortagin pay miktar1 dikkate alindiginda karar alma siirecinde etkili olacak tutara sahip
olmadigindan denklestirme demesi Ongoriilmemistir.

Devralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$’nin meveut ortakhk yapisi (13.12.2016

itibariyle) :

Adi SoyadvTicaret Unvan Grubu | Tiirii Pay Adedi Pay Tutan

Aziz TORUN A Nama 100.164.736,61 100.164.736,61
Aziz TORUN C Nama 96.936.282,48 96.936.282,48
Mehmet TORUN B Nama 100.156.875,00 100.156.875,00
Mehmet TORUN C Nama 96.596.948,54 96.596.948, 54
Torunlar Gida San. ve Tic. AS. A Nama 70.754,46 70.754,46
Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. B Nama 70.754,46 70.754,46
Torunlar Gida San. ve Tic. AS. C Nama 34.426.308,57 34.426.308,57
Mahmut KARABIYIK B Nama 7.861,61 7.861,61
Mahmut KARABIYIK C Nama 3.075,89 3.075,89
DIGER C Nama 71.566.402,38 71.566.402,38
Toplam 500.000.000,00 500.000.000,0d

Devrolan TRN Alsveris Merkezleri Yatirim ve Yénetim A.S’

nin mevcut ortaklik yapisi :

Ad1 SoyadvTicaret Unvam Pay Adedi Pay Tutan
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 17.948.488.,38 17.948.488.38
Akay Ulus 1.511,62 1.511,62
Toplam 17.950.000,00 17.950.000,00 |

Devralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’

nin Birlesmeden Sonraki Ortaklik

Yapis: :

Adi SoyadvTicaret Unvani | Grubu | Tiirii Pay Adedi Pay Tutan

Aziz TORUN A |[Nama 100.164.736,61 100.164.736,61

Aziz TORUN C |Nama 96.936.282,48 96.936.282,48

Mehmet TORUN B | Nama 100.156.875,00 100.156.875,00

Mehmet TORUN C |Nama 96.596.948,54 96.596.948,54

Torunlar Gida San. ve Tic. A |[Nama 70.754,46 70.754,46

AS.

Torunlar Gida San. ve Tic. B Nama 70.754,46 70.754,46

A.S.

Torunlar Gida San.ve Tic. C Nama 34.426.308,57 34.426.308,57

A.S.

Mahmut KARABIYIK B |Nama 7.861,61 7.861,61

Mahmut KARABIYIK C [Nama 3.075,89 3.075,89

TRN’nin azinlik pay sahibi G Nama 4.283,00 4.283,00

DIGER C  |Nama 71.566.402,38 71.566.402,38

Toplam \ 500.004.283,00 500.004.283,00
AN

/



Ayrica, taraflar devralan sirketin ana sozlesmesi ile faaliyetlerine devam etme kararinda
olduklar i¢in devralan sirketin ana sozlesmesinin Sermaye ve Paylar baglikli 8. maddesi disinda
herhangi bir degisiklik yapilmayacak, mevcut anasozlesmenin diger maddeleri birlesme
sonrasinda da aynen korunacaktir. Sermaye ve Paylar baglikli 8. maddesinin yeni sekli asagidaki
gibidir.

YENISEKIL:

“SERMAYE VE PAYLAR

MADDE 8- Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/01/2008 tarih ve 1/17 sayil1 izni ile bu sisteme
gegmistir,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 ( 5
yil) igin gegerlidir. 2017 yili sonunda kayith sermaye tavanina ulagilmamus olsa dahi, 2017
yilindan sonra yonetim kurulu tarafindan sermaye artirim Karari aliabilmesi i¢in; daha énce
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilen tavan ya da karar verilecek yeni kayitli sermaye
tavam tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir
stire i¢in yetki alinmas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitl
sermaye sisteminden ¢ikmus sayilir.
Yonetim Kurulu, 2013-2017 yillann arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hitkiimlerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni paylar ihra¢ ederek
¢ikanlmis sermayeyi arttirmaya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimn sinirlandiriimasina, imtiyazli pay sahiplerinin haklarim
kisitlayici nitelikte karar almaya ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.
Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000.000 TL (Birmilyar Tiirk Lirasi) olup, her biri 1 TL
(Bir Tiirk Lirasy) itibari degerde 1.000.000.000 (Bir milyar) adet paya boliinmiistiir.
Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi, tamami O6denmig 500.004.283.- TL
(besyﬁzmilyondﬁrtbinikiyﬁzseksenﬁg Turk Lirast ) olup, her biri 1 TL (Bir Tiirk Liras1) itibari
degerde 500.004.283.- TL (besyﬁzmiIyondﬁrtbinikiyﬁzseksem‘ig) adet paya aynlmistir.
Artirimdan 6nceki sermayeyi teskil 500.000.000.- (begytizmilyon Tiirk Liras1) TL’si tamamen
ddenmistir.
Sirket sermayesinin bu defa artirilan 4.283.-TL. (dortbinikiyiizseksenii¢ Tiirk Lirasi)’nin
tamami Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayih Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin 13.
maddesi ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155, maddesinde diizenlenen kolaylastirilmis
usulde birlesme hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 ila 20. maddeleri ile ilgili diger
mevzuat hiiklimlerine gére biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle Sirket
ile birlesen Istanbul Ticaret Sicil Muidiirligi nezdinde 730421 ticaret sicil numarasi ile kayith
TRN Algveris Merkezleri Yatirm ve Yonetim Anonim Sirketi {invanli sirketin, diger
ortaklarina Sirket’e eklenen varliklarina kargilik verilecek pay tutarim gostermekte olup, bu
tutar Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi tarafindan 10.11.2016 tarihli raporuna gére hazirlanmstir.

Cikarilmis sermayenin,
a) 100.235.491,07 adet pay1 temsil eden 100.235.491,07 TL nominal degerli kisminin tamam;
nama yazili olup A Grubunu, ;
b) 100.235.491,07 adet pay: temsil eden 100.235.491,07 TL nominal degerli kisminin tamam;
nama yazil olup B Grubunu,

¢) 299.533.300,86 adet pay: temsil eden 299.533\ 00,86 TL nominal degerk kisminin tamami
nama yazili olup C Grubunu,
temsil etmektedir. :
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A ve B grubu paylarin, ana sozlesmenin 13 iincii maddesindeki esaslar ¢ergevesinde ydnetim
kurulu tiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.

Halka arzdan 6nce Sirket paylarinin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.
Bu kapsamdaki pay devirlerinde, sirkette pay edinecek yeni ortaklar i¢in de kurucularda aranan
sartlar aramr. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki dénemde, yonetim kontrolii saglayan
paylara sahip olan ortaklarin da kurucularda aranan sartlar saglamalar1 zorunludur. Yénetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.
Imtiyazsiz paylarla y6netim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, bu paylara sahip olan
ortaklarin s6z konusu sartlan sagladiklarim tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is
gini i¢inde Kurula iletmeleri zorunludur. Yénetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan
miktardaki imtiyazli paylarin devrinde, imtiyazli paylari devralacak ortaklarin, Kurulun pay
alim teklifi zorunluluguna iliskin hikiimleri kapsaminda devir sonras diger ortaklarin paylarini
satin almay saglayacak mali giice sahip olmalari ve bu durumu tevsik etmeleri zorunludur. Bu
hususta, Kurulun pay alim teklifi zorunlulugundan muafiyete iliskin hiikiimleri saklidir. Sirket
paylarinin halka arzindan sonraki dénemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan
ortaklarin, kurucularda aranan sartlar saglayamamalar1 halinde; yonetim kontrolii saglayan
paylann, sartlan saglayamadiklar: tarihten itibaren en geg g ay icerisinde elden ¢ikarmalan
zorunludur.

Sirket ile iligkilerde, nama yazili pay ya da intifa hakki sahibinin tespitinde sirket defter ve
kayitlar1 esas alinir. Borsada islem gérmeyen nama yazili paylar ancak Sirketin onay: ile
devredilebilir. Ancak imtiyazh paylar, kendi gruplan iginde ya da ayni imtiyaza sahip diger
grup iginde yer alan pay sahiplerine Sirket onay1 aranmaksizin devredilebilir.

Yukarida yer alan diizenleme sakli kalmak kaydi ile; Sirket hakimiyetinin Torun ailesinde
kalmasinin saglanmas: maksadiyla, imtiyazli paylarin, Torun ailesine mensup olmayan kisiler
tarafindan iktisap edilmek istenmesi; Sirketle rekabet iginde olan bagka sirket veya isletme ile,
Rakiplerin sahibi, isleteni, dogrudan yada dolayli ortag veya sifati ne olursa olsun yéneticisi
veya calisani konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve istsoyunun veya
anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar sirketlerin imtiyazli pay
iktisap etmek istemesi; Sirketin, ekonomik bagimsizligimi korumasi amaci dogrultusunda,
imtiyazli paylar toplaminin % 10’unu bulan ya da bu orani agan miktarda payin dogrudan veya
dolayl olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek
istenmesi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 492 ve 493 nci maddeleri kapsaminda “nemli sebep”
sayilir. Sirket, imtiyazh paylarin devri séz konusu oldugunda énemli sebep ileri siirerek pay
devrini onaylamayi reddedebilir. Bununla birlikte, paylarim devretmek isteyen imtiyazli pay
sahibi, devretmek istedigi paylari, Devre Konu Paylar satin almak isteyen potansiyel alicinin
piyasa kosullarina uygun olarak teklif ettifi fiyat ve difer satis kosullarni dncelikle diger
imtiyazli pay sahiplerine, asagida belirtilen usule uygun olarak paylar oraminda satmay: teklif
ettigi ve bu teklifin asagida yazili olan stire¢ sonrasinda, teklif edilenler tarafindan kabul
edilmedigi takdirde, herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin Devre Konu Paylar1 Potansiyel
Alicr’ya Teklif Fiyat ve Sartlari ile serbestge devredebilir.

Pay devri sirasinda asagida sayilan hususlara uyulur.

i- Devreden; devretmek istedigi pay miktari, bu paylar igin talep ettigi bedeli ve bu bedelin
6deme sartlarini igeren teklifini diger diger imtiyazli pay sahiplerine iletilmek iizere Yonetim
Kuruluna miiracaat eder. Yonetim Kurulu bu miiracaat lzerine, devretmek isteyen ortagin
teklifini diger imtiyazli pay sahiplerine bildirir ve bu konudaki cevaplarini sunmak igin 30 giin
siire verir,




durumda, Devre Konu Paylar satin almak isteyen Pay Sahipleri paylari oraninda satin alabilir.
Devre Konu Paylarin tamaminin tek bir Pay Sahibi tarafindan satin alinmak istenmesi halinde
Sirket, Devre Konu Paylarin tamamini, s6z konusu Pay Sahibi hesabina satin alabilir.

1ii- Devreden’in, Devre Konu Paylar, yukarida diizenlendigi sekilde Teklif Edilen Pay
Sahiplerine teklif etmemesi durumunda, Sirket, yukarida belirtilen Onemli Sebep’lerden
herhangi birini ileri siirerek pay devrini onaylamaktan imtina edebilir.

iv- Bildirim Siiresi i¢inde Devre Konu Paylarin Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep
edilmemesi ya da sadece bir kisminin satin alinmasinin talep edilmesi durumunda; Sirket,
Bildirim Siiresi’nin bitiminden itibaren en gec 15 (onbes) giin i¢inde; (a) Devre Konu Paylarin
herhangi bir Bildirim Yapilan Pay Sahibi tarafindan talep edilmemesi halinde Devre Konu
Paylanin tamamini; ya da (b) Devre Konu Paylarin bir kisminin Bildirim Yapilan Pay Sahipleri
tarafindan talep edilmesi halinde ise Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep edilmeyen
kisminin tamamini, bagvurma anindaki gergek degeri lizerinden, kendi takdirine gore kendi
hesabina veya iigiincii kisiler hesabina satin alabilir. Aksi taktirde, Devreden, Devre Konu
Paylarin tamamim, Teklif Fiyat ve Sartlar ile Potansiyel Alici’ya serbestge devredebilir ve
devir pay defterine islenir. Herhangi bir tereddiide mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki;
Sirket’in isbu Madde uyarinca, Devre Konu Paylan gergek degeri iizerinden satin alarak
Devreden’in paylarini Potansiyel Alici’ya devretmesine onay vermekten kaginabilmesi igin,
Devre Konu Paylarin tamaminin isbu Maddede belirtildigi sekilde Sirket tarafindan kendisi,
Bildirim Yapilan Pay Sahipleri ya da iigiincii kisiler hesabina satin alinmas: gerekmektedir.
v-Yukarida belirtilen usuliin yam sira, s6z konusu usule bagvuruldugu hallerde dahi, Sirket, her
haliikkarda, Devre Konu Paylari, bagvurma anindaki gergek degeriyle kendi veya diger pay
sahipleri ya da tigiincii kisiler hesabina satin alabilir

vi-Yukarida Maddede belirtilen usuller gergevesinde Sirket’in yapacag: islemlerde ve alacag:
kararlarda Devreden’in aday gostermis oldugu kisiler arasindan segilmis olan ya da herhangi bir
sekilde Devreden ile iligkisi bulunan yénetim kurulu liyesi ya da tiyeleri miizakerelere katilamaz
ve toplanti ve karar nisabinda dikkate alinmaz. Boyle bir durumda, yénetim kurulunda, toplant1
ve karar nisabinda dikkate alinacak olan diger tyelerin ¢ogunlugunun olumlu yénde oyuyla
karar alinir.

vii-Ayrica, Devralan paylar1 kendi adina ve hesabina aldigim agikga beyan etmez ise Sirket,
devrin pay defterine kaydini reddedebilir. Paylar; miras, mirasin paylagim, esler arasindaki mal
rejimi hitkiimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmislerse, Sirket, paylari edinen kisiye,
paylarim gergek degeri ile devralmay: onerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

viii- C grubu paylarin devri kisitlanamaz.

ix-lsbu madde uyarinca Devre Konu Paylarin §irket’e bagvurma anindaki “gercek degeri”
Sirket tarafindan tayin edilir. Devreden’in Sirket tarafindan belirlenen gercek degere itiraz
etmesi halinde ise, gergek deger, Sirket ve Devreden ile dogrudan ve dolayh olarak sermaye ve
yonetim iligkisi bulunmayan, bagimsiz denetim kuruluslar, bu kuruluslarin iyelik anlasmasina
sahip oldugu yabanc: sirketlerle yapilan lisans, know-how ve benzeri sozlesmeler gergevesinde
faaliyette bulunan damsmanlik sirketleri, halka arza aracilik ve yatiim damsmanligi yetki
belgesinin her ikisine birlikte sahip olan araci kurumlar veya mevduat kabul etmeyen
bankalardan herhangi biri tarafindan hesaplanir.

Sermaye artinmlarinda; A Grubu paylar kargiliginda A Grubu, B Grubu paylar kargiliginda B
Grubu, C Grubu paylar karsihiginda C Grubu yeni paylar ¢ikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kisitladif: takdirde gikarilacak yeni paylarn tiimii C
Grubu ve nama yazili olarak ¢ikarilir.

Sermaye artirimlarinda riichan hakk: kullamildiktan sonra kalan paylar ile riighan hakk:
kullamminin kisitlandigi durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim paylar nomi degerin altinda
olmamak {izere piyasa fiyati ile halka arz edilir.
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Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildig: belgelerde gésterilmesi zorunludur.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.”’

(4) Bu Sézlesmenin imzas: ile birlikte Devrolan Sirket’in islem ve eylemleri Devralan
Sirket’in hesabina yapilmig sayilacaktir.

(5)  Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan sirketin bilango karina hak kazandig tarih
ve bu isteme iliskin biitiin &zellikler: Birlesme ile iktisap edilen paylarin, devralan sirketin
bilango karina hak kazandig: tarih, birlesme isleminin Ticaret Sicili Miidiirliigiince tescil
edildigi tarihtir.

(6) Bu birlesme ile yonetim organlari ve yénetici ortaklara taninan &zel bir yarar
bulunmadig gibi, simirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

(7) Birlesme, Tiik Ticaret Kanunu’nun 155.maddesinin 2.fikrasinin (a) bendi ile 156.
maddeleri kapsaminda kolaylastinlmis sekilde gergeklestirildiginden Sézlesmenin ticaret
sicilinde tescili ile birlikte Devrolan Sirket infisah etmis sayilacaktir. Birlesme islemine ait
sozlesmenin Ticaret Sicilinde tescili ile birlesme islemi gergeklesmis sayilacaktir.

(8) Ortaklarmn kigisel sorumluluklari konusunda, Tiirk Ticaret Kanununun 158. maddesi
hiikiimleri saklidir.

9 Tirk Ticaret Kanununun 157. maddesi uyarinca taraflar alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde, yediser giin arayla ii¢ defa yapacaklan ilanla haklarim bildirirler.

(10)  Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca verilmesi gerekli devir bilangosu, gelir tablosu ile
devir beyannamesi Devralan Sirket ve Devrolan Sirket’in miisterek imzalar ile devir tarihinden
itibaren yasal siiresi icerisinde Devrolan Sirket’in bagli bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigiine
verilecektir.

(11)  Devralan Sirket, Devrolan Sirket’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde
ettigi kazanglarin vergileri dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve ylkiimli oldugunu,
bunlar1 6deyecegini ve bunlarla ilgili diger tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirece@ini, tanzim
edip imzalayacagi bir taahhiitname ile ilgili vergisi dairesi miidiirliigiine bildirecektir.

(12)  Devrolan Sirketin iigiincii kisilere olan tiim borglar1 zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak Gdenecektir.

(13)  Devrolamn, vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglar: ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafly bor¢larina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. maddesi cercevesinde hareket edilecektir.

(14)  Taraflar, birlesmeden kaynaklanan yikktimliiliiklerini ve ayrica birlesmeye iliskin olarak
Tirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanunlara
iligkin ilgili mevzuat kapsaminda Ongorilen tiim yiikiimliiliiklerini eksiksiz olarak yerine
getirmeyi taahhiit ederler. Birlesmenin herhangi bir nedenle gergeklesmemesi halinde, Taraflar

birbirlerinden herhangi bir nam altinda bir talepte bulunmayacaklardir.

(15) 30.06.2016 tarihi itibariyle devralan ortaklik olan Torunlar Gayrimenkul Yatirim
Ortaklif1 AS. Yonetim organlarina édenen briit tutar toplam 203.985,42 TL’si olup, devrolan
ortaklik TRN Aligveris Merkezleri Yatinm ve Y6netim Anonim Sirketi’nin Yénetim organina
ddenen bir tutar bulunmamaktadir. Ayrica tarafl s6z konusu organlarina saglanan herhangi
bir 6zel menfaat bulunmamaktadir.
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(16)  Devralan Sirket ve Devrolan sirketlerin yéneticileri bu bitlesme nedeniyle iizerlerine
diisen yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirmeyi, karsilikli olarak kabul ve taahhiit etmistir.

(17)  Sermaye Piyasasi Kurulunun [1-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin
Kolaylagtinlmis Usulde Birlesme baslikli 13. maddesi geregince birlesme sozlesmesinin genel
kurul onayina sunulmasi zorunlulugu bulunmamakta olup sirketler tarafindan Genel Kurul
Toplantisi yapilmayacaktir.

(18) Birlesmeye katilan Taraf Sirketler’in ortaklan igin dogacak herhangi bir ek Sdeme
yikimliiligii veya diger kisisel edim yiikiimliilikleri ve sinirsiz sorumluluk hususu s6z konusu
degildir.

Madde 5- Imza: Bu Sozlesmel%./42.2016 tarihinde tanzim ve imza edilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasin; takiben, en ge¢ 30 giin igerisinde Taraflarin
Yonetim Kurullan tarafindan onaylandiktan sonra yiriirliige girecektir.

Birlesme islemleriyle ilgili gerekli izin ve raporlarin alinmasim takiben en ge¢ (30) giin
icerisinde taraflarin Yonetim Kurullar toplanarak birlesme sézlesmesini tiim sonuglariyla
birlikte goriisiip karara baglayacaklardir. Bu siire igerisinde Yénetim Kurulu toplantilarinin
yapilmamasi halinde birlesme sozlesmesi tiim sonuglariyla birli

Devir Alan Sirket Devir Olan

ORUN  Mehmet TORUN
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