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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TRN Ahgveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.$. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1

TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.$.’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve
21 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablolan ile 30 Haziran
2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemlerine ait; kar veya zarar
tablolan, diger kapsamh gelir tablolan, 6zkaynak degigim tablolar ve nakit alg tablolan ile nemli
muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olusan iligikteki finansal
tablolarni denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanhglik icermeyen finansal tablolarn hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Baghimsiz Denetginin Sorumlulugiu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmn bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorilg verme amac: tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Sirket yénetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gdriigiimiiziin
olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bogaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COMLLT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gorils

4.  Goriiglimiize gbre finansal tablolar, TRN Aligveris Merkezleri Yatinm ve Yonetim A.$.'nin
30 Haziran 2016, 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal durumunu,
30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerine ait
finansal performansim ve nakit akimlarini, TMS’ye uygun clarak tiim énemli ydnleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadar.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis Gecmis
referanslar1 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 1 Ocak 2015
VARLIKLAR

Donen varhklar 10.131.697 7.748.931 7.612.083
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.915.418 2.714.652 9.639
Ticari alacaklar 807.121 4.421.218 7.546.837
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 7,22 - 3.908.378 7.528.210
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 807.121 512.840 18.627
Diger alacaklar 4.966 3.636 1.988
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 4.966 3.636 1.988
Pesin 6denmis giderler 6 6.354.381 556.724 53.619
Diger donen varliklar 10 49.811 52.701 -
Duran varhklar 561.608.140 395.025.211 303.962.655
Yatirim amacli gayrimenkuller 8 555.502.499 394.085.609 303.944.794
Maddi duran varliklar 9 831.469 938.418 15.494
Maddi olmayan duran varliklar 7.533 1.184 2.367
- Diger maddi olmayan duran varliklar 7.533 1.184 2.367
Diger duran varliklar 10 5.266.639 - -
Toplam varhiklar 571.739.837 402.774.142 311.574.738

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52.011.145 3.890.621 1.260.969
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 40.146.319 - 21.927
Ticari borglar 10.106.178 2.736.755 131.662
- lliskili taraflara ticari borglar 7,22 1.585.373 1.112.210 56.960
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 8.520.805 1.624.545 74.702
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 126.604 130.731 52.708
Donem kari vergi yiikiimliiligii 706.754 - 731.490
Diger borglar 631.742 96.949 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11 631.742 96.949 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 293.548 926.186 323.182
Uzun vadeli yokiamlulikler 126.443 109.206 -
Uzun vadeli karsiliklar 126.443 109.206 -

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

uzun vadeli karsiliklar 13 126.443 109.206 -
Ozkaynaklar 519.602.249 398.774.315 310.313.769
Odenmis sermaye 15 17.950.000 17.950.000 17.850.000
Sermaye diizeltme farklari 15 257.191 257.191 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.986.142 5.021.320 2.593.229
- Yasal yedekler 15 5.986.142 5.021.320 2.593.229
Birlesme rezervleri 15 28.993.377 28.993.377 -
Gegmis yillar karlari 15 341.375.994 274.442.928 267.947.243
Net donem kart 15 125.039.545 72.109.499 21.923.297
Toplam Kaynaklar 571.739.837 402.774.142 311.574.738

Finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu tarafindan 10 Kasim

onaylanmustir.

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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2016 tarithinde



TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 13.680.937 6.851.688 13.413.165 6.540.970
Satiglarin maliyeti (-) 16 (3.941.873) (2.430.783) (3.848.891) (1.833.991)
BRUT KAR 9.739.064 4.420.905 9.564.274 4.706.979
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.247.211) (669.946) (1.683.275) (642.886)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 119.166.836 119.158.674 346.336 220.164
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (837.334) (828.603) (39.572) (24.494)
FINANSMAN GELIRi GELIiRi / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 126.821.355 122.081.030 8.187.763 4.259.763
Finansman gelirleri 20 3.144 3.144 - -
Finansman giderleri (-) 20 (140.546) (140.546) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI 126.683.953 121.943.628 8.187.763 4.259.763
Dénem vergi gideri 21 (1.644.408) (704.866) (1.633.861) (810.722)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI 125.039.545 121.238.762 6.553.902 3.449.041
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) - - - -
DONEM KARI 125.039.545 121.238.762 6.553.902 3.449.041
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 125.039.545 121.238.762 6.553.902 3.449.041

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIiT OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilms

Odenmis diizeltmesi kisitlanmis Birlesme Gecmis yillar Net donem

sermaye farklan yedekler rezervleri (*) karlar kar Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 17.850.000 - 2.593.229 - 267.947.243 21.923.297 310.313.769
Transferler - - 638.029 - 21.285.268 (21.923.297) -
Kar paylar1 - - - - (3.017.150) - (3.017.150)
Toplam kapsamlt gelir - - - - - 6.553.902 6.553.902
30 Haziran 2015 17.850.000 - 3.231.258 - 286.215.361 6.553.902 313.850.521
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 17.950.000 257.191 5.021.320 28.993.377 274.442.928 72.109.499 398.774.315
Transferler - - 964.822 - 71.144.677 (72.109.499) -
Kar paylar1 (**) - - - - (4.211.611) - (4.211.611)
Toplam kapsamlt gelir - - - - - 125.039.545 125.039.545
30 Haziran 2016 17.950.000 257.191 5.986.142 28.993.377 341.375.994 125.039.545 519.602.249

* Bakiniz: Dipnot 3.

(**)  Bakiniz: Dipnot 15.

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6.590.124 4.944.601
Donem kari 125.039.545 6.553.902
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (117.321.742) 1.770.291
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (13.014) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 53.806 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 26.074 94.547
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 110.967 41.883
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 21 1.644.408 1.633.861
Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun
deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler 19 (119.143.983) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (181.188) (1.809.441)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (5.265.079) (3.012)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki (azalig)/artis (101.972) 35.571
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 3.614.097 (3.483.773)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 7.369.423 1.631.026
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (5.797.657) 10.747
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 7.536.615 6.514.752
Vergi édemeleri (937.654) (1.570.151)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (8.837) -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (42.111.944) (1.911.874)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (10.367) (1.074.209)
Yatirim amacgh gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar (42.101.577) (837.665)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 35.708.777 (3.039.076)
Alnan faiz 2.349 -
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 40.000.000 -
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari - (21.926)
Odenen faizler (81.961) -
Odenen temettiiler 15 (4.211.611) (3.017.150)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 186.957 (6.349)
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri Uizerindeki etkisi 13.014 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) 199.971 (6.349)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.712.423 9.639
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.912.394 3.290

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S. (“TRN” veya “Sirket”), Torunlar Gayrimenkul
Yatirim Ortakligit A.S.’nin, 9 Mart 2010 tarihinde gergeklestirdigi Olaganiistii Genel Kurul’da,
Antalya 1li, Merkez Ilgesi, Koyunlar Koyii’nde bulunan Antalya Deepo Alisveris Merkezi’ni ve
Antalya Kepez Arsalarn kayith degerleri iizerinden “kismi boéliinme” yolu ile 31 Mart 2010 tarihi
itibariyla tescil edilen TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.’ye (“TRN”) devretme
kararina binayen aymi tarihte Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet
gostermektedir. Sirket’in 30 Haziran 2016 itibartyla toplam personel sayis1 41°dir (31 Aralik 2015: 41,
31 Aralik 2014: 27) ve hakim ortagi Torunlar GYO’dur (Not 15).

Sirket Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Sicil Odasi’na kayith olup merkezi asagidaki adreste
bulunmaktadir:

Riizgarlibahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 Beykoz 34805 Istanbul / Tiirkiye.

Sirket’in amaci1 ve ana faaliyet konular1 gayrimenkul proje gelistirme ve yonetimidir. Bu kapsamda
Sirket, Antalya Deepo AVM’nin ve Biiyiime projesi’nin (Mall of Antalya) yonetimini yapmaktadir.
Sirket’in kontroliinde bulunan Antalya Kepez Arsalar iizerinde de gelecekte proje gelistirmek iizere
kullanilmasi planlanmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plani esas almaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1
olarak hazirlanmistir. Ilisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlannus kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket, TMS 34, “Ara donem finansal raporlama standardina” uygun olarak ara dénem konsolide
finansal tablolarini tam set olarak hazirlamistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolari, 10 Kasim 2016 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurulun finansal tablolar1 degistirmeye yetkisi vardir.

2.2 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlarni (“TMS”) esas almarak
hazirlanmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar Sirket’in TMS’ye gore hazirlanan ilk finansal
tablolar1 olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlari’nin Ilk Kez Uygulanmasi” uygulanmistir.
Sirket’in TMS’ye gecis tarihi 1 Ocak 2015°dir.



TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
TFRS 1 kapsaminda;

. Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak 2015 tarihleri
itibariyle hazirlanmig bilangolar ile karsilastirmali olarak; 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren
hesap donemine iliskin kapsamli gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akis tablolarini ise
30 Haziran 2015 sona eren hesap donemeine iligkin hazirlanmis kapsamli gelir, 6zkaynaklar
degisim ve nakit akis tablolar ile kargilagtirmali olarak hazirlamigtir.

. Sunulan tiim donemlere iligkin olarak finansal tablolarda Not 2.8’de belirtilen ayn1 muhasebe
politikalar1 benimsenmistir.

. Raporlama tarihi olan 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar
geriye doniik olarak karsilastirmali finansal tablolarda uygulanmustir.

6102 sayili TTK’nin Gegici 6. Maddesi’nin 1. fikras1 uyarinca, Sirket’in 6762 sayili kanuna ve diger
mevzuata gore daha once hazirlanan 31 Aralik 2014 (1 Ocak 2015) ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablolar1 ile 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosu
ve bunlarin TMS’ye uygun finansal tablolar ile mutabakati gerekli acgiklamalar beraberinde Not 27
TMS’ye i1k Gegis’te sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarin1 TL cinsinden ve Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine uygun olarak tutmaktadir. Bununla
birlikte Sirket TTK geregince hazirlanan finansal tablolarim yasal kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Not 2.8’de belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde diizenlemistir.

2.3  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden Once, yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
yapilan diizeltme ve simiflandirmalar, Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 (“TMS 297), “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca bakiye ve islemlerin Tiirk
Parasinin cari satin alma giiciindeki degisimlere gore yeniden diizenlenmesini de igermektedir.

TMS 29 yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiclinden hazirlanmasin1 ngdrmektedir. Tiirkiye
ekonomisi 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yiiksek enflasyonlu ekonomi karakteristigini
kaybettiginden, Sirket bu tarihten itibaren enflasyon muhasebesini uygulamamaistir.

2.4 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.5 lsletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in ilerideki yillarda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaym altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmstir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Sirket, cari donemde Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) ve TMSK nin Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (TFRYK) tarafindan yaymlanan ve 30 Haziran 2016 tarihinde
baslayan déonem ve sonrasi i¢in gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Sirket’in finansal tablolari iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir.

a) 30 Haziran 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan c¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama déonemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligimm ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esaslt amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarim1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a)

b)

30 Haziran 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (baglh ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise sdz konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir.

2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metotlarina iligkin degisiklik,

. TFRS 7, “Finansal araclar: Aciklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

o TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirnm isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7, Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yilikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

TMS 12, Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve ger¢ege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

b) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

- TFRS 2, “Hisse bazl1 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gormesini gerektirmektedir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. TMSK, aynm1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olg¢lilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’nm1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak TMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gerekli olanlari
uygulayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

TMS 19 Etkisi

TMS 19, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yeniden diizenlenmistir. Buna gore,
calisanlara saglanan faydalara iligkin aktiieryal (kayip)/kazang diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi
gerekmektedir. S6z konusu degisiklik finansal tablolara 6nemsiz etkisi nedeniyle yapilmamistir
(Not 13).

2.8 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, vadesiz ve ii¢ aydan kisa vadeli banka mevduatlar ile
tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski 0nemsiz olan vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir (Not 4).

Iliskili taraflar

Finansal tablolar agisindan ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri,
Torun Ailesi ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 22).

Dévizli islemler

Doénem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlar1 iizerinden fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
ylkiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari kapsamli gelir tablosuna
yansitilmugtir.

Finansal varhklar
Siniflandirma

Sirket’in, finansal varliklari, ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar.

Ticari alacaklar ¢ogunlukla aligveris merkezi kira alacaklarindan olusmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme

Finansal varliklar, alim-satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih, yonetimin
varligi alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile
iligkilendirilen finansal varliklar hari¢ diger yatinmlar deftere ilk olarak gergege uygun degerine islem
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun degeriyle Olclilen ve gelir tablosuyla
iliskilendiren finansal varliklar, gercege uygun degeriyle degerlenir ve islem maliyetleri, kapsamli
gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde
veya transfer edildiginde ve Sirket tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden cikartilir. Gergege uygun degeriyle oOlglilen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal
varliklar miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve
alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Ticari alacaklar ve borclar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylikk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir (Not 7).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamamimin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Ticari borglar, saticilardan dogrudan iiriin ve hizmet almak suretiyle olusan borg¢lardir. Ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gdsterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde Odenecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli bor¢lar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri izerinden gosterilmistir.

Finansal borclar ve borclanma maliyeti

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Projenin kullanima veya satigsa hazir
hale getirilmesi i¢in 6nemli 6l¢lide zaman ge¢mesi gereken varliklar (“6zellikli varliklar”) s6z konusu
oldugunda, elde edilmesi, ingas1 veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donemin kar veya zaran lzerindeki vergi yiikiimliliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Eger vergi ile ilgili kalemler diger kapsamli gelir veya direkt sermaye icinde
kaydedilmesi gerekmiyorsa, vergi gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bu durumda, vergi diger
kapsamli gelir veya sermayede direkt muhasebelestirilir.

Cari donem vergi yikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango tarihi
itibartyla gegerli olan vergi oranlan ile yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
ylkiimliiligi kayitlarint igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikkiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilangodaki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varlig1 veya yiikiimliiliigii, bilango tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigi, tim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi
varhig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinr.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliilitklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sirket’in Torunlar GYO ile planladigi birlesme sonrasi bu is birlesmesi beraberinde faydalanmasi
planlanan amortismana tabi olmayan varliklarinin gergege uygun degeri ile ile tasimman degeri
arasindaki farktan, Torunlar GYO’nun vergi mevzuatinda yer aldigi ilizere vergiye tabi olmamasi
sebebiyle ve etkisinin dnemsiz olmasi sebebiyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda karsiliklara
iliskin diizeltmeler {izerinden ertelenen vergi hesaplanmamustir.

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, grubun bir
yilin1 tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini yapmak icin ¢agrilan, vefat eden,
25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yasini doldurarak (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) emekli olan calisanlarima kidem tazminati 6deme yiikiimliligi vardir.
23 Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten Onceki hizmet siiresiyle
baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 4.093 TL ile smirlandirilmistir

(31 Aralik 2015: 3.828 TL).

Tanimlanmis sosyal yardim ylikiimliliiginin bugilinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yikiimliillik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliliigliniin tahmin edilebilmesi i¢in
aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket Ongoriilen
yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibarryla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir ylikiimliiliik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte c¢alisanlarin  emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsihigi (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.093 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2015: 3.541 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir. TMS 19, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yeniden
diizenlenmistir. Buna gore, calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal (kayip) / kazang diger
kapsaml1 gelir altinda yansitilmasi1 gerekmektedir. S6z konusu degisiklik finansal tablolara etkisinin
Onemsiz olmasi nedeniyle yapilmamistir (Not 13).

Isletme Birlesmeleri ve Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Sirket, bir isletme satin aldiginda, edindigi finansal varlik ve bor¢larin smiflandirmalarini ve
belirlemeleri birlesme tarihinde var olan soézlesme hiikiimleri, ekonomik kosullar ve konuya iligkin
diger tiim kosullar1 esas alarak yapar.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde Sirket, haklarin muhasebelestirilmesi yontemini kullanarak
satin alinan isletmenin grup biinyesine girdigi ilk tarihten itibaren birlesme muhasebesini uygulamstir.

Bor¢ karsiliklar, kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar; Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliglin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda
giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek donemlerde
olusmasi1 beklenen faaliyet zararlar i¢in karsilik ayrilmaz.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta baglh
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar elde etme maliyeti {lizerinden, birikmis amortisman ve gerekli oldugu
durumlarda deger diisiikliigli karsilig1 ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmektedir. Maliyet
bedeli, varligin faaliyetini planlanan gibi ger¢eklestirmesi i¢in katlanilan dogrudan iligkilendirilebilen

maliyetleri de igerir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not 9).
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Yillar
Motorlu tasitlar 5
Demirbaglar 4-5

Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran
nitelikteki yatirnm harcamalar1 maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve kalan faydali émrii
boyunca amortismana tabi tutulmaktadir. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan satis kar1 veya zarari, kayith degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis
deger diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Yatirom amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirim amagli gayrimenkuller olarak siiflandirilir ve gercege uygun deger yontemi ile
degerlenir. Yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan
kazang veya zarar, olustugu donemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilir (Not 8).

Yatirnm amagh bir gayrimenkul, ancak ve ancak, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin
isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir
sekilde dlgiilebilir olmas1 durumunda varlik olarak kayitlara alinir.

Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim dis1 kalmasi veya elden ¢ikarilmasi durumunda meydana
gelen kazang veya kayiplar; varhigin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile
gayrimenkuliin defter degeri arasindaki farktir ve kullanima son verilme veya elden c¢ikarilma
doneminde yatirim amagh gayrimenkul net deger artis kar1 veya zarar1 olarak muhasebelestirilir.
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yatirom amach gayrimenkuller (Devami)

Yatirim amagli gayrimenkullerin ilk muhasebelestirmesinde maliyet bedeli ile kayitlara alinir. Maliyet
bedeli; baslangicta yatirim amagli gayrimenkuliin elde edilmesine iligkin olarak gergeklestirilen
maliyetler ile yatirrm amaclh bir gayrimenkule daha sonradan yapilan ilave, degisiklik veya hizmet
maliyetlerini igerir. Bu maliyete islem maliyeti ve borglanma maliyeti de dahil edilir. Ozellikli bir
yatirim amagli gayrimenkuliin alimi, insas1 veya iiretimi sirasinda ortaya ¢ikan bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Sirket, gayrimenkule
iliskin  giinliik hizmet giderlerini yatinm amaghi  gayrimenkuliin  defter  degerinde
muhasebelestirmemektedir. Bu maliyetler gerceklestikce kar veya zararda muhasebelestirilir.
Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim” harcamalar1 olustuklar1 donemde gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Sirket, ilk muhasebelestirme sonrasinda, yatirim amacli gayrimenkullerini gercege uygun deger
yontemi ile degerlemektedir. Ger¢ege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyat1 gerekli goriilen
durumlarda spesifik olarak s6z konusu varligin, yapisal 6zellikleri, kosullar1 ve konumu goéz oniinde
bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin olmadigi durumlarda, Sirket indirgenmis nakit akim
yontemi gibi alternatif degerleme yontemlerine bagvurmaktadir. Sirket makul Olgiilere gore
hesaplanmis bir dizi ger¢ege uygun deger tahmini arasindan en giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z
konusu farkliliklar1 olusturan kosullar1 dikkate alir.

Yatinm amaglh gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri, gayrimenkuliin gelistirilmesi veya kiymetinin
artirilmasina yonelik gelecekteki yatirim harcamalarini ve s6z konusu harcamalardan gelecekte elde
edilecek yararlar1 yansitmaz.

Sirket, ingaat halindeki gayrimenkullerini gergege uygun degerleriyle degerlemektedir. Insaat
halindeki gayrimenkullerin gercege uygun degerinin giivenilir bir bi¢imde degerlendirilebilmesi igin
yonetim tarafindan; insaatin tamamlanma derecesi, ingaati yapilan projenin piyasada
karsilastirilabilirligi, tamamlanmaya miiteakip olusacak nakit girislerinin giivenilir bir sekilde
belirlenebilmesi, s6z konusu gayrimenkule 6zgii riskler, ayn1 6zelliklerdeki bir baska insaata iliskin
geemis deneyimler ve imar izinleri gibi faktorler dikkate alinir.

Sirket yatirim amacgh gayrimenkuliiniin stoklara veya maddi duran varliklara transferini ancak ve
ancak kullaniminda bir degisiklik oldugu zaman gergeklestirir. S6z konusu kullanim degisikligi;
gelistirme yaptiktan sonra satmak amaciyla gelistirme faaliyetinin baglamasidir. Sirket, yatirim amacglh
gayrimenkuliinii herhangi bir gelistirme yapmadan elden ¢ikarmaya karar verirse, gayrimenkulii
bilancodan ¢ikarana kadar yatirim amaglh gayrimenkul olarak siniflandirmaya devam eder. Benzer
sekilde, Sirket'in mevcut bir yatirim amagli gayrimenkuliinii, ileride de yatirnm amagli gayrimenkul
olarak kullanmaya devam etmek amaciyla yeniden gelistirmeye baslamasi durumunda, bu
gayrimenkul yatirnm amacli gayrimenkul olarak kalir ve yeniden gelistirme siirecinde sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak maddi duran varlik olarak yeniden siniflandirilma yapilmaz.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, maddi duran varliklar1 da i¢eren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga
iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o
varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin
net satis fiyat: ile kullamm degerinden yliksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
miiteakip artisin, deger diislikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir
olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde
geri cevrilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin
giivenilir olarak oOl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler, katma deger
vergisi ve satig vergileri diisiildiikten sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olugmasi i¢in asagidaki
kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir,
bu iglemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Sirket’e girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1
giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa gergeklesir.

Genel giderler yansitma gelirleri

Sirket’in sahibi oldugu aligveris merkeziyle ilgili TRN’ye kesilen ortak alan gideri faturalar1 yapilan
anlagmalara istinaden, aligveris merkezi igletmecilerine ve/veya kiracilara tahakkuk esasina gore
yansttilir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler. Sirket’in 6denmis
sermayesi, Antalya Deepo Aligveris Merkezi’nin 31 Mart 2010 tarihi itibartyla kismi boliinme yolu ile
Torunlar GYO tarafindan kayith degeri iizerinden devredilip ayni sermaye olarak konulmasiyla
kurulmus olmasi sebebiyle ayni sermaye icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Nakit akim raporlamasi

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen nakit ve banka
mevduatlarini icermektedir (Not 4).

Netlestirme/mahsup

Igerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplanarak gosterilir. Netlestirme sadece Sirket’in yasal bir hakka sahip oldugu,
borcun yada alacagin net bir sekilde 6denmesi veya tahsilinin miimkiin oldugu durumlarda ve
Sirket’in net bir sekilde 6deme veya tahsilata istekli oldugu durumlarda yapilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 25).

2.9 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim gerektirmektedir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, muhasebe tahminleri dogas1
geregi gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Yatirim amacgh gayrimenkullerin gergcege uygun degerleri:

Finansal tablolarda, yatirnm amacli gayrimenkul olarak siiflandirilan taginmazlarin gergcege uygun
degerinin bulunmasi esnasinda kullanilan ekspertiz raporlarmin temel varsayimlart asagida
belirtilmistir:

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2015 yi1l sonunda yatirim amagli
gayrimenkullerinin gercege uygun degerlerinin tespitine yonelik degerleme ¢alismalarini Epos
Gayrimenkul Danismanlik ve Degerleme A.S.’ye yaptirmustir. Sirket yOnetimi yatirim amacl
gayrimenkullere yapilan harcamalarin ilgili gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki etkisinin
harcama tutarina esit oldugunu varsaymaktadir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yatirim amagh gayrimenkullerin gergcege uygun degerleri (Devami):

Finansal tablolarda, yatirnm amacli gayrimenkul olarak siiflandirilan taginmazlarin gergcege uygun
degerinin bulunmasi esnasinda kullanilan ekspertiz raporlarinin temel varsayimlari olarak degerleme
yontemi, iskonto orani, yillik kira artis orani, kapitalizasyon orani (son degerin bulunmasinda
kullanilan iskonto oran1) ve emsal m? degerleri asagida tablo formatinda gosterilmistir.

Ekspertiz . Emsal
raporu Degerleme Iskonto Yillik kira Kapitalizasyon m? degeri
30 Haziran 2016 tarihi yontemi oram (*) artis orani orani TL
Antalya Deepo AVM
ve Buyume Projesi (**)  15.08.2016 Gelir indirgeme %10 %3 %9 -
Antalya Kepez
arsalar 17.08.2016 Emsal karsilastirma - - - 190-1.458
Ekspertiz . Emsal
raporu Degerleme Iskonto Yillik kira Kapitalizasyon m? degeri
31 Aralik 2015 tarihi yontemi oram (*) artis orani orani TL
Antalya Deepo AVM
ve Buyume Projesi (**) 08.01.2016 Gelir indirgeme %10 %3 %9 -
Antalya Kepez
arsalar 08.01.2016 Emsal karsilastirma - - - 650-1.050
Ekspertiz . Emsal
raporu Degerleme Iskonto Yillik kira  Kapitalizasyon m? degeri
31 Aralik 2014 tarihi yontemi orani (*) artis orani orani TL
Antalya Deepo AVM
ve Buyiume Projesi (**)  07.01.2015 Gelir indirgeme %10 %3 %8 -
Antalya Kepez
arsalar 07.01.2015 Emsal kargilagtirma - - - 189-1.200
* Iskonto orani her bir gayrimenkul i¢in ¢ogunlukta olan d6viz cinsinden nakit akimlari baz alinarak tespit edilmistir.

**)

Tiirkiye’de Avro ve ABD Dolar kira sdzlesmeleri siklikla tercih edilen para birimleridir.

30 Haziran 2016 itibartyla gelir indirgeme yaklasimi kullanilarak degerlenen gayrimenkuliin degerlemesindeki tiim
degiskenler sabit ve kullanilan iskonto orani 0.5% fazla ve 0.5% az olsayd: gayrimenkuliin gercege uygun degeri
sirasiyla 18.195.859 TL az ve 18.993.422 TL fazla olacakti (31 Aralik 2015: 11.192.580 TL az, 11.684.412 TL fazla,
31 Aralik 2014: 8.403.000 TL az, 8.788.000 TL fazla).

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yatirim
amacli gayrimenkuller altinda siniflandirdigi, Antalya ili, Merkez ilgesi, Koyunlar Kdyii’nde
kain 84.503,61 m? yiiz6lgiimlii alan iizerinde tesis edilmis olan Antalya Deepo AVM Ekim 2004
tarihinde hizmete acilmigtir. Antalya Deepo Aligveris merkezinin kiralama ve yonetim isleri
Torun Aligveris Merkezleri Yatinm ve Yonetim A.S. tarafindan yiiriitilmektedir. Ayni alan
iizerinde bulunan Biiyiime projesi (Mall of Antalya) ingaatina 2015 yilinda baslanilmis olup
2017 yilinda faaliyete baslamas1 planlanmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV No: 1 Teblig hiikiimlerince Epos Gayrimenkul
Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 15 Agustos 2016 tarihli 2016-024-01 numarali
ekspertiz raporunda sz konusu gayrimenkuliin 30 Haziran 2016 tarihindeki TRN’ye ait olan
gayrimenkuliin gercege uygun degeri 495.288.499 TL olarak belirlenmistir (Epos Gayrimenkul
Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 8 Ocak 2016 tarihli 2015-019-GYO-018
numarali ekspertiz raporunda s6z konusu gayrimenkuliin 31 Aralik 2015 tarihindeki gercege
uygun degeri 358.681.609 TL olarak belirlenmistir), (Epos Gayrimenkul Danismanlik ve
Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 7 Ocak 2015 tarihli 2014-019-GYO-020 numarali ekspertiz
raporunda s6z konusu gayrimenkuliin 31 Aralik 2014 tarihindeki gercege uygun degeri
254.988.116 TL olarak belirlenmistir).
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yatirim amacglh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri (Devami):

30 Haziran 2016 itibariyla gelir indirgeme yaklagimi kullanilarak degerlenen gayrimenkuliin
degerlemesindeki tiim degiskenler sabit ve kullanilan iskonto orani 0.5% fazla veya az olsaydi
gayrimenkuliin gergege uygun degeri 18.195.859 TL fazla veya az olacakt1 (31 Aralik 2015:
11.192.580 TL, 31 Aralik 2014: 8.403.000 TL)

ii. Sirket’in, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yatirim
amagh gayrimenkuller altinda simiflandirdigi, Antalya ili, Merkez Ilgesi, Koyunlar Kéyii'nde
kain 44.729 m? yiizolglimlii arsas1 mevcuttur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: IV No: 1 Teblig hiikiimlerince Epos Gayrimenkul
Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 17 Agustos 2016 tarihli 2016-024-02 tarihli
30 Haziran 2016 tarihindeki gerg¢ege uygun degeri 60.214.000 TL olarak belirlenmistir
(Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 8 Ocak 2016 tarihli
2015-019-GY0O-019 tarihli 31 Aralik 2015 tarihindeki gergege uygun degeri 35.404.000 TL
olarak belirlenmistir), (Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan
7 Ocak 2015 tarihli 2014-019-GYO-021 tarihli 31 Aralik 2014 tarihindeki ger¢ege uygun degeri
48.956.678 TL olarak belirlenmistir).

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI
Hastalya

Hastalya, 30 Eylill 2015 tarihi itibartyla Sirket’in hakim ortagi olan Torunlar Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. tarafindan %99,67 sine tekabiil eden kisminin 29.616 TL’lik bedelle satin alinmasi ile
birlikte Torunlar grubunun kontroliine ge¢mistir. Sirket, muhasebe politikalarinda belirtildigi lizere
satin alma muhasebesi yerine haklarin birlestirilmesi yontemini kullanarak muhasebelestirmistir.
Hastalya’ya ait olan 6zkaynaklar, sermaye ve sermaye rezervleri gibi devrolunan sirketin resmi
kayitlarinda tescil olunanlar harig birlesme rezervleri altinda gosterilmistir.

TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S. ile Hastalya Motorlu Vasitalar Ticaret ve Sanayi
A.S.'nin 29 Mart 2016 tarihinde gerceklestirdikleri genel kurullarinda devir yolu ile birlesme hususu
ile ilgili olarak TRN Aligveris Merkezleri Yatinm ve Yonetim A.S.'nin, Hastalya Motorlu Vasitalar
Ticaret ve Sanayi A.S.’yi tasfiyesiz olarak tiim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde devir almasi
yoluyla birlesme karar1 almislar ve karar 31 Mart 2016 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan tescil edilerek birlesme islemi tamamlanmustir.

Birlesme sonrasinda, Hastalya Motorlu Vasitalar Ticaret ve Sanayi A.S.'nin mevcudiyeti son bulurken
TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.'nin 17.850.000 TL olan sermayesi 17.950.000 TL'ye
yiikselmistir. Halen Deepo Outlet Center olarak faaliyet gosteren aligveris merkezinin bulundugu
84.503,61 m? alana sahip arsa birlesme ile birlikte TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.
aktifine gecmis olup, Deepo Outlet Center'in biiyiitiilmesine yonelik proje kapsaminda
degerlendirilmektedir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Hastalya Motorlu Vasitalar Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla varliklarinin ve
yiikiimliiliklerinin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibidir:

30 Eylal 2015
Ticari alacaklar 2.816.032
Diger donen varliklar 4.540
Toplam Dénen Varhklar 2.820.572
Yatirim amagli gayrimenkuller 26.885.636
Toplam Duran Varhklar 26.885.636
Toplam Varhklar 29.706.208
Ticari borglar 3.256
Diger yiikiimliiliikler 86.518
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 89.774
Sermaye ve sermaye yedekleri 623.057
Ozkaynaklar 28.993.377
Toplam Ozkaynaklar 29.616.434
Toplam Kaynaklar 29.706.208

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Banka
-Vadesiz mevduatlar 18.794 16.594 9.639
-Vadeli mevduatlar (*) 2.896.624 2.698.058 -

2.915.418 2.714.652 9.639

(*)  Sirket’in vadeli mevduatlart ABD Dolari’dan olugmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2016 itibariyla %2,55
faiz orani ve orijinal para birimi ile 1.001.045 ABD Dolar tutarinda 30 giinden kisa vadeli mevduati
mevcuttur (31 Aralik 2015: %2,15 faiz oran1 ve orijinal para birimi ile 927.933 ABD Dolar1).
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda yer alan
nakit ve nakit benzeri kalemler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 2.915.418 2.714.652 9.639
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuku (3.024) (2.229) -
Nakit akim tablosundaki hazir degerler 2.912.394 2.712.423 9.639

Sirket’in 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bloke mevduati
bulunmamaktadir.
NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borglar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kisa vadeli finansal borglar 40.146.319 - 21.927
40.146.319 - 21.927
Agirhikh
Ortalama Yilhk Orjinal
30 Haziran 2016 Etkin Faiz oram Para birimi tutar TL karsihg:
Kisa vadeli finansal borglar %12,16 TL 40.146.319 40.146.319
40.146.319

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal borglanmalarin vadesi 30 giine kadardir.

Agirhikh
Ortalama Yilhk Orjinal
31 Arahk 2014 Etkin Faiz oram Para birimi tutar TL karsihg:
Kisa vadeli finansal borglar Rotatif TL 21.927 21.927

21.927
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler ve
ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin édenmis giderler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Verilen avanslar (*) 6.138.211 45.334 -
Gelecek aylara ait giderler 216.170 511.390 53.619
6.354.381 556.724 53.619

(*)  Verilen avanslar, Sirket’in Antalya Deepo AVM ve Biiyiime Projesi (Mall of Antalya)’ne iliskin vermis
oldugu avanslari temsil etmektedir.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ticari alacaklarinin detay1
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Alnan ¢ekler 806.117 492.080 -
Ticari alacaklar 178.516 198.272 18.627
Miskili taraflardan alacaklar (Not 22) - 3.908.378 7.528.210
984.633 4.598.730 7.546.837
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (-) (177.512) (177.512) -
807.121 4.421.218 7.546.837

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin vadesi 90 giine kadardir
(31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014: 90 giin).
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borgclar

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ticari borglarinin detayi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Ticari borclar 8.478.805 1.624.545 74.702
[liskili taraflara borglar (Not 22) 1.585.373 1.112.210 56.960
Bor¢ senetleri 42.000 - -
10.106.178 2.736.755 131.662

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢larin vadesi 90 giine kadardir
(31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014: 90 giin).

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla ticari borglarin biiylik boliimii
devam etmekte olan projeye iligskin olarak tageronlara olan bor¢lardan olugmaktadir.

NOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
Gergcege uygun
1 Ocak deger 30 Haziran
2016 ilaveler Cikislar degisimi 2016
Alisveris Merkezleri
ve ofisler
Antalya Deepo AVM
ve biytime projesi (*) 358.681.609 42.272.907 - 94.333.983 495.288.499
Gelistirme amach elde
tutulan gayrimenkuller
Antalya Kepez Arsalar (**) 35.404.000 - - 24.810.000 60.214.000
394.085.609 42.272.907 - 119.143.983 555.502.499

*)

**)

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yatirim amaglh gayrimenkuller altinda siniflandirdigi,
Antalya 1li, Merkez Ilgesi, Koyunlar Kéyii’'nde kain 84.503,61 m? yiizolciimlii alan {izerinde tesis edilmis olan
Antalya Deepo AVM ve biiyiime projesi (Mall of Antalya), Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Teblig
hiiktimlerince Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 15 Agustos 2016 tarihli 2016-024-
01 numarali ekspertiz raporunda séz konusu gayrimenkuliin 30 Haziran 2016 tarihindeki TRN’ye ait olan
gayrimenkuliin gergege uygun degeri 495.288.499 TL olarak belirlenmistir (Epos Gayrimenkul Danigsmanlik ve
Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 8 Ocak 2016 tarihli 2015-019-GYO-018 numarali ekspertiz raporunda séz konusu
gayrimenkuliin 31 Aralik 2015 tarihindeki gergege uygun degeri 358.681.609 TL olarak belirlenmistir).

Sirket’in, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yatirim amagli gayrimenkuller altinda siniflandirdigi,
Antalya 1li, Merkez Ilgesi, Koyunlar Kéyii’nde kain 44.729 m? yiizolciimlii arsast mevcuttur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: IV No: 1 Teblig hiikiimlerince Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan
17 Agustos 2016 tarihli 2016-024-02 tarihli 30 Haziran 2016 tarihindeki gergege uygun degeri 60.214.000 TL olarak
belirlenmistir (Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve Degerleme A.S.’ye hazirlatilan 8 Ocak 2016 tarihli 2015-019-
GYO-019 tarihli 31 Aralik 2015 tarihindeki gergege uygun degeri 35.404.000 TL olarak belirlenmistir).
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Gergege uygun
1 Ocak deger 30 Haziran
2015 ilaveler Cikislar Transferler degisimi 2015
Alisveris Merkezleri
ve ofisler
Antalya Deepo AVM
ve bllyime projesi 254.988.116 837.665 - - - 255.825.781
Gelistirme amach elde
tutulan gayrimenkuller
Antalya Kepez Arsalar 48.956.678 - - - - 48.956.678
303.944.794 837.665 - - - 304.782.459

Yatirim amagcli gayrimenkuller iizerinde herhangi bir ipotek veya haciz iglemi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda yatirim amagh gayrimenkullerden toplam 10.710.698 TL
tutarinda kira geliri ve 2.970.239 TL tutarinda ortak alan geliri elde edilmistir
(1 Ocak - 30 Haziran 2015: 10.578.188 TL ve 2.834.977 TL).

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Haziran
2016 Ilaveler  Transferler  Cikislar 2016
Maliyet
Tagitlar 1.070.000 - - - 1.070.000
Demirbaglar 33.910 - - - 33.910
1.103.910 - - - 1.103.910
Birikmis Amortisman
Tasitlar (144.230) (106.121) - - (250.351)
Demirbaglar (21.262) (828) - - (22.090)
(165.492) (106.949) - - (272.441)
Net defter degeri 938.418 831.469
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Haziran
2015 Ilaveler Transferler  Cikislar 2015
Maliyet
Tagitlar - 1.070.000 - - 1.070.000
Demirbaslar 57.486 1.981 - - 59.467
57.486 1.071.981 - - 1.129.467
Birikmis Amortisman
Tasitlar - (36.351) - - (36.351)
Demirbaslar (41.992) (5.365) - - (47.357)
(41.992) (41.716) - - (83.708)
Net defter degeri 15.494 1.045.759

Maddi olmayan duran varliklarda 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla toplam 4.018 TL tutarinda
amortisman gideri olmustur (30 Haziran 2015: 167 TL). Bu sekilde cari donemde gelir tablosu ile
iliskilendirilen toplam amortisman gideri 110.967 TL dir (30 Haziran 2015: 41.883 TL).

NOT 10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay:

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pesin 6denen vergi ve fonlar 49.053 45.369 -
Diger 758 7.332 -

49.811 52.701

Diger duran varhklar

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detay1

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KDYV alacagi 5.266.639 - -
5.266.639 - -

Sirket, KDV alacagini aligveris merkezinden elde edecegi gelirlerle mahsup etmeyi planlamaktadir.
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger kisa wvadeli
yilikiimliiliikerin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Gider tahakkuklari 205.546 - -
Odenecek vergi ve fonlar 88.002 926.186 323.182
293.548 926.186 323.182

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

Diger alacaklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Diger alacaklar 4.966 3.636 1.988
4.966 3.636 1.988

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger borg¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

Diger bor¢lar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alinan depozito ve teminatlar (*) 631.742 96.949 -
631.742 96.949 -

(*)  Alinan depozito ve teminatlar, Antalya Deepo AVM ve biiylime projesine (Mall of Antalya) iliskin
taseronlerden alinan depozito ve teminatlardan olumaktadir.
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPASMINDA BORCLAR

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan faydalar
kapasminda bor¢larin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Personele borglar 126.604 130.731 52.708

126.604 130.731 52.708

NOT 13 - KARSILIKLAR

Uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralk 2015 31 Arahik 2014
Kidem tazminati karsilig1 126.443 109.206 -
126.443 109.206 -

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, c¢alisanlari emeklilikleri dolayisiyla olusacak ve Tiirk Is
Kanunu'na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliliklerin  bugiinkii  degerini
gostermektedir. Kidem tazminati1 karsiligi, calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplanmasi hiikiimet tarafindan
belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 1 Temmuz 2016 tarihi itibariyla gegerli olan
kidem tazminati tavani sirasiyla 4.297 TL (1 Ocak 2015: 3.541 TL).

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminatt karsilig
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Sirket, aktiieryal (kayip)/kazang etkisinin finansal tablolara etkisinin Onemsiz olmasi nedeniyle
uygulanmamusir. Sirket 30 Haziran 2016 itibartyla kidem tazminati hesaplamasinda iskonto orammni
%4,72; maag/limit artis oranin1 %6,00 ve tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oranini %98
olarak tahmin etmistir (31 Aralik 2015: iskonto oranin1 %4,72, maag/limit artig oranin1 %6,00 ve tahmin
edilen kidem tazminatina hak kazanma oranimi %98 olarak tahmin etmistir).

NOT 14 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Alinan teminatlar 13.076.186 6.358.000 31.000

Alinan teminatlar, Antalya Deepo AVM ve biiylime projesi kapsaminda tageronlardan alinan ve AVM
kiracilarindan alinan teminatlardan olugmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla vermis oldugu TRi
bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in kayitli sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde olan, 17.950.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: 17.950.000 TL,
31 Aralik 2014: 17.850.000 TL). Yasal kayitlarda belirtildigi {lizere, Sirket’in 6denmis sermayesi
17.950.000 TL’dir (31 Aralik 2015: 17.950.000 adet, 31 Aralik 2014: 17.850.000 adet).

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi
asagidaki gibidir:

Pay oram 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Torunlar GYO A.S. %99,99 17.948.488 17.948.006 17.849.518
Akay Ulus <%l 1.512 1.512 -
Aziz Torun <%1 - 81 81
Mehmet Torun <%l - 161 161
Omer Faruk Torun <%1 - 80 80
Neslihan Torun Kaya <%l - 80 80
Zeynep Torun <%l - 80 80
%100 17.950.000 17.950.000 17.850.000

Sermaye Diizeltme Farklar1 257.191 257.191 -
257.191 257.191 -

b)  Kéar Dagitim

Yasal mali tablolarda ge¢mis yil karlari, yasal yedekler disinda, asagida belirtilen yasal yedek kar
dagitimi sartlarina gore dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gére sermaye icin faiz 6denemez ve kar payr ancak net donem
karindan ve serbest yedek akg¢elerden dagitilabilir. Yillik karin ylizde besi, 6denmis sermayenin ylizde
yirmisine ulagincaya kadar yasal yedek akge olarak ayrilir. Bu smira ulagildiktan sonra asagidaki
hiikiimler uygulanmaktadir;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar1 ve
hayir amagli 6demeler i¢in kullanilmamis bulunan kismu,

b)  Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli i¢in 6denmis olan tutardan, bunlarin yerine
verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismi,

c) Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payr odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin ylizde onu,genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b)  Kér Dagitimi (Devami)

Ayrilan genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisi agmadig takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Sirket’in 2016 yilinda aldigr Genel Kurul Karar1 ile 2015 yili net donem kar1 ve gegcmis yil karlari
izerinden dagitilmak tizere 2016 yili i¢inde pay sahiplerine toplam 4.211.611 TL temettii dagitim
gerceklestirilmistir.

c) Sermaye Diizeltmesi Farklari

Enflasyon diizeltme uygulamalar1 dolayisiyla 6denmis sermaye tutarina iliskin olarak ortaya ¢ikmis
veya cikabilecek farklari, finansal durum tablosunda “Sermaye” kaleminden sonra olmak iizere
“Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kaleminde gosterilir.

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (lizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
dagitilan karin 6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10’u oraninda ayrilir.

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in yasal kayitlarinda yer
alan yedekler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Birikmis karlar 15.616.895 6.075.429 6.247.866

NOT 16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Satis gelirleri

Kira gelirleri 10.710.698 5.337.085 10.578.188 5.032.802
Ortak alan gelirleri 2.970.239 1.514.603 2.834.977 1.508.168
13.680.937 6.851.688 13.413.165 6.540.970

Satislarin maliyeti
Ortak alan giderleri (3.941.873) (2.430.783) (3.848.891) (1.833.991)
(3.941.873) (2.430.783) (3.848.891) (1.833.991)
Brit kar 9.739.064 4.420.905 9.564.274 4.706.979
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
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NOT 16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI (Devami)

Operasyonel kiralama gelirleri Antalya Deepo AVM ve Blylme Projesi ve Antalya Kepez
Arsalar’dan elde edilen kira gelirlerinden olugsmaktadir.

Ortak alan giderleri, Sirket’in sahip oldugu alisveris merkezinin elektrik, su, giivenlik, temizlik,
reklam ve diger ortak alan giderlerinden olugmaktadir. Ortak alan gelirleri ise, ortak alan giderlerinin
kiracilara yansitilan kismini ifade etmektedir.

NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (770.600) (382.044) (711.419) (439.863)
Vergi, resim ve harglar (190.252) (141.115) (89.160) (87.810)
Amortisman giderleri (110.967) (53.475) (41.883) (39.846)
Bagislar (26.159) (10.622) (740.632) (5.140)
Ulasim ve seyahat giderleri (11.811) (5.542) (17.266) (2.266)
Diger (137.422) (77.148) (82.915) (67.961)

(1.247.211) (669.946) (1.683.275) (642.886)
NOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Ortak alan giderleri (3.941.873) (2.430.783) (3.848.891) (1.833.991)
Personel giderleri (770.600) (382.044) (711.419) (439.863)
Vergi, resim ve harglar (190.252) (141.115) (89.160) (87.810)
Amortisman giderleri (110.967) (53.475) (41.883) (39.846)
Bagislar (26.159) (10.622) (740.632) (5.140)
Ulasim ve seyahat giderleri (11.811) (5.542) (17.266) (2.266)
Diger (137.422) (77.148) (82.915) (67.961)

(5.189.084) (3.100.729) (5.532.166) (2.476.877)
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Yatirim amagli gayrimenkuller
deger artiglar1 (Not 8) 119.143.983 119.143.983 - -
Faiz geliri 4.269 - 346.336 220.164
Diger 18.584 14.691 - -
119.166.836 119.158.674 346.336 220.164
Esas faaliyetlerden diger giderler
Faiz gideri (789.531) (789.531) (24.877) (10.075)
Diger (47.803) (39.072) (14.695) (14.419)
(837.334) (828.603) (39.572) (24.494)
NOT 20 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Finansal gelirler
Faiz gelirleri 3.144 3.144 - -
3.144 3.144 - .
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Finansal giderler
Kur farki giderleri, net (*) (83.596) (83.596) - -
Faiz gideri (56.950) (56.950) - -
(140.546) (140.546) - -

(*)  Sirket, raporlama tarihi itibariyla kur farklarini net olarak gosterdiginden, kur farki gelirleri, aynt donem

icerisinde olusan kur farki giderleri ile netlestirilerek gdsterilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi orani kanunen kabul edilmeyen giderler, vergiden muaf giderler, yatirimlar ve diger
indirimler hesaplandiktan sonra Sirket’in toplam geliri iizerinden %20 (30 Haziran 2015: %20) olarak
uygulanmaktadir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci gilinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karst olan herhangi bir bagka mali borg ile
mahsup edilebilir.

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kapsamli gelir tablosuna yansitilmis vergi
tutarlar1 asagida 0zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Cari dénem kurumlar vergisi (1.644.408) (704.866) (1.633.861) (810.722)
(1.644.408) (704.866) (1.633.861) (810.722)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini bilango kalemlerinin TFRS ve vergi mali tablolar
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda olusan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gergeklesecek gecici farklar iizerinden ylikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii i¢in uygulanacak oran 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla %20’ dir.

Ertelenmis vergi yiikkiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Sirket’in Torunlar GYO ile birlesmesi planlandigindan ilgili yatirim amaglh gayrimenkuliin gercege
uygun degeri ile ile taginan degeri arasindaki farktan ve etkisinin 6nemsiz olmasi sebebiyle ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda karsiliklara iligkin diizeltmeler {izerinden ertelenen vergi
hesaplanmamustir.

Cari yi1l vergi gideri ile Sirket’in gegerli vergi oran1 kullanilarak hesaplanan beklenen vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Vergi 6ncesi kar 126.683.953 8.187.763
Yasal vergi oram %20 %20

(25.336.791) (1.637.553)
Hesaplanmayan ertelenmis vergi yiikiimliligi 23.701.944 25415
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (14.793) (151.066)
Indirimler etkisi 5.232 129.343
Cari donem vergi gideri (1.644.408) (1.633.861)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
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NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler

asagidaki gibidir:
Mliskili taraflara borclar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Torunlar GYO 1.039.290 1.662 -
Torun Avm.leri Yatirim ve Yonetim A.S. 528.426 1.093.195 -
Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. 11.353 11.041 52.654
Diger 6.304 6.312 4.306
1.585.373 1.112.210 56.960

Mliskili taraflardan alacaklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Torunlar GYO - 3.908.264 4.179.106
Torun Avm.leri Yatirim ve Yonetim A.S. - - 3.349.104
Diger - 114 -
- 3.908.378 7.528.210

Torun AVM, Sirket’in sahip oldugu Antalya Deepo AVM’nin isletmeciligini yapmaktadir. Antalya
Deepo AVM igin imzalanan yonetim sézlesmesi geregi, AVM’ye ait aylik TL bazindaki kiracilara
kestigi kira bedeli faturalar toplamu tizerinden (KDV hari¢) %2 yonetim {icreti 6denmektedir. Torun
AVM ile olan islemler normal piyasa kosullar1 ve piyasa fiyatlari izerinden gergeklestirilmistir.

b) 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflara yapilan satigslar ve Odenen
komisyon, hizmet giderleri agagidaki gibidir:

) 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
1liskili taraflardan yapilan alimlar

Torun Avm.leri Yatirim ve Yonetim A.S. 5.273.000 2.305.000
Torunlar GYO 1.147.286 -
Torunlar Gida San. ve Tic. A.S. 246.000 57.000
Toplam 6.666.286 2.362.000

Iliskili taraflara yapilan satiglar

Torun Avm.leri Yatirim ve Yonetim A.S. 13.577.157 13.651.000

Toplam 13.577.157 13.651.000
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NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alinan faiz gelirleri ve iliskili
taraflara 6denen faiz giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Faiz gelirleri

Torunlar GYO - 14.802
Torun AVM - 331.535
Diger 4.269 -
Toplam 4.269 346.337
Faiz giderleri

Torunlar GYO 789.531 24.877
Torun AVM 109.818 -
Toplam 899.349 24.877

d)  Ust Yonetime Saglanan Faydalar

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihi itibariyla iist yonetime saglanan fayda bulunmamaktadir.

NOT 23 - FINANSAL ARACLARA iLiSKiN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kasa ve bankalardan alacaklarin kayith degerlerinin gercege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Bilangoda ger¢ege uygun bedeli ile gdsterilen yatirim amacgli gayrimenkullerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde ekspertiz degerleri esas alinir (Not 8).

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ger¢ege uygun degeri yansittigi ongoriillmektedir.

Donem sonu kurlaryla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ticari borg¢larin kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARA iLiSKiN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
(Devami)

Degisken ve sabit faiz oranlarina sahip yerli ve yabanci para banka kredilerinin gercege uygun
degerleri ile kayith degerleri agagidaki gibidir:

Kayith deger 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Finansal borglar 40.146.319 - 21.927
Gercege uygun deger 30 Haziran 2016 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Finansal borglar 40.146.319 - 21.927

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleri ile dlgiilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger siniflamalari
asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Gerg¢ege uygun degerinden 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
olciilen varhklar TL TL TL
Yatirim amagli gayrimenkuller - 60.214.000 495.288.499

31 Arahk 2015 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Gercege uygun degerinden 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
oOlciilen varhklar TL TL TL
Yatirim amacl gayrimenkuller - 35.404.000 358.681.609

31 Aralik 2014 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Gerg¢ege uygun degerinden 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
olciilen varhklar TL TL TL
Yatirim amagli gayrimenkuller - 48.956.678 254.988.116

Finansal borglarin gercege uygun degeri ikinci seviye olarak belirlenmistir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6l¢mek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Likidite riski,
. Kredi riski,
. Piyasa riski,

24.1. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi
likidite riskini, giinliik islemler i¢in yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri bulundurmak ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle bilanconun beklenen nakit
akigina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir. Sirket yonetimi ayrica yatinm amacl
gayrimenkul ingaat maliyetleri ve yatirim amacli gayrimenkul alimi i¢in kullanilan finansal borg¢larin
vade yapilarini, miimkiin oldugu 6l¢iide yine bu gayrimenkullerden elde edilecek kira gelirlerinin
nakit akigina gore diizenlemeye ¢aligmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yl- Syl

degeri nakit akisi kisa arasi Syl arast ve iizeri
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler

(Turev olmayan):

Kisa vadeli bor¢lanmalar 40.146.319 40.332.326  40.332.326 - - -
Diger borglar 631.742 631.742 - 631.742 - -
Ticari borglar 10.106.178 10.106.178 10.106.178 - - -

50.884.239 51.070.246 50.438.504 631.742

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliiliklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yil- Syl

degeri nakit akisi kisa arasi Syl arast ve iizeri
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler

(Turev olmayan):
Diger borglar 96.949 96.949 - 96.949 - -
Ticari borglar 2.736.755 2.736.755  2.736.755 - - -
2.833.704 2.833.704  2.736.755 96.949
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yilikiimliiliikklerinin vadelerine gére analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yl- Syl
degeri nakit akis1 kisa arasi Syl arast ve iizeri
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler
(Turev olmayan):
Kisa vadeli bor¢lanmalar 21.927 21.927 21.927 - - -
Ticari borglar 131.662 131.662 131.662 - - -
153.589 153.589 153.589

24.2. Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket yatirim amagli gayrimenkuller portfoyiiniin biiyiik bir kismini, ana hissedarina, iliskili sirketlere
kiraya vermistir. Bunun disindaki kiracilardan teminat mektubu alarak kredi riskini
sinirlandirmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki
tablodaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki
30 Haziran 2016 Iliskili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 807.121 2.915.418
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kisnm - 807.121 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - 807.121 2.915.418
B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 177.512 -

- Deger diistikliigi (-) - (177.512) -
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - -
- Deger diisiikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

37



TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla kredi riski detaylar asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2015 Iliskili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 3.908.378 512.840 2.714.652
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
almmis kismi 3.908.378 512.840 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 3.908.378 512.840 2.714.652
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 177.512 -
- Deger diisiikligii (-) - (177.512) -

- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - -
- Deger diistikliigi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismu - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla kredi riski detaylar1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2014 Mliskili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 7.528.210 18.627 9.639
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismm 7.528.210 18.627 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.528.210 18.627 9.639

B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - -
- Deger diistikliigi (-) - - -
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismu - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

24.3. Piyasa riski
Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi ve yilikiimliiliiklerini, TL’ye g¢evirirken doviz kurlarindaki
degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket yatinm amagh gayrimenkullerinin kira kontratlarimm ABD Dolarnt ve Avro bazinda,
borglanmasini da agirlikli olarak Avro bazinda yapmaktadir.

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yabanci para varliklarinin ve
yilikiimliiliiklerinin profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Toplam yabanci para aktifler 2.896.624 2.698.058 -
Toplam yabanci para pasifler - - -
Net pozisyon 2.896.624 2.698.058 -

Asagidaki tablo 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin kayithi
tutarlar1 TL cinsinden asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri - ABD Dolari 1.001.045 927.933 -
Net pozisyon 1.001.045 927.933 -

Asagidaki tablo. Sirket’in ABD Dolar1 kurunun %10’luk degisime olan duyarliligini géstermektedir.
Bu tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin kapsamli gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmin sabit
kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida
gosterilmistir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
30 Haziran 2016 deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 289.662 (289.662) 289.662 (289.662)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -

ABD Dolar Net Etki 289.662 (289.662) 289.662 (289.662)
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

24.3. Piyasa riski (Devami)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paramin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
31 Aralik 2015 deger kazanmas1 de@er kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/ylikiimliligi 269.805 (269.805) 269.805 (269.805)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -

ABD Dolar Net Etki 269.805 (269.805) 269.805 (269.805)

Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip
finansal kalemleri asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2016 31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Finansal varliklar 2.896.624 2.698.058 -
Vadeli mevduat 2.896.624 2.698.058 -

30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, finansal araglara uygulanan
agirlikli ortalama faiz oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Vadeli mevduat - ABD Dolari %2,55 %2,15 -
Finansal Borglar - TL %12,16 - -

Varliklarin faize duyarliligi:

Sirket’in krediler hari¢ finansal alacak ve borglari genelde kisa vadeli olup, faiz riskine maruz
kalmamaktadir.

Sirket, kredi faizlerinde uzun vadeli ve degisken faizli krediler kullanarak faiz orani degisim riskini
azaltmaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Faiz orani riski (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

3 aya 3-12 ay 1 yildan
kadar arasi uzun Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.896.624 - - 18.794 2.915.418
Ticari alacaklar 807.121 - - - 807.121
Toplam varhklar 3.703.745 - - 18.794 3.722.539
Finansal yakumlultkler 40.146.319 - - - 40.146.319
Ticari borglar 10.106.178 - - - 10.106.178
Diger borglar 631.742 - - - 631.742
Toplam kaynaklar 50.884.239 - - - 50.884.239
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu (47.180.494) - - 18.794 (47.161.700)
31 Arahk 2015
3 aya 3-12 ay 1 yildan
kadar arasl uzun Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.698.058 - - 16.594 2.714.652
Ticari alacaklar 4.421.218 - - - 4.421.218
Toplam varhklar 7.119.276 - - 16.594 7.135.870
Ticari borglar 2.736.755 - - - 2.736.755
Diger borglar 96.949 - - - 96.949
Toplam kaynaklar 2.833.704 - - - 2.833.704
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 4.285.572 - - 16.594 4.302.166
31 Arahk 2014
3 aya 3-12 ay 1 yildan
kadar arasl uzun Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - 9.639 9.639
Ticari alacaklar 7.546.837 - - - 7.546.837
Toplam varhklar 7.546.837 - - 9.639 7.556.476
Finansal yukimlultkler 21.927 - - - 21.927
Ticari borclar 131.662 - - - 131.662
Toplam kaynaklar 153.589 - - - 153.589
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 7.393.248 - - 9.639 7.402.887
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

24.4. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Sirketin amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirmek, pay
sahiplerinin faydasim1 gdzetmek, ayni zamanda sermaye maliyetini gézeterek ve optimum net
yikiimliiliik/6zkaynak oranin1 devam ettirerek verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla net ylikiimliiliik/ yatirilan
sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Toplam yukumlalikler 52.137.588 3.999.827 1.260.969
Hazir degerler (2.915.418) (2.714.652) (9.639)
Net yikamlalik 49.222.170 1.285.175 1.251.330
Ozkaynaklar 519.602.249 398.774.315 310.313.769
Sermaye 17.950.000 17.950.000 17.850.000
Net yiikiimliiliik/ 6zkaynak orani % 9,47 %.0,32 %0,40

NOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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NOT 27 - TMS’YE iLK GECIS

Sirket, TFRS 1 ilk ge¢is hiikiimleri geregi, KGK tarafindan yayinlanmis olan Finansal Tablo
Formatlar1 ve Kullanim Rehberi ile de uyumlu olarak varlik ve yiikiimliiliikkleri TMS’ye uyumlu hale
getirmek i¢in yapmis oldugu diizeltmelerin net etkisini 1 Ocak 2015 tarihli finansal durum tablosunda
Ozkaynaklarda “Ge¢mis yillar karlari/ zararlar1” hesabinda muhasebelestirmistir.

Sirket’in, 6762 sayili kanuna ve diger mevzuata gore hazirlanan ge¢gmis donem finansal tablolari ile ile
TMS’ye gore hazirlamis oldugu finansal tablolarinin mutabakati agagida sunulmustur.

1) 31 Aralik 2015 tarihli bilango mutabakati:

6762 Sayih Kanun’a Ortak kontrole TMS’ye gore
ve diger mevzuata gore tabi isletme TMS’ye hazirlanmg
Not  hazirlanmus finansal tablolar  birlesme etkileri (*) gecis etkileri finansal tablolar
Nakit ve nakit benzerleri 14.901 2.699.751 - 2.714.652
Ticari alacaklar 4.898.677 - (477.459) 4.421.218
Diger alacaklar 3.636 - - 3.636
Pesin 6denmis giderler 556.724 - - 556.724
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ()] 3.149.681 - (3.149.681) -
Diger donen varliklar 5.597 47.104 - 52.701
Donen varhklar 8.629.216 2.746.855 (3.627.140) 7.748.931
Yatirim amagh gayrimenkuller ?2) - 65.684.492 328.401.117 394.085.609
Maddi duran varhiklar 2) 33.872.492 - (32.934.074) 938.418
Maddi olmayan duran varliklar 6.490 - (5.306) 1.184
Duran varhklar 33.878.982 65.684.492 295.461.737 395.025.211
Toplam varhklar 42.508.198 68.431.347 291.834.597 402.774.142
Ticari borglar 3.027.564 186.650 (477.459) 2.736.755
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 130.731 - - 130.731
Diger borglar 96.949 - - 96.949
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 925.187 999 - 926.186
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.180.431 187.649 (477.459) 3.890.621
Uzun vadeli karsiliklar 3) - - 109.206 109.206
Uzun vadeli yukumlulukler - - 109.206 109.206
Odenmis sermaye 17.850.000 100.000 - 17.950.000
Sermaye diizeltmesi farklar - 257.191 - 257.191
Yasal Yedekler 4.755.454 265.866 - 5.021.320
Gegmis yillar karlar - - 274.442.928 274.442.928
Birlesme rezervleri - 28.993.377 - 28.993.377
Net donem kar1 15.722.313 38.627.264 17.759.922 72.109.499
Toplam ézkaynaklar 38.327.767 68.243.698 292.202.850 398.774.315
Toplam kaynaklar 42.508.198 68.431.347 291.834.597 402.774.142
* Hastalya, 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Sirket’in hakim ortagi olan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. tarafindan satin alinmasi

ile birlikte Torunlar grubunun kontroliine ge¢mistir. Sirket, muhasebe politikalarinda belirtildigi iizere satin alma muhasebesi yerine haklarin
birlestirilmesi yontemini kullanarak muhasebelestirmistir. Ilgili tutarlar Hastalya'nin 31 Aralik 2015 tarihli bilangosunun haklarin birlesme
yontemine gore Sirket'in bilangosunun iizerine eklenmesi ile ilgilidir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - TMS’YE iLK GECIS (Devami)

i) 1 Ocak 2015 tarihli bilango mutabakati:

6762 Sayih Kanun’a TMS’ye gore
ve diger mevzuata gore TMS’ye hazirlanms
Not hazirlanmis finansal tablolar gecis etkileri finansal tablolar
Nakit ve nakit benzerleri 9.639 - 9.639
Ticari alacaklar 7.546.837 - 7.546.837
Diger alacaklar 1.988 - 1.988
Pesin 6denmis giderler 53.619 - 53.619
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar €)) 2.211.937 (2.211.937) -
Dénen varhklar 9.824.020 (2.211.937) 7.612.083
Yatirim amagh gayrimenkuller 2) - 303.944.794 303.944.794
Maddi duran varliklar ) 29.506.747 (29.491.253) 15.494
Maddi olmayan duran varliklar 12.980 (10.613) 2.367
Duran varhklar 29.519.727 274.442.928 303.962.655
Toplam varliklar 39.343.747 272.230.991 311.574.738
Kisa vadeli bor¢lanmalar 21.927 - 21.927
Ticari borglar 131.662 - 131.662
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 52.708 - 52.708
Doénem kari vergi yiikiimliligi (D) - 731.490 731.490
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 323.182 - 323.182
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 529.479 731.490 1.260.969
Odenmis sermaye 17.850.000 - 17.850.000
Yasal Yedekler 2.593.229 - 2.593.229
Gegmis yillar karlari 3.655.179 264.292.064 267.947.243
Net donem kart 14.715.860 7.207.437 21.923.297
Toplam 6zkaynaklar 38.814.268 271.499.501 310.313.769
Toplam kaynaklar 39.343.747 272.230.991 311.574.738

31 Aralik 2015 ve 1 Ocak 2015 tarihli bilango mutabakatlarina iligkin agiklamalar agagidaki gibidir:

(1) Ilgili diizeltmeler, 6762 sayili kanuna gore hazirlanan finansal tablolarda pesin 6denmis
kurumlar vergisi giderinin, TMS 12 uyarmca ilgili donemde giderlestirilmesi ve gerekli
karsiligin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.

(2)  Yatirim amacli gayrimenkuller TMS 40 uyarinca gercege uygun degeri ile tasinmaktadir. lgili
diizeltme yatirim amacgh gayrimenkullerin kayitli degeri ile gercege uygun degeri arasindaki

farktan kaynaklanmaktadir.

(3) Ilgili diizeltme TMS 19 uyarinca muhasebelestirilen kidem tazminati karsilign ile ilgilidir.
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TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.

30 HAZIRAN 2016, 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - TMS’YE iLK GECIS (Devami)

iii) 1 Ocak - 30 Haziran 2015 dénemine ait toplam kapsamli gelir/ (gider) tablosu mutabakati:

Gegmis yillardaki TTK TMS’ye gore

gerekliliklerine gore TMS’ye hazirlanms

Not  hazirlanmus finansal tablolar gecis etkileri finansal tablolar

Hasilat 13.413.165 - 13.413.165
Satiglarin maliyeti (-) (4.107.012) 258.121 (3.848.891)
Brut kar 9.306.153 258.121 9.564.274
Genel yénetim giderleri (-) (1.552.233) (131.042) (1.683.275)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 346.336 - 346.336
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (39.572) - (39.572)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 8.060.684 127.079 8.187.763
Finansman gelirleri (-) - - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi zarari 8.060.684 127.079 8.187.763

Surdurilen faaliyetler vergi geliri

Donem vergi gideri/geliri () - (1.633.861) (1.633.861)
Dénem zarar 8.060.684 (1.506.782) 6.553.902
Diger kapsamh gider - - -
Toplam kapsamh gider 8.060.684 (1.506.782) 6.553.902

(1) [Tigili diizeltmeler, 6762 sayili kanuna gore hazirlanan finansal tablolarda pesin Sdenmis
kurumlar vergisi giderinin, TMS 12 uyarinca ilgili donemde giderlestirilmesi ve gerekli
karsiligin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
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