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1.GENEL BILGILER

1.1. Faaliyet Raporunun Ait Oldugu Hesap Donemi:
01.01.2018-30.06.2018

1.2. Sirket Bilgileri:

Ticaret Unvani : Trend Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi

Ticaret Sicil No : Merkez— 599791 (istanbul Tic. Sicili)

Mersis No. : 69047680800020

Merkez Adresi : Giirsel Mah. imrahor Cad. Kagithane Polat Ofis No:23 A Blok
Kat: 4 34400 Kagithane/Istanbul

Mletisim Bilgileri : Tel: 0212 310 33 44 Faks: 0 212 310 33 90

Vergi Dairesi / Vergi No : Sisli V.D. /069 047 6808

Internet Sitesi Adresi : www.trendgyo.com.tr

1.3. Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Sirket Yapisi

Sirket’in, kayith sermaye tavami 150.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde
150.000.000 adet paya boliinmiistiir.

9 Kasim 2016 tarihli ve 9194 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi ilizere,
Ortaklik’in sermayesi 29.000.000 TL artirilarak 1.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
cikartilmistir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 30.000.000 TL’dir. Sirketin
cikarilmig sermayesi her biri 1 TL itibari degerde toplam 30.000.000 adet paya ayrilmistir.
Arttirllan 29.000.000TL  tutarindaki  sermayenin; 16.000.0000TL’si, Sirket’in i¢
kaynaklarindan (6z kaynaklarinda yer alan kar yedekleri ve ge¢gmis yi1l karindan) karsilanmis
ve mevcut ortaklara hisseleri oraninda bedelsiz olarak verilmistir. Geri kalan 13.000.000
TL’si ise nakden 6denmistir.

Cikarllmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 3.000.000 adet pay
karsilig1 3.000.000 TL’den ve B grubu hamiline 27.000.000 adet pay karsiligi 27.000.000
TL’den olusmaktadir.

01.01.2018 — 30.06.2018 arasi 6 aylik donemde sermaye artirimi yapilmamustir.

Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden paylarin %25’inin halka arz edilerek Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) ve Borsa
Istanbul A.S.’ye basvuruda bulunulmustur. SPK’nin izahnamenin onaylanmasina iliskin
karar1, 08.02.2018 tarih ve 2018/6 sayili SPK Biilteni’nde yayimlanmistir.


http://www.trendgyo.com.tr/
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Sirketimizin 30.06.2018 tarihi itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar Sermayedeki Pay1
Grubu Tutar1 (b) Orani (%)
Saleh Mabrouk O Mangoush A 900.000 23,75
B 6.225.000
HishamYounis Yahya Qafisheh A 390.000 6,75
B 1.635.000
Osama Yahya O Felali A 1.200.000 33,75
B 8.925.000
Hamid Abdullah Hussein Al A 510,000
10,75
Ahmar B 2.715.000
Diger halka acik kisim B 7.500.000 25
A 3.000.000 10
Toplam
B 27.000.000 90

1.4. imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

1.4.1. imtiyazh Pay Tutari:

Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 3.000.000 adet pay karsilig
3.000.000 TL’den ve B grubu hamiline 27.000.000 adet pay karsiligi 27.000.000 TL’den
olusmaktadir.

A Grubu paylara taninan tek imtiyaz yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazidir. A Grubu
pay sahiplerinin, 6 iiyeden olusan yonetim kurulunun 4 iyesini aday goésterme imtiyazi

bulunmaktadir. Yo6netim Kurulu tiyelerinin 4’t A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan Sirket Genel Kurulu tarafindan segilir.

1.4.2. imtiyazh Paylarin Oy Hakkina fliskin A¢iklama:
Paylarda oy hakki agisindan bir imtiyaz bulunmamaktadir.

1.5. Sirketin Yénetim Orgam, Ust Diizey Yénetici ve Personel Bilgileri
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1.5.1. Sirketimizin 30.06.2018 Dénem Sonu itibariyle Yonetim Kurulu

Adi Soyadi/Unvani Gorevi Baslangi¢c Tarihi | Bitis Tarihi
Hamid Abdullah Hussein Egng;rln Kurulu 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Al-Ahmar 3
Hisham Younis YahyaYonetim Kurulu
Qafisheh Baskan Vekili 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Y onetim Kurulu

Saleh Mabrouk O Mangoush Uyesi 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020

Osama Yahya O Felali ég)]l;:itlm Kurulu 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Bagimsiz Yonetim

Orhan Albayrak . 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Kurulu Uyesi

. . Bagimsiz Yonetim

Mehmet Kamil Demirel . 08 Kasim 2017 08 Kasim 2020

Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyelerinin Yetki Smiri: Sirket Ana Soézlesmesi’nin “Y&netim Kurulu ve
Gorev Siiresi” baslikli 14. maddesi uyarinca; “Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu, sirket esas sozlesmesi, genel kurul kararlar: ve ilgili mevzuat hiikiimleri
ile verilen gorevleri yerine getirir. Kanunla veya esas sdzlesme ile Genel Kuruldan karar
alinmasina bagli tutulan hususlarin disinda kalan tiim konularda yonetim kurulu karar almaya
yetkilidir.”

Ilaveten, Yonetim Kurulu’nun 08.11.2017 tarih ve 52 sayili karar1 uyarinca, Sirket Yonetim
Kurulu Baskan1 Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar ve Sirket Genel Miidiirii Amer Alshava
miinferiden olmak tizere, Sirket’i her tiirlii konuda temsil ve ilzama yetkili kilimmustir.

01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda 23 adet yonetim kurulu karar1 alinmis, kararlarda
herhangi bir kars1 oy kullanilmamugtir.

Yonetim kurulu iivelerinin, Ortaklik disinda viiriitmekte oldugu gorevler su sekildedir:

- Yonetim Kurulu Bagkan1 Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar, isbu rapor tarihi itibariyla
Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini yiiriitmektedir.

- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Hisham Younis Yahya Qafisheh, isbu rapor tarihi
itibartyla, IYS Yap: San. A.S. biinyesinde y&netim kurulu baskanligi gorevini
yiirtitmektedir,
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- Yonetim Kurulu Uyesi Saleh Mabrouk O Mangoush, isbu rapor tarihi itibariyla,
Erij Insaat Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti.’nin Miidiirler Kurulu Baskanlig1 gérevini
yiirtitmektedir,

- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Orhan Albayrak, Alkom Bilgisayar Egitim
Fidancilik Ltd. Sti.’de Sirket Ortaklig1, Engy Biyoteknoloji Cevre ve Enerji Ltd.
Sti.’inde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérevini yiiriitmektedir,

1.5.2. Sirketimizin 30.06.2018 itibariyle Komiteleri, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel
Bilgileri

Komiteler:
D) Denetimden Sorumlu Komite
Ad1 Soyadi/Unvani Gorevi Baslangic Tarihi Bitis Tarihi
Mehmet Kamil Demirel | Baskan 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Orhan Albayrak Uye 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020

i) Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Ad1 Soyadi/Unvani Gorevi Baslangic Tarihi | Bitis Tarihi

Mehmet Kamil Demirel | Baskan 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Hisham Younis Yahya Uye 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Qafisheh

iii) Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi/Unvam | Gorevi Baslangi¢c Tarihi | Bitis Tarihi
Orhan Albayrak Bagkan 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Mehmet Kamil Uye 24 Kasim 2017 08 Kasim 2020
Demirel

Sirketin Ust Diizey Yéneticileri:
Genel Miidiir: Amer Alshava 08.11.2017 tarihli ve 52 sayili yonetim kurulu karar ile genel
miidiir olarak atanmustir.

Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Simirr: Sirket Ana Sozlesmesi’nin “Genel Miidiir ve
Miidiirler” baglikli 20. maddesi uyarinca; “Genel miidiir, yonetim kurulu kararlar
dogrultusunda ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Sirketi yonetmekle yiikiimliidiir.” Genel
midiirin  yetkileri yonetim kurulu kararlann ve ilgili mevzuat diizenlemeleri ile
belirlenmektedir.

Personel Sayisi: 12
Devam eden veya vyiiriirliikte olan Toplu is Sézlesmesi bulunmamaktadir.
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1.5.3. Personel ve iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler;

Sirket personeline yemek ve yol yardimi yapilmaktadir. Allianz Sigorta A.S ile sirket
caligsanlart i¢in 01.04.2018 tarihinde baslamak {izere tamamlayici saglik sigortasi sozlesmesi
yapilmustir.

1.6. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yénetim Orgam Uyelerinin
Sirketle Kendisi Veya Baskasi Adina Yaptign lIslemler Ile Rekabet Yasag
Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Dénem iginde Yonetim Kurulu Uyelerinin, iist diizey ydneticilerin ve bunlarm es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarmin, sirket veya bagli ortakligi ile ¢ikar gatismasina
neden olabilecek nitelikte herhangi bir islemi olmamustir.

1.7. Son Alt1 Ayhk Déneme iliskin Gelismelerin Ozeti:

- 12.02.2018 tarih 2018/4 sayili yonetim kurulu karari ile 09.02.2018 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan, Sirketimiz paylarinin halka arz edilmesi amaciyla
hazirlanmis  olan izahname, sirketimizin Internet sitesi (http://www.trendgyo.com.tr),
halka arza aracilik eden yetkili kurulus Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim
Sirketi'nin Internet sitesi (http://www.yf.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun
Internet sitesinde (Www.kap.org.tr) ilan edilmistir.

Izahnamenin ilan edildigi platformlara iliskin yukarida yer alan bilginin, Sirket'in baglh
bulundugu Istanbul Ticaret Sicili nezdinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
ettirilmesine karar verilmistir.

- 15.01.2018 tarth ve 2018/3 tarihli yonetim kurulu karari ile yonetim kurulu tyeleri,
Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri III N 48.1 sayil1 Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina
[liskin Esaslar Tebligi'nin "Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Segimi" baghkl1 35 inci
maddesi uyarinca; portfoylimiizde mevcut bulunan her bir varlik i¢cin TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S.'den degerleme hizmeti alinmasina, 2018 yili igerisinde portfoye
aliabilecek ve degerleme gerektirecek varliklar i¢in TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S
veya Vera Gayrimenkul Degerleme ve Danmigsmanlik A.S. 'den degerleme hizmeti
alinmasina karar verilmistir.

- 27.02.2018 tarih 2018/5 no.lu Yonetim Kurulu karari ile Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” cergevesinde hazirlanan ve 31.12.2017 tarihinde
sona eren doneme ait Finansal Tablolar1 inceleyerek kabul etmis ve onaylamistir.

- 13.03.2018 tarih ve 2018/10 no’lu yonetim kurulu karari ile Vakif Katilim Bankas1 A.S
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S ile her iki kurum i¢in ayr1 ayr1 25.000.000 TL
kullanima hazir kredi limiti s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

- 26.03.2018 tarih ve 2018/16 no’lu ydnetim kurulu karari ile Bursa ili, Niliifer Ilgesi,
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[rfaniye Mahallesi, H21C02D4C pafta, 122 ada, 1 parsel nolu 23.489,71 metrekarelik
arsanin 24.000.000 TL artt KDV bedel ile satin alinmasina karar verilmistir.

- 13.03.2018 tarih ve 2018/08 no’lu yonetim kurulu toplantisinda 01.01.2018-31.12.2018
hesap donemine ait mali raporlarinin Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi bagimsiz
denetiminin yaptirilmas: hususunda Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
A.S$’nin bagimsiz denetim sirketi olarak secilmesi i¢in Genel Kurul onayina sunulmasina
oybirligiyle karar verilmistir.

- 20.03.2018 tarih ve 2018/14 no’lu yénetim kurulu toplantisinda, Sirketimiz ile Iys Yap1
Sanayi A.S arasinda 02.01.2018 tarihinde yapilan s6zlesme kapsaminda Andapark Millet
Projesinin Kaba isler, Ince isler, Cat1, Elektrik, Mekanik, Peyzaj, Binalarin Dis Cephesi,
Pvc Dograma, I¢ Kapi, mutfak dolabi, banyo dolab1 ve vestiyer, bina ve sitenin i¢ ve dis
korkuluklar1 isleri maliyetinin ek bir protokolle %5 + KDV yerine %7 + KDV olarak
giincellenmesine oy birligiyle karar verilmistir

- 20.03.2018 tarih ve 2018/15 no’lu yonetim kurulu toplantisinda 2017 yili olagan genel
kurul toplantisinin 27 Nisan 2018 saat 10:00’da sirket merkezinde yapilmasina karar
verilmistir.

- Portfoyiimiizde yer alan Bursa i, Niliifer ilcesi, Balat Mah. Ali Fuat Aslanoba sok. H21-
B-24-C-4-C pafta, 4223 Ada 1 no.lu parselde kayitli gayrimenkuliin yap1 kullanma izin
belgesi 22/03/2018 tarihi itibariyle alinmstir.

- 18.04.2018 tarih ve 2018/19 no’lu ydnetim kurulu toplantisinda Bursa Irfaniye arsasinda
yapilacak karma kullanim projesi i¢in Mono Restorasyon Mimarlik San. ve Tic. Ltd. Sti
ile KDV dahil 413.000 TL bedel karsiliginda mimarlik sézlesmesi yapilmasina karar
verilmistir.

- 30.04.2018 tarih 2018/21 no.lu Yonetim Kurulu karar ile Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” c¢ercevesinde hazirlanan ve 01.01.2018-
31.03.2018 tarihinde sona eren doneme ait Finansal Raporlart inceleyerek kabul etmis
ve onaylamistir

- 28.05.2018 tarih ve 2018/22 no’lu yonetim kurulu toplantisinda Andapark Sultanbeyli
Projesi i¢in IYS Yap1 Sanayi A.S ile ince ve kaba ingaat islerinin yapilmasi icin insaat
vapum maliyeti + %7 kar ile miiteahhitlik sdzlesmesi yapilmasina karar verilmistir.

- Istanbul 1li, Sultanbeyli Ilgesi, Battalgazi Mahallesi, G22B01B1C Pafta, 380 Ada, 1
No'lu Parselde  bulunan 14.241,06 m? arsamizda gerceklestirilecek karma kullanim
projesinde, proje ingaatinin baslayabilmesi igin Imar Kanunu hiikiimleri gergevesinde
alinmas1 gereken "Yapi Ruhsat1" Istanbul Sultanbeyli Belediyesi'nden 20.06.2018
tarihinde alinmistir. 142 konut 19 ticari iiniteden olusan bir proje diisiiniilmektedir.

- T.C Sultanbeyli Belediyesi 1/1000 Olgekli Uygulama Imar Plam Hiikiimleri Uyarinca;
Sirketimiz miilkiyetinde yer alan Istanbul ili, Sultanbeyli ilgesi, Battalgazi mahallesi 362
ada 2 no'lu parsel, Sultanbeyli Belediyesi 1/1000 Olgekli Onayli Uygulama Imar
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Plani'nda Uygulama Hiikiimleri d bendinde belirtilen "Parsel biiyiikligi 1000 m? ve
altinda olan parsellerde bagimsiz boliim sayisini arttirmamak ve bagimsiz boliim basina
bir araglik otoparki parsel biinyesinde saglamak kaydiyla agik ve kapali ¢ikmalar emsal
haricidir." ve e bendinde belirtilen "Parsel biiyiikligi 1000 m? ve altinda olan
parsellerde birinci bodrum kat zemin katla irtibatli olmak kaydiyla iskan edilebilir. Emsal
haricidir." yapilasma kosullar1 geregi ekstra satilabilir alan kazanimi nedeniyle ifraz
edilmistir. Ifraz sonucunda olusan parseller; 362 ada, 11 parsel (5.611,26 m?), 362 ada,
12 parsel (999,98 m?), 362 ada, 13 parsel (999,60 m?), 362 ada, 14 parsel (999,86 m?),
362 ada, 15 parsel (1.000 m?) sirketimiz miilkiyetine kaydedilmistir.

01.08.2018 tarih 2018/25 no.lu Yonetim Kurulu karar ile Sirket Yonetim Kurulu
tiyeleri, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun 1I-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde hazirlanan ve 01.01.2018-
30.06.2018 tarihinde sona eren doneme ait Finansal Raporlar1 inceleyerek kabul etmis

ve onaylamistir.

1.7.1. 2017 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisi

Sirketimiz 2017 yili ¢alismalarini incelemek ve asagida yazili giindemi goriisiip karara
baglamak tlizere Olagan Genel Kurul Toplantisi'n1 27 Nisan 2018 tarihinde Cuma Giinii saat
10:00°da Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, Kagithane Polat Ofis 23/A Kat:4 34400
Kagithane/ Istanbul Tiirkiye adresinde yer alan sirket merkezimizde T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanlig1 istanbul il Giimriik ve Ticaret Miidiirliigii'niin 26.04.2018 tarih ve 33918000 sayili
yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sn. Orhan Karabey’in gézetiminde yapilmustir.

1.
2.

10.

11.

Acilis ve Toplant1 Bagkani’nin secilmesi

Sirket Yonetim Kurulu'nca hazirlanan 2017 yili Faaliyet Raporunun okunmasi,
miizakeresi ve onaylanmasi

2017 yil hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Rapor Ozeti'nin okunmasi
Sermaye Piyasasi Kurulunun II.14.1 no’lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi’ne gore hazirlanmis olan Mali Tablolarin okunmasi ve miizakere
edilerek Genel Kurul’un onayina sunulmast

Yonetim Kurulu iiyelerinin 2017 yil1 faaliyetleri nedeniyle ayr1 ayr1 ibra edilmeleri
31.12.2017 hesap donemine ait Yonetim Kurulu’nun kar dagitimina iliskin teklifinin
miizakere edilerek karar alinmasi

Yo6netim Kurulu tiyelerine verilecek huzur hakkinin belirlenmesi ve karara baglanmasi
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-48.1 “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin
Esaslar Tebligi'nin” 37. maddesi ¢ergevesinde ortaklara bilgi verilmesi

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince Y 6netim
Kurulu tarafindan 6nerilen Bagimsiz Denetim Kurulusu se¢iminin onaylanmasi
Sirket'in 2017 yil1 i¢inde yaptig1 bagislar hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilmesi ve
2018 yilinda yapilacak bagislar i¢in iist sinir belirlenmesi

Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. maddelerinde yazil
muameleleri yapabilmeleri yetkisi verilmesi
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12. Dilek ve Goriisler

Yapilan toplantida:

- Yonetim Kurulu tiyeleri 2017 faaliyetleri i¢in ayr1 ayr1 ibra edildi.

- 2017 finansal raporlar1 Genel Kurul tarafindan kabul edildi.

- Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerine huzur haklar1 kapsaminda aylik 10.000 TL iicret
6denmesi kabul edildi.

- Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca 01.01.2018-
31.12.2018 faaliyet donemine iligskin finansal raporlarin Sermaye Piyasasi Mevzuatinca
bagimsiz denetiminin Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S ne yaptirilmasi
kabul edildi.

- 2018 yilinda yapilacak bagis ve yardimlarin iist sinirinin 100.000 TL(yiizbinTL) ile sinirl
olmak iizere yillik net karin %0,5’1 (binde bes) olarak belirlenmesi kabul edildi.

- Yénetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. maddelerinde yazili

muameleleri yapabilmeleri yetkisi verilmesi genel kurul tarafindan kabul edildi.

(MADDE 395- (1) Yonetim kurulu tiyesi, genel kuruldan izin almadan, sirketle kendisi veya baskast adina herhangi bir islem yapamaz,
aksi halde, sirket yapilan iglemin batil oldugunu ileri siirebilir. Diger taraf boyle bir iddiada bulunamaz.

(2) Pay sahibi olmayan yénetim kurulu tiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmayan 393 iincii maddede sayilan yakinlar
sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler igin sirket kefalet, garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borg¢larin
devralamaz. Aksi halde, sirkete borglanilan tutar icin sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar
icin dogrudan takip edebilir.

(3) 202 nci madde hiikmii sakli kalmak sartiyla, sirketler topluluguna dahil sirketler birbirlerine kefil olabilir ve garanti verebilirler.

(4) Bankacilik Kanununun ézel hiikiimleri saklidir.

VII - Rekabet yasag

MADDE 396- (1) Yonetim kurulu iiyelerinden biri, genel kurulun iznini almaksizin, sirketin isletme konusuna giren ticari is tiiriinden
bir iglemi kendi veya baskast hesabina yapamaya cagi gibi, ayni tiir ticari iglerle ugragan bir sirkete sorumlulugu simirsiz ortak sifatiyla
da giremez. Bu hiikme aykirt harekette bulunan yénetim kurulu iiyelerinden sirket tazminat istemekte veya tazminat yerine yapilan
islemi sirket adina yapilmis saymakt a ve iigiincii kigiler hesabina yapilan sozlesmelerden dogan menfaatlerin sirkete ait oldugunu
dava etmekte serbesttir.

(2) Bu haklardan birinin segilmesi birinci fikra hiikmiine aykirt harekette bulunan iiyenin disindaki iiyelere aittir.

(3) Bu haklar, séz konusu ticari islemlerin yapildigini veya yonetim kurulu iiyesinin diger bir sirkete girdigini, diger iiyelerin
ogrendikleri tarihten itibaren ii¢ ay ve her halde bunlarin gerceklesmesinden itibaren bir yil ge¢ince zamanagimina ugrar.

(4) Yonetim kurulu iiyelerinin sorumluluklariyla ilgili hiikiimler saklidir)

- Sirketimizin 27/04/2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; VUK'a ve
SPK'ya gore hazirlanan 2016 yil1 mali tablolarinda, VUK'a gore (2.812.662 TL) (zarar),
SPK mevzuatina gore ise (3.233.144 TL) (zarar) olmasi sebebiyle ortaklara kar payi
dagitilmamas1 hususu goriisiilmiis ve oybirligi ile kabul edilmistir.

Sirketimiz 2017 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisi sirket merkezinde yapilmis olup alinan
kararlara iligkin tutanak ve pay sahiplerine iliskin hazirun cetveli 27 Nisan 2018 tarihinde
KAP’ta ve Kurumumuz internet sitesi adresi olan www.trendgyo.com.tr’de duyurulmustur.

Sirketimizin 27 Nisan 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 ve Genel Kurulca 2018 yil1
icin secilen Bagimsiz Denetim Kurulusu Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S
08 Mayis 2018 tarihinde tescil edilmis ve 14 Mayis 2018 tarih ve 9577 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.
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1.7.2 Faaliyet Donemi ile Raporlama Donemi Arasindaki Olaylar

Yonetim Kurulunun 17/07/2018 tarih ve 2018/24 no’lu karari ile portfdyiimiizde yer alan
Anda Park Millet Projesinde miisterilerin kullanimi i¢in Sirketimiz ile Garanti Bankas1 A.S
arasinda 7.500.000 TL limitli garantor kredi sd6zlesmesi imzalanmustir.

1.8. Ara Donemi ilgilendiren Onemli Olaylarin Finansal Tablolara Etkileri Ve Hesap
Déneminin Geri Kalan Kism I¢in Bu Hususlardaki Onemli Risk Ve Belirsizlikler:
Yoktur.

2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kir pay1 gibi mali menfaatlerin toplam
tutarlari: 1 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihleri aras1 list yonetime 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutart 290.518 TL’dir. Sirket yonetim kurulu tiyeleri ve genel miidiirii {ist
yonetim olarak belirlemistir.

Verilen édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlari toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Sirketin 01.01.2018-30.06.2018 donemi igerisinde, pesonel, danigsmanlik ve misavirlik, vergi
resim ve harg, yolculuk, konaklama ve temsil, sigorta vb giderleri kapsayan Genel Yonetim
Giderleri 1.662.776 TL’dir.

3. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme calismalari:

Sirket’in halihazirda herhangi bir gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
gayrimenkul firsatlarini arastirma faaliyetleri kesintisiz siirmektedir.

4. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE IiLiSKIN ONEMLI
GELISMELER

4.1. Sirketin Tlgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler:

26.03.2018 tarih ve 2018/16 tarihli yénetim kurulu karari ile Bursa ili, Niliifer Ilgesi, irfaniye
Mahallesi, H21C02D4C pafta, 122 ada, 1 parsel nolu 23.489,71 metrekarelik arsanin
24.000.000 TL art1 KDV bedel ile satin alinmasina karar verilmistir.
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4.2. Sirketin I¢ Kontrol Sistemi Ve I¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organmimin Bu Konudaki Goriisii:

Yonetim Kurulu’nun bagimsiz iiyelerinden olusan Denetimden Sorumlu Komite, yonetim
kurulu adina sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin takip edilmesi, kamuya agiklanacak
finansal tablolarin dogrulugu ve gergekleri yansittigina dair yonetim kuruluna goriis verilmesi,
bagimsiz denetim sirketinin segilmesi ve faaliyetlerinin izlenmesi gibi gorevleri yerine
getirmesi 6ngoriilmektedir.

4.3. Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler
Yoktur.

4.4. Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarina Iliskin Bilgiler:
Yoktur.

4.5. Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Tirk Ticaret ve Sermaye Piyasasi Hukuku mevzuati hiikiimlerine istinaden, bagimsiz
denetime tabidir. S6z konusu bagimsiz denetim faaliyeti, 2018 yili i¢in Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi tarafindan yerine getirilecektir.

4.6. Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Orgam
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari Veya Adli Yaptirimlara iliskin Aciklamalar:
Yoktur

4.7. Sirket Aleyhine Acilan Ve Sirketin Mali Durumunu Ve Faaliyetlerini
Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar Ve Olas1 Sonuglar1 Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 133.500 TL degerinde eksik ve ayipli mal davasi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 133.500 TL)

4.8. Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulasilamadigi, Genel Kurul
Kararlarimin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamssa Veya Kararlar
Yerine Getirilmemisse Gerekeelerine Iliskin Bilgiler Ve Degerlendirmeler

Sirket 2018 y1l1 1.yar1 donemi i¢in planladigi hedeflerine ulagmustir.

4.9. Sirketin Kamuya Agiklanan Operasyonel Ve Finansal Performans Hedeflerine
Ulasip Ulasamadigina fliskin Degerlendirmeler:

Bulunmamaktadir.

4.10. Dénem Icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler:

01.01.2018-30.06.2018 donemi igerisinde olagan {istii genel kurul toplantisi yapilmamustir.
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4.11. Sirketin Dénem I¢inde Yapmus Oldugu Bagis Ve Yardimlar ile Sosyal
Sorumluluk Projeleri Cercevesinde Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler:

Yoktur.

4.12. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hikim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun Ya Da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina
Yaptign Hukuki Islemler Ve Gegmis Faaliyet Yihinda Hakim Sirketin Ya Da Ona Bagh
Bir Sirketin Yararina Ahnan Veya Alnmasindan Kac¢inilan Tiim Diger Onlemler:

Sirket, bagh sirket degildir.

5. FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim orgammmin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimizin faaliyetleri planladigi gibi gergeklestirilmistir.

Degerleme tarihi itibariyla Anda Park Balat 2 projesinin gergeklesen maliyetinin tamamlanma
orani %100 olarak hesaplanmustir.

Ortakligin miilkiyetinde insaat faaliyetleri devam eden Anda Park Millet projesi %55 oraninda
maliyet gergeklesme oranlar1 yakalanmistir. Proje kapsaminda yer alan 4 adet konut blogunun
kaba insaatinin sonuna yaklagilmistir.

Yap1 Ruhsat1 Istanbul Sultanbeyli Belediyesi'nden 20.06.2018 tarihinde alinan 142 konut 19
ticari tiniteden olugmas1 planlanan Anda Park Sultanbeyli Projesinin ingaat isleri ruhsat tarihi
itibariyle baglamistir. Projenin 2020 y1li i¢erisinde tamamlanmas1 6ngoriilmektedir.

5.1. Gecmis Yillarla Karsilastirmal Olarak Sirketin Y1l icindeki Satislar, Verimliligi,
Gelir Olusturma Kapasitesi, Karhihgn Ve Bor¢/Oz Kaynak Oram 1ile Sirket
Faaliyetlerinin Sonuclar1 Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara liskin Bilgiler ve
Tleriye Doniik Beklentiler:

CARI DONEM | GECMIiS DONEM
30.06.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 98.849.221 81.405.972
Duran Varliklar 685.187 749.141
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 28.278.102 40.824.734
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 23.831.431 7.980.032
Ozkaynaklar 47.424.875 33.350.347

15



TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
11-14.1 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

CARI DONEM | GECMIS DONEM

30.06.2018 31.12.2017
Briit Kar 15.910.542 494,777
Esas Faaliyet Kar1 14.375.344 (864.878)
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) 14.083.410 (3.220.023)
Donem Kart 14.083.410 (3.233.144)
Pay Basina Kazang 0,469 (0,108)

CARI DONEM | GECMIS DONEM

30.06.2018 31.12.2017
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Borglar) 3,50 1,99
Likidite Oran1 0,42 0,32
(Donenvarliklar- Stoklar)/K.V.Borglar
Aktif Yapist (Donen Varliklar/Aktif Toplam) 0,99 0,99

5.2. Sirketin Sermayesinin Karsihiksiz Kalp Kalmadigina Veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit Ve Yonetim Orgam Degerlendirmeleri:

Sirketimizin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik durumu yoktur.

5.3. Varsa Sirketin Finansal Yapisim Iyilestirmek I¢cin Ahnmasi Diisiiniilen Onlemler:
Yoktur.

5.4. Kar Pay1 Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler Ve Kar Dagitinn Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Dagitimi ve Yedek Akgeler” baslikli 32. Maddesi
uyarinca kar pay1 dagitim esaslar1 asagidaki sekilde belirtilmistir:

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin disiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce
a) %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil ig¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin, yonetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii
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d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payt olarak dagitmaya veya TTK 'nin
521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtiriimis olan
kisimdan, odenmis sermayenin %5°i oraminda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK nin 519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi bigciminde dagitilmadik¢a; baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem
ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payt
dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Sirketimizin 2014 mali yilina ait kari, 2013 mali yilina ait ge¢gmis yil zarar1t mahsup edilmis
olup kar dagitimi yapilmamustir.

Sirketimizin 2015 mali yili karindan geg¢mis yillar zarari mahsup edilmis, geriye kalan
618.094,04TL karin 292.851,91TL‘si 01.11.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul
toplantisinda, sermaye artirimin da ortaklara hisseleri oraninda bedelsiz hisse pay1 verilmistir.
Geriye kalan 325.242,13TL kar ise Bilangomuzda Geg¢mis Yillar kar1 olarak mevcut
bulunmaktadir.

Sirketimizin 2016 mali yilina iliskin kar1 308.567,29TL olarak gerceklesmistir. 2016 yilina ait
Olagan Genel Kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi ile ilgili karar alinmamis olup
Bilancomuzda Ge¢mis Yillar kar1 kaleminde yer almaktadir.

Sirketimiz 2017 mali yilim1 (3.233.144 TL) zarar ile kapatmistir. 2017 yilina ait kar dagitimi
yapilmamasi 6nerisinin 19.03.2018 tarihli 2018/13 no’lu yonetim kurulu karartyla 2017 Olagan
Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

Sirketimizin 27/04/2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; VUK'a ve
SPK'ya gore hazirlanan 2016 yili1 mali tablolarinda, VUK'a gore -2.812.662 TL (zarar), SPK
mevzuatina gore ise -3.233.144 TL (zarar) olmasi sebebiyle ortaklara kar pay1 dagitilmamasi
hususu goriisiilmiis ve oybirligi ile kabul edilmistir

6. SIRKETIN FAALIYET GOSTERDIiGi SEKTOR

6.1. Sirketin Faaliyet Gosterdigi Gayrimenkul Sektorii

Tiirk Gayrimenkul ve insaat sektorii 2017 yilinda sergiledigi dinamik tutumu 2018 yili ilk
ceyreginde de stirdiirmiistiir. Tiirkiye ekonomisinin %7,4 biiyiiyerek G-20 iilkeleri arasinda en
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hizli GSYH’yi artiran iilke konumuna geldigi 2017 yilinda insaat sektdrii zincirlenmis hacim
endeksine gore %8,9 oraninda biiyiliyerek oldukc¢a 6nemli bir basar1 elde etmistir.

Insaat sektorii ekonomik biiyiime icinde de onemli bir paya sahip olup, GSYH (biiyiime)
oranlari ile arasinda ciddi bir iligki (korelasyon) bulunmaktadir. 2001 Tiirkiye krizi sonrasi
yasanan hizli gerileme hem sektorii hem de GSYH’yi 6nemli 6l¢iide etkilemistir. Benzer bir
durumda 2008 kiiresel krizinin pesinden yasanmistir. Ancak dikkat edilmesi gereken husus
GSYH ile birlikte sektoriin toparlanma siiresinin kisa ve ¢ok keskin oldugudur. Bu anlamda
ingaat sektoriindeki biiyiime egilimi bir bakima GSYH’ nin 6ncii gostergesi durumundadir.

Gectigimiz 16 yil boyunca, Tiirkiye’de insaat sektorii ekonominin biiylimesine paralel bir
genigsleme yasamistir. Diinya 0Olgegi ve iilkemizin potansiyeline bakildiginda ise ingaat
sektoriinlin uygun konjonktiirde daha fazla biiylime olanagi bulunmaktadir. Sektor istihdam
iizerinde de olduk¢a Onemli bir etkiye sahiptir. Hane halki ile Devletin nihai tiiketim
harcamalarindaki artis, ingaat ve alt sektorleri iizerinde olumlu etki yaratan bir yapiya sahiptir.
Sabit sermaye olusumunun artmasi insaat sektorii acgisindan takip edilmesi gereken bir
degiskendir. GSYH ile ilgili bu veriler 1s18inda; sektdriin ve bilesilenlerinin belli bir
biiytikliigiin {izerinde kalmas1 2018 y1l1 i¢in de rahatlikla beklenebilir.

Insaat sektdriiniin yogun etkilesim iginde oldugu alt sektdrleri de su sekilde siralamak
miimkiindiir: Yurtici miiteahhitlik hizmetleri ve belgelendirme, yurtdis1 miiteahhitlik
hizmetleri, teknik miisavirlik hizmetleri, gayrimenkul, finans, is ve insaat makineleri, insaat
malzemeleri sanayisidir. Diger yandan sektoriin dogrudan iliski icinde oldugu, ingaat
malzemeleri sanayi de su basliklarda incelenebilir: Cimento, hazir beton, prefabrikasyon,
seramik, tugla ve kiremit, bims (ponza ve silingertasi), al¢i, kireg, gaz beton, cam, demir celik,
boru, aliminyum, ahsap, plastik, boya, dogal taslar, yalitim, ¢at1 kaplama malzemeleri, 1sitma-
sogutma-havalandirma, asansor, aydinlatma, mutfak ve banyo, mobilyadir.

Gortldiigi tizere iktisadi olarak baska sektorleri dogrudan veya dolayli etkileme potansiyeline
sahip olan insaat sektorii makroekonomik saglik i¢cinde izlenmesi gereken bir yapiya haizdir.

Demografik etmenler Gayvrimenkul ve insaat Pivasasi icin itici bir giic konumundadir.

Demografik etmenlerde Tiirk Gayrimenkul ve ingaat piyasasi i¢in itici bir gli¢ konumundadir.
Tiirkiye niifusu 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 80 milyon 810 bin 525 kisi olmustur. Ulkemizde
2016 yilinda 31,4 olan ortanca yas, 2017 yilinda dnceki yila gore artis gostererek 31,7 oldu.
Ortanca yas erkeklerde 31,1 iken, kadinlarda 32,4 olarak gerceklesirken, yillik niifus artis hizi
2016 yilinda bindel3,5 iken, 2017 yilinda binde 12,4 oldu.

Geng niifus yapisina sahip olmak sadece tiikketim ve yatirim tizerine degil bir liretim faktorii
olarak biiyiime i¢inde itici gii¢ olmaktadir. Tiirkiye niifusun yas dagilimlar1 incelendiginde
biiyiik bir boliimiiniin istihdami olusturan ana yas gurubunda oldugu goriilmektedir. (15-64 yas
gurubu). Ilgili yas gurubu ¢alisma ve iiretim anlaminda da ciddi bir gii¢ olusturmakla kalmayip
ayn1 zamanda tliketim anlaminda da biiyiik 6nem tagimaktadir.

Ulkemizde 15-64 yas grubunda bulunan (galisma ¢agindaki) niifus 2017 yilinda bir dnceki yila
gore sayisal olarak %1,2 artti. Buna gore, calisma ¢agindaki niifusun orani %67,9; ¢ocuk yas
grubu olarak tanimlanan 0-14 yas grubundaki niifusun oran1 %23,6; 65 ve daha yukar yastaki
niifusun orani ise %8,5 olarak gerceklesmistir Tiirkiye koyden kente gociin devam ettigi bir
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iilkedir. Tiirkiye’de kentlesme orant %78 ve buna baglh niifus 60 milyon civarindadir. 2023
yilina kadar kente go¢iin devam edecegi ve kentlesme oraninin %84’lerin ilizerine ¢ikmasi
beklenmektedir. Buna gore kentlesen niifusun 2023 yilinda 71 milyon olmas1 6ngoriilmektedir.
Go¢ kaynakli kentlesme nedeniyle 2025°e kadar go¢ alan sehirlerde konut talebinin devam
edecegi diisiiniilmektedir. i¢ gd¢ hareketi disinda Tiirkiye’ye komsu iilkeler basta olmak iizere
farkli devletlerden de ‘dis go¢’ almaktadir.

Kentlesme ile birlikte niifus yapisinda temel farkliliklar olusmaktadir. Aile yapisi kiigiiliirken
bireylerin tek baslarina yagama egilimleri de yiikselmektedir. Sosyoekonomik bazda tartigilan
onemli noktalardan biri de ‘konut fiyatlaridir.” Konut fiyatlarindaki seyir ve fiyatlamanin dogru
olup olmamas1 yalniz konut sektorii i¢cin degil tiim ekonomi i¢in onemli bir gosterge olma
ozelligini tasimaktadir. Bu durum Merkez Bankalar1 ve iktisat politikalar1 uygulayicilari igin
hayati bir 6nem arz etmektedir.

Varlik fiyatlarinin analizi ve olusumu ile ilgili pek c¢ok iktisat ve finans yontemi bulunmakla
birlikte ‘her zaman ve her yer i¢in’ gegerli bir ‘dogru fiyat’ tespiti miimkiin olmamaktadir.
Bunun temel nedeni Slgiilmesi daha zor olan insan ve buna bagli davranis kaliplarindan
kaynaklanan unsurlarin zaman zaman baskin konuma gelmesidir. Ayrica, 6zellikle konut
projelerinin birbirlerinden konum, biiyiikliik ve sosyal olanaklar gibi oldukg¢a farkli yapiya
sahip olmas1 homojen bir karsilastirmay1 miimkiin kilmamaktadir.

Kamuoyumuzda sik sik tartisilan ve giindeme gelen ‘Tiirk Konut Piyasasinda fiyat yonlii
balon’ olup olmadig1 sorusuna yaptigimiz analizlerle buldugumuz cevap ise ‘balon’ olmadigi
yoniindedir. Tiirkiye genelinde son verilere gore yapilan analizlerde nominal fiyat artiginin hala
makul bir egilimde devam ettigi goriilmiistiir. Tiirk Konut Piyasasinda ‘fiyat balonu’ yoktur
Tiirk Konut Piyasasinda ‘fiyat balonu’ yoktur.

Balonlagma egilimde ki bolgelerde yasanan diizeltmelerde fiyat asiriliklarini torpiilemistir.
Tiirkiye genelinde ortalama konut fiyatlart (KFE) Ocak 2013 ile Ocak 2018 arasinda, reel
olarak %45,49 oraninda artmistir. Yeni konut fiyat endeksi ayn1 donemde %38,57°lik reel fiyat
artis1 saglamustir. Ilgili rakamlar ‘varlik balonu’ kavramindan oldukga uzaktir. Her iki endekste
kabul edilir bir artis oran1 saglamislardir. Ancak gerek maliyet gerekse reel fiyat artislarin
dikkatle takip edilmesi yerinde olacaktir.

Tiirkiye genelinde konut fiyatlarina baktigimizda ‘gayrimenkul piyasasinin’ dinamikligini ve
olabildigince denge fiyatini yakalamaya calistigini gérmekteyiz. TCMB tarafindan hesaplanan
KFE’nin kalite etkisinden ayristirilmast amaciyla hedonik regresyon analizi kullanilarak
Hedonik Konut Fiyat Endeksi’ni hesaplamaktadir. Sonuglara gore, Tiirkiye genelinde konut
fiyatlarinda meydana gelen nominal artisin yaklasik dortte birinin, reel artislarin ise yaklasik
yarisinin kalite artislarindan kaynaklandig soylenebilir.

Tiim varlik fiyatlarinda oldugu gibi konut fiyatlari {izerinde ilk etki arz ve talepteki degisime
bagh olarak sekillenmektedir. Konut fiyatlarinda talebin degisimi ve yapist arzi dogrudan
etkilemekte olup insaat sektoriinde arz degisimi talebe gore biraz daha yavas
gergeklesmektedir. Ancak 2001 yilindan bu yana baktigimizda gerek i¢ gerekse dis pek cok
soku yasayan konut sektorii aktorleri oldukga elastik bir yapr sergileyerek icinde bulunulan
sartlara uyum saglamaktadir. Insaat sirketlerinin giderek kurumsallasip, daha etkin bir
finansman yonetimi yapmalari, talep sahiplerinin taleplerinde daha rasyonel davranmalari
giderek konut ve insaat piyasasinin etkinligini artirmaktadir.
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Ceyrek donemlik olarak yaklasik 10.000 kisiden olusan, iilke ekonomisinin lokomotif
sektorlerinden biri olan gayrimenkul sektoriinde rol alan profesyonellerin goriisleri ile
olusturulan REIDIN Gayrimenkul Sektorii Gliven Endeksi ve REIDIN Gayrimenkul Sektorii
Fiyat Beklenti Endeksi 2018 2. Ceyrek Donem sonuglart irdelendiginde 2018 yil1 2. ¢eyrek
doneminde giliven endeksi gegen ¢ceyrek doneme gore %4 artigla 99 puan; fiyat beklenti endeksi
ise gecen geyrek doneme gore %11 artisla 94 puan olarak 6lgiilmiis durumda. Dolar kurundaki
sert ylkselisin ardindan kurun 4,00 TL bandinda olusmasi; sektor profesyonellerinde, dovize
yatirim yapan yatirimcilarin, dolarda daha fazla artis olmayacagini diisiinerek konut yatirimina
yonlenecegi kanisini olusturuyor. Bu sebeple; 6nlimiizdeki li¢ aylik siiregte, sektordeki satis ve
kiralama hacminde kismi bir artis beklemek olasi. Diger taraftan, 2018 yili 1. Ceyrek
doneminde yasanilan kur artisinin yabancilarin konut aliminda olumlu etki yarattigini da
soylemek miimkiin. REIDIN ve GYODER tarafindan hazirlanan ve yeni konut fiyat endeksi
kapsaminda sunulan verileri irdelendiginde 2017 yilinin son ¢eyrek doneminde %3,7 olan
yabancilara konut satis orant 2018 yilinin ilk ¢eyreginde %6,1 diizeyine ulasmis durumda.
Burada her kur artisinda Tiirk Lirasi iizerinden satisa konu olan konutlarin yabanci yatirimei
acisinda gorece ucuz kalmasinin etkisini unutmamak gerekiyor.

Senetli satislar artiyor

Ulkemizde mevcut duruma baktigimizda, konut fiyatlarinin yiiksek olmast ailelerin konut satin
aliminda pesin almak yerine kredi kullanarak ya da senetli satiglar1 tercih ettigini gosteriyor.
Gelistirici firmalarin baslattiklar1 kampanyalarla alicilara kendi finansman modelleriyle faizsiz
uzun vadeli secenekler sunmasiyla senetle yapilan satiglar 2018 yilinin ilk ¢eyreginde %35,5
dolayinda olugtu. Senetli satislarin artmasinda 6nemli rol oynayan unsurlardan biri konut kredi
faizlerindeki artis diye diisiintilebilir. Konut kredisi faiz oranlar1 2017 yilinda ortalama aylik
%1,01°idi; ancak 6zellikle son 3 ayda bu oran yiizde 1,20’yi agsmig durumda. Faizlerdeki bu
artisin hane halkinin konut alimin1 zorlastirdig1 ve bu baglamda konut piyasasinin daralmasina
neden oldugu da sdylenebilir. 81 il diizeyinde hazirlanan REIDIN Konut Satin Alma Giicii
Endeks degerleri incelendiginde endeks degerinin 100 baz degerinin iizerinde oldugu ancak
yine de kredi faiz oranlarmmin artmasi sonucunda gegen senenin son ¢eyrek donemine gore
ortalama 4 puan zorlastirmis durumda. Bu durumun tersine donebilmesi i¢in ise 6zellikle kredi
faiz oranlarinin asag1 yonlii hareketini beklemek gerekiyor.

Konut fiyat artiglarinin ve finansal yatirim araclarinin 2018 yili ilk ¢eyrek donemindeki artis
ve getiri performanslart incelendiginde, BIST-100 Endeksinde risk getiri beklentisi yiiksek
oldugundan aylar itibari ile getirideki degiskenlik yiiksek olmakla birlikte, %6,58 oraninda bir
getiri sagladig1 gdzlemlenmektedir. Amerikan Dolari’nda ise goreli olarak sinirh bir getiri s6z
konusu olup, burada donemsel getiri %1,25’de kalmistir. Yatirimcilarina daha diizenli getiri
saglayan mevduat faizi ilgili ddnem iginde enflasyonun iizerinde (2018 ilk 3 ay TUFE %2,77)
getiri sunmustur. Tirk yatirimcilarinin geleneksel yatirim araci olarak ifade edebilecegimiz
konut yatirimlari ise 6zellikle uzun vadede diger finansal yatirim araglarina kiyasla her zaman
iyl bir alternatif olmustur. Ancak 2018 yili ilk ¢eyrek doneminde konut fiyat artiglari
irdelendiginde Ozellikle yeni konut ve ikinci el konut piyasasinda ayrigimlarin oldugu
gozlemlenebilir. Ornegin Tiirkiye geneli 81 sehir baz alinarak veriler incelendiginde artis orani
enflasyon artig orani kadarken, yeni konut fiyat endeksindeki ¢eyrek donem bazinda artig sinirlt
kalmistir. Dolayisiyla bu durum, iilkemizde konut fiyatlarinin asir1 sistigi ya da piyasada bir
balon olustu savin1 da desteklememektedir.
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imalat icin iistlenilen temel maliyet dikkate alinarak pivasa fivatlar: degerlendirilmelidir.

Gayrimenkul kavramini incelerken sadece piyasada olusan fiyata degil, imalat i¢in iistlenilen
temel maliyete bakip ona gore analiz yapmakta fayda bulunmaktadir. Maliyet unsurlar1 olarak
Tiiik tarafindan yaymlanan bina insaat: maliyet endeksini baz aldigimizda (BIME), Ekim—
Aralik aylarimi kapsayan 2017 yili dordiincii ¢eyreginde, toplamda bir dnceki ¢eyrege gore
%6,5, bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %22,8 ve dort ¢ceyrek ortalamalarina gore %19,7
artis yasanmistir. BIME’de 2017 yil1 dordiincii ¢eyreginde iscilik endeksi bir dnceki ceyrege
gore %1,8, malzeme endeksi ise %7,9 artt1. Bir dnceki yilin ayn1 ¢ceyregine gore iscilik endeksi
%13,7 ve malzeme endeksi %25,6 ylikselmistir .

* Ocak 2017 ile Ocak 2018 donemi arasinda Tirkiye genelinde nominal konut fiyatlari(KFE)
%23,48 artarken bu rakamdan Bina Insaat Maliyet Endeksi’ni indirgedigimizde reel artis
%3,15 diizeyinde gergeklesmistir, YI-UFE(Maliyet Enflasyonu) bazli reel getiri ise %10,11
olmaktadir.

« Yeni Konutlar i¢gin ilgili ddSnemde nominal artis oran1 %22,72 olurken, BIME indirgenmis
reel fiyat yalnizca %2,52 diizeyinde bulunurken, YI-UFE bazli reel getiri %9,43 diizeyinde
gergeklesmistir.

« Istanbul sehri i¢in son bir yillik endeks bazli nominal getiri %16,52 olurken BIME
indirgenmis reel fiyat %-2,65 diizeyinde olusmustur, YI-UFE bazli reel getiri %3,9 diizeyinde
gerceklesmistir. Istanbul dzelinde artis hiz1 yavaslayan konut fiyatlarmin yaninda hizli artis
kaydeden maliyetler reel anlamda yiiklenicilerin nakit akislarin1 bozmaktadir.

» Rakamlarin ortalama bazli oldugu ve ani finansal giderler,(faiz yiikii-fonlama maliyeti) kur
yiikii gibi maliyet unsurlarini tam olarak yansitmadigi gézden kagmamalidir. Dolayisiyla
sektoriin kar marjlar1 sanilandan diisiik diizeylerde gerceklesmektedir.

» Maliyet artiglar1 satis fiyatlarina son derece siirh olgiide yansimistir. Yiikleniciler simdilik
maliyetleri 6nemli Olclide kendileri {stlenmis goriinmektedir. 2018 yili ilk yarisini
inceledigimizde ise talebin goreceli olarak canliligin1 korudugu goriilmektedir. Yukarida ifade
edilen ‘piyasa dengelerine’ ulasilmasi i¢in arz ve talep yonlii esneklikler de goriilmektedir.

Ekonominin ve gavrimenkul sektoriiniin ‘siirdiirebilir’ bir sekilde biiviivebilmesi icin;

Gayrimenkul sektoriiniin 6nemli gostergelerinden birisi olan konut satislar1 rakamlarina
bakildiginda ise yukarida ifade edilen dogal talebin sonuglar1 gozlenmektedir. 2011 yilinda
997.550 adet konut satig1 yaganirken sirasi ile bu say1; 2012 yilinda 971.757 adet, 2013 yilinda
1.157.190 adete yiikselmis, 2014 yilinda 1.165.381 olarak gergeklesmis, 2015 yilinda ise yeni
bir rekor olan 1.289.320 adet sayisina ulagmistir. 2016 yilinda ise gerek Tiirkiye nin igeride
yasadig sistemik riskler gerekse kiiresel olarak yasanan sorunlara ragmen konut satig rakamlari
yeni bir rekoru isaret ederek 1.341.453 sayisina ulasilmistir. 2017 doneminde konut satis sayisi
1.490.314 adet olmustur.

Ancak ekonominin ve 6ziinde gayrimenkul sektoriiniin ‘siirdiirebilir’ bir sekilde bityliyebilmesi
icin hem yasal hem de kurumsal diizenlemelere ihtiya¢ duydugu da gercektir. S6z konusu
amagla;

« Kalic1 bir vergi diizenlemesi yapilarak, 6zellikle ilk konutunu alan kisiler i¢in avantajlar
saglanmasi,

* Calismalar siiren Kurumlar ve Gelir Vergisinde sektore 6zel belli muafiyetlerin saglanmasi
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* Yabancilara gayrimenkul satisi ile ilgili diizenlemelerde bazi rétuslarin yapilmasi durumunda
olas1 satis imkanlarinin daha da artabilecegi,

* Deger artis1 ve emlak vergisi ile ilgili yalin ve giiniin sartlarina 6zgii diizenlemelerin yapilmasi
* Halen caligmalar1 devam eden imar yonetmeliklerinde niifus yogunlugu, alt yap1 durumu,
deprem ve diger dogal afetler gibi durumlara ve sehirlesme planlarina gore diizenlemelerin
yapilmasi,

* Bazi iilkelerde oldugu tlizere kamu agirlikli olarak kurulan ve uzun vadeli konut kredilerini
hem bireylere hem de kurumlara saglayan bunlarla birlikte gayrimenkule dayali ‘menkul
kiymetlestirme ‘yapan bir bankanin kurulmasi

* Banka (Hem mevduat hem de katilim bankalar1 i¢in) ve sermaye piyasalari agisindan
gayrimenkule dayali menkul krymetler ¢ikarabilmesi i¢in yasal diizenlemelerin gilincellenmesi
veya yeniden olusturulmasi

* BIST biinyesinde gayrimenkule dayali haklar ile gayrimenkullerin menkul kiymetlestirilmesi
ile ilgili pazarlarin olusturulmasi

* Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 ve Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin vergi muafiyetlerinin
devam etmesi

* Altyapt Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarimin kurulmasi ve bununla ilgili Belediyelere
Ozendirici tesvikler verilmesi

* Orta ve diistik gelir grubu ile kentsel doniisiim amaciyla yapilacak konut insatlarinda temel
girdi (beton, demir, vs gibi vergi indirimi)

* Yabanciya yapilan konut satislarinin ihracat gibi nitelendirilmesi

« AIR RIGHT(imar Hakki Devri ve buna bagl hukuki alt yap: calismalar1)

» Orta ve orta alt gelir grubuna ait konut ihtiyacim1 karsilamak amaciyla bu konuya 6zel
kooperatiflerin kurulmasi olarak 6zetlenebilir.

Son olarak sektdr ve bilesenleri i¢in bes yillik bir stratejik plan ¢alismasi yapilarak yapisal bazi
onceliklerin belirlenmesi yerinde olacaktir.

Tiirk ekonomisi ve gayrimenkul sektorii yillarin verdigi deneyim ile son derece dinamik bir
sekilde gelisen sartlara uyum saglamaktadir. Sektoriin hem {iretim hem de finansal anlamada
eksikliklerinin giderilmesi durumunda ¢ok daha basarili ve katma degerli calismalar yapacagi
asikardir.

6.2. 2018 Mart Sonu Itibariyle Konut Satislar1 Son Bir Yilda %6,7 Azalmistir

2018 yil1 1lk ¢eyrek konut satislari, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yaklasik %6,7’lik bir
diisiis gostererek 303.877 adet seviyesinde kapanmugtir. 2017 yilinda donemsel olarak
hareketlilik kazanan konut satislarinda nihai tiiketiciye saglanan tesvikler ve kampanyalar son
buldugunda ve konut kredisi faiz oranlar1 ylikselme trendine girdiginde ciddi daralmalar
yasanmis, 2018 ilk ¢eyreginde de konut satiglarindaki bu yavaglama trendinin devam ettigi
gorilmiistiir.

2018 y1l1 ilk ¢eyreginde onceki yilin ayn1 donemine gore ilk el satislarda %4,8 oraninda, ikinci
el satiglarda ise %8,3 oraninda gerileme yasandi. Taleplerde yaganan daralmanin temelinde ise
ipotekli satislarin oldugu goriiliirken ipotekli satislarda gecen yilin ayni1 donemine goére adet
bazinda yaklasik %28,5’lik bir diislis gerceklesti. Bu durumu, konut kredisi faiz oranlar ile
iliskilendirmek miimkiindiir. Ipotekli satislarin disinda diger satislarda ise ilk ¢eyrekte herhangi
asagl yonlii bir hareket izlenmedi.
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Taleplerde yasanan daralmalarin konut fiyatlarindaki etkisi de goriillmeye devam etti. TCMB verilerine
gore, konut fiyat endeks artisinda 6zellikle 2017 yil1 II. geyregi ile birlikte fark edilir sekilde goriilen
ivme kayb1 2018 yil1 ilk ¢eyreginde de goriildii. Yilsonu itibariyla bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
%11,13 olan konut fiyat endeksi yillik artist subat aymda 9%10,09’a kadar geriledi.

Yabancilara yapilan konut satiglarinda ise, son ¢eyrekte yasanan hareketliligin bir miktar ivme
kaybettigi goriildi. Ancak, gecen yilin ayni donemine gore yaklasik %24,1°lik biiyiime
gerceklesirken toplam satiglar igindeki pay1 ise %1,7 seviyesinde gerceklesti. ilk ceyrekte
yabancilara yapilan konut satiglarinda ilk sirada %32,2 pay ile istanbul yer alirken, ikinci sirada
%?24,3 pay ile Antalya yer ald1.

Ceyrek bazda konut satislar1 asagidaki tabloda yer almaktadir;

Ik Satis | Ikinci El1 Satis | Toplam Satis | Ipotekli Satig

C1’15 130.120 167.098 297.218 115.445
C2’15 152.801 185.061 337.862 126.652
C3’15 140.174 161.361 301.535 95.459

C4’15 175.572 177.133 352.705 96.832

2015 Toplam 598.667 690.653 1.289.320 434.388
C1’1e 139.860 163.604 303.464 95.861

C2’16 152.305 175.030 327.335 105.223
C3’16 142.585 162.427 305.012 102.297
C4’16 196.936 208.706 405.642 146.127
2016 Toplam 631.686 709.767 1.341.453 449,508
C1’17 145.826 179.954 325.780 125.093
C2°17 150.397 178.186 328.583 120.282
C3°17 180.466 195.899 376.365 117.852
c4°17 183.009 195.577 378.586 109.872
2017 Toplam 659.698 749.616 1.409.314 473.099
C1’18 138.777 165.100 303.877 89.380

Kaynak: GYODER- Tiirkiye Gayrimenkul Sektérii 2018 1.Ceyrek Raporu

6.3. Trend GYO’nun Sektor Icerisindeki Yeri

Firma, Istanbul ve Bursa illerinde agirlikli olarak konut ve ticari iiniteleri igeren, katma degeri
yiiksek projeler tiretmektedir. Ortakligin hedefleri arasinda, gayrimenkul sektoriinde yon verici
pozisyona ulasmak vardir. Bu baglamda Istanbul ili, Sultanbeyli ilgesi kapsaminda ruhsati
aliarak insaatina baslanan karma kullanimli gayrimenkul projesinin, belirlenen hedefler
dogrulusunda ¢ikis noktasini olusturulmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’de nitelikli gayrimenkul projesi talebine hitap ederek Tiirkiye gayrimenkul piyasasina
yeni  bir soluk getirecek Trend GYO A.S. Sirket Portfoyii’'nde bulunan diger arsalarda da
yiiksek katma degerli ve vizyoner yapilarin gelistirilmesi amaglanmaktadir.
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Bu baglamda; ortaklik tesis edildikten sonra miilkiyeti alinan, Bursa ili, Niliifer ilgesi, irfaniye
mahallesinde ~23.500 m?’lik arsa’nin sirketin gelecek hedeflerine ulasmak icin attig1 yeni bir
adim olarak gorebiliriz.

6.3.1. Yatirnmlardaki Gelismeler, Tesviklerden Yararlanma Durumu, Yararlanilmissa
Ne Ol¢iide Gerceklestirildigi

Yoktur.

6.3.2.Isletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Varsa Cikarilmis Bulunan Sermaye
Piyasas1 Arag¢larimin Niteligi Ve Tutan

Sirketin finansman kaynagi ortaklardan borglar ve bankalardan krediler seklinde
saglanmaktadir. Sirketin mevcut paylarmin halka arzina iliskin izahnamenin onaylanmasi
hakkindaki SPK karari, 08.02.2018 tarih ve 2018/6 sayili SPK Biilteni’nde yayimlanmuistir.
Net aktif deger yontemine gore 1,92 TL olarak hesaplanan 1 TL nominal degerli bir lot payin
satis fiyat1 %21 iskontolu olarak 1,52 TL’den halka arz edilmistir.

6.3.3. Déonem I¢inde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri
Yoktur.
6.3.4. Mevzuat Uyarinca lliskili Taraf islemleri ve Bakiyelerine fliskin Ortaklara

Sunulmas1 Zorunlu Bilgiler

a) Alacak/ Bor¢ Bakiyeleri;

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ticari Diger Ticari Diger
Iliskili taraflara borclar
Sahis ortaklara borglar (*) -- 10.334.236 - 4.311.816
IYS Yapi San. A.S 800.784 -- 777.824 -
800.784 10.334.236 777.824 4.311.816

(*) 31 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sahis ortaklara borglar Sirket ortaklar
olan Saleh Mabrouk O. Mangoush, Hisham Younis Yahya Qafisheh, Osame Yahya O. Felali
ve Hamid Abdullah Hiissein Al Ahmar’a olan toplam borcu ifade etmektedir

b) Als / Satis bakiyeleri

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda iliskili tarafi IYS Yap1 San. A.S. 4.283.865
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TL ingaat hizmeti alim1 mevcuttur. (2017: IYS Yap1 San. A.S. 6.231.518 TL insaat hizmeti
alim1 mevcuttur.)

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Kira
Konut Satisi MDYV Satisi Geliri
Amer Alshava 400.000 -- --
Hisham Younis Yahya Qafisheh  -- 1.168.000 --
Toplam 400.000 1.168.000 --
1 Ocak - 30 Haziran 2017
Konut Satisi Kira Geliri MDV
Satis1
Amer Alshava 124.500 -- --
Expert Yap1 Sanayi ve Ticaret _ 200
A. S.
Toplam 124.500 700 --

6.5.5. Finansal Tablolarda Yer Almayan Ancak Kullanicilar i¢in Faydalh Olacak Diger
Hususlar:

Finansal tablolarda yer almayan kullanicilara faydali olacak bagkaca bir husus bulunmamaktadir.
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar isbu raporda “Raporlama tarihinden sonra
sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakilarin ve diger ilqili kisi ve kuruluslarin
haklarint etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasryan olaylara iliskin  aciklamalar” baghigi
altinda agiklanmaktadir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

7.1. Varsa Sirketin Ongoriilen Risklere Karsi1 Uygulayacagi Risk Yonetimi Politikasina
Iliskin Bilgiler:
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Yoktur.

7.2. Olusturulmussa Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesinin Calismalarina
ve Raporlarma iliskin Bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 24 Kasim 2017 tarih ve 64 sayili1 yonetim kurulu karari
ile olusturulmustur.

Riskin erken saptanmasi komitesi en az 2 (iki) tiyeden olusur. 2 (iki) iyeden olugmasi halinde
her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli
olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi zorunludur.

Riskin erken saptanmasi komitesinin baskani, bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri arasindan
secilir.

Riskin erken saptanmasi komitesi; Sirket’in varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi
ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapmakla sorumlu olup, risk yonetim sistemlerini
en az yilda bir kez gézden gegirir. 30.04.2018 tarihinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
toplanmig ve 2018 yili igin 2018/1 toplant1 tutanagi ile Sirketin finansal ve ticari risklerinin
gozden gegcirilmesi, kurumsal risk ¢aligmalarinin takibi ile risk faaliyetlerinin raporlanmasi
konularmin Yo6netim Kurulu’na rapor edilmesine karar vermistir.

7.3. Satiglar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karhlik, Bor¢/Oz Kaynak Oram ve
Benzeri Konularda Ileriye Déniik Riskler

Komsumuz Suriye’deki istikrarsizlik, doviz kurlari ve borglanma faizlerindeki artis
maliyetlerin yiikselmesine bu da gayrimenkul yatirnmlarimda talebin azalmasina neden
olmaktadir. Ulkemizin iginden gectigi durum satiglarin azalmasima ve buna bagl olarak gelir
yaratma kapasitesini ve karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilir.

8. DIGER HUSUSLAR

8.1. Raporlama Tarihinden Sonra Sirkette Meydana Gelen Ve Ortaklarin, Alacakhlarin
Ve Diger Tlgili Kisi Ve Kuruluslarin Haklarim Etkileyebilecek Nitelikteki Ozel Onem
Tasiyan Olaylara iliskin Acgiklamalar

Yonetim Kurulunun 17/07/2018 tarih ve 2018/24 no’lu karari ile portfoylimiizde yer alan
Anda Park Millet Projesinde miisterilerin kullanimi i¢in Sirketimiz ile Garanti Bankas1 A.S
arasinda 7.500.000 TL limitli garantor kredi s6zlesmesi imzalanmgtir.

26



TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
11-14.1 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

8.2. Portfoyde Yer Alan Varhklara Iliskin Olarak Hazirlanan Degerleme
Raporlarinin Ozeti:

PROJE ANDA PARK BALAT-2 MEVCUT DURUM
_ | Balat Mahallesi, Cezaevi Caddesi,
ACIK ADRESI |Ali Fuat Aslanoba Sokak, No:1, 31.12.2017 30.06.2018
Niliifer / Bursa
TAPU !(AY[T Bursa ili, Niliifer ilgesi, Balat 18 Adet Daire, 9 Adet Daire
BILGILERI Mahallesi, 4223 ada, 1 no’lu parsel 2 Adet Diikkan
: DEGERI (xpv
EKSPERTIZ RAPOR TARIH HARIC TL)
2017A898 28.12.2017 2.375.000
PROJE ANDA PARK OZLUCE MEVCUT DURUM
. |29 Ekim Mahallesi, Ugur Mumcu
ACIK ADRESI Bulvari, 342 Sokak, Anda Park Ozliice 31.12.2017 30.06.2018
Konutlari, Niliifer / Bursa
Bursa ili, Niliifer ilgesi, Ozliice :
TAPU KAYIT | Mahallesi, 2391 ada, 3 parsel 1 Agidﬁ‘"e’ ) Adet Diikk
BILGILERI |iizerinde yer alan C Blok 23 no’lu, E Diikkan et Dukkan
Blok 1 ve 2 no’lu bagimsiz boliimler ukka
; DEGERI (kpv
. RAPOR TARIH ;
EKSPERTIZ HARIC TL)
2017A896 28.12.2017 4.745.000
PROJE ANDA PARK SULTANBEYLI 1 MEVCUT DURUM
. | Battalgazi Mahallesi, Karadeniz Caddesi,
ACIK ADRESI| 380 ada 1 no.lu parsel, Sultanbeyli — 31.12.2017 30.06.2018
Istanbul
142 konut 19
. . L . Uzeri Dogal | ticari iinite.
TAPU KAYIT |Istanbul ili, Sultanbeyli ilgesi, Battalgazi Bitki Otiisi il i i
BILGILERI |Mahallesi, 380 ada 1 no.lu parsel 1txi Sutle ngaat
Kapli Arsa faaliyetleri
baglamstir.
: DEGERI (kpv
. RAPOR TARIH h
EKSPERTIZ HARIC TL)
2017A900 28.12.2017 32.040.000
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PROJE ANDA PARK SULTANBEYLI 2 MEVCUT DURUM
ACIK ADRESI Battalgazi Mahallesi, Isiklar Sokak, 362 31.12.2017 30.06.2018
ada 2 no.lu parsel, Sultanbeyli — Istanbul
Istanbul ~ ili, Sultanbeyli ilgesi,| Uzeri Dogal Uzeri Dogal
TAPU KAYIT Battalgazi Mahallesi, 362 ada 2 no.lu | Bitki Otiisii ile | Bitki Otiisii ile
BILGILERI
parsel Kapli Arsa Kapli Arsa
; DEGERI (kpv
EKSPERTIZ RAPOR TARIH HARIC TL)
2017A901 28.12.2017 18.780.000
PROJE ANDA PARK MILLET MEVCUT DURUM
ACIK ADRESI Millet Mahallesi, Milli Sok., 3074 ada, 31.12.2017 30.06.2018
8 parsel, Yildirim / Bursa
Insaat Insaat
Caligsmalar1 Caligsmalar1
TAPU KAYIT | Bursa ili, Yildirm ilgesi, Millet devam Eden devam Eden
BILGILERI | Mahallesi, 3074 ada, 8 parsel 135 adet 135 adet
Bagimsiz Bagimsiz
Boliim Boliim
; DEGERI (xpv
EKSPERTIZ RAPOR TARIH HARIC TL)
2017A897 28.12.2017 26.410.000
PROJE ANDA PARK IRFANIYE MEVCUT DURUM
ACIK ADRES] |Irfaniye Mahallesi, 122 ada, 1 No’lu 31.12.2017 | 30.06.2018
parsel Niliifer/Bursa

TAPU KAYIT |Bursa ili, Niliifer ilgesi, Irfaniye Blilie%gogﬁlle
BILGILERI | Mahallesi, 122 ada 1 no.lu parse 1tk Utusu
Kapli Arsa
; DEGERI (xpv
EKSPERTIZ RAPOR TARIH HARIC TL)
2018A223 15.03.2018 24.665.000

8.3. Projelere Tliskin Mevcut Durum, Tamamlanma Oram Ve Siiresi, Ongoriilerin
Gerg¢eklesme Durumu, Sorunlar Gibi ilave Aciklamalar

Degerleme tarihi itibariyla Anda Park Balat 2 projesinde %100, Anda Park Millet Projesinde
%355 oraninda maliyet gerceklesme oranlar1 yakalanmustir.

Yap1 Ruhsati istanbul Sultanbeyli Belediyesi'nden 20.06.2018 tarihinde alinan 142 konut 19
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ticari liniteden olusmasi planlanan Andapark Sultanbeyli Projesinin insaat isleri ruhsat tarihi
itibariyle baglamistir. Projenin 2020 y1l1 i¢erisinde tamamlanmasi 6ngoriilmektedir

8.4. Portfoyde Yer Alan Varhklardan Kiraya Verilenler ile flgili Ayrintih Bilgiler
Yoktur.

8.5. Ortakhigm Ilgili Hesap Donemine Ait Karsilastirmali Finansal Tablolar:

TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHi ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinwrli Denetimden Denetimden Gemis

Gecmis
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.820.641 8.576.819
Ticari Alacaklar 212.000 66.540
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 212.000 66.540
Diger Alacaklar 47.521 39.122
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 47.521 39.122
Stoklar 86.971.949 68.344.845
Pesin Odenmis Giderler 571.810 147.217
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 571.810 147.217
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15.343 85.013
Diger Donen Varliklar 7.209.957 3.457.039
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 7.209.957 3.457.039
ARA TOPLAM 98.849.221 80.716.595
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -- 689.377
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 98.849.221 81.405.972
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 683.255 745.956
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.932 3.185
-Haklar 1.932 3.185
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 685.187 749.141
TOPLAM VARLIKLAR 99.534.408 82.155.113
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TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
KAYNAKLAR 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8.876.027 7.004.382
Diger Finansal Yiiktimliiliikler 12.063 5.388
Ticari Borglar 923.983 870.261
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 800.784 777.824
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 123.199 92.437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 82.402 94.039
Diger Borglar 10.357.030 4.314.525
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 10.334.236 4.311.816
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 22.794 2.709
Ertelenmis Gelirler 7.887.457 28.449.159
- Iliskili Olmayan Taraflarlardan Ertelenmis Gelirler 7.887.457 28.449.159
Kisa Vadeli Karsiliklar 139.140 86.980
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 69 140 16.980
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 70.000 70.000
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 28.278.102 40.824.734
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 23.707.916 7.884.082
Uzun Vadeli Karsiliklar 123,515 95.950
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 123515
Vadeli Karsiliklar ' 95.950
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 23.831.431 7.980.032
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 47.424.875 33.350.347
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Paylara iliskin Primler 6.000.000 6.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 2.217 11.099
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olc¢iim 2917 11.099
Kazanglari (Kayplary)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (2.660.752) 572.392
Net Donem Kari/Zarar1 14.083.410 (3.233.144)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 47.424.875 33.350.347
TOPLAM KAYNAKLAR 99.534.408 82.155.113
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TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirl
Denetimden
Gegcmis

1 Ocak -

30 Haziran 2018

Swnrl
Denetimden
Gegcmis

1 Ocak -

30 Haziran 2017

Denetimden
Gecmemis

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Denetimden

Gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Satis Gelirleri 29.347.241 1.593.313 1.402.970 472.963
Satiglarin Maliyeti (-) (13.436.699) (1.231.265) (490.076) (313.165)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 15.910.542 362.048 912.894 159.798
Pazarlama Giderleri (-) (907.490) (73.179) (49.342) 15.675
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.662.776) (963.722) (940.630) (628.584)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.036.673 570.306 369.628 144.550
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.605) (182.222) (1.404) (110.869)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARTI) 14.375.344 (286.769) 291.146 (419.430)
Finansman Gelirleri -- -- - -
Finansman Giderleri (-) (291.934) (1.175.684) 269.470 (501.822)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/(ZARARI) 14.083.410 (1.462.453) 560.616 (921.252)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -- (93.697) - (24.492)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -- (93.697) - (24.492)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI 14.083.410 (1.556.150) 560.616 (945.744)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem __ _ B B
Kari/Zaran

DONEM KARI/ZARARI 14.083.410 (1.556.150) 560.616 (945.744)
Doénem Kar/Zararimin Dagilim

Azinlik Paylari -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylari 14.083.410 (1.556.150) 560.616 (945.744)
Diger kapsamh gelir/(gider)

--Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazane /Kayuflan (y \ ¢ (8.882) 3.233 (5.171) 2510
--Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Dig

Kapsaml}ll Gelire Tliskin Vergiler g = - (647) - (501)
Donem Vergi (Gideri) Geliri -- -- -- --
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -- (647) - (501)
Diger kapsamh gelir/(gider) (8.882) 2.586 (5.171) 2.009
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 14.074.528 (1.553.564) 555.445 (943.735)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm

Ana Ortaklik Paylar 14.074.528 (1.553.564) 555.445 (943.735)
Hisse Basina Kazang 0,469 (0,052) 0,019 (0,032)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina 0,469 (0,052) 0,019 (0,032)

Kazang (Kr)

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasimi olusturur.
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8.6. SPK (I11-48.1) Tebligi’nin 38 Inci Maddesinin Ikinci Fikrasi Geregi Portfoy

TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
11-14.1 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sinirlamalarima Uyum Kontrolii

Ek Dipnot: Portféy Simirlamalarina Uyumun Kontrolii

K_onsollde Olmayan/Bireysel Tel?llg.d.ekl 30 Haziran 2018 | 31 Aralik 2017
Finansal Tablo Ana Hesap Ngili (TL) (TL)
Kalemleri Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.24/(b) 3.820.641 8.576.819
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali
B Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar Md.24/(2) 86.971.949 69.034.222
C |Istirakler Md.24/(b) 0 0
igkili Taraflardan Alacaklar (Ticari Md.23/(f) 0 0
Olmayan)
Diger Varhklar 8.741.818 4.544.072
D | Toplam Varhklar (Aktif Toplanm) | Md.3/(p) 99.534.408 82.155.113
E | Finansal Bor¢lar Md.31 32.583.943 14.888.464
F | Diger Finansal Yiikiimliiliikler Md.31 12.063 5.388
G | Finansal Kiralama Borglari Md.31 0 0
H Mligkili Taraflara Borglar (Ticari Md.23/(f) 10.334.236 4311816
Olmayan)
I | Ozkaynaklar Md.31 47.424.875 33.350.347
Diger Kaynaklar 9.179.291 29.599.098
D | Toplam Kaynaklar Md.3/(p) 99.534.408 82.155.113
Konsolide Olmayan/Bireysel Diger | cougdeki 13010 iran 2018 | 31 Aralik 2017
. A Hgili
Finansal Bilgiler . (TL) (TL)
Diizenleme
Para ve Sermaye Piyasasi Araglarimin
Al |3 Yillik Gayrimenkul Odemeleri I¢in | Md.24/(b) 0 0
Tutulan Kismi
Déviz  Cinsinden  Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi
e ve TL Cinsinden Vadeli Mevduat / Md.24/(b) 3.448.333 7.175.282
Katilma Hesabi
A3 | Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari Md.24/(d) 0 0
Yabanci Gayrimenkuller,
Bl | Gayrimenkule = Dayali  Projeler, | Md.24/(d) 0 0
Gayrimenkule Dayali1 Haklar
B2 | Atil Tutulan Arsa/Araziler Md.24/(c) 0 0
C1 | Yabanci Istirakler Md.24/(d) 0 0
C2 | Isletmeci Sirkete Istirak Md.28/1(a) 0 0
J | Gayrinakdi Krediler Md.31 0 0
Uzerinde Proje Gelistirilecek
K | Milkiyeti Ortakliga Ait Olmayan | Md.22/(e) 0 0
Ipotekli Arsalarm Ipotek Bedelleri
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye
L |Piyasasi  Araglari  Yatirimlarinin | Md.22/(1) 2.272.468 5.482.388
Toplami
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Portfév Simrlamalar: Tebligdeki 30 Haziran | 31 Arahk [Asgari/Azami
Y Diizenleme 2018 2017 Oran

Uzerinde  Proje  Gelistirilecek
Miilkiyeti Ortakliga Ait Olmayan | Md.22/(e) 0,00% 0,00% <%10
Ipotekli Arsalarin Ipotek Bedelleri
Gayrimenkuller, Gayrimenkule
Dayali  Projeler, Gayrimenkule [ Md.24/(a),(b) |87,38% 84,03% > %51
Dayal1 Haklar
Para ve Sermaye Piyasasi Araclari o
o Md.24/(b) 3,84% 10,44% < %49
ile Istirakler
Yabanci Gayrimenkuller,
Gayrimenkule Dayali Projeler,
Gayrimenkule  Dayali  Haklar, | Md.24/(d) 0,00% 0,00% < %49
Istirakler,  Sermaye  Piyasasi
Araglari
Atil Tutulan Arsa/Araziler Md.24/(c) 0,00% 0,00% < %20
Isletmeci Sirkete Istirak Md.28/1(a) 0,00% 0,00% <%10
Borg¢lanma Sinirt Md.31 90,52% 57,59% < %500
Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma 0 0 o

8| Hesabi ve TL Cinsinden Vadeli | M4-24/(®) |3.46% 873%  |=%I0
Mevduat / Katilma Hesabi
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye

9 | Piyasas1 Araglari  Yatirimlariimn | Md.22/(1) 2,28% 6,67% <%l10
Toplami

8.7. Ilave Bilgiler:
Bulunmamaktadir.

8.8. Sirket Faaliyetlerini Onemli Derecede Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri
Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.
8.9. Sirket’in Yatirnm Damismanhg ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldig

Kurumlarla Arasinda Cikar Catismalar1 Ve Bu Cikar Catismalarim Onlemek i¢in
Ortaklik Tarafindan Alinan Tedbirler Hakkinda Bilgi:

Bulunmamaktadir.
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8.10. Cahisanlarin Sosyal Haklari, Mesleki Egitimi fle Diger Toplumsal Ve Cevresel
Sonu¢ Doguran Sirket Faaliyetlerine Iliskin Kurumsal Sorumluluk Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi:

Sirket personeline yemek ve yol yardimi yapilmaktadir. Allianz sigorta sirketi ile sirket
calisanlar1 i¢in 01.04.2018 tarihinde baslamak {izere tamamlayici saglik sigortasi sdzlesmesi
yapilmustir.

8.11. Damismanhk Hizmetleri Alman Kisi/Kuruluslar Hakkinda Bilgi ile Bu
Kisi/Kuruluslarin Ortakhk Ile Herhangi Bir iliskisinin Olup Olmadigi Hususundaki
Bilgi

8.11.1. Bagimsiz Dis Denetim Sirketi:

Sirketimizin 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap dénemine ait yillik mali tablolarmin Sermaye
Piyasast Mevzuatina tabi bagimsiz dis denetiminin yaptirilmasi hususunda Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi ile bir yillik Bagimsiz Denetim Sozlesmesi
imzalanmistir. Bagimsiz denetim sirketinin Ortaklik ile herhangi bir iligkisi yoktur.

8.11.2. Gayrimenkul Degerleme Sirketi:

Sirketimizin tabi oldugu SPK’nin Seri: 111, No: 48.1 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nin “Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Secimi” baslikli 35. Maddesi
geregi, 2018 yilinda TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Vera Gayrimenkul Degerleme
A.S.’nin degerleme hizmeti alinacak sirketler olarak belirlenmesine karar verilmistir. S6z
konusu degerleme sirketlerinin Ortaklik ile herhangi bir iliskisi yoktur.

8.11.3. Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ile Ortaklik 06.06.2017 tarihinde, halka arz
gerceklesinceye kadar gegerli olmak tizere GYO’ya Doniisim, Halka Arz Aracilik ve
Danmismanlik Hizmetleri Verilmesine iliskin Yetkilendirme So6zlesmesi akdetmislerdir.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin Ortaklik ile herhangi bir iliskisi yoktur.

8.11.4. Halka Arz Damismanhk Sirketi

ELIG Giirkaynak Ortak Avukat Biirosu, Ortakligin halka arzina ve izahnameye danigmanlik
hizmetleri vermektedir. Borsa Istanbul A.S. i¢in hukukcu raporunu hazirlanmistir. ELIG
Giirkaynak Ortak Avukat Biirosu’nun Ortaklik ile herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
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Yonetim Kurulu Baskam
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar

Yoénetim Kurulu Uyesi
Saleh Mabrouk O Mangoush

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Orhan Albayrak

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Hisham Younis Yahya Qafisheh

Yonetim Kurulu Uyesi
Osama Yahya O Felali

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Kamil Demirel
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