ENTEZ MENKUL DEGERLER
TiICARETI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHIi iTIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN OZET
FiINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ
INCELEME RAPORU



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN OZET FINANSAL
TABLOLAR VE BAGIMSIZ INCELEME RAPORU

Entez Menkul Degerler Ticareti A.S.
Y o6netim Kurulu’na,

Giris

Entez Menkul Degerler Ticareti A.S.’nin *’Sirket’” ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve onemli
muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu,
s0z konusu ara donem finansal tablolarmin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu
ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlar ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamugtir.

Sonug¢
Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, alt1 aylik doneme iliskin finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye

Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari g¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

04 Eyliil 2012, Istanbul, Tiirkiye

Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Member firm of AGN International

Rafet Kalkan
Sorumlu Ortak Basdenetci



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
30 HAZIRAN 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERINDEKI
KONSOLIDE OLMAYAN OZET BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz

BILANCO Incelemeden Gecmis Denetimden Gecmis

Not 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen Varhklar 13.717.528 6.338.900
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 12.601.452 6.010.647
Finansal Yatirimlar 7 592.364 1.401
Ticari Alacaklar 454.566 284.678
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 190.248 3
-Diger Ticari Alacaklar 10 264.318 284.675
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 172 29.790
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 68.974 12.384
Duran Varhklar 85.272 434.700
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 41.811 41.869
Finansal Yatirimlar 7 51 51
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 37.746 387.097
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 40 161
Serefiye 20 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 35 5.362 5.522
Diger Duran Varliklar 26 262 -
TOPLAM VARLIKLAR 13.802.800 6.773.600

Bu dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
30 HAZIRAN 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERINDEKI
KONSOLIDE OLMAYAN OZET BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz

BILANCO Incelemeden Gecmis Denetimden Gecmis
Not 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.323.883 4.070.156
Finansal Borg¢lar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 11.243.412 3.938.379
-lliskili Taraflara Bor¢lar 37 8.854.051 1.262.117
-Diger Ticari Bor¢lar 10 2.389.361 2.676.262
Diger Borglar 11 63.200 110.046
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari 21 - -
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 35 - -
Borg¢ Karsiliklar 22 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 17.271 21.731
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.469 16.532
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg Karsiliklari 22 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 24 12.415 16.532
Ertelenen Vergi Yukiimliligi 35 1.054 -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 2.465.448 2.686.912
Odenmis Sermaye 27 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 - -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 - -
Deger Artis Fonlar 27 - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 173.887 173.887
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlari) 27 513.025 1.184.875
Net Donem Kari / (Zarari) (221.464) (671.850)
TOPLAM KAYNAKLAR 13.802.800 6.773.600

Bu dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

-2-



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMI$

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ve 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 TARIHLERINDEKi

KONSOLIDE OLMAYAN OZET KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Not 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 181.975 35.963.622 86.064  16.838.737
Satiglarin Maliyeti (-) 28 - (34.682.706) - (16.281.505)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 181.975 1.280.916 86.064 557.232
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28 - - - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28 - - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - - - -
BRUT KAR/(ZARAR) 181.975 1.280.916 86.064 557.232
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (19.330) (100.460) (10.172) (40.355)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (666.046) (1.218.449) (323.620) (611.294)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 182.706 23.045 182.370 3.726
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 - (986) - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) (320.695) (15.934) (65.358) (90.691)
Finansal Gelirler 32 122.007 31.165 54.615 8.616
Finansal Giderler (-) 33 (21.562) (48.397) (3.296) (5.867)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (220.250) (33.166) (14.039) (87.942)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 35 (1.214) 6.254 (4.022) (594)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI) (221.464) (26.912) (18.061) (88.536)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem Kari/(Zarari) - - - -
DONEM KARI/ (ZARARI) (221.464) (26.912) (18.061) (88.536)
Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (221.464) (26.912) (18.061) (88.536)
Donem Kar/Zararimin(-) Dagilim - - - -
Toplam Kapsamh Gelir/Giderin(-) Dagilimm - - - -
Hisse Basina Kazang/(Kayip) 36 (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)
Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) 36 (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazan¢/(Kayip) 36 (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina 36
Kazan¢/(Kayip) (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)

Bu dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

-3-



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMi$
01 OCAK -30 HAZIRAN 2012 ve 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 TARIHLERINDEKI
KONSOLIDE OLMAYAN OZET OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Kardan Ayrilan Gecmis Y1l Doénem
Not Sermaye Kisitlanmis Yedekler  Ozel Fonlar Karlary/(Zararlar))  Kari/(Zarar) Toplam

31 Aralik 2010 Bakiyesi 27 2.000.000 173.887 - 1.366.561 (181.686) 3.358.762
Nakit Sermaye Artist - - - - -
Transferler - - - (181.686) 181.686 -
Sabit Kiymet Yenileme Fonu - - 16.336 - - 16.336
Sabit Kiymet Yenileme Fonundan

Karsilanan Cari Donem Amortismani i ) (2.884) i i (2.884)
Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - (26.912) (26.912)
30 Haziran 2011Bakiyesi 27 2.000.000 173.887 13.452 1.184.875 (26.912) 3.345.302
31 Aralik 2011 Bakiyesi 27 2.000.000 173.887 - 1.184.875 (671.850) 2.686.912
Nakit Sermaye Artist - - - - - -
Transferler - - - (671.850) 671.850 -
Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - (221.464) (221.464)
30 Haziran 2012 Bakiyesi 27 2.000.000 173.887 - 513.025 (221.464) 2.465.448

Bu dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETI A.S.
BAGIMSIZ iNCELEMEDEN GECMi$
01 OCAK -30 HAZIRAN 2012 ve 01 OCAK- 30 HAZIiRAN 2011 TARIHLERINDEKI
KONSOLIiDE OLMAYAN OZET NAKIiT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (TL) olarak belirtilecektir.)

NAKIT AKIM TABLOSU 01.01.- 01.01.-
30.06.2012 30.06.2011
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Dénem Kari / (Zarar1) (220.250) (33.166)
Diizeltmeler
Amortisman (+) 18-19 29.591 74.897
Kidem Tazminati Karsiligi (+) 24 (4.117) 8.268
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) 7 (12.499) (14.206)
Karsilik Giderleri 26-35 (1.895) -
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar (+) (209.170) 35.793
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki degisim 10-11-26-37 (197.065) 2.124.830
Ticari Borglarda Degisim 10-11-26-37 7.255.622 1.189.164
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (+) 6.849.387 3.349.787
Kidem Tazminat1 Odemesi (-) 24 - 2.600
Vergi Odemeleri (-) 35 -
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 6.849.387 3.352.387
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal Yatirimlar (-) 7 (578.463) (196.836)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklardaki Degisim (-) 18-19 319.881 (48.782)
Yatirim Faaliyetlerinde (Kullamlan) / Elde Edilen Nakit (258.582) (245.618)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Hisse Senedi Ihrac1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri (+) - -
Sabit Kiymet Yenileme Fonu 27 - 16.336
Sabit Kiymet Yenileme Fonundan Karsilanan Cari Dénem Amortismani 27 - (2.884)
Odenen Temettiiler - -
Sermaye Artisi - -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit - 13.452
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6.590.805 3.120.221
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6.010.647 7.579.637
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 12.601.452 10.699.858

Bu dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1  SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgi

Entez Menkul Degerler Ticareti A.S. (Sirket) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmak tizere 13 Kasim 1986 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir.

e Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi
e Sermaye Piyasas1 Araglarimin Kredili Alim,A¢1ga Satis Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi
e Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir sektdrde (sermaye piyasasinda)
yiiriitmektedir. Sirket’in merkezi Etiler, Nispetiye Cad. Yildiz Cicegi Sok. No:29 Besiktas Istanbul
adresindedir.
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 13’tiir. (31 Aralik 2011 — 19).

1.2 Sermaye Yapisi

Sirketin 6denmis sermayesi 2.000.000 TL olup, % 10 ve daha fazla paya sahip ortaklarinin unvanlar
ve ortaklik paylar asagidaki gibidir.

Ortaklar 30 Haziran 2012 Oran % 31 Aralik 2011 Oran %
Adnan Kiirsat Selimoglu 1.619.910 80,9955 1.619.910 80,9955
Hatice Uygur 200.000 10,0000 200.000 10,0000
Fatih Garipoglu 180.000 9,0000 180.000 9,0000
Diger 90 0,0045 90 0,0045
Toplam 2.000.000 100,00 2.000.000 100,00
Sermaye Taahhiidii - -

Net Toplam 2.000.000 100,00 2.000.000 100,00

Sirket 27.04.2012 tarihinde hisse devri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na (Kurul) basvurmus,
Kurul’un 06.07.2012 tarih 23 sayili toplantisinda pay devri goriisiilerek Sirket’in ortaklik yapisinin
degismesiyle ilgili gerekli izin verilmis, daha sonra Kurul 01.08.2012 tarih 27 sayili toplantisinda
ortaklik yapisinda gergeklestirilen pay devrine iligkin verilmis olan iznin iptal edilmesine ve Sirket’in
ortaklik yapisinin izin bagvuru 6ncesindeki durumunda kalmasina karar vermistir.

1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket’in istirakleri agagidaki gibidir:
Istirakler Istirak Oram1  Faaliyet Konusu Is Merkezi

Bilgi teknolojisi kullanimu ile ilgili
stjatejiler olusturmak planlamak,
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. % 0,1 uygulamak ve takip etmektir. Istanbul

Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’nin 3 Mayis 2012 tarihli “olagan ve tasfiye kapanis genel kurul”
toplantisinda sirketin tasfiye karari alinmig olup, 9 Mayis 2012 tarihinde s6z konusu karar tescil
edilmis, Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. nin tiizel kisiligi son bulmustur.

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar 04 Eylil 2012 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul
haricinde diger kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmamaktadir.




ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar1 ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta,
Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK?”), Seri XI, No 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri XI, No 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis ve bu Tebligin yiiriirliige girmesiyle Seri
XI, No 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25
sayilt Teblig”) yiiriirlikten kalkmistir. Anilan teblig (“Seri XI, No 29 sayili Teblig”) geregince,
isletmeler tarafindan, finansal tablolarmn 30.06.2008 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe /
Finansal Raporlama Standartlari’na (UMS/UFRS ) uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’min Seri XI; No 29 tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gére
hazirlanmig ve SPK tarafindan 14 Temmuz 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda 6nceki déneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklik ve diizeltmeler yapilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri
belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolart ve dipnotlari, onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 ile karsilastirmali olarak
sunulmustur.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
onemli degisiklikler oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yilkiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbdzden
gecirilmekte, 6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.




ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Sirket 2012 yilinda yiiriirliige girmis, Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar1 uygulamustir. Ilgili degisikliklerin Sirket finansal
raporlamasi lizerinde etkisi olmamuisgtir.

2012 yihinda yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar;

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin  ilk sathasi finansal varliklarin  ve yiikiimliiliiklerin  Sl¢iilmesi  ve
siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamuistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniikk olarak uygulanacaktir. UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da
ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kismimin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da aym
anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatimmlarin Agiklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii”-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Olgiilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger olgiimleri
icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Ol¢limleri ile ilgili ek aciklama
yiikiimliilikleri getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek a¢iklamalarin sadece UFRS
13’lin uygulamaya baglandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle
karsilagtirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak,
UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artitk UMS 27 sadece
bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
mubhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin geg¢is hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi {izerinde
etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yam sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegcis
hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket
finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar diginda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri
tazminat yiikiimliiliigii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklar1 ayrimimin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini
O0deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasmi degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna
smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hi¢bir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket
finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik);
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 “Finansal Araglar — Smiflandirma ve Agiklama” Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni
standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS
9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve ylkiimliliiklerin dl¢ililmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarm siniflama ve 6lglimiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiint etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ( B tipi
likit fonlar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu bor¢lanma araglari,
para piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlar1 ve yatirimlar ifade etmektedir.

b)  Finansal Yatirimlar

Swtiflandirma: Finansal Yatirimlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” ve ‘“Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilmaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan
finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde
tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren, sabit bir vadesi
bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar, igletme tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde
tutulacak ya da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan
finansal varliklar ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile
degerlenir. ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti’dir.
Finansal varliklar, izleyen donemlerde bilango tarihindeki ‘gergege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada )
islem goren finansal varliklarin gergege uygun degeri Borsa Rayici’dir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigcimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayithh olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith
degerleri ile elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga
iligkin olarak ortaya c¢ikan kazang ve kayip ( deger diisiikliigii zararlar1 ve kur farki kazang ve
kayiplar1 hari¢ ) soz konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar oOzkaynaklarda
muhasebelestirilir. Ilgili finansal varligin bilango dis1 birakilmas: durumunda, daha &nceden
0zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazan¢ ve kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili 6demeyi elde
etme hakkinin olugmasi durumunda, satilmaya hazir Ozkaynaklara dayali finansal araglardan
kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 7)

c¢)  Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri ¢ercevesindeki hizmet satislar1 karsiliginda miisterilerden
olan alacaklarini ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiylik olmasi durumunda, etkin faiz orami ile iskonto
edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklar1 diisiilmek suretiyle
gosterilmektedir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara
karsilik aliman teminatlari, Sirket Y&netimi’nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar

-10 -



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

¢)  Ticari Alacaklar (Devami)

g6z Oniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil
edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir. Sirket
misterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

d) Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diislikliigi zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. (Not: 7)

e) Iliskili Taraflar

Finansal tablolarin amact dogrultusunda, ortaklar, 6énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile
grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 37 )

f)  Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, bunlarin satig1 aninda, tahsil edilebilir hale
geldigi zaman; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve
primleri icermektedir.

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip ticret
ve komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alimmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

g) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayithh degerlerinden birikmis amortismanlarin
diisiilmesinden sonra kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varligin faydali omrii iizerinden, kist esasi uygulanarak, binalar icin hizlandirilmis, digerleri igin
dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki

gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1l)
Binalar 50
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5
Tagitlar 5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukgca gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir. ( Not: 18 ).

h)  Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlari) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan net degerleri
iizerinden gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali Omiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir.

(Not: 19).
Maddi Olmayan Varhk Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Haklar 3
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2.

2.5

)

K)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiikk olanidir. Deger diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit lireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gbzden gegirilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢cin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi ic¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
oOl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik
ve yikiimliiliikler “sarta baglh yiikiimliiliikler ve varliklar” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. ( Not:
22)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihgr)

Kidem tazminati karsihgi, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiine indirgenmis tahmini
degerini ifade eder. ( Not: 24 )

Dévizli islemler

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz
kurlar1 iizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin ¢evrilmelerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmustir.

-13-



ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

)  Bor¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri harig) ile
geri 0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

m)  Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yikiimliiliigi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Y1l Vergisi: Cari y1l vergisi, donem karimnin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kérdan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagmig
ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zararn
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Déonem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 0Ozkaynaklarda alacak ya da bor¢ olarak
muhasebelestirilen kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan
0zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. (Not: 35 )
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

n)  Hisse Basina Kar/Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket tarafindan y1l i¢inde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. ( Not: 36 )
0) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 40)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve
doviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirllan krediler igin, karst tarafin anlagsma yikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan
incelenen ve onaylanan sinirlar araciliiyla kontrol edilmekte ve SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarinca
kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde
tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiriittigii Tiirkiye’dedir.
(Not: 38/2)

Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. (Not: 38/3)

Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya
¢ikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. (Not: 38/6)

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. (Not: 38/5)
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

p) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)

Bilanco tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiliigi bulunmadigindan
kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine
duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
(Not:38/4)

r)  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

s)  Netlestirme
Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

3.  ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kasa 3.014 6.816
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 51.563 4,764
-Vadeli Mevduat 12.546.875 5.999.067
Toplam 12.601.452 6.010.647
30 Haziran 2012

Para Faiz Kayith

Cinsi Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Finansbank TL 11,85% 31.07.2012 260.000 260.168
Finansbank TL 11,20% 02.07.2012 500.000 504.896
Finansbank TL 11,55% 13.07.2012 300.000 301.799
Finansbank TL 11,50% 23.07.2012 240.000 240.830
Finansbank TL 11,50% 30.07.2012 10.000 10.016
Garanti Bankasi TL 8,00% 01.07.2012 11.229.166 11.229.166
Toplam 12.546.875
31Arahk 2011

Para Faiz Kayith

Cinsi Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Finansbank TL 11,95% 20.01.2012 403.447 405.032
Finansbank TL 12,75% 31.01.2012 500.000 500.349
Finansbank TL 11,75% 16.01.2012 500.000 502.414
Finansbank TL 11,25% 02.01.2012 500.000 504.778
Garanti Bankas1 TL 8,00% 02.01.2012 4.086.424 4.086.494
Toplam 5.999.067
FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Alm-Satim Amach Finansal Varhklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Hisse Senetleri 12.527 12.527
Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigi Karsiligi (-) (12.499) (12.501)
Diger Menkul Kiymetler 592.336 1.375
Toplam 592.364 1.401

Diger menkul kiymetler blokeli mevduatlardan olugsmaktadir.
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ENTEZ MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
. . Nominal Rayi¢  Nominal Rayi¢
Hisse Senetleri Deger Maliyet Deger Deger Maliyet Deger
50.007 12.527 28 50.007 12.527 26

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Hisse Senetleri 27.048 27.048
Istirakler; Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 51 51
Hisse Senetleri Deger Diisiikliigli Karsilig (27.048) (27.048)
Istirakler Sermaye Taahbhiitleri (-) - -
Toplam 51 51

Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’nin 3 Mayis 2012 tarihli “olagan ve tasfiye kapanis genel kurul”
toplantisinda sirketin tasfiye karari alinmus olup, 9 Mayis 2012 tarihinde s6z konusu karar tescil
edilmis, Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’nin tiizel kisiligi son bulmustur. 25 Temmuz 2012 tarihli
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’den gelen yaziya istinaden Sirket’in s6zkonusu istirakteki payina
karsilik gelen tutar tasfiye alacagi olarak belirtilmekte, tasfiye siirecinde bu tutarin 6denecegi
agiklanmaktadir.

8.  FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

9. DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacak ve Borglarin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Miisteriler 3.500 3.131
Kredili Misteriler 260.818 281.544
Diger Ticari Alacaklar 495 495
Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (495) (495)
Toplam 264.318 284.675
Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 30 Haziran 2012 itibariyle rayig
degerleri 1.038.501 TL dir ( 31 Aralik 2011 —615.880 TL).
Uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011- Yoktur).
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 3.245 -
Miisterilere Borglar 2.386.116 2.676.262
Toplam 2.389.361 2.676.262
Uzun vadeli ticari bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011- Yoktur).

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacak ve Bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Personel Is Avanslari 172 314
Sabit Kiymet Satisindan Alacaklar - 29.476
Miisterilerden Tahsil Edilecek MKK Komisyonlari - -

Toplam 172 29.790

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Verilen Depozito ve Teminatlar 1.517 1.517
VOB islem Teminat: 40.294 40.352
Toplam 41.811 41.869

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Odenecek Vergiler 14.066 59.040
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 11.091 18.011
Miisterilerden Kesilen Hisse Senedi Kazang Stopajlari 1.376 30.454
Odenecek Giderler 34.947 1.012
Odenecek VOP Komisyonlari - 1.529
Diger 1.720 -
Toplam 63.200 110.046

Uzun vadeli diger bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011-Yoktur)
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 01.01.2012  Giris Cikis 30.06.2012
Binalar 1.656.422 - (1.656.422) -
Tesis, Makine ve Cihazlar 94.446 - - 94.446
Demirbaglar 8.389 - - 8.389
Ozel Maliyetler 380.864 - - 380.864
Toplam 2.140.121 - (1.656.422) 483.699
Birikmis Amortismanlar

Binalar (606.650)  (22.086) 628.736 -
Tesis, Makine ve Cihazlar (56.281) (5.261) - (61.542)
Demirbaglar (2.707) (840) - (3.547)
Ozel Maliyetler (379.581) (1.283) - (380.864)
Toplam (1.045.219)  (29.470) 628.736 (445.953)
Bina Deger Diisiikliigii Karsilig (707.805) - 707.805 -
Net Tutar 387.097 37.746

Sirket aktifine kayitli, Kadikoy Sogiitliicesme Caddesi Kiigiikcars: Is Merkezi No:9 Kat:1’de bulunan
igyerini 10.04.2012 tarihinde satmistir.

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 01.01.2011  Giris Cikis 31.12.2011
Binalar 1.656.422 - - 1.656.422
Tesis, Makine ve Cihazlar 506.852 14.947 (427.353) 94.446
Tagitlar 226.881 30.160  (257.041) -
Demirbaglar 242.826 1.204 (235.641) 8.389
Ozel Maliyetler 374.894 5.970 - 380.864
Toplam 3.007.875 52.281 (920.035)  2.140.121
Birikmis Amortismanlar

Binalar (568.705)  (37.945) - (606.650)
Tesis, Makine ve Cihazlar (362.118)  (31.918) 337.755 (56.281)
Tagitlar (223.703) (8.871) 232.574 -
Demirbaglar (222.717) (4.898) 224.908 (2.707)
Ozel Maliyetler (343.023)  (36.558) - (379.581)
Toplam (1.720.266) (120.190) 795.237 (1.045.219)
Bina Deger Diistikliigii Karsilig (707.805) - - (707.805)
Net Tutar 579.804 387.097

Sirket 2012 y1li i¢in sigorta poligelerini yenilememistir (31 Aralik 2011 — 350.000 TL).
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19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 30 Haziran 2012 tarihi itibari ile hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2012 Giris Cikis 30.06.2012
Haklar 93.373 93.373
Toplam 93.373 - - 93.373
Birikmis Amortismanlar (-)

Haklar (93.212) (121) (93.333)
Toplam (93.212) (121) - (93.333)
Net Tutar 161 40

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2011 Giris Cikis 31.12.2011
Haklar 93.373 - - 93.373
Toplam 93.373 - - 93.373
Birikmis Amortismanlar (-)

Haklar (91.219) (1.993) - (93.212)
Toplam (91.219) (1.993) - (93.212)
Net Tutar 2.154 161

20. SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur.)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
22.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen Teminat Mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

SPK Islem Teminati 1.000 1.000
SPK - Sermaye Blokaji 220.000 220.000
IMKB-Borsa Islem Teminat: 200.000 1.800.000
VOB-Uyelik Teminat: 10.000 10.000
VOB islem Teminati 160.000 160.000
Toplam 591.000 2.191.000

Sirket avukatinin beyanina gore sirket lehine ve aleyhine agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir
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23.

24

25.

26.

TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, 2.917,27 TL ( 31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavan ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin  bugilinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar”, sirketin yilikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Iskonto Orani % 4,66 % 4,66

Doénem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak Itibariyle Karsilik 16.532 245.413
Hizmet Maliyeti/Iptali(-) (Net) (4.501) (229.549)
Faiz Maliyeti 384 668
Dénem Sonu itibariyla Karsiik 12.415 16.532
EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Varlik ve Yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir;

Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Gelecek Aylara Ait Pesin Odenen Giderler 51.769 3.066
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 16.258 7.924
Diger 947 1.394
Toplam 68.974 12.384
Diger Duran Varhklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Gelecek Yillara Ait Pesin Odenen Giderler 262 -
Toplam 262 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Gider Tahakkuklar1 17.271 21.731
Toplam 17.271 21.731

Diger uzun vadeli yikiimliliikler bulunmamaktadir (31 Aralik 2011-Yoktur)
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27. OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirketin sermayesi 2.000.000 TL olup, beheri 10 kurusg kiymetinde 20.000.000 (Yirmi Milyon)
hisseye ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir. Imtiyazli hisse yoktur.

Sirketin ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 asagida belirtilmistir.

Ortaklar 30 Haziran 2012 Oran % 31 Arahk 2011 Oran%
Adnan Kiirsat Selimoglu 1.619.910 80,9955 1.619.910 80,9955
Hatice Uygur 200.000 10,0000 200.000 10,0000
Fatih Garipoglu 180.000 9,0000 180.000 9,0000
Diger 90 0,0045 90 0,0045
Toplam 2.000.000 100,00 2.000.000 100,00
Sermaye Taahhiidii - -

Net Toplam 2.000.000 100,00 2.000.000 100,00

Sirket 27.04.2012 tarihinde hisse devri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) basvurmus,
Kurul’un 06.07.2012 tarih 23 sayili toplantisinda pay devri goriisiilerek Sirket’in ortaklik yapisinin
degismesiyle ilgili gerekli izin verilmis, daha sonra Kurul 01.08.2012 tarih 27 sayili toplantisinda
ortaklik yapisinda gergeklestirilen pay devrine iligkin verilmis olan iznin iptal edilmesine ve Sirket’in
ortaklik yapisinin izin basvuru oéncesindeki durumunda kalmasina karar vermistir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedeklerin detay1 agagidaki gibidir;
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

I.Tertip Yasal Yedekler 141.502 141.502
Il. Tertip Yasal Yedekler 32.385 32.385
Toplam 173.887 173.887

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 itfa etmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan Kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni
yedek akge Sirket’in zararlarina kars1 kullanilabilir.
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27. OZKAYNAKLAR (Devam)

Gegmis Y1l Kar/ Zararlari (-)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinin detay: asagidaki gibidir;
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Olaganiistii yedekler 1.552.338 1.552.338
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (-) (1.039.313) (367.463)
Toplam 513.025 1.184.875

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Donem Net Kari/(Zarar1) (221.464) (671.850)

Toplam (221.464) (671.850)

Gegmis Y1l Kar/ Zararlar (-)

Donem kari, gegmis yil karlar1 ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatinin 6ngordiigi yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi
gibi ortaklara da dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tiim miikellef
kurumlar tarafindan tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergilerden muaf olanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
eklenmesi kar dagitimi sayilmamaktadir.

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur.)

Yabanci Para Cevrim Farklari yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
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28.

29.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglar ve Satiglarin Maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;
Satis Gelirleri

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
a) Satislar 30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Hisse Senedi Satiglart - 34.673.263 - 16.254.383
Toplam Menkul Kiymet Satislar - 34.673.263 - 16.254.383
Menkul Kiymet Aracilik Komisyonlari 142.021 1.345.650 65.695 598.346
Menkul Kiymet Aracilik Komisyoniadeleri(-) - (288.858) - (119.248)
Toplam Hizmet Gelirleri 142.021 1.056.792 65.695 479.098
Miisterilerden Alinan Kredi Faizleri 39.745 233.657 20.268 111.614
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gelirleri 209 1.818 101 703
Portfoy Vadeli Islem Geliri / (Gideri) - (1.908) - (7.061)
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri 39.954 233.567 20.369 105.256
Esas Faaliyet Gelirleri 181.975 35.963.622 86.064 16.838.737
Satislarin Maliyeti
Hisse Senedi Maliyetleri (-) - (34.682.706) - (16.281.505)
Briit Satis Kar1 181.975 1.280.916 86.064 557.232
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-)
Faaliyet Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
IMKB HSP Borsa Pay1 - 1.237 - 173
VOB Aidatlart 5.519 4911 2.625 2.363
Yatirimeilar1 Koruma Fonu 7.864 3.509 5.243 1.755
Uzak Erisim Ag1 Gideri 2,071 1.692 932 678
Takas Saklama Komisyonlar1 1.370 4.644 659 2.352
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonlari 1.169 5.066 258 2.338
IMKB Yillik Aidati 910 825 455 412
Terminal Kirasi - 42.480 - 18.585
VOB Borsa Pay1 427 36.096 - 11.699
Toplam 19.330 100.460 10.172 40.355
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-) (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-)

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2012  30.06.2011 30.06.2012  30.06.2011

Personel Giderleri 289.452 615.112 144512 316.375
Huzur Hakki Odemeleri 55.000 60.000 27.000 30.000
Amortisman Giderleri 29.591 72.013 8.744 17.437
Haberlesme Giderleri 15.413 43.228 2.716 27.469
Miisavirlik Giderleri 43.955 23.659 27.288 13.924
Vergi, Resim ve Harglar 51.423 64.422 30.887 28.120
Tasit Araglar1 Giderleri - 19.689 - 7.885
Kidem Tazminat1 Karsiligt - 29.580 (3.070) 14.121
Odenen Kidem ve Thbar Tazminatlari 1.209 2.600 1.209 2.600
Kira ve Aidat Giderleri 67.283 68.468 32.625 34.515
Temsil Agirlama Giderleri 5.021 24.213 715 12.116
Uyelik Aidatlar1 11.141 5.774 7.209 2.934
Elektrik Giderleri 12.278 17.518 4.637 11.249
Bakim Onarim Gideri 1.596 3.728 1.106 1.081
Kirtasiye Giderleri 706 5.638 251 4.794
Banka Giderleri 2.850 4.481 1.496 1.897
Seyahat ve Ulasim Giderleri - 6.309 - 4.629
Bilgisayar ve Veritaban1 Destek Hizmetleri 68.544 105.219 34.218 55.556
Diger 10.584 46.798 2.077 24,592
Toplam 666.046 1.218.449 323.620 611.294

Aragtirma gelistirme gideri yoktur. (30.06.2011 — Yoktur.)
30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami
genel yonetim giderleri igersinde gosterilmektedir.
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31.

32.

33.

34.

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat1 Karsiligi 7.187 18.712 7.187 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 449 - -
Sabit Kiymet Satig Kar 174.598 - 174.598 -
Diger 921 3.884 585 3.726
Toplam 182.706 23.045 182.370 3.726
Diger Faaliyetlerden Giderler (-)
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Diger - 986 - -
Toplam - 986 ) )
FINANSAL GELIRLER
Finansal Gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Hisse Senedi Deger Diisiikliigii Iptali 12,501 20.875 - -
Mevduat Faiz Gelirleri 109.506 3.790 54.615 2.448
Temettii Geliri - 6.500 - 6.168
Toplam 122.007 31.165 54.615 8.616
FINANSAL GIDERLER
Finansal Giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Hisse Senedi Deger Diisiikliigii Karsiligi 12.499 6.669 2 (11.148)
Kisa Vadeli Kredi Faiz Giderleri 370 23.903 155 7.590
Teminat Mektubu Komisyonlari 8.687 17.818 3.139 9.424
Diger 6 7 - 1
Toplam 21.562 48.397 3.296 5.867

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
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35.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oram1 %20’dir. (2011 - % 20) Bu oran, kurumlarm ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi)
indirilmesi sonucu bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
o6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci
giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen
vergi, beyannamenin verildigi aymn sonuna kadar tek taksitte Odenir. Bununla beraber vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirketler ticer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar oderler. Yil
icerisinde ddenen gegici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi
bir bagka mali borca da mahsup edilebilir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligryla kar pay1 elde
edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde sayilan kar paylar1 tlizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir;
Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in yasal kayitlar1 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren donemde 934.134 TL =zararla
kapanmustir.

Ertelenmis Vergi Varliklar: / Yiikiimliiliigii

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen Vergi Varliklar 5.362 6.087
Ertelenen Vergi Yikiimliliikleri (1.054) (565)
Ertelenen Vergi Varliklar1 / (Yikimliliikleri), Net 4.308 5.5622

Ertelenen Vergi Varhklar: /

Birikmis Gegici Farklar (Yiikiimliiliikleri)

30.06.2012  31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Maddi Duran Varliklar (5.234) 1.402 (1.046) 280
Maddi Olmayan Duran Varliklar (40) (158) (8) (32)
Kidem Tazminat1 Karsilig 12.415 16.532 2.483 3.306
Menkul Kiymet Deger Diistikliigii 12.499 12.501 2.500 2.501
Diger Borg ve Gider Karsilig 1.895 (2.668) 379 (533)
Toplam 21.535 27.609 4.308 5.522
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati:

36.

Vergi Karsiliginin Mutabakati:

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Faaliyetlerden Elde Edilen Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (934.134) (628.820)
%20 Vergi Oranm1 Uzerinden Hesaplanan Vergi -
Vergi etkileri:
- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler / (Giderler) (416.565) (60.454)
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 415.351 17.424
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Geliri(-)/Gideri (1.214) (43.030)

HISSE BASINA KAZANC

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, hisselerinin agirlikli ortalama adedi
20.000.000” dur. Buna gore, hisse gruplari bazinda hisse bagina kar/(zarar) asagidaki gibi olmaktadir.

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

a) Hisse Basina Kazang 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Cikarilmis Adi Hisselerin
Agirlikli Ortalama Adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Net Donem Kari/ (Zarar1) (221.464) (26.912) (18.061) (88.536)
Hisse Bagina Kar / (Zarar) (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)
ls’) Sﬁﬁgfrf“eﬁ‘.Faa]';yeﬂerde“ 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

cyretiimiy Hlsse Dasina 30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011
Kazang
Cikarilmis Adi Hisselerin
Agirhikh Ortalama Adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kar /(Zarar1) (221.464) (26.912) (18.061) (88.536)
Hisse Basina Kar / (Zarar) (0,01107) (0,00135) (0,00090) (0,00443)
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

iliskili Taraflar Yapilan islemler
Hisse Senedi Alim

Ortaklar Satimi

' Hisse Senedi Alim

Diger Iliskili Taraflar Satim

Toplam

iliskili Taraflar Yapilan islemler

Ortaklar Aracilik Komisyonu
Faiz Gelirleri
Kira Gideri
Komisyon Iadeleri

Diger liskili Taraflar Aracilik Komisyonu
Faiz Gelirleri
Komisyon ladeleri
Kira Gideri

Toplam

01.01- 30.06.2012

01.01-30.06.2011

01.04-30.06.2012

01.04-30.06.2011

Alslar Satislar Alislar Satislar Alislar Satislar Alislar Satislar
20.322.524 23.519.398  73.780.552 75.452.078 14.458.616 22.142.571 32.756.452 32.760.330
57.088.794 63.982.294  61.260.245 73.643.525 38.297.151 41.469.343 38.960.523 45.136.362
77.411.318 87.501.692 135.040.797 149.095.603 52.755.767 63.611.914 71.716.975 77.896.692

Giderler Gelirler Giderler Gelirler Giderler Gelirler Giderler Gelirler

- 10.819 - 59.648 - 7.713 - 22.147
- 5.463 - 11.849 - 4.860 - 4577
- - 8.571 - - - - -
- 30.220 - 52.561 - 19.934 - 27.291
- - - 9518 - - - 7.115
65.250 - 64.688 - 32.625 - 32.625 -
65.250 46.502 73.259 133.576 32.625 32.507 32.625 61.130
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticilere 6denen 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
maas ve iicretler 30.06.2012  30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Ortaklara Saglanan Kisa Vadeli
Faydalar
-Ucretler ve Huzur Haklar 116.321 139.933 58.577 71.071
Isten Ayrilma Sonras1 Faydalar - - - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - - - -
Isten Cikarma Nedeniyle Saglanan ) ) i )
Faydalar
Hisse Bazli Odemeler. - - - -
Toplam 116.321 139.933 58.577 71.071
¢) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ortaklardan Ticari Alacaklar 190.248 3
Diger iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Toplam 190.248 3
Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar yoktur (31 Aralik 2011-Yoktur).
d) Mliskili Taraflara Borclar
iliskili Taraflara Borclar (Kisa Vadeli) 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ortaklara Ticari Borglar 3.609.588 658.335
Diger iliskili Taraflara Ticari Borglar 5.244.463 603.782
Toplam 8.854.051 1.262.117

Iliskili taraflara uzun vadeli ticari borglar yoktur (31 Aralik 2011-Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

38.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetim hedefi faaliyetlerinin siirdiiriilmesi siirecinde borg/ 6zkaynak oranini

dengede tutarak karini maksimize etmektir.

38.2 Kredi Riski

38.2.1. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar ..........
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki Finansal
Cari Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 190.248 264.318 - 41.983 12.546.875 592.415
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimus kismi - 1.913 - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger dusuklugune ugramamls finansal 190.248 260.817 - 41.983 12.546.875 592.415
varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis veya } . } } . .
deger distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net defter ; 3501 ; ; } }
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.913 - - - -

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diisiiklugii (-) - - - - - .

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - - R

-Deger diisiiklugii (-) - - - - - .

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar ..........
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Tiskili Diger  Bankalardaki Finansal
Onceki Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 3 284.675 - 71.659 5.999.067 1.452
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - 1.756 - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3 281.544 - 71.659 5.999.067 1.452
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - 3.131 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.756 - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

-Deger diisikligii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

-Deger disiikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

38.2.2. Alacaklar i¢in alinan teminatlarin detay ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Teminat Gergege Teminat Gercege
Teminatin Cinsi Tutar1  Uygun Degeri Tutar1  Uygun Degeri
Hisse Senedi 1.038.501 1.038.501 615.880 615.880
Tiirk Lirasi - - - -
Toplam 1.038.501 1.038.501 615.880 615.880

38.2.3. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar ile kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin kredi kalitesine iliskin agiklamalar:

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir. Kullandirmig oldugu krediler
icin Hisse senedi ve TL cinsinden nakit teminat almakta olup, alinan teminatlarin detay1 yukarida
belirtilmistir.

38.2.4. Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin tespiti
sirasinda hangi etkenlerin g6z 6niinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Deger diisiikligine ugramus finansal varhik olarak Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda isleme kapali olmasi nedeniyle
tiimiine karsilik ayrilmigtir.

38.2.5. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger | Bankalardaki | Tiirev |

Cari Diénem Alacaklar |Alacaklar | Mevduat | Araclar | Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 3.501 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis - - -

Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -

Teminat, vs ile giivence altina 1913 i i

alinmig kismi

Alacaklar

) Ticari Diger | Bankalardaki| Tiirev

Onceki Dénem Alacaklar | Alacaklar Mevduat | Araclar | Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 3.131 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - -

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - -

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -

Teminat, vs ile glivence altina 1756 i i

almmus kismi
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

38.2.6. Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya
kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

Niteligi ve defter degeri: Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z
konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iliskin yaklagimi: Yoktur.
(31 Aralik 2011- Yoktur.)

38.3. Likidite Riski

38.3.1. Aktif /Pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 Tarihi 1 Aya 3Ay-1 1-5

Ttibaryla Vadesiz Kadar 1-3Ay Yil Yil  Dagwilmayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 54577  12.546.875 - - - 12.601.452
Finansal Yatirimlar - 28  592.336 - - - 592.364
Ticari Alacaklar - 454.566 - - - - 454.566
Diger Alacaklar - 172 - - - - 172
Diger Dénen Varliklar - - - - - 68.974 68.974
Diger Alacaklar - - - - - 41.811 41811
Finansal Yatirimlar - - - - - 51 51
Maddi Duran Varliklar - - - - - 37.746 37.746
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 40 40
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - 5.362 5.362
Diger Duran Varliklar - - - - - 262 262
Toplam Varliklar 54577 13.001.641  592.336 - - 154.246  13.802.800

Banka kredileri - - -

Ticari Borglar - (11.243.412) - - - - (11.243.412)
Diger Borglar - (63.200) - - - - (63.200)
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler - (17.271) - - - - (17.271)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - - (12.415) (12.415)
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - - - - - (1.054) (1.054)
Ozkaynaklar - - - - - (2.465.448)  (2.465.448)
Toplam Yiikiimliiliikler - (11.323.883) - - - (2.478.917) (13.802.800)
Net Likit 54.577 1.677.758  592.336 - - (2.324.671)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski

.?1 Aralik 2011 Tarihi 3Ay-1 1-5

Ttibaryla Vadesiz 1 AyaKadar 1-3Ay Yil Yil  Dagitlmayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.580 5.999.067 - - 6.010.647
Finansal Yatirimlar - 26 - 1.375 - 1.401
Ticari Alacaklar - 284.678 - - - 284.678
Diger Alacaklar - 29.790 - - - 29.790
Diger Donen Varliklar - - - - 12.384 12.384
Diger Alacaklar - - - - 41.869 41.869
Finansal Yatirimlar - - - - 51 51
Maddi Duran Varliklar - - - - 387.097 387.097
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - 161 161
Ertelenmis Vergi Varlig - - 5.522 5.522
Diger Duran Varliklar - - - - - -
Toplam Varhklar 11.580 6.313.561 - 1.375 447.084 6.773.600
Banka kredileri - - - - - -
Ticari Borglar - (3.938.379) - - - (3.938.379)
Diger Borglar - (110.046) - - - (110.046)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - (21.731) - - - (21.731)
Kidem Tazminati Karsilig1 - - - - (16.532) (16.532)
Ozkaynaklar - - - - (2.686.912) (2.686.912)
Toplam Yiikiimliiliikler - (4.070.156) - - (2.703.444) (6.773.600)
Net Likit 11.580 2.243.405 - 1.375 (2.256.360) -
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

38.3.2.Tiirev ve tlirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in ylikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

Cari Donem:

Sozlesme 5
uyarinca nakit yildan
Soézlesme uyarinca Defter cikislar toplam 3-12 ay 1-5yl uzun
vadeler Degeri (E1+H+HT+1V) 3 aydan kisa (I) | arasi (I) aras1 (II)  (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal 11.306.612 11.306.612 11.306.612 - -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri - - - - -
Borglanma Senedi ) i i i i
Ihraclari
Finansal Kiralama ) i i i i
Yikiimlilikleri
Diger Borglar 63.200 63.200 63.200 = -
Onceki Dénem:
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Defter cikislar toplanm 3-12 ay 1-5yil uzun
Beklenen Vadeler Degeri (=1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I)  arasi (II) arasi (I1I) : (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal 4.048.425 4.048.425 4.048.425 - -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri - - - - -
Bor¢lanma Senedi ) i i i i
Ihraclari
Finansal Kiralama ) i i i i
Yikimlilikleri
110.046 110.046 110.046 - -

Diger Borglar
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
38.4. Faiz Riski

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit Faizli Finansal Araclar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Finansal Varliklar Farki Kar/Zarara
Yansitilan Varliklar 592.336 1.375

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -

Finansal Yukiumluliikler - -

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 13.041.735 6.324.097

Finansal Yikiimliiliikler 11.229.166 3.926.609

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Miisterilerden Alacaklar
ve Misterilerden Alacaklar hesaplarindan olusmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri ise,
Miisterilerin gecelik faize baglanan hesaplar1 ve kullanilan spot banka kredilerinden olusmaktadir.

38.5 Kur Riski

Sirket aktif ve pasifinde yabanci para bulunmamaktadir

38.6 Diger Risklere iliskin Duyarhhk Analizi:

30.06.2012 tarihi itibariyle sirket portfoyiinde bulunan alis degeri 12.527 TL ger¢ege uygun degeri 28

TL, olan hisse senetlerinin % 10 ve % 20 fiyat hareketlerine gore sirketin kar/zarar tablosuna etkisinin
sirastyla (+/-) 3 TL ve (+/-) 6 TL olacagi hesaplanmustir.
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39. FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

39.1. Finansal Arac Kategorileri

itfil Edilmis Satilmaya Gevrg:ege Uygufl itfil Edilmis
Degerlerden Hazir Deg. Fark. Gelir Degerlerden
Gosterilen Diger . Tablosuna Gosterilen Diger

Finansal Kredive Finansal Yansitilan Finansal Finansal Kayith Rayi¢ Not

Varhklar ~ Alacaklar Varliklar Varliklar Yiikiimliilikler ~ Deger Deger
30 Haziran 2012
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.601.452 - - - - 12.601.452 12.601.452 6
Ticari Alacaklar - 454.566 - - - 454.566 454566 10 37
Finansal Yatirimlar 1.384 - 51 12.527 - 13.962 592.415 7
Finansal Borglar - - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - 11.243.412 11.243.412 11.243.412 10
Diger Finansal
Yiikiimlalikler - - - - - - - 9
31 Aralik 2011
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.010.647 - - - - 6.010.647 6.010.647 6
Ticari Alacaklar - 284.678 - - - 284.678 284.678 10-37
Finansal Yatirnmlar 1.350 - 51 12.527 - 13.928 1.452 7
Finansal Borglar - - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - 3.938.379  3.938.379 3.938.379 10
Diger Finansal
Yikimlalikler - - - - - - - 9
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39. FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR ) (Devami)

39.2 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alic1 ile bilgili bir satict arasinda bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal wvarliklar, bilancoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gercege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasmda tahminler kullanilmas1 gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler,
sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergege
uygun degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, ddnem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege
uygun degerleri kayitli degerlerine yaklagir.

Sirketin konsolidasyona tabii olmayan istirak ve bagli ortakliklarmin aktif bir piyasada islem
gérmemeleri nedeniyle gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilememistir. Sirket, kisa vadede,
anilan finansal araclar elden gikarmak niyetinde degildir.

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

I. Sirket 27.04.2012 tarihinde hisse devri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) basvurmus,
Kurul’un 06.07.2012 tarih 23 sayili toplantisinda pay devri goriisiilerek Sirket’in ortaklik yapisinin
degismesiyle ilgili gerekli izin verilmis, daha sonra Kurul 01.08.2012 tarih 27 sayili toplantisinda
ortaklik yapisinda gergeklestirilen pay devrine iligkin verilmis olan iznin iptal edilmesine ve Sirket’in
ortaklik yapisinin izin bagvuru 6ncesindeki durumunda kalmasina karar vermistir.

Il. 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren kidem tazminati tavam 3.033,98 TL dir.
41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur.)
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