ISIK MENKUL DEGERLER
ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHi iITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR



ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERINDEKI
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO Denetimden Gegmemis  Denetimden Gegmis
Not 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 11.029.010 11.616.691
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 7.495.867 10.984.048
Finansal Yatirimlar 7 592.709 594.099
Ticari Alacaklar 2.758.992 3.068
-lliskili Taraflardan Alacaklar 35 - -
-Diger Ticari Alacaklar 10 2.758.992 3.068
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Stoklar 13 - -
Diger Donen Varliklar 24 181.442 35.476
Duran Varhklar 863.568 831.752
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 48.666 49.057
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Y&éntemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 15 - -
Maddi Duran Varliklar 16 304.167 290.398
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 27.439 20.531
Serefiye 18 - -
Ertelenen Vergi Varliklan 33 483.296 471.766
Diger Duran Varliklar 24 - R
TOPLAM VARLIKLAR 11.892.578 12.448.443

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 ve 31 ARALIK 2012 TARIHLERINDEKI

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden
BILANCO Gegmemis Gecmis
Not 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 391.842 292.283
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 179.531 141.946
-lliskili Taraflara Bor¢lar 35 - -
-Diger Ticari Bor¢lar 10 179.531 141.946
Diger Borglar 11 147.351 130.850
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 19 - -
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 33 - -
Bor¢ Karsiliklari 20 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24 64.960 19.487
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.733 11.465
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar 19 - -
Borg¢ Karsiliklari 20 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 22 5.413 5.163
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 33 6.320 6.302
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 24 - -
OZKAYNAKLAR 11.489.003 12.144.695
Odenmis Sermaye 25 12.000.000 12.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 25 - -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 25 - -
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 25 - ,
Deger Artis Fonlari 25 - -
Yabanci Para Cevrim Farklari 25 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 173.887 173.887
Gecmis Yillar Karlar / (Zararlar) 25 (29.192) 513.025
Net Donem Kar1 / (Zarar) (655.692) (542.217)
TOPLAM KAYNAKLAR 11.892.578 12.448.443

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 31 MART 2013 ve 01 OCAK - 31 MART 2012 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz

KAPSAMLI GELIR TABLOSU Denetimden
Gecmemis

Not 01.01-31 Mart 2013

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢memis

01.01-31 Mart 2012

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 26 89 95.912
Satiglarin Maliyeti (-) 26 - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 89 95.912
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 26 - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 26 -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - -
BRUT KAR/(ZARAR) 89 95.912
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 27 (32.721) (9.158)
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (730.737) (342.426)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 27 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 29 203 336
Diger Faaliyet Giderleri (-) 29 (90.980) -
FAALIYET KARI/(ZARARI) (854.146) (255.336)
Finansal Gelirler 30 213.102 67.392
Finansal Giderler (-) 31 (26.160) (18.266)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/(ZARARI) (667.204) (206.210)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 33 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 33 11.512 2.808
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI) (655.692) (203.402)
DURDURULAN FAALIYETLER -

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kary/(Zarar) -

DONEM KARI/ (ZARARTI) (655.692) (203.402)
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - -
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER) (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GiDER) (655.692) (203.402)
Donem Kar/Zararinin(-) Dagilim -
Toplam Kapsamh Gelir/Giderin(-) Dagilim -
Hisse Basina Kazang/(Kayip) 34 (0,00546) (0,01017)
Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) 34 (0,00546) (0,01017)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc/(Kayip) 34 (0,00546) (0,01017)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina 34

Kazang/(Kayip) (0,00546) (0,01017)

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 MART 2013 ve 01 OCAK — 31 MART 2012 TARIHLERINDEKI
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIiT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
) Gecmemis Gecmemis
NAKIT AKIM TABLOSU 01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Vergi Oncesi Dénem Kari / (Zarar1) (667.204) (206.210)
Diizeltmeler
Amortisman (+) 16-17 19.000 20.847
Kidem Tazminati Kargilig1 (+) 22 250 3.070
Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karsilik iptali 22 - -
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigi Karsiligi (-) 7 12.491 12.497
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar1 (+) (635.463) (169.796)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Degisim 10-11-24-35 (2.901.499) (140.021)
Ticari Borglarda Degisim 10-11-24-35 99.559 3.386.276
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (+) (3.437.403) 3.076.459
Kidem Tazminat1 Odemesi (-) 22 - -
Vergi Odemeleri (-) 33 - -
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (3.437.403) 3.076.459
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal Yatirimlar (-) 7 (11.101) (12.515)
Maddi Duran Varlik Azalis (+) / Artis (-) 16 (32.344) -
Maddi Olmayan Varlik Azalis (+) / Artig (-) 17 (7.333) -
Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit (50.778) (12.515)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye Artist 25 - -
Hisse Senedi fhrac1 Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girisleri (+) 25 - -
Sabit Kiymet Yenileme Fonu 25 - -
Sabit Kiymet Yenileme Fonundan Karsilanan Cari Donem Amortismani 25 - -
Odenen Temettiiler - -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit - -
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis (3.488.181) 3.063.944
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 10.984.048 6.010.647
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 7.495.867 9.074.591

EKkli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1.
1.1

1.2

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Isik Menkul Degerler A.S. “’Sirket’” (eski ticaret {invan ile Entez Menkul Degerler Ticareti Anonim
Sirketi) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasas faaliyetinde bulunmak iizere 13 Kasim 1986 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket’in yeni
ticaret iinvani Isik Menkul Degerler A.S. olarak 12 Aralik 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir sektdrde (sermaye piyasasinda)
ytirtitmektedir. Sirket’in merkez adresi Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza No:14 Kat:7 Maslak,
Istanbul’dur. Sirket adres degisikligini 04 Ekim 2012 tarihinde tescil ettirmistir.

Sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir.

Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Kredili Alim, A¢1ga Satis Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi
Tiirev Araglarmm Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan 13.02.2013 tarih, ARK/KAS-22 numarali “Kaldiragh Alim
Satim Islemleri Yetki Belgesi” almustir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 26°dir. (31 Aralik 2012 —22)

Sermaye Yapisi

Sirket O0denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmis, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan etmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 26.02.2013 tarihli izin yazisi ile sirketimizin
yeni ortaklik yapisi, ortaklik paylar1 asagidaki gibidir.

Ortaklar 31 Mart 2013 Oran % 31 Arahk 2012 Oran %
Soyhan Tavusbay 5.700.180 47,5015 5.700.000 47,5000
Aslihan Tavusbay 5.700.180 47,5015 5.700.000 47,5000
Selahattin Tavusbay 599.640 4,9970 599.640 4,9970
Diger - - 360 0,0030
Odenmis sermaye 12.000.000 100,00 12.000.000 100,00




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1.

1.3.

1.4.

2.1.

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Istirak ve Bagh Ortakhklar

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in istirak ve bagli ortakliklar1 bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar 03 Mayis 2013 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul
haricinde diger kisilerin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) sundugu finansal tablolarimi ise Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri XI, No 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri XI, No 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis ve bu Tebligin yiiriirliige girmesiyle Seri
XI, No 25 sayil1 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25
sayili Teblig”) yirtrlikten kalkmistir. Anilan teblig (“Seri XI, No 29 sayili Teblig”) geregince,
isletmeler tarafindan, finansal tablolarin 30.06.2008 tarihinden itibaren Uluslararast Muhasebe /
Finansal Raporlama Standartlari’na (UMS/UFRS ) uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin Seri XI; No 29 tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmig ve SPK tarafindan 14 Temmuz 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda 6nceki déneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklik ve diizeltmeler yapilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri
belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolar1 ve dipnotlari, onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 ile karsilastirmali olarak
sunulmustur.




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.

2.2,

2.3.

24.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili
“Kaldiracli Alim Satim slemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’ine uygun olarak faaliyet gostermektedir.

Miisteriler adina kaldiragl islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir.

Hasilat Sirket’in kaldiragl alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olugmaktadir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarin1 bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
onemli degisiklikler oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylikiimliiliik tutarlarmm
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak godzden
gecirilmekte, 6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlart diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmustir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, 1) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle Olgiilen yatinm amagh gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasman degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle oOlciilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
acgiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi
olmayacaktir.




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek)
kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir
ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en oOnemlileri tazminat yikiimliligi aralig
mekanizmasi uygulamasiin kaldirilmasi tanimlanmis aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.

Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10°’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performanst {izerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.
2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas1”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhk ve Bor¢larin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina
1) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine gdre hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢tilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Sl¢iimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak o6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Olciimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamigtir.  Sirket, standardin finansal durumu ve performansi T{zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarinin da aym anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri ig¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine 6nemli bir etkisinin olmasini
beklememektedir. Sirket bagli ortakligi bulunmamaktadir.
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2.
2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da aym anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S0z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi iizerinde etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalar:

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da aymi anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar
ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini aciklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger Olciimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger olciimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece UFRS 13’iin  uygulamaya baglandigi doénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler
geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmugtir. Ik uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangic1”
olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilagtirmali sunulan dénemin bas1
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkh ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2.
2.5.

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler igeren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayimnlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir.
Gerekli agiklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Sirket’In finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarmin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin  vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yiikiimliiliikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tiirli gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklar1 ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklar1 ve borclar1 sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve
aciklanan toplam tutarlarda bir onceki yillik mali tablolara goére Onemli degisiklik olduysa
aciklanmalidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan ( B tipi
likit fonlar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araglari,
para piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlar1 ve yatirimlari ifade etmektedir.

b) Finansal Yatirnmlar

Swniflandirma: Finansal Yatirimlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” ve “Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar” olarak smiflandirilmaktadir. Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan
finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde
tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte demeler igeren, sabit bir vadesi
bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanmayan finansal varliklari; Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar, isletme tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde
tutulacak ya da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan
finansal varliklar ifade eder.
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2.
2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

b) Finansal Yatirimlar (devam)

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gergege uygun degeri’ ile
degerlenir. Tlk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti’dir.
Finansal varliklar, izleyen donemlerde bilango tarihindeki ‘gercege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada )
islem goren finansal varliklarin ger¢ege uygun degeri Borsa Rayici’dir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith
degerleri ile elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikliigli karsiliginin ¢ikarilmast
suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga
iligkin olarak ortaya cikan kazang ve kayip ( deger diisiikliigii zararlar1 ve kur farki kazang ve
kayiplar1 hari¢ ) s6z konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar oOzkaynaklarda
muhasebelestirilir. Ilgili finansal varligin bilango dist birakilmasi durumunda, daha &nceden
0zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazan¢ ve kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili 6demeyi elde
etme hakkinin olusmasi durumunda, satilmaya hazir Ozkaynaklara dayali finansal araglardan
kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 7)

¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri ¢ercevesindeki hizmet satislar karsiliginda miisterilerden
olan alacaklarim ifade etmektedir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin ¢ok biiyllkk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiylik olmasi durumunda, etkin faiz orami ile iskonto
edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklar diislilmek suretiyle
gosterilmektedir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara
karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar
g6z Oniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil
edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir. Sirket
misterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.

d) Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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2.
2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

d) Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. (Not: 7)

e) Iliskili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile
grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 35 )

f) Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, bunlarin satig1 aninda, tahsil edilebilir hale
geldigi zaman; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve
primleri icermektedir.

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sézlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip ticret
ve komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

g) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin
diisiilmesinden sonra kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varligin faydali omrii {izerinden, kist esast uygulanarak, binalar i¢in hizlandirilmis, digerleri icin
dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali omiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki
gibidir.

Maddi Varhik Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Binalar 50
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5
Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 5
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2.
2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
g) Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullamimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir. ( Not: 16 ).

h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlar1) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan net degerleri
iizerinden gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali Omiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger disiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir.
(Not: 17).

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Haklar 3-15

1) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasimin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger disiikligii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlariin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gézden gegirilir.

i) Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliligin bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve ylikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
oOl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.
2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
i) Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin varlik ve yiikiimliilikkler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik
ve yukiimliliikler “sarta bagli ylikiimliilikkler ve varliklar” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. ( Not:
22)

j) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihgr)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarmca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliilikklerinin toplam karsiliginin bugiine indirgenmis tahmini
degerini ifade eder. ( Not: 22 )

K) Dévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz
kurlar1 iizerinden gevrilmistir. Ddvize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin cevrilmelerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir.

1) Bor¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutar1 (islem giderleri harig) ile
geri 0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

m) Vergi Varhlk ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yiukiimliliigi, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Y1l Vergisi: Cari y1l vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis
ya da dnemli 6l¢iide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.
2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

m) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligmin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 06zkaynaklarda alacak ya da borg olarak
muhasebelestirilen kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan
0zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. (Not: 33 )

n) Hisse Basina Kar/Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket tarafindan yil icinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. ( Not: 34 )
0) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 38)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz oran1 ve
doviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir.
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2.
2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmekte ve SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarmca kredi verilen miisterilerden
alman ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir. (Not: 36/2)

Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini
yerine getirmek ic¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. (Not: 36/3)

Piyasa Riski: Bilango ic¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya
¢ikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. (Not: 36/6)

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco disi yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. (Not: 36/5)

Bilango tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliigli bulunmadigindan
kur riskine maruz kalmamuistir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine
duyarlilignr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
(Not:36/4)

r) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirnmlar ve finansal yatinmlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

s) Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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3.

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kasa 517 972
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 14.834 8.783
-Vadeli Mevduat 7.480.516 10.974.293
Toplam 7.495.867 10.984.048
31 Mart 2013

Para Faiz Kayith

Cinsi Oram Vade Tarihi Maliyet Deger
Finansbank TL  4,75% 01.04.2013 7.339.834 7.341.745
Finansbank TL 6,80% 22.04.2013 10.000 10.022
Garanti Bankasi TL 4,50% 01.04.2013 88.000 88.022
Garanti Bankasi TL 4,50% 01.04.2013 40.727 40.727
Toplam 7.480.516
31 Arahk 2012

Para Faiz Kayith

Cinsi Oram Vade Tarihi Malivet Deger
Finansbank TL 8,30% 16.01.2013 5.000.000 5.019.276
Finansbank TL 8,35% 14.01.2013 406.871 408.728
Finansbank TL 8,30% 07.01.2013 312.317 314.300
Finansbank TL 8,35% 14.01.2013 10.000 10.046
Garanti Bankasi TL 8,00% 15.01.2013 5.000.000 5.018.579
Garanti Bankasi1 TL 5,00% 02.01.2013 156.800 156.821
Garanti Bankasi TL 5,00% 02.01.2013 46.543 46.543
Toplam 10.974.293
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7.

FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirnmlarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar
-Hisse Senetleri

-Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar

-Blokeli Mevduatlar
Toplam

31 Mart 2013

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
12.527 12.527
(12.491) (12.495)
592.673 594.067
592.709 594.099

31 Arahik 2012

Nominal
Deger Malivet
Hisse Senetleri 50.007 12.527

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Hisse Senetleri

Istirakler; Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.
Hisse Senetleri Deger Diisiikliigii Karsiligt
Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

Toplam

Rayi¢c  Nominal
Deger Deger
36 50.007

31 Mart 2013
27.048

(27.048)

Maliyet
12.527 32

Rayi¢
Deger

31 Arahk 2012
27.048

(27.048)

Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’nin 3 Mayis 2012 tarihli “olagan ve tasfiye kapanis genel kurul”
toplantisinda sirketin tasfiye karari alinmis olup, 9 Mayis 2012 tarihinde s6z konusu karar tescil
edilmis, Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’nin tiizel kisiligi son bulmustur. 25 Temmuz 2012 tarihli
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S.’den gelen yaziya istinaden Sirket’in sdzkonusu istirakteki payina
karsilik gelen tutar tasfiye alacagi 09.11.2012 tarihinde tahsil edilmistir.

FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacak ve Borglarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Miisteriler 2.991 3.068
Kredili miisteriler - -
Takas Merkezinden Alacaklar (Miisteri)* 119.372 -
Verilen Depozito ve Teminatlar ** 2.636.629 -
Diger Ticari Alacaklar 495 495
Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-) (495) (495)
Toplam 2.758.992 3.068

(*) Takas Merkezinden Alacaklar hesabi miisterilere Kaldiragh Almm Satim Islemlerinden

kaynaklanan Takasbank nezdindeki miisteri varliklarim ifade etmektedir.

(**) Likidite saglayici firmaya hedging islemleri icin gonderilen teminat tutarini igermektedir.

Uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012- Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Saticilar 10.038 85.939
Miisterilere Borglar 50.121 56.007
Kaldiragh iglemlerden miisterilere borglar 119.372 -
Toplam 179.531 141.946

Uzun vadeli ticari bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012- Yoktur).

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacak ve Borg¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Personel Is Avanslar

Sabit Kiymet Satisindan Alacaklar

Miisterilerden Tahsil Edilecek MKK Komisyonlar

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Toplam - -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 8.500 8.913
VOB Islem Teminat1 40.166 40.144
Toplam 48.666 49.057

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Odenecek Vergiler 21.756 26.487
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 33.296 30.282
Miisterilerden Kesilen Hisse Senedi Kazang Stopajlari - -
Odenecek Giderler 80.826 70.575
Odenecek VOP Komisyonlari - -
Diger 11.473 3.506
Toplam 147.351 130.850
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11.

12.

13.

14.

15.

DiIGER ALACAK VE BORCLAR (Devam)
Uzun vadeli diger bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012-Y oktur)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur).
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16. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklarin 31 Mart 2013 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 01.01.2013 Giris Cikis 31.03.2013
Binalar - - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 217.717 31.364 - 249.081
Tagitlar 140.829 980 - 141.809
Demirbaglar 13.975 - - 13.975
Ozel Maliyetler 382.044 - - 382.044
Toplam 754.565 32.344 - 786.909
Birikmis Amortismanlar

Binalar - - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar (71.778)  (10.770) - (82.548)
Tasitlar (7.041) (7.091) - (14.132)
Demirbaglar (4.464) (655) - (5.119)
Ozel Maliyetler (380.884) (59) - (380.943)
Toplam (464.167) (18.575) - (482.742)
Net Tutar 290.398 304.167

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 01.01.2012 Giris Cikis 31.12.2012
Binalar 1.656.422 - (1.656.422) -
Tesis, Makine ve Cihazlar 94.446 123.271 - 217.717
Tagitlar - 140.829 - 140.829
Demirbaglar 8.389 5.586 - 13.975
Ozel Maliyetler 380.864 1.180 - 382.044
Toplam 2.140.121  270.866 (1.656.422) 754.565
Birikmis Amortismanlar

Binalar (606.650)  (22.086) 628.736 -
Tesis, Makine ve Cihazlar (56.281)  (15.497) - (71.778)
Tagitlar - (7.041) - (7.041)
Demirbaglar (2.707) (1.757) - (4.464)
Ozel Maliyetler (379.581) (1.303) - (380.884)
Toplam (1.045.219) (47.684) 628.736 (464.167)
Bina Deger Diisiikliigii Karsiligi (707.805) - 707.805 -
Net Tutar 387.097 290.398

Sirket, aktifine kayith Kadikoy Sogiitliicesme Caddesi Kiigiikgars: Is Merkezi No:9 Kat:1’de bulunan
isyerini 10.04.2012 tarihinde satmigtir.

_23 -



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

17.

18.

19.

20.

21.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 31 Mart 2013 tarihi itibari ile hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2013 Giris Cikis 31.03.2013
Haklar 114.019 7.333 - 121.352
Haklar Amortismani (93.488) (425) - (93.913)
Net Tutar 20.531 27.439

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2012 Giris Cikis 31.12.2012
Haklar 93.373 20.646 - 114.019
Haklar Amortismani (93.212) (276) - (93.488)
Net Tutar 161 20.531
SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2012— Yoktur.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen Teminat Mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

SPK islem Teminat: 1.000 1.000
SPK - Sermaye Blokaj1 220.000 220.000
IMKB-Borsa islem Teminat: 200.000 200.000
VOB-Uyelik Teminati 10.000 10.000
VOB islem Teminat: 160.000 160.000
Toplam 591.000 591.000

Sirket lehine ve aleyhine agilmis veya devam eden herhangi bir davasi bulunmamaktadir.

TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
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22.

23.

24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢calisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminat1 ddemek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2013 tarihi itibariyla, 3.129,25 TL ( 31 Aralik 2012: 3.033,98
TL) tavan ile simirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlarn
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam ylikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Iskonto Orani % 3,12 % 3,12

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak Itibariyle Karsilik 16.532 16.532
Hizmet Maliyeti/iptali(-) (Net) (11.246) (12.142)
Faiz Maliyeti 127 773
Dénem Sonu itibariyla Karsiik 5.413 5.163
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Gelecek Aylara Ait Pesin Odenen Giderler 112.251 1.866
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 66.909 30.714
Verilen Siparig Avanslari 16 -
Diger 2.266 2.896
Toplam 181.442 35.476

Diger duran varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012-Y oktur)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Mart 2013 31 Aralk 2012
Gider Tahakkuklar1 64.960 19.487
Toplam 64.960 19.487

Diger uzun vadeli yiikiimliilikler bulunmamaktadir (31 Aralik 2012-Y oktur)
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25.

OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirketin sermayesi 12.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 120.000.000 adet hisseye
(31.12.2012; 12.000.000 TL, 120.000.000 adet hisse) ayrilmustir. Hisselerin tamami nama yazihdur.
Imtiyazl hisse yoktur. Yeni ortaklik yapis1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir.

Ortaklar 31 Mart 2013 Oran % 31 Arahk 2012 Oran %
Soyhan Tavusbay 5.700.180 47,5015 5.700.000 47,5000
Aslihan Tavusbay 5.700.180 47,5015 5.700.000 47,5000
Selahattin Tavusbay 599.640 4,9970 599.640 4,9970
Diger - - 360 0,0030
Toplam 12.000.000 100 12.000.000 100
Sermaye Taahhiidii - - - -
Net Toplam 12.000.000 100 12.000.000 100
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 yoktur (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklerin detayr asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
L Tertip Yasal Yedekler 141.502 141.502
II. Tertip Yasal Yedekler 32.385 32.385
Toplam 173.887 173.887

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece =zararlar1 itfa etmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. ikinci tertip kanuni

yedek akge Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.
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25.

OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlan (-)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinin/(Zararlarinin) detayi

asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Olaganiistii yedekler 2.260.143 1.552.338
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar (-) (2.289.335) (1.039.313)
Toplam (29.192) 513.025

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Donem Net Kari/(Zarar1) (655.692) (542.217)
Toplam (655.692) (542.217)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlan (-)

Donem kari, gegmis yil karlari ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatinin 6ngordiigii yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi
gibi ortaklara da dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94-6/b-i bendine gore, tiim miikellef
kurumlar tarafindan tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergilerden muaf olanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye

eklenmesi kar dagitimi sayllmamaktadir.
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26.

27.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglar ve Satislarin Maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

Satis Gelirleri
a) Satislar 01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

Hisse Senedi Satislari -

Toplam Menkul Kiymet Satislari -

Menkul Kiymet Aracilik Komisyonlari 89 76.326
Menkul Kiymet Aracilik Komisyon adeleri (-) - -
Toplam Hizmet Gelirleri 89 76.326
Miisterilerden Alinan Kredi Faizleri - 19.478
Miisterilerden Alinan Temerriit Faiz Gelirleri - 108
Portfoy Vadeli Islem Geliri / (Gideri) - -
Diger Hizmet Gelirleri - -
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri - 19.586
Esas Faaliyet Gelirleri 89 95.912
Satislarin Maliyeti

Hisse Senedi Maliyetleri (-) - -
Briit Satis Kar1/ (Zarari) 89 95.912

ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-)
Faaliyet Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

IMKB HSP Borsa Pay1 -
VOB Aidatlar 2.625 2.894
Yatirimeilart Koruma Fonu - 2.621
Uzak Erisim Ag1 Gideri 1.686 1.138
Takas Saklama Komisyonlari 2.432 710
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonlari 73 911
IMKB Yillik Aidati 388 455
Terminal Kirast - -
VOB Borsa Pay1 252 429
Reklam Giderleri 25.265 -
Toplam 32.721 9.158
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27.

28.

29.

ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-) (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Giderleri

Huzur Hakki Odemeleri
Amortisman Giderleri
Haberlesme Giderleri
Miisavirlik Giderleri

Vergi, Resim ve Harglar
Tasit Araglart Giderleri
Kidem Tazminat1 Karsilig1
Odenen Kidem ve ihbar Tazminatlar
Kira ve Aidat Giderleri
Temsil Agirlama Giderleri
Uyelik Aidatlari

Elektrik Giderleri

Bakim Onarim Gideri
Kirtasiye Giderleri

Banka Giderleri

Seyahat ve Ulagim Giderleri

Bilgisayar ve Veritabani Destek Hizmetleri

Diger
Toplam

Aragtirma gelistirme gideri yoktur. (31 Mart 2012-Y oktur)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

378.412 144.940
- 28.000
19.000 20.847
44877 12.697
24.240 16.667
34.522 20.536
3.685 -

- 3.070
92.051 34.658
86 4.306
3.053 3.932
4.601 7.641
1.009 490
399 455
268 1.354
14.055 -
72.888 34.326
37.591 8.507
730.737 342.426

31 Mart 2013 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel
yonetim giderleri igerisinde gosterilmektedir.

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)

Diger Faaliyetlerden Gelirler / Giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Diger Faaliyetlerden Gelirler

Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karsilig1

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger
Toplam

01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

203

336

203

336
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29.

30.

31.

32,

33.

DiGER FAALIiYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-) (Devami)

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2012

Kaldiragli Alim Satim Satim Islem Gelir / Giderleri, Net (90.980) -
Toplam (90.980) -
FINANSAL GELiRLER

Finansal Gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;
01.01-31.03.2013  01.01-31.03.2012

Hisse Senedi Deger Diisiikliigii iptali 12.495 12.501
Mevduat Faiz Gelirleri 200.607 54.891
Temettii Geliri - -
Toplam 213.102 67.392

FINANSAL GIDERLER (-)

Finansal Giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
01.01-31.03.2013  01.01-31.03.2012

Hisse Senedi Deger Diisiikliigi Karsilig 12.491 12.497
Kisa Vadeli Kredi Faiz Giderleri - 215
Teminat Mektubu Komisyonlari 1.706 5.548
Kambiyo zarari 11.963

Diger - 6
Toplam 26.160 18.266

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi orami %20’dir. (2012 - % 20) Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi)
indirilmesi sonucu bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi
odenmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi izleyen doérdiincii aymn birinci
giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen
vergi, beyannamenin verildigi aym sonuna kadar tek taksitte Odenir. Bununla beraber vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14. giinii aksamna kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar oderler. Yil
igerisinde 6denen gegici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karst olan herhangi
bir baska mali borca da mahsup edilebilir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmez.
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33.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde
edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde sayilan kar paylar1 lizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karmn
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir;
Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in yasal kayitlar1 31 Mart 2013 tarihinde sona eren donemde 609.895 TL mali zararla
kapanmustir.

Ertelenmis Vergi Varhklar / Yiikiimliiliigii

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Ertelenen Vergi Varliklari 483.296 471.766
Ertelenen Vergi Yikiimliilikleri (6.320) (6.302)
Ertelenen Vergi Varliklar / (Yiikiimliiliikleri), Net 476.976 465.464

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak agilisindaki ertelenen vergi varlig / ylikiimliligii 465.464 5.522
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 11.512 459.942
Cari donem ertelenen vergi varligi / yiikiimliligi 476.976 465.464

Ertelenen Vergi Varhklar: /

Birikmis Gecici Farklar (Yiikiimliiliikleri)

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
Maddi Duran Varliklar (30.310) (30.223) (6.063) (6.046)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (1.265) (1.257) (253) (251)
Kidem Tazminati Karsilig1 5.413 5.163 1.082 1.032
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii 12.491 12.495 2.497 2.498
Diger Bor¢ ve Gider Karsiligt 56.450 - 11.290 -
Vadeli Mevduat Faiz Tahakkuku (22) (25) 4 (5)
Faiz tahakkuk iptali 955 - 191 -
Kullanilabilir mali zarar (*) 2.341.180  2.341.180 468.236 468.236
Toplam 2.384.892 2.327.333 476.976 465.464

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in gelecekte elde edecegi karlara karst mahsup edebilecegi
2.341.180 TL tutarinda kullanilmamis vergi zarari bulunmaktadir. Vergi mevzuatina gore vergi
zararlar1 ileriye yonelik olarak 5 yil siireyle taginabilmektedir.
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33.

34.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakat::

Vergi Karsiliginin Mutabakati:

Faaliyetlerden Elde Edilen Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

%20 Vergi Oram1 Uzerinden Hesaplanan Vergi

Vergi etkileri:

- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler / (Giderler)

- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Geliri(-)/Gideri

HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

(667.204) (1.002.159)
5.865 36.111
5.647 423.831

11.512 459.942

Sirketin 31 Mart 2013 tarihi itibariyla, hisselerinin agirlikli ortalama adedi 120.000.000’dur (31
Aralik 2012 - 120.000.000). Buna gore, hisse gruplar1 bazinda hisse basina kar/(zarar) agagidaki gibi

olmaktadir.

a) Hisse Basina Kazan¢

Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi
Net Dénem Kary/ (Zarar1)

Hisse Basma Kar / (Zarar)

b) Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina

Kazang¢

Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar /(Zarari)
Hisse Bagina Kar / (Zarar)

31 Mart 2013
120.000.000
(655.692)
(0,00546)

31 Mart 2013
120.000.000
(655.692)
(0,00546)

31 Aralk 2012
120.000.000
(542.217)
(0,00452)

31 Aralk 2012
120.000.000
(542.217)
(0,00452)
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ISIK MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIiM SiRKETI
31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3S.

36.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticilere 6denen maas ve iicretler 01.01-31.03.2013

01.01-31.03.2012

Ortaklara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar -
41.904
Isten Ayrilma Sonras1 Faydalar -
Diger Uzun Vadeli Faydalar -
Isten Cikarma Nedeniyle Saglanan Faydalar -
Hisse Bazli Odemeler. -

-Ucretler ve Huzur Haklart

57.744

Toplam

¢) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Ortaklardan Ticari Alacaklar -
Diger iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -

Toplam -

Mligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar yoktur (31 Aralik 2012-Y oktur).

d) iliskili Taraflara Borglar
31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Ortaklara Ticari Borglar -
Diger iliskili Taraflara Ticari Borglar -

Toplam -

[liskili taraflara uzun vadeli ticari borglar yoktur (31 Aralik 2012-Y oktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

36.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetim hedefi faaliyetlerinin siirdiiriilmesi siirecinde borg/ 6zkaynak oranini

dengede tutarak karin1 maksimize etmektir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Toplam borg 403.575 303.748
Eksi; Nakit ve nakit benzerleri (7.495.867) (10.984.048)
Nakit ve nakit benzerleri fazlasi 7.092.292 10.680.300
Toplam 6zkaynak 11.489.003 12.144.695
36.2 Kredi Riski

36.2.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri agagidaki gibidir:
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ISIK MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

36.2.2. Alacaklar igin alinan teminatlarin detay1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahik 2012
Teminat Gercege Teminat Gercege
Teminatin Cinsi Tutar1  Uygun Degeri Tutar1  Uygun Degeri

Hisse Senedi
Tirk Liras:

Toplam

36.2.3. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklar ile kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar:

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlart i¢in kredi kullandirmaktadir. Kullandirmis oldugu krediler
icin Hisse senedi ve TL cinsinden nakit teminat almakta olup, alinan teminatlarin detay1 yukarida
belirtilmigtir.

36.2.4. Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin olarak ayrilan deger diistikliigiiniin tespiti
sirasinda hangi etkenlerin g6z 6niinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik olarak Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda isleme kapali olmasi nedeniyle
tiimiine karsilik ayrilmigtir.

36.2.5. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki @ Tiirev

Cari Donem Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 2.991 - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l ge¢mis - - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - -
Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismu 1.381 - - -

Alacaklar
) Ticari Diger Bankalardaki: Tiirev
Onceki Donem Alacaklar | Alacaklar Mevduat  Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 3.068 - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - -
Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi 1.445 - - -
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ISIK MENKUL DEGERLER TiCARETi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2013 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

36.2.6. Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini {izerine almak veya
kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

Niteligi ve defter degeri: Yoktur. (31 Aralik 2012- Yoktur.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z
konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iliskin yaklagimi: Yoktur.
(31 Aralik 2012- Yoktur.)

36.3. Likidite Riski

36.3.1. Aktif /Pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

3:1 Mart 2013 Tarihi 1 Aya 3Ay- 1 1-5

Itibariyla Vadesiz Kadar 1-3 Ay Yil Yil  Dagwrlmayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.351 7.480.516 - - - 7.495.867
Finansal Yatirimlar - 36 591.319 1.354 - - 592.709
Ticari Alacaklar - 2.758.992 - - - - 2.758.992
Diger Alacaklar - - - - - - -
Diger Donen Varliklar - - - - - 181.442 181.442
Diger Alacaklar - - - - - 48.666 48.666
Finansal Yatirimlar - - - _ - - -
Maddi Duran Varliklar - - - - - 304.167 304.167
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 27.439 27.439
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - 483.296 483.296
Diger Duran Varliklar - - - - - - -
Toplam Varhklar 15351  10.239.544  591.319 1.354 - 1.045.010  11.892.578
Banka kredileri - - - _ - - -
Ticari Borglar - (179.531) - - - - (179.531)
Diger Borglar - (147.351) - - - - (147.351)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler - (64.960) - - - - (64.960)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - - (5.413) (5.413)
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi - - - - - (6.320) (6.320)
Ozkaynaklar - - - - - (11.489.003) (11.489.003)
Toplam Yiikiimliiliikler - (391.842) - - - (11.500.736) (11.892.578)
Net Likit 15351  9.847.702  591.319 1.354 - (10.455.726) -
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36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Likidite Riski

31 Aralik 2012 Tarihi 1 Aya 34y-1 1-5

Itibariyla Vadesiz Kadar 1-3 Ay Yil Yil  Dagwilmayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.755  10.974.293 - 10.984.048
Finansal Yatirimlar - 32 594.067 - 594.099
Ticari Alacaklar - 3.068 - - 3.068
Diger Alacaklar - - - - -
Diger Dénen Varliklar - - - 35476 35.476
Diger Alacaklar - - - 49.057 49.057
Finansal Yatirimlar - - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - 290.398 290.398
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - 20.531 20.531
Ertelenmis Vergi Varlig - - - 471.766 471.766
Diger Duran Varliklar - - - - -
Toplam Varhklar 9.755  10.977.393  594.067 867.228  12.448.443
Banka kredileri - - - - -
Ticari Borglar - (141.946) - - (141.946)
Diger Borglar - (130.850) - - (130.850)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - (19.487) - - (19.487)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - (5.163) (5.163)
Ertelenmis Vergi Yikimliliigi - - - (6.302) (6.302)
Ozkaynaklar - - - (12.144.695) (12.144.695)
Toplam Yiikiimliiliikler - (292.283) - (12.156.160) (12.448.443)
Net Likit 9.755  10.685.110  594.067 (11.288.932) -
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36.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

36.3.2.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yilikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in yilikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

Cari Donem:

Sozlesme uyarinca
vadeler

Defter
Degeri

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam
EIHIHIIHIV)

3 aydan kisa (I)

3-12 ay
arasi (IT)

1-5y1l
arasi (I1I)

yildan
uzun
av)

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler

326.882

326.882

326.882

Banka Kredileri

Borg¢lanma Senedi
Thraglari

Finansal Kiralama
Yikiimlilikleri

Ticari Borglar

179.531

179.531

179.531

Diger Borclar

147.351

147.351

147.351

Onceki Donem:

Beklenen Vadeler

Defter
Degeri

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam
EIHIHIIHIV)

3 aydan kisa (I)

3-12 ay
arasi (II)

1-5yil
arasi (I1I)

5 yildan
uzun
av)

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler

272.796

272.796

272.796

Banka Kredileri

Bor¢lanma Senedi
fhraclar

Finansal Kiralama
Yukiimliliukleri

Ticari Borglar

141.946

141.946

141.946

Diger Borclar

130.850

130.850

130.850

36.4. Faiz Riski

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Finansal Varliklar Farki Kar/Zarara
Yansitilan Varliklar

592.677

594.067

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal Yukiumlilikler

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar

7.523.638

11.

017.505

Finansal Yukiamlilikler

40.727

46.543
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36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
36.4. Faiz Riski (devami)

(*) Sirket’in degisken faizli finansal aracglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Miisterilerden Alacaklar
ve Misterilerden Alacaklar hesaplarindan olugmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliliikleri ise,
Miisterilerin gecelik faize baglanan hesaplar1 ve kullanilan spot banka kredilerinden olusmaktadir.

36.5 Kur Riski

Doviz Pozisyonu Tablosu 31.03.2013
TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolar Avro

1. Ticari Alacaklar 2.756.001 1.523.747 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

hesaplar1 dahil) 12.062 6.669 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.768.063 1.530.416 -

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.768.063 1.530.416 -
10. Ticari Borglar (119.372) (65.999) -

11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlikler (10+11+12) (119.372) (65.999) -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimliliikler - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (119.372) (65.999) -

Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu 2.648.691 1.464.417 -

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla bilangonun aktifinde ve pasifinde yabanci parali herhangi bir bakiye
bulunmamaktadir.
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36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
36.6 Diger Risklere iliskin Duyarhhk Analizi:

31 Mart 2013
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

%10 deger %10 deger

kazanmasi kaybetmesi
1 ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliligi 264.869 (264.869)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 net etki (1 +2) 264.869 (264.869)
4 -Avro net varlik / yiikiimliliik - -
5 -Avro riskinden korunan kisim (- - -
6-Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3 +6) 264.869 (264.869)

31 Mart 2013 tarihi itibariyla sirket portfoylinde bulunan alis degeri 12.527 TL gercege uygun degeri 36
TL olan hisse senetlerinin % 10 ve % 20 fiyat hareketlerine gore sirketin kar/zarar tablosuna etkisinin
strastyla (+/-) 3,6 TL ve (+/-) 7,2 TL olacag1 hesaplanmustir.
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37.

FiNANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR ) (Devami)

37.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satict arasinda bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal wvarliklar, bilancoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gercege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilmas1 gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler,
sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada iglem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege
uygun degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege
uygun degerleri kayitli degerlerine yaklagir.

Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergcege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalart
asagidaki gibidir:
Raporlama Tarihi Itibariyle Gercege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varhklar 31.03.2013 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 592709 36 502.673 )
finansal varliklar ’ ’

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Sevivesi

Finansal Varhklar 31.12.2012 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 504.099 32 594.067 )
finansal varliklar ) )

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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38. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
39. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012 — Yoktur.)
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