Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

= trive

ALVES KABLO SANAYI VE TiCARET A.S.
21 Subat 2024

Isbu rapor, Trive Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.” nin Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
A.S. i¢in hazirladig1 Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi
kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamustir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi
sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Trive Yatirim Menkul Degerler

A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihraca Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.
Borsa Kodu ALVES

Halka Arz Fiyati 19,45 TL

Halka Arz Iskontosu % 20

Talep Toplama Tarihi

22-23 Subat 2024

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Dagitim Yontemi

Bireysele Esit Dagitim

Konsorsiyum Lideri

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi

120.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmus Sermayesi

160.000.000 TL

Halka Arz Miktar: ve Sekli

40.00.000 TL (Tamami TL Sermaye Artirimi)

Ek Pay Satisi

Aracilik Yontemi

En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Biiyiikliigii

778.000.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi
Cikarilmis Sermayeye Gore Sirket Piyasa
Degeri

3.112.000.000 TL

Halka A¢ikhik Oram

% 25,00

Taahbhiitler

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Sirket’in mevcut pay sahipleri Deniz Karamercan ve Hikmet
Alabicak; Sahip olduklart halka arza konu olmayan Sirket
paylarmin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde 1 y1l boyunca borsada veya borsa disinda satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda Kkarar
almayacaklarini taahhiit etmistir.

Fiyat Istikrar

www.trive.com.tr

Planlanmamaktadir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket 2016 yilinda Alves Bakir San.ve Dig Tic.A.S. unvani ile kurulmus olup, 2018 yilinda unvan1 Alves Enerji Kablo
Uretin San.ve Dis Tic.A.S. ve son olarak 16.02.2023 tarihinde Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket’in ana lirlin ve faaliyetleri; tesisat kablolari, algak gerilim kablolari, yenilenebilir enerji kablolar1 ve aliminyum ila

bakir iletkenler olmak iizere 4 ana kategori altinda siiflandirilmaktadir. Uretilen iiriin gruplar1 asagidaki gibidir.

v" 1000 V’a kadar olan tesisat kablolari,
v"1000/3000 V algak gerilim kablolari,
v Solar ve yenilenebilir enerji kablolari,
v Bakir ve aliiminyum iletkenler.
Ortakhk Yapisi
Ortasin Unvant Pay Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
8 Grubu TL % TL %
Deniz Karamercan A 12.000.000 | 10,00 12.000.000 7,50
B 48.000.000 | 40,00 48.000.000 | 30,00
. A 12.000.000 | 10,00 12.000.000 7,50
Hikmet Alabicak B 48.000.000 | 40,00 | 48.000.000 | 30,00
Halka Ac¢ik Kisim B - - 40.000.000 25,00
Toplam A+B 120.000.000 | 100,00 | 160.000.000 | 100,00
Kaynak: Halka Arz Izahname

Sermaye artirimi seklinde halka arz edilecek olan toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesi ile
halka agiklik oraninin % 25 olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanim

Halka Arz Gerekgeleri;

v

NN N N N

Sirket’in 6zkaynaklariin giiglendirilmesi,

Sirket’in igletme sermayesinin giiglendirilmesi,

Sirket’in biiyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

Sirket’in bilinirliginin yurt i¢inde ve yurt diginda artirilmasi,

Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmas,

Sirket’in faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,

Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

Stirdiirebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

Sirket paylarmin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik

maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi.

Kullanim Alam Kullanim Orani (%)
Ihracata yonelik {iretim kapasitesinin artirilmasi igin makine 943540
ve teknolojik yatirimlarin yapilmasi

Finansal borg¢larin faiz ve anapara 6demelerinin yapilmasi %30-35
Isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi %30-35

Kaynak: Halka Arz Izahname
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Finansallar:
Ozet Bilanco Tablosu;
TRY Bin TL 2020 2021 2022 2023/9
Doénen Varliklar 95.679 294.030 519.068 855.949
Duran Varliklar 43.190 48.143 254.973 430.466
Toplam Varhklar 138.870 342.174 774.040 1.286.414
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.292 337.006 533.244 852.564
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.494 14.892 44.422 77.646
Ozkaynaklar 9.080 (9.725) 196.374 356.205
Ozet Gelir Tablosu;
TRY Bin TL 2020 2021 2022 2022/9 2023/9
Hasilat 165.932 423.345 808.564 528.850 | 1.692.017
Satiglarin Maliyeti (-) 152.769 380.642 709.968 471.375 | 1.453.733
Briit Kar 13.163 42.703 98.597 57.474 238.284
Briit Marj 7,9 10,1 12,2 10,9 14,1
Faaliyet Kar1 3.162 24,942 62.845 37.786 180.141
FAVOK 12.218 44.642 94.824 58.811 233.608
FAVOK Marj 7,4 10,5 11,7 11,11 13,8
Net Kar 1.258 15.464 43.969 18.246 160.779

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

calismasinda “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasimi” dikkate alinmis ve kullanilmustir.

A- Gelir Yaklasim (indirgenmis Nakit Akim Analizi - INA)

Buna gore Alves Kablo igin INA yontemi ile; 2.856 mn TL Piyasa Degerine ve 23,80 TL hisse fiyatina ulagilmistir.

Projeksiyonlar 2023-2030 yillar1 igin ve TL bazinda yapilmustir.
Ozsermaye Piyasa riski primi %35,5 olarak alinmustir.

Risksiz faiz orani i¢in 10 yillik devlet tahvili baz alinmistir. 2023 yilinin son g¢eyregindeki nakit akimlari ise 10
yillik ve 2 yillik devlet tahvillerinin ortalamas1 baz alinarak %32,4 kabul edilmistir. Sonraki yillarda kademeli

diisiis 6ngoriilmiis ve 2028 yili ve sonrasinda bu oran %16’da sabit tutulmustur.
Borglanma Maliyeti, risksiz getiri orani iizerine 500 baz puan risk primi eklenerek hesaplanmistir.

Beta degeri 1 olarak alinmistir.

Terminal biiyiime oran1 %5 olarak kabul edilmistir.

B- Pazar Yaklasim (Piyasa Carpanlar1 Analizi) Yontemi

Carpan Analizi kapsaminda “F/K” ve "FD/FAVOK" ¢arpanlar: kullanilmustir.

Carpan Analizi kapsaminda; Yurt i¢i ve Yurt dis1 sirketlerin ¢arpanlari kullanilmigtir.
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Mn TL Deger
Alves Favok 2023/09 4C 270
Bist Metal Endeksi Medyan FD/Favok 13,1
Bist Metal Endeksi FD/Favok ¢arpanina gore hesaplanan firma degeri 3,527
Alves Net Bor¢ 2023/09 578,6
Bist Metal Endeksi FD/Favok carpanina gore hesaplanan piyasa degeri 2,948
FD/Favok carpanindan gelen degere verilen agirlik %50
Mn TL Deger
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
Bist Metal Endeksi Medyan F/K 14,9
Bist Metal Endeksi F/K ¢arpanina gore hesaplanan piyasa degeri 2,619
F/K ¢arpanindan gelen degere verilen agirlik %50
Bist Metal Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 2,783
MnTL Deger
Alves Favok 2023/09 4C 270
Bist Benzer Sirketler Medyan FD/Favok 14,1
Bist Benzer Sirketler FD/Favok ¢arpanina gore hesaplanan firma degeri 3,789
Alves Net Bor¢ 2023/09 578,6
Bist Benzer Sirketler FD/Favok ¢arpanina gore hesaplanan piyasa degeri 3,210
FD/Favok carpanindan gelen degere verilen agirlik %50
Mn TL Deger
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
Bist Benzer Sirketler Medyan F/K 14,3
Bist Benzer Sirketler F/K carpanina giore hesaplanan piyasa degeri 2,510
F/K carpanindan gelen degere verilen agirlik %50
Bist Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 2,860
Mn TL Deger
Alves Favok 2023/09 4C 270
Alves Favok 2023/09 4C (USD) 12,1
Yurt dis1 Benzer Sirketler Medyan FD/Favok 8,8
Yurt dis1 Benzer Sirketler FD/Favok carpanina gore hesaplanan firma degeri (USD) 107
Alves Net Borg 2023/09 (USD) 21,1
Yurt dis1 Benzer Sirketler FD/Favok carpanina gore hesaplanan piyasa degeri (USD) 86
Yurt dis1 Benzer Sirketler FD/Favok carpanina gore hesaplanan piyasa degeri (TL) 2,554
FD/Favok carpanindan gelen degere verilen agirlik %50
Mn TL Deger
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C (USD) 7,9
Yurt dis1 Benzer Sirketler Medyan F/K 17,2
Yurt dig1 Benzer Sirketler F/K carpanina gore hesaplanan piyasa degeri (USD) 136
Yurt dis1 Benzer Sirketler F/K ¢arpanina gore hesaplanan piyasa degeri (TL) 4,054
F/K ¢arpanindan gelen degere verilen agirhik %50
Yurt dis1 Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 3,304
4
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NiHAI DEGERLEME
Metodolojiler (Dr: .%‘B Agirhk Pay B(fll_sll_;) eger

INA 2,856 50% 23,80
Bist Benzer Sirketler 2,860 20% 23,84
Bist Metal Endeksi 2,783 20% 23,19
Yurt dis1 Benzerler 3,304 10% 27,53
iskonto Oncesi Deger 2,887 100% 24,06
Nakdi Sermaye Artirimi 30

Diizeltilmis Deger 2,917

Halka Arz iskontosu -20%

Halka Arz Piyasa Degeri 2,334 19,45

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonu¢

e Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

e Carpan analizinde F/K ve FD/FAVOK ¢arpaninin kullanilmasim makul buluyoruz. Ayrica FD/Satislar ve PD/DD
carpanlari da ¢alismada degerlendirilebilirdi.

e Carpanlarin medyaninin alinmasini makul buluyoruz.

e (arpan analizinde nisbeten diisiik deger veren yurt i¢i ¢carpanlara nihai degerlemede %40, yiiksek deger veren yurt
dis1 carpanlara ise %10 agirlik verilmesini olumlu buluyoruz.

e Sirket’in BIST-Ana Pazar’da islem gorecegi dikkate alindiginda BIST-Ana Pazar endeks ¢arpanlari da
degerlemeye dahil edilebilirdi.

e INA’da éngbriilen ciro ve kar marji hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz yonde etkileyebilir.

e INA analizinde Risksiz getiri oraninin %32,4 — 16,0 bandinda alinmasinit makul buluyoruz

e Borglanma maliyetinin, risksiz faiz oraninin 500 baz puan iizerinde 6ngériilmesini makul buluyoruz

e INA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildig1 sekilde 1 olarak alinmasin1 makul buluyoruz.

e %S5,5 olarak alinan piyasa risk primini makul buluyoruz.

e Nihai degerlemede INA ve Carpan Analizi yontemlerine %50-50 esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

Sonu¢ olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %20 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan pay basina
19,45 TL halka arz fiyatinin yukaridaki cekincelerimiz cercevesinde makul oldugu goriisiindeyiz.
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Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligr hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak sozlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tiim veriler, Trive Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum g¢alisanlari ile Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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