\'_: t r‘ ive Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S.
12 Mart 2024

Isbu rapor, Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.” nin Odine Solutions
Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. i¢in hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif igermemektedir. Raporda
yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme
yapilmamustir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

Ihraca Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S.

Borsa Kodu ODINE

Halka Arz Fiyati 30,00 TL

Halka Arz iskontosu % 25,80

Talep Toplama Tarihi 13-14-15 Mart 2024

Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 88.400.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmus Sermayesi 110.500.000 TL

Halka Arz Miktari ve Sekli 44.200.000 TL (22.100.000 TL Sermaye Artirimi, 22.100.000
TL Ortak Satis1)

Ek Pay Satisi -

Aracihik Yéntemi En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biiyiikliigii 1.326.000.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi
Cikarilmis Sermayeye Gore Sirket Piyasa | 3.315.000.000 TL
Degeri

Halka A¢ikhik Oram % 40

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
Taahbhiitler yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Sirket’in mevcut ortaklari; Sahip olduklar1 halka arza konu
olmayan Sirket paylarimin dolagimdaki pay miktarinin
artmasina Yol agacak sekilde 1 yil boyunca borsada veya borsa
disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda
karar almayacaklarini taahhiit etmistir.

Fiyat Istikrar Halka arz eden pay sahipleri tarafindan saglanacak briit halka
arz gelir tutarinin %20’sine kadar olan tutari fiyat istikrar1 fonu
olarak 15 giin ile sinirli olmak iizere kullanilabilecektir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S., 2000 yilinda kurulmus olup, bilgi teknolojileri sektorii ve bu
sektoriin alt bilesenleri olan yazilim, hizmet ve donanim alanlarinda faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2023
itibartyla toplam calisan sayist 96 olan Odine, ulusal ve uluslararasi telekomiinikasyon sirketlerine sebeke
yazilim ¢oziimleri ve telekomiinikasyon miihendislik hizmetleri sunmaktadir.
Sirket’in sundugu ¢ozlimler/iiriinler 2 ana baslik altinda toplanmaktadir.

v’ Telekomiinikasyon Ses Sebekesi Coziimleri,

v’ Telekomiinikasyon Veri Sebekesi Cozimleri.

Ortakhk Yapisi

Pay Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
Grubu TL % TL %

Ortagin Unvani

Alper T Sasu Burak A 15.188.727 | 17,18 15.188.727 13,7
per Tunga Sagu Bura B 24501.273 | 27,82 24591273 | 22,3
Firat Kerim Ersoy A 3.375.273 3,82 3.375.273 3,10
B 1.748.856 1,98 1.748.856 1,60

Odine International Holding UK LLP B 3.715.871 4,20 - -
Hidayet Didem Zapsu Bilyay B 9.945.000 | 11,25 5.348.969 4,80
Deniz Han Bilyay B 14.917.500 | 16,88 8.023.451 7,30
Dogu Kaan Bilyay B 14.917.500 | 16,88 8.023.451 7,30
Halka Acik Kisim B 44.200.000 | 40,00

Toplam 88.400.000 | 100,00 | 110.500.000 | 100,00
Kaynak: Halka Arz Izahname

Sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde halka arz edilecek olan toplam 44.200.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz edilmesi ile halka agiklik oraninin % 40 olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanim

Sirket, sermaye artig1 ile bilinirlik ve taninirhigim pekistirilmesi igcin kurumsal kimligin ve yapiin
giiclendirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket degerinin
ortaya ¢ikarilmasi, rekabet giicliniin artirilmast ve Sirket’in biiyiime hedeflerini gergeklestirmesi i¢in kaynak
elde etmeyi amaglamaktadir.

Kullanim Alani Kullamim Oram (%)
Yurt dis1 Yatirimlari 9052,50-62,50
Isletme Sermayesi Ihtiyaclari %30-40
Yeni Uriin ve Coziimlerin Finansmani %5-10

Kaynak: Halka Arz Izahname
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Finansallar:
Ozet Bilanco Tablosu;
TRY Bin TL 2021 2022 2023
Donen Varliklar 317.831 644.764 994.135
Duran Varliklar 67.510 128.669 352.539
Toplam Varhklar 385.341 773.433 1.346.675
Kisa Vadeli Yukiimlulukler 251.954 479.586 624.079
Uzun Vadeli Yukumlulukler 11.867 13.017 33.423
()zkaynaklar 121.519 280.830 675.612
Ozet Gelir Tablosu:
TRY Bin TL 2021 2022 2023
Hasilat 195.133 328.072 771.259
Satiglarin Maliyeti (-) 114.054 161.338 386.748
Briit Kar 81.079 166.735 384.511
Faaliyet Kar1 49.002 107.651 233.162
Net Kar 55.677 135.715 250.274

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay basina degerinin
belirlenmesi ¢alismasinda “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklagimi1” dikkate alinmig ve kullanilmustir.

A- Gelir Yaklasim (Indirgenmis Nakit Akini Analizi - INA)

e Projeksiyonlar, 2024-2031 yillarin1 kapsayacak sekilde 8 senelik ve USD bazinda yapilmustir.

e Hisse senedi risk primi %6 olarak alinmustir.

e Risksiz getiri oran1 hesaplanirken itfa tarihi 20.09.2033 olan Tiirkiye Devleti USD Eurobond’un
(US900123DD96) son alt1 aylik getiri ortalamasi olan %8,38 dikkate alinarak, is plan1 donemi boyunca
risksiz getiri oraninin sabit kalacag1 varsayilmistir.

e Bor¢lanma Maliyeti, Merkez Bankas1 24 Kasim itibartyla Doviz Ticari Kredi Faiz Orani olan %9,88
olarak varsayilmis olup, projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagi varsayilmistir.

e Beta degeri | olarak alinmustir.

e Terminal biiyiime oran1 %1 olarak alinmistir.

Buna gore Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. i¢in INA yontemi ile; 101.014.310 USD ézsermaye
degerine ve 35,43 TL pay degerine ulasiimistir.
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B- Pazar Yaklasimi (Piyasa Carpanlar1 Analizi) Yontemi

Carpan Analizi kapsaminda Yurt dis1 benzer sirketlerin “FD/FAVOK" ¢arpani kullanilmistir. Tiirkiye’de benzer
faaliyetlerde bulunan halka agik sirketlerin biiyiik bir boliimii heniiz enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis
finansal verilerini agiklamadigi i¢in ¢alismada yurt i¢i sirketlere yer verilmemistir.

Carpanlar FD/FAVOK

Yurt dis1 benzer sirketler Medyan 11,72
Yurt dis1 benzer sirketler Medyan %20 Iskontolu 9,38
Bin USD Deger

Favok 12.680
Firma Degeri 118.935,1
Net Nakit 10.596,8
Ozsermaye Degeri 129.531,9
Agirliklandirma %100
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 129.531,9
Iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 45,43

NiHAI DEGERLEME (Bin USD)

. Ozsermaye | . . Agirhklandirilmis
Metodolojiler Degeri Agirhk Ozse[ma.\ye
Degeri
INA Analizi 101.014,3 %50 50.507,2
Carpan Analizi 129.531,9 %50 64.765.9
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri 115.273,1
Degerleme Sonucu
Agirliklandirilmig Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 115.273,1
23.02.2024 Tarihli TCMB USD Alis Kuru (TL) 31,0047
Agirliklandirilmig Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 3.574.008,0
Odenmis Sermaye (TL) 88.400.000
Birim Pay Degeri (TL) 40,43
Halka Arz Iskontosu 9025,80
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 30,00

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu
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Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug¢

— Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

— Carpan analizinde Tiirkiye’de benzer faaliyetlerde bulunan halka agik sirketlerin biiyiik bir bolimii
heniiz enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis finansal verilerini a¢iklamadig1 igin yurt i¢i sirketlere
yer verilmemis ve sadeve yurt disi carpanlar iizerinden bir degerleme yapilmistir. Bu yaklasim
degerlemenin sagligi acisindan risk olusturabilir. Ote yandan yurt dist medyan ¢arpanina %20 iskonto
uygulanmasini bu riski azaltmasi agisindan olumlu buluyoruz.

— Carpan analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasini makul buluyoruz. Ayrica F/K, FD/Satislar ve
PD/DD carpanlar1 da degerlendirilebilirdi.

— Carpanlarin medyaninin alinmasini1 makul buluyoruz.

—  Sirket’in BIST-Y1ldiz Pazar’da islem gorecegi dikkate alindiginda BIST-Y1ldiz Pazar endeks ¢arpanlari
da degerlemeye dahil edilebilirdi.

— INA’da Projeksiyonlarin, USD bazinda yapilmasini makul buluyoruz.

— INA’da éngoriilen ciro ve kar marji hedeflerine ulagilamamas degerlemeyi olumsuz ydnde etkileyebilir.

— INA analizinde Risksiz getiri oranmin USD bazinda %8,38 olarak kullanilmasimi makul buluyoruz.

— Borglanma maliyetinin, USD bazinda %9,88 olarak 6ngoriilmesini makul buluyoruz

— INA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildig1 sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.

— %6 olarak alinan hisse senedi risk primini makul buluyoruz.

— Terminal biiyiime oraninin %1 olarak alinmasini olumlu buluyoruz.

— Nihai degerlemede INA ve Carpan analizine %50-50 esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

Sonuc olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %25,80 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan
pay basmma 30,00 TL halka arz fiyatinin yukaridaki cekincelerimiz cercevesinde makul oldugu
goriisiindeyiz.

Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-sattim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tiim veriler, Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile Trive Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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