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HAREKET PROJE TASIMACILIGI VE YUK MUHENDISLIGI A.S. 14 Mayis 2024

Isbu rapor, Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasit Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.” nin Hareket Proje
Tasimaciligi ve Yiikk Miihendisligi A.S. i¢in hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir.
Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme
yapilmamustir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

Ihraca Hareket Proje Tagimaciligi ve Yiik Mithendisligi A.S.

Borsa Kodu HRKET

Halka Arz Fiyati 70,00 TL

Halka Arz iskontosu % 28,41

Talep Toplama Tarihi 15-16-17 Mayis 2024

Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 96.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 115.200.000 TL

Halka Arz Miktar1 ve Sekli 24.000.000 TL (19.200.000 TL Sermaye Artirimi, 4.800.000
TL Ortak Satis1)

Ek Pay Satis1 -

Aracihk Yéntemi En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biiyiikliigii 1.680.000.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi
Cikarilmis Sermayeye Gore Sirket Piyasa | 8.064.000.000 TL
Degeri

Halka Ac¢iklik Orani % 20,83

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
Taahbhiitler yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Sirket’in mevcut pay sahipleri; Sahip olduklar1 halka arza konu
olmayan Sirket paylarimin dolagimdaki pay miktarinin
artmasina Yol agacak sekilde 1 yi1l boyunca borsada veya borsa
disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda
karar almayacaklarini taahhiit etmistir.

Fiyat Istikrar Halka arz eden pay sahipleri tarafindan saglanacak net halka arz
gelir tutarmin %50’sine kadar olan tutar: fiyat istikrar1 fonu
olarak 30 giin ile sinirli olmak iizere kullanilabilecektir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket’in ana hizmet ve faaliyetleri; (i) proje tasimaciligi, (ii) ving ve ekipman kiralama, (iii) montaj ve (iv)
depolama hizmetlerinden olugsmaktadir. Bu dogrultuda Sirket, fiili durumu itibartyla enerji, petrokimya, petrol ve
gaz, alt yap1 ingaat ve gemi insa sektorlerinde agir yiik tasimaciligt dahil olmak tizere proje tagimaciligi, ving ve
ekipman kiralama, montaj ve depolama hizmetleri ile kullandig1 ekipmanlarin kurulumlari, devreye alinmasi,
saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarimlarinin gerceklestirilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket anilan faaliyetlerini bir biitiin olarak tek tedarik¢i olarak sunmakta ve Sancaktepe/Istanbul adresinde
bulunan merkezinde gerceklestirmektedir. Sirket Avrasya, Orta Dogu ve Afrika’da uluslararasi faaliyet
gostermektedir.

Ortakhik Yapisi

Ortasn Unvan Pay Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
ag va Grubu TL % TL %
A 14.256.000 | 14.85| 14.256.000 | 12,38
Ahmet Altunkum C 49.104.000 | 5115 | 45.936.000 | 39,88
A 3.024.000 | 3,15 3.024.000 | 2,63
Abdullah Altunkum C 10.416.000 | 10,85 9.744.000 | 846
Samet G B 5.760.000 | 6,00 5.760.000 | 5,00
amet Lursu C 3.840.000 | 4,00 3.360.000 | 2,92
Comalettin Giir B 2.880.000 | 3,00 2.880.000 | 2,50
emaletiin ursu C 1.920.000 | 2,00 1,.680.000 | 1,46
. B 1.728.000 | 1,80 1.728.000 | 1,50
Seddar Sacid Giirsu C 1.152.000 | 1.20 1.008.000 | 0,88
Sena G B 1.152.000 | 1,20 1.152.000 | 1,00
cha Lursu C 768.000 | 0,80 672.000 | 0,58
Halka Acik Kisim C - - 24.000.000 | 20,83
Toplam 96.000.000 | 100,00 | 115.200.000 | 100,00

Kaynak: Halka Arz Izahname

Sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde halka arz edilecek olan toplam 24.000.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz edilmesi ile halka agiklik oraninin % 20,83 olmasi1 planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanim

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e
deger katacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giliclendirilmesi
hedeflenmektedir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz gelirini asagidaki tabloda verilen oran

araliklar icerisinde kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir.

Kullanim Alani Kullanim Oram (%)
Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari %50-60
Finansal bor¢larin 6denmesi %20-25
Sirket’in igletme sermayesinin gii¢lendirilmesi %20-25

Kaynak: Halka Arz Izahname
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Finansallar:
Ozet Bilanco Tablosu;
TRY Bin TL 2021 2022 2023
Donen Varliklar 994.709 763.554 793.021
Duran Varliklar 4.197.579 4.954.590 5.940.132
Toplam Varhiklar 5.192.288 5.718.145 6.733.153
Kisa Vadeli Yiukiimlulikler 1.303.750 935.388 934.770
Uzun Vadeli Yuktumlultukler 1.786.633 1.842.218 1.832.718
Toplam Ozkaynaklar 2.101.905 2.940.539 3.965.664
Ozet Gelir Tablosu:
TRY Bin TL 2021 2023 2022
Hasilat 1.754.975 | 1.593.643 | 1.670.059
Satiglarin Maliyeti (-) -1.125.707 | -1.017.070 | -1.148.600
Brit Kar 629.268 521.459 576.573
Esas Faaliyet Kar1 582.855 329.802 331.287
Net Kar 384.918 275.596 | 1.065.981

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay basina degerinin
belirlenmesi ¢aligmasinda “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklagimi1” dikkate alinmig ve kullanilmustir.

A- Gelir Yaklasim (Indirgenmis Nakit Akin Analizi - INA)

e Projeksiyonlar, 2024-2033 yillarin1 kapsayacak sekilde 10 senelik ve Euro bazinda yapilmustir.

e Hisse senedi riski primi %6 olarak alinmistir.

e Risksiz getiri oran1 hesaplanirken itfa tarihi 20.09.2033 olan Tiirkiye Devleti USD Eurobond’un
(US900123DD96) son alt1 aylik getiri ortalamasi olan %8,03 dikkate alinarak, is plan1 donemi boyunca
risksiz getiri oraninin sabit kalacagi varsayilmistir.

e Bor¢lanma Maliyeti, Merkez Bankas1 29 Mart 2024 itibariyla Euro cinsi Ticari Kredi Faiz Orani olan
%7,53’{in lizerine 3 puan eklenerek %10,53 olarak varsayilmis olup, projeksiyon déonemi boyunca sabit
kalacag varsayilmistir.

e Beta degeri | olarak alinmustir.

e Terminal biiyiime oran1 %1 olarak alinmistir.

Buna gore Hareket Proje Tasimaciligi ve Yiik Miihendisligi A.S. icin INA yéntemi ile; 325.037 bin EURO
ozsermaye degerine ve 117,34 TL birim pay degerine ulagilmistir.
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B- Pazar Yaklasimi (Piyasa Carpanlar1 Analizi) Yontemi

Carpan Analizi kapsaminda; Tiirkiye’de benzer faaliyetlerde bulunan halka acik sirketlerin heniiz biiyiik bir
boliimii enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis finansal verilerini agiklamadigi igin yalnizca yurt dig1 benzer
sirketlerin “FD/FAVOK" carpanlar: kullanilmistir.

Sirket Finansalar (bin EURO) 31.12.2023
Favok 24.021
Net Borg 42.855
Carpanlar FD/FAVOK
Benzer sirketler Medyan 12,71
Benzer sirketler Medyan %15 Iskontolu 10,80
Firma Degeri (bin EURO) 259.513
Ozsermaye Degeri (bin EURO) 216.658
Iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 78,21
NiHAI DEGERLEME
YR TTTENE Agirhiklandiriimis
Degerleme Ozeti (Bin EURO) rmay Agirhk Ozsermaye
Degerli . .
Degeri
INA Analizi 325.037 %50 162.519
Carpan Analizi 216.658 %50 108.329
Agirhklandirilmis Oz Sermaye Degeri 270.848
Degerleme Sonucu
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin EURO) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB EURO Alig Kuru (TL) 34,6559
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmis Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz iskontosu 2628,41
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug¢

Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

Carpan analizinde, Tiirkiye’de benzer faaliyetlerde bulunan halka acik sirketlerin heniiz biiyiik bir boliimii
enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis finansal verilerini agiklamadig i¢in yalnizca yurt dis1 benzer
sirketlerin ¢arpanlar: kullanilmistir. Ancak, enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis finansal verilerini
aciklayan yurt i¢i benzer sirketlerin ¢arpanlar1 degerleme ¢aligmasinda kullanilabilirdi.

Sirket’in BIST-Y1ldiz Pazar’da islem gorecegi dikkate alindiginda BIST-Y1ldiz Pazar endeks ¢arpanlari
da degerlemeye dahil edilebilirdi.

Yurtdisi benzer sirketlerin carpanlarinda medyan kullanilmasini makul buluyoruz. Ayrica medyan
carpanina %15 iskonto uygulanmasini olumlu buluyoruz.

Carpan analizinde FD/FAVOK ¢arpaninin kullanilmasini makul buluyoruz. Ayrica F/K ve FD/Satiglar
carpani da degerlendirilebilirdi.
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e INA’da Projeksiyonlarin, EURO bazinda yapilmasini1 makul buluyoruz.

e INA’da éngoriilen ciro ve kar marj1 hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz yonde etkileyebilir.
e INA analizinde Risksiz getiri oraniin EURO bazinda %8,03 olarak kullanilmasini makul buluyoruz.

e Borglanma maliyetinin, EURO bazinda %10,53 olarak ngoriilmesini makul buluyoruz

e INA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildig: sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.
e 96 olarak alinan hisse senedi risk primini makul buluyoruz.

e Terminal biiylime oraninin %1 olarak alinmasini olumlu buluyoruz.

e Nihai degerlemede INA ve Carpan analizine %50-50 esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

Sonuc olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %28,41 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan
pay basmma 70,00 TL halka arz fiyatinin yukaridaki cekincelerimiz c¢ercevesinde makul oldugu
goriisiindeyiz.

Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanlig1 hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tiim veriler,
Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum
calisanlari ile Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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