KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., TURK iLAG VE
SERUM SANAYI A.S.’nin 10.05.2023 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
derecelendirme notlarini belirlemistir.

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 156 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler 31.12.2020 tarihleri itibariyle BANDEN BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.31.12.2021
ve 31.12.2022 tarihi itibari ile DENEYiM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.’nin  bagimsiz
denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz aracihg ile yapilan incelemeler baz alinarak
hazirlanmistir.

Turk ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) ilk olarak “Turkilag ilag ve Serum Sanayi Anonim
Sirketi” unvaniyla 04 Aralik 2012 tarihinde 50.000 TL sermaye ile kurulmus olup 07 Aralik 2012 tarih ve
8210 sayil Tirkiye Ticaret Sicili gazetesinde tescil edilmistir. Sirket 29 Temmuz 2013 tarihinde unvan
degisikligine giderek mevcut halini almistir.

Sirket, halihazirda 80.000 m2 kapali Giretim alanina sahip olup, kiiclik ve buiylk hacimli steril solisyonlar
(ampul ve serumlar), hemodiyaliz soltisyonlari, biyolojik tibbi Grinler (besert kullanim igin Asi), tani
amach Grtnler, oral kullanim icin tablet ve kapsil formundaki ilaglari Gretmektedir. Sirket,
TR/GMP/2020/103 numarali GMP (Uretim Tesisi lyi imalat Uygulamalari) belgesi ile birlikte tretim
tesisinde Beseri Tibbi Uriin Uretim ve ilag etkin maddesi tiretim hakkina sahip olmustur. Sirket’in ana
Uretim faaliyetleri icerisinde; ambalajlama, kalite kontrol testleri, ilag/asi etkin maddesi Uretim
islemleri de yer almaktadir.

Sirket’in miulkiyetinde bulunan arsa ve binalarinin gergege uygun degeri, 30 Ocak 2023 tarihinde
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan tespit edilmis olup, degerlemenin sonucunda cari dénemde
arsa ve binalarin degeri ertelenen vergi etkisi hari¢ 89.829.593 TL artmustir. Yine Sirket’e ait olan
makine, tesis ve cihazlarin 30 Ocak 2023 tarihli raporla gercege uygun degeri ertelenen vergi etkisi
haric 94.144.321 TL artmistir. Bunun sonucunda, dénem net kari ile birlikte Sirketin 2022 yilsonu
itibariyle 6zkaynaklari bir dnceki yilin ayni dénemine gore yaklasik %74 oraninda artarak 564,7 milyon
TL'ye ylikselmistir. Kar veya zarar ile iliskilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen
yaklasik 166,3 milyon TL’hk maddi duran varlik deger artislari bu 6zkaynak artisinda etkili olmustur.

Sirket esas olarak; asl, serum ve diyaliz malzemeleri satisindan hasilat elde etmekte olup, Sirketin 2022
yilinda yurtici net satislari 2021 yilina gore yaklasik %24 oraninda artarak 883.438.172.-TL'ye ulasmistir.
Ancak, 2022 yilinda asi gelirlerinde dnemli bir azalma, serum satis gelirlerinde ise dnemli 6l¢lide bir
artis yasanmistir. Asi gelirlerinde ortaya ¢ikan azalmanin temel nedenlerinden birisi difteri tetanoz asi
Uretimlerinin gercgeklestirilerek T.C Saglk Bakanhgl Halk Sagligi Kurumuna tim teslimatlarin 2021 yili
Aralik ayinda tamamlanmasidir.




2021 yilsonu itibariyle 37,1 milyon TL kar eden Sirket, 2022 yilsonu itibariyle donem karini 66,3 milyon
TL'ye yikseltmistir. Bu kar artisinda esas faaliyetlerden elde edilen karin yaninda, yatirim amagli olarak
kayitlarda yer alan duran varliklarin yeniden degerlendirilmesi sonucunda olusan 43,6 milyon TL'lik
yeniden degerleme geliri etkili olmustur. 2022 yilinda Sirketin brit kar marji ve faaliyet kar marjinda
artis yasanmasina karsin, finansman giderlerinde bir dnceki yilin ayni donemine gore yaklasik %162
oraninda artis nedeniyle donem net karindaki artis daha sinirli seviyede kalmistir. Buna karsin yatirm
amagl gayrimenkullerdeki deger artisi nedeniyle 2021 yilinda %5,52 olan net kar marji 2022 yilsonu
itibariyle %7,96’ya ylikselmistir.

31.12.2021 tarihi itibariyle Sirketin donen varhklari 380,9 milyon TL, kisa vadeli yukidmlalikleri 259,2
milyon TL olup, net isletme sermayesi 121,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilsonu itibariyle
net isletme sermayesi 123,9 milyon TL ile yaklasik ayni miktarda olusmustur.

Sirketin likidite oranlar incelendiginde; 2022 yilinda kisa vadeli borglanmalardaki artisin donen
degerlerdeki artisa gore daha yliksek oranda gerceklesmesi sonucunda cari oran, likidite orani ve nakit
oranin bir 6nceki yilin ayni donemine gore bir miktar gerileme gosterdigi, belirlenmistir.

Sirket ve ilag sektériinde son (g yila iliskin finansal yapi oranlari incelendiginde; Sirket kaldirag orani,
Ozkaynaklarin aktif toplamina orani, 6zkaynaklarin yabanci kaynaklara olan orani 2020 yilina gére son
iki yilda iyilesme gostererek sektor oranlarina yaklasmistir. Sirketin finansman ihtiyaglari icin kullandig
yabanci kaynak yapisina bakildiginda ise, kisa vadeli borglanmalarin toplam borglar icindeki payi
incelenen donemde ¢ok fazla degisiklik gdstermemesine karsin, sektor ortalama oraninin tizerinde yer
almistir. Benzer sekilde kisa vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kaynaklar igindeki payi da son iki yilda
artis gostererek sektdor ortalamalari Gzerinde olusmustur. Diger taraftan, Sirketin olagan ticari
faaliyetlerin yirutiilmesi amaciyla iliskili -taraf sirketlerin borcunu temin amaciyla 31.12.2022 tarihi
itibariyle vermis oldugu kefalet tutari 6zkaynaklarin lizerinde olup, bu kefaletlerin kullaniimasi
durumunda finansal risk seviyesinde artis yasanacaktir.

2022 yilinda net finansman gelir-gider dengesine bakildigi zaman, yaklasik 78,2 milyon TL'lk net
finansman gideri olustugu, esas faaliyet geliri 2021 yili gelirine gore yaklasik %51 oraninda bir artis
gostermesine karsin, Global bazda finansal volatilitenin artmasinin da etkisi ile olusan yiksek
finansman giderleri sonucunda, yatirim faaliyetlerinden elde edilen 44 milyon TL tutarindaki gelir harig,
vergi oncesi karda yaklasik %29 oraninda bir azalma yasanmistir.

2022 yili Aralik ayi icinde, Sirket tarafindan Gretimi gerceklestirilen Tetadif 0,5 mL IM Enjeksiyonluk
Stispansiyon” isimli Grinin TDO47 partisi ve Hepatit B Pediatrik 10 mcg /0,5 ml I.M enjeksiyonunun
Saglk Bakanligi tarafindan 2022 Aralik ayi icinde geri cekilmesine iliskin olarak, Sirket Kamuyu
Aydinlatma Platformuna 13.03.2023 tarihinde detayli bir aciklama géndermis olup, bu asilara iliskin
gelismeler tarafimizca takip edilecektir.

Kurumsal Yonetim:

Sirket, IMALAT / KIMYA ILAC PETROL LASTIK VE PLASTIK URUNLER sektériinde yer almakta olup, YILDIZ
Pazarda islem gormektedir. Sirketin dahil oldugu endeksler ise BIST KATILIM 100 / BIST KATILIM TUM
/ BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK / BIST ANKARA / BIST YILDIZ / BIST KATILIM 50 / BIST TUM-100 / BIST
TUM / BIST HALKA ARZ / BIST SINAI"dir. SPK’nin Yayinlamis oldugu [1-17.1 sayili kurumsal ydnetim
tebligine gore 2023 yilinda 2. Grup sirketler arasinda yer almaktadir.




Turk ilag ve Serum Sanayi A.S.’nin %39,92 oraninda hissesine sahip olan Mehmet Berat BATTAL sahip
oldugu A Grubu imtiyazli hisse senetleri nedeniyle %70,60 oraninda oy hakkina sahiptir.

Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Olagan ve Olaganisti Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin, her bir A grubu pay sahipleri icin 5 oyu,
her bir B grubu pay i¢in 1 oyu vardir.

Kamunun aydinlatilmasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. internet sitesinde SPK
Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca yer verilmesi gereken dnemli bilgilere yer verilmektedir. Sirketin
internet sitesinde mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim
Raporlari, Ortakhk yapisi, Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmigtir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi goriilmektedir. Sirketin calisanlarina doniik olarak uyguladigi bir
tazminat politikasi bulunmamakla birlikte, menfaat sahiplerinin haklari genel yasal diizenlemeler,
sozlesmeler ve iyi niyet kurallari cercevesinde korunmaktadir.

Bazi tamamlanmasi ve iyilestiriimesi gereken konular olmasina karsin, Sirketin kurumsal yénetim
ilkelerine biyik 6l¢lide uyum sagladigi gérilmustar.

Degerlendirmeler sonucu:

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade icin KR A-2, uzun
vadeli notu KR A- olarak belirlenmis ve goriiniimii “DURAGAN* olarak degerlendirilmistir.

Uzun Vadeli KR A- No’tu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin Gzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda ortalamanin Uizerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukimliliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Kisa Vadeli KR A-2 No’tu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin lzerinde kredi kalitesini ifade eder.

Not Gériiniimi “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmig ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
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