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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ulusal Fakioring Ancnim Sirketi Yonetim Kurulu'na:
Finansal Tablolara lligkin Rapor

Ulusal Faktoring A.S.'nin (Sirket) 31 Arahk 2016 tarihli bilangosu ile ayru tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalanm Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Y&netimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarnin 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
lzahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik, teblij ve genelgeleri ile Bankacthk
Dizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan vyapilan aciklamalan ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuah" na uygun olarak hazirfanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirfanmasin
saglamak igin gerekli gérdiigl ig kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(*KGK" tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yaritGimagtar. Bu standartlar, etik hGkidmlere uygunluk saglanmasini ve
badimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul gilvence elde
etmek dzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseditrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk de§erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolarinin hazilanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu dederlendirme, isletmenin i¢ kontrolonin
etkinligine iligkin bir goris verme amac tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yami sira, igletme yonetimi tarafindan kullamian muhasebe
politikalannin  uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim karnutlarimin, gdériigimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inaniyoruz.
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Building a better
working world

Goriig
Gortgimuze gore, finansal tablolar, Ulusal Faktoring A.§.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarin;

BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli yénleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarnca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Arallk 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dordlincd fikrasi uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
dgm of Ernst & Young Global Limited

28 Subat 2017
Istanbul, Tarkiye
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu (Bilango)
{Tutarlar aksi belfittiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

AKTIF KALEMLER

BIN TURK LIRAS!

CARI
DONEM

ONCEK]
DONEM
(2111212015)
YR

(31/1272018)
YP

Toplam

. NAKIT, NARIT BENZERLER] va MERKEZ BANKASI
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV {Net) 4
Alm Satim Amagh Finansal Varhklar
Gergade Uygun Dejer Fark Kar/Zarars Yansibtan Olarak Sivflandirilan FV
Alim Sstrm Amach Threy Finansal Varikiar
BANKALAR 5
TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Nat)
FAKTORING ALACAKLARI
Iskontolu Fakioring Alacaklan
1 Yurt Igi
2 Yurt Digt
3 Kazanimanug Gelirtar (-)

Di§er Faktoring Alacakian

Yurt bgi

Yurt Diga

FINANSMAN KRED/LERI

TOheticl Kredileri

Kredi Kartlan

Taksitli Ticarl Krediler

KIRALAMA ISLEMLER}

Kiralama |glemierinden Alacakiar

Finansal Kiratama Alacakian

Faatiyet Kirslamas: Alacakian

Kazenimaniy Gelirter (-}

Kiratama Konusu Yapilmakta Cian Yatnmiar
Kiratama |glemlari kgin Verilen Avans!

DIGER ALACAKLAR

TAKIPTEK] ALACAKLAR a
Takiptaki Fakicring Alacaklan

Takipleki Finansman Krediler

Takipleki Kirslama lglemlerinden Alacaklar

Ozed Kargiliktar (-)

RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR
Gergede Uygun Dajer Riskindsn Konsnma Amacilar

Nakit Aki Riskinden Korunma Amaghlar

Yuridipindakl Net Yatinm Riskinden Korunma Amag

VADEYE KADAR ELODE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net)
BAGL| ORTAKLIKLAR (Net)

ISTIRAKLER (Net}

IS CRTAKLIKLARI {Net)

MADD| BURAN VARLIKLAR (Net) 10
MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR [Net) 11
Serafiye

Diger

PESIN ODENMIS GIDERLER 135
CARI DONEM VERG| VARLIGI
ERTELENMIS VERGI VARLIG! 1
DIGER AKTIFLER 18
ARA TOPLAM

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net) 1%
Satiy Amagi

Durdurulan Faaliyetiers lligkin
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AKTIF TOPLAMI

893.282
882144
902089

{38845}
31118
31118

e e

2212
43584

(41.372)

L I )

5.993
185

185
&

13738

15.584
833.079

232079

L I I T S R

P I

1.444

852,282
862144
802 089

(39‘945;
3.1
3118

1212
43.584

4.

(41372

5993
165
165
621

12728
15.584
931.079

§33.079

54
5.527

887,549
630.128
856535

{28 4095

67422
87422

730.077

730.077

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu (Bilango)
{Tutarlar aksi befitiimedike Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

BINTURK LIRASI
CARI ONCEKI
PONEM DONEM
PASIF KALEMLER {31/112/20186) {31/12/2015)
NOT TP YP Toplam TP ¥P Toplam

I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULURLER - - - 1 - 1
" ALINAN KREDILER 17 721369 - 721339 | 394.526 -| 394526
. FAKTORING BORGLARI 1% 238 - 225 133.047 -| 133047
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 20 259 89 648 - 545 845
4.1 Finansal Kiralama Borglan 354 417 7 - 592 a2
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - g 3
4.4 Ertelenmis Finansatl Kiralama Giderer ( - ) (95) {28y {123) - 47 (47
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net} 18 88.8886 - 88.886 | 100.392 - 100.392
51 Banolar 32.505 - 32,505 8.550 - 8.550
52 Varha Dayal Menkut Kiymetier - - - - - -
53 Tahviller 56.381 - 56,381 91.842 - 81.842
Vi DIGER BORGLAR 2 845 % 681 515 26 541
Vit DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER - 5 5 5 5 5
8.1 Gergede Liygun Dejer Riskinden Korunma Amachlar . - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - = - -
B3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - . - G
IX. ODENECEK VERGI VE YOKOMLOLOKLER 22 6.157 - 6.157 1,884 - 1.664
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 1.152 - 1152 764 - 764
104 Yenlden Yapilanma Kargihi§ - - - - -
10.2 Gahigan Haklan YOkOmQHga Kargiign b 1.152 - 1.152 784 . 764
10.3 Diifjer Kargiliklar - - - - -
X0 ERTELENMIS GELIRLER 24 1.673 - 1.673 a97 - 887
XH. CARI DONEM VERGI BORCU a7 3157 - 3157 470 - 470
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU - - - . - .
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - .

ARA TOPLAM 823,553 425 821,978 | 632375 571 632.946
Xv. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKIN DURAN VARLIK BEORGLARI (Net) - - - - S 3
151 Satig Amagh - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetiere lligkin - - - - - -
Xvi. OZKAYNAKLAR 109,101 . 109.101 97.130 - 87.130
16.1 (denmig Sermaye 26 50.000 -| sooco| so0.000 -| soo00
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri . - - - -
1622  Hisse Senediiptal Karlan - - - - . -
823 Dier Sermaye Yedeklerl - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Sinilandinimayacak Blrikmis Dijer Kapsamh Gelifer
163 veya Giderler {222) - {222) 1 - 1

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiniacak Birkmig Difjer Kapsamh Gelirler
16.4 veya Giderler - - - - - .
16.5 Kar Yedekleri 27 3,389 - 3.389 2.805 - 2.505
16.5.1 Yasal Yadakier 3289 - 3.389 2.805 - 2905
16.5.2 StalD Yedekleri - . - - - .
1653 Olaganlstli Yedekler - - - - - -
1654 Digjer KAr Yedekier - . - -
166 Kér veya Zarar 55.934 - 55934 44.107 = 44107
16641  Gegmis Yillar K&r vaya Zaran 28 39.044 -| 39.044| 25748 -| 25746
166.2 Ddnem Net Kér veya Zaran 16.880 - 16.890 18.361 - 18.361

PASIF TOPLAMI 932.654 425 933.079 | 729.508 5M1 730.077

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
nazim hesaplar
{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

BIN TURK LIRAS!

CARI DONEM ONCERI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI {31/12/2016) {31112/2015)
NOT TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - = 5
. RISKI DS TLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 7 126.224 498 126,722 8B.355 410 88.765
n. ALINAN TEMINATLAR T 17.410.605 212 | 17.4108%7 | 12.884.605 157 12.884.762
w. VERILEN TEMINATLAR 30 50,740 5 50.740 13,885 - 13.885
V. TAAHHOTLER . . 5 5 . .
51 Cayilamaz Taahhditler - - - - . 73
52 Cayilabilir TaahhOtier . - . 5 3
521 Kiralama Taahhltleri - - - - .
5211 Finansal Kiralama Taahhdtleri - - . - . N
5212 Faallyet Kiralama Taahhitleri - - - - = %
522 Diger Cayilabilir Taahh(tler - - . - . =
VI REV FINANSAL ARAGLAR - - - - 1372 1,372
8.1 Riskten Korunma Amach Tlrev Finansal Araglar - - . - - .

Gergefde Uygun Dader Riskinden Kerunma Amagh - . C
6.1.1 Islemier .
612 Nakit Akig Riskinden Korunma Amach lslemier - -

Yurtdipindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh - - .
613 Iglemier . .
6.2 Alim Satim Amagcl Istemler - - - 1.372 1.372
621 Vadeli Aim-Satim Iglemieri - - - 1.372 1372
622 Swap Alim Satim Iglemien - - - - . -
6.23 Atim Satim Opsiyon Islemleri . S - M & £
624 Futuras Alm Satim Iglemier 5 5 4 o 5 5
625 Diger . . : p z :
Vil EMANET KIYMETLER 862,499 32,397 994,896 700,950 31727 734.677

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 18.550.088 33.107 | 18.582.175 | 13.687.795 35.666 13.7232.481

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

kar veya zarar tablosu
{Tutarlar aksi belitilmedikge Bin Tilrk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

LRy N

meehbaang

-

62

181
18.2
183
XX,

XV,

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

HISSE BASINA KAZANG

Sardarilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyatierden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
S0rdlrGlen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang

BIN TURK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLER| CARIDONEM ONCEKI DONEM
NOT (31/12/2016) {31/12/2015)

I ESAS FAALIVET GELIRLERI ET] 190,165 160.288
FAKTORING GELIRLERI 190.165 160.288
Fakioring Alacaklanndan Alinan Faizier 177 861 153803
Iskontoiu 167 526 137.752
Difjer 10235 16.051
Faktoring Alacaklanindan Alinan Ucrsl ve Komisyonlar 12.304 6.485
{skontalu 12 064 5725
Diger 240 760
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
Finansman Kredierinden Ahnan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret v Komisyoniar . .
KIRALAMA GELIRLERI - -
Finansal Kiralama Galiflari - -
Faaliyet Kiralamas: Gelifleri -

Kiralama lglemlarinden Alinan Ucret ve Komisyanlar . -
FiINANSMAN GIDERLERI {-) 34 {112.741) {89,088)
Kullandan Kredilere Verilen Faizler (63.702) (54.577)
Faktoting |ylemlerinden Berglara Verilen Faizier {35 848) (18.366)
Finansal Kiratama Giderleri (123) (B7})
Ihrag Edilen Menkul Kiymellere Verilen Faizler {13.068) {16.088}
Difjer Faiz Giderlen - -
Verilen (cret va Komisyonlar - .
BROT KIZ {1+11) T7.424 71.180
ESAS FAALIVET GIDERLERI {-) a2z {45.248) {38.605)
Parsonsl Giderles (33.958) {27715}
Kidem Tazminat: Kargili§r Gideri - (57)
Aragtuma Geligtirme Giderleri - -
Genel lyletme Gidederi {10.377) {10.017)
Diger {303) (758)
BROT FAALIYET KIZ (NI+IV) 32178 32.505
DIGER FAALIYET GELIRLER] - 3.270 6.187
Bankalardan Alinan Faizler a71 a15
Ters Repo slemlarinden Alinan Faizle: 4

Menku! Defererden Alinan Faizler - -
Alm Satim Amag!: Finansal Varliklardan . -
Gergege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansihlan Otarak Siniflandintan FV . -
Salilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
Vadeys Kadar Elde Tululacak Yatirtmiardan . 3
Temetta Gelideri - -
Sarmaye Piyasas: lylemler Kan I 54
Tarev Finansal lylemlerden . 54
Diger - .
Kambiyo lylemieri iGan 188 538
Diger 2211 4780
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZE). KARSILIKLAR (-} a5 {14,058} {15.574)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) {229} {189)
Meankul Degerer Deder Ditgiy Gideri 5 N
Gergede Uygun Deger Fartu Kar/Zarara Yans:tian Qlarak Siniflandirtan FV Deger Disme Gideri - -
Satlmaya Hazir Finansal Varl:klardan =

Vadeye Kadar Elds Tutulacak Yatinmiardan -

Duran Variklar Deer D030y Giderler - -
Maddi Duran Varhk Deder Do30y Gidereri -
Satig Amagh Elde Tululan ve Durdurulan Faaliyetiers ligkin Duran Variklar Deder Digis Giderleri -
Serefiys Defer DUg03 Gideri -
Difer Maddi Qimayan Duran Varklar Dejer D303 Giderleri - -
Istirak, Bagh Ortaklik v |3 Ortakiiklan Dader DOgQs Giderleri 5 .
Tarev Finansal ljlamlerden Zarar (53) {1}
Kambiyo lglemleri Zaran 36 (178) (188)
Dijer - -
NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 21162 23.009
BIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTAR! B .
NET PARASAL POZISYON KARUZARARI . -
SORDORDLEN FAALIYETLER VERGI ONCES] K/Z (1X+X+X1) 21.162 23.009
SURDOR(LEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGH {2} v {4.272) {4.648)
Carl Vergi Kargilifs k¥ (7.747) {5.500)
Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) 5 -
Eﬂelennﬁb\refgi Galir Etkisi {-} 13 3475 1252
SURDORULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI£XHI) 16.890 18.361
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Satig Amach Elde Tutulan Duran Varhk Geflideri & -
Badh Ortakdik, Igtirak ve |y Ortakixdan Satig Karlan - B
Diger Durdurulan Faaliyat Gelier -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} - -
Satig Amagh Elda Tutulan Duran Varik Giderteri - =
Bagli Ortaklik, Istirak ve Iy Ortaklikiar Satig Zarartan . -
Diger Durdunian Faaliyet Gidederi - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) -

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIG {£) -

Cari Vergi Kargilig .

Ertelenmig Vergi Gidar Etkisi (+)

Ertalenmig Vergi Gelir Etklsi {-)

DURBDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIi2 XV} : I
NET DONEM MARIZARARI {XtV+X1X} 18.8%0 18.361

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve

difjer kapsamlh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

BiN TURK LIRASI |

N =

DONEM KARI/ZZARARI
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yenlden Siniflandinimayacaklar

Gelir Unsurlan

lligkin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertefenmis Vergi Gideri/Geliri

Kéar veya Zararda Yeniden Sinflandirilacaklar
Yabanei Para Gevirim Farklan

Sinflandirma Gelirleri/Giderieri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Gelirleri/Giderleri
Gelir Unsurlan

Vergiler
Ddnem Vergi Gideri/Geliri

CARI DONEM ONCEKI DONEM
{311212016) (31112/2015)
NOT
16.890 18.361
{340) 173
{340) 173
Maddi Duran Varliklar Yeniden Dejerfeme Artislar/Azaliglan - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Deg§erleme Artiglar/Azahglan - -
Tamimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglar/Kayiplan 23 (425) 216
Dider Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kapsamii
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire
85 (43)
13 85 (43)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veya
Yurtdigindaki Isletmeye liigkin Yatinm Riskinden Korunma
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Dijer Kapsamili
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamh Gelire lligkin
16.550 18.534

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(5)




(9)
‘npisedied uiq 1D1Aejwewe) uise|ojqe) [esueuy nq Jejoudip a3

farparm b by oy Pl YA AT vl ) mdg a0 Unied TETRSPYI tpmint oy spemepd mureiry sl apns aeyedop o g uhley Ly

1 T rERh e

Ty SUR Py ity
AR ) dikkesd wind g | (1)
4!‘!Il}ll«lild‘q!§iiigjiijili§.ii3*inlisi!-ﬁc..—’.:.
Wy LTy ety st feryny g oy L (1)

[ i3 e < 3 g 33 (33 e e L L T I
(11721} ] (17147 B . B - - . = = . - . - - - . - - - £TH
. ek trind - . - ey " sy useTry smpwoes  ZZL
L1717 ] J (T3] Wirn . . - - . taewsy vepen 7L
L1113 ] (152 0] KT el + . . r L . L mplvoad W
“rn wri . - . - ] s = - LR AT 010 L bt Lina) b1
5 S . - ATyt Rary splasepey eepaiion w0 h
. . . - Hypen) iRTueg slnumg k-]
s B . Hpagl] ARG napeueg Je WA
. . B LA WNIDG VoL Mtung muap) WA
N . 8 gy slrung usgapbenecms BT & ATy
. . . sanry Binuss weesiaeing WowH

") . . . . . e z . . . - [reer) . g B . . bRt w) N
ww | ce " e - . - e wt |- » . g " - . - 0 . e ol shyranns  m
= o o . . : o . . : e F . 5 5 5 5 = 5 = uepcuy, 14
i X 5 VPR LRSSSARRITG MARRH LT
. 5 Spungeng wepde ) enamkyy § R |

(] un wrs e wt ez wen

othis = "R R g v - wet [T ey
inenl "tn . ) - c - . »da ¢
- % lsagst lsari) ¥ . b L 71a% “rn IR L LYY SJ00N08 L, (14
sy |- iy [T 5] - . . - L T T 1)
(B2 0 irseatd Fi 2T [[115"] i . - s an L] Lo BT
inu 1 o i . “ - . LSz Blsa Ui e ieng  TX
. . O bytZy; tnry sylnepen moreiteg g X
. L L Tt T R ]
SSPUR L REEPDDATIO WPRSE N WA
5 . . : 2 . . . o % - . 5 5 = 5 . B - "
ey e L * - - . s - 5 - - - S = [Ty . [ ARy BALEE Vesalens L uspereuley "
131 - . - - . . . + . - . . T - o pesniedl A
wmn "wenl wn mese - = . nei [31) - = . x inl s [ 1] e slineg ey u
E o . . E . . - . L] vepde) ] zz
O SID BAREH 1T
. & . . - = + - . . - - . . - IR wides, THERAN 3 UL L]
o wes wu mse - . . nri ueE - . . . il wn mu Palrerg Hvg wewog 1

InmaLe
N0 IO
[l | ez | (WADTRA | (ewD e [ WO | VAR | ReeeTa | e, 3 T T Teovrere. ST T E T T T
iy W o s Ry sy oy o tpurbnn | oms e, =y g iy e weey g eesy | sleumg | buaspn
FSTD B4 SReT) WUATSYY N] RAPRIG | HNATD 4 IO A lx) Sascuag,
o ovihimas b roi]
WIS USPUS ), SR elsd sy [hayiygmpas i P NTTATAHTI [IONMTI T MYNAYHZD

(nsnupps apey sese(o (71.) 15eir] swnl uig adypawpiag isye jepejny)
nsojqe) wisiGap yeuheyzo
e BiA usio BUOS apuIyuIe) 9LOZ WedY LE

*§'v Bunopje fesnin



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
CARIDONEM ONCEKI DONEM
NOT (31/12/2016) (31/12/2015)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncest Faaliyet Karn 45,954 19.952
1141 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 177.861 154.618
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (112.618) (88.681)
1.1.3 Kiralama Giderleri (123) {67)
1.1.4 Alinan Temettdler - -
1.1.5 Alnan Ucret ve Komisyonlar at 12.304 6.485
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 3.270 4.780
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 1.404 4.186
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (34.013) (27.775)
1.1.9 Odenen Vergiler a7 (10.722) (7.361)
1.1.10 Diger 8.5: (26.233)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dagdisim {33.779) 39.156
1.2.1 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azalig (209.604) {65.489)
1.2.% Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Aris) Azalig s L4
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artrs) Azalig (10.408) {3.611)
1.2.3 Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azalig) (132.812) 32.563
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) 103 323
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Arhig (Azalig) 37677 74452
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) 3 I
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 1.265 918
l Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig 12175 59.108
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.4 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve I Ortaklilar - -
2.2 Elden Gikanlan Bagh Ortaklk ve Istirakler ve I Ortakliklan e -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 {1.095) (1.043)
24 Elden Gtkanlan Menkul ve Gayrimenkuller 5 1
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Gikanlan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
29 Diger - -
. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: (1.090) {1.042)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Dederlerden Saglanan Nakit 18 33.000 61.875
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degierlerden Kaynaklanan Nakit Gikagi 18 (43.550) (112.875)
33 Ihrag Edilen Semaye Araglari . L
3.4 Temetld Odemeleri 28 (4.579) (3.529)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
36 Diger - -
lin. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (15.129) {54.529)
. Diviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar Uzerindek] Etkist - -
V. Nakit ve Nakde Esdeder Varhklardaki Net Artis (4.044) 3.537
Vi Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar 5 5.551 2.014
VI, Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 4.507 5.551

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

{7




Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BINTORKURAST |
NOT CARIDONEM ONCEKI DONEM
{31/1212016) {3111212015)
L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI i 21162 23.009
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLOLUKLER (-) (4.272) (4.648)
123 Kurumdar Vergisi {Gelir Vergisi) {7.747) {5 900)
1.2.2 Galir Varpisi Kesintisi . -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YokoamlGlakler (=) 2.475 1.252
A NET DONEM KARI {1.1-1.2) 16.890 18.361
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARS {+) - -
1.4 BIRINC| TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-) 5 B
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-} {3.475) {1.252)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-{1.3+1.4+1.5)) 13.415 17.108
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 4579
161 Hisse Senedi Sahiplerine - .
162 {mtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine .
163 Katiima Intifa Senetlerine -
164 Kara Igtirakli Tahvillers -
165 Kar ve 2arar Ortakljt Balpest Sahiplerine =
17 PERSONELE TEMETTU {-} .
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
19 ORTAKLARA IKINC| TEMETTU (-} -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imtiyazt Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katilma inlifa Senetlerine . +
194 Kéra lgtirakli Tahvillere . -
185 Kar ve Zarar Ortaldifh Balgesi Sahiplarine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-) - 484
111 STATU YEDEKLERI {-} . -
112 OLAGANDSTU YEDEKLER . 12 046
113 DIGER YEDEKLER - .
1.4 OZEL FONLAR -
0. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER .
22 IKINCE TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
23 ORTAKLARA PAY (-) -
231 Hissa Senedi Sahiplerina -
232 Imitiyaizh Hisse Sonedi Sahiplerine .
233 Katiima Intifa Senetlerine -
234 {ara Igtirakli Tahvillere . .
235 Kar ve Zarar Ortaklis Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY {-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY {-) - -
. HISSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE .
3z HISSE SENED| SAHIPLERINE | %) .
33 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE -
34 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % § A
v, HISSE BASINA TEMETTO
44 HISSE SENED| SAHIPLERINE -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE | % } .
43 IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) -

(*) Sirket'in kar dagismina lligkin genel kurulu henbz yapiimanugtir.

{*") Bankacilik DOzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklanna lliskin gelir tutadanmin nakit ya da tg kaynak olarak nitelendirilemeyeced ve
dolayisiyla dénem kannin bahse konu variklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edildiinden Sirketin
ertelenmig vergi varliklanndan kaynakfanan 3.475 Tt (2015:1.252 TL} ertelenmig vergl geliri daitilabilir kann hesaplanmasinda dikkate alinmamigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast {“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Turkiye'de kurulmustur. Sirketin faaliyet
konusu yurt ici ve yurt digi faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah. Stmer Sok. No:3 Ayazada Ticaret Merkezi No:11 B Blok K:10 Sariyer
fistanbul adresinden sardirmektedir.

31 Arahk 2016 tarihi itibaniyla galigan sayis1 242'dir (31 Arahk 2015: 217). Sirketin ortaklik yapist Not
26'da verilmistir.

Sirket'in buton faalivetleri afiirhkh olarak tek bir codrafi bolgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
{faktoring) yarotOlmektedir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarini Bin Tark Liras) (“TL"} olarak, Bankacilik Dozenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansa! Tablolan
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi"} cergevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
("KGK") tarafindan vyirGrlige konulan Torkive Muhasebe/Finansal Raporfama Standartlan
(“TMS/TFRS") ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirtamistir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman girketlerinin finansal tablolan BDDK tarafindan anilan sirketlere y8nelik
belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansai tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan torev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gdre hazirlanmaktadir.

Finansal tablolanin onaylanmasi:

Finansal tablolar, ytnetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurulun ve dlzenleyici kuruluglann finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir,

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal variik ve yokamltlikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yokomlilakleri
net olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yukGmloliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.1.3 Isletmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamigtir,

2.1.3.1 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle kargilastirmah olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
siniflandinimasi degistiginde kargilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir,

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénGk olarak uygulanmakta ve énceki
ddnem finansal tablolan yeniden dozenlenmektedir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe
politikas: dedigiklidi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikier ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iligkin ise, de§isikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek
ddnemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi oimamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déntk olarak uygutanir
ve Onceki ddnem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

24 Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agafida ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirilmis TFRS standartiart ve TFRYK yorumlarn diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmughir. Bu standartlanin ve yorumlanin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degdisiklik ve yorumlar
TFRS 11 - Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimigtir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme teskil eden bir migterek faaliyette ortaklik pay: edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dogenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
Isletme, TFRS 3 ve igletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Séz
konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu ve performans Gzerinde higbir etkisi olmarmistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agiklija Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayall amortisman
hesaplamast kullanimini yasakiamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamas! kullammin 6nemli dlgide sinirlandirmistir. S8z konusu degigikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamstr.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyici bitkiler’in muhasebelegtiriimesine iligkin bir dedisiklik yapilmigtr. Yayinlanan
dedisiklikte 0zim asmasi, kauguk ajaci ya da hurma agaci gibi canh varlik simifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla Ortin verdigi ve igletmeler tarafindan Ortn
verme 8mrl sUresince tutuldudu belitiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
onemli biyolojik dénitsimden gegmedikleri igin ve iglevieri imalat benzeri oldugdu igin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektijini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Ortin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustimUs gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Dedisiklik Sirket igin gegerli degildir ve S$irket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmamgtir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gtzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu {KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolaninda bagll ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimas) segenedini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gdre
isletmelerin bu yatinmlan:

= Maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

« TMS 28'de tanimlanan 8zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst Gzerinde etkisi olmamigtrr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katktlan - Degigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakhidin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlid gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmustir.
Bu degigiklik ite bir yatinmct ile istirak veya ig ortakiidi arasinda, TFRS 3'te tanimlandids sekli ile bir
isletme teskil eden varliklanin satisi veya Katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplanin tamaminin
Yatinm tarafindan muhasebelestirimesi gerekti§i acikhda kavugturulmustur. Eski badl ortaklikta
tutulan yatinmin gercede uygun dederden yeniden éiclimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece iligiksiz yatinmcilanin o eski badh ortakliktaki paylan &lgUstinde muhasebelestiriimelidir.
Dedgisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamisgtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmugtir: Dedisiklikler $Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmamigtir,

(11)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar, Dipnot yapis,
Muhasebe politikalar agiklamatan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in finansal tablo dipnotlart Gzerinde dnemli bir etkisi olmamstir.

TFRS Yilhk iyilegtinneler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doklman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklife udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
plarun devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bhir finansal varhdin devredilmesinde hizmet
sozlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
tzet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadi§ina iliskin acikhk getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Sajlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Okede dedil borcun tasindidy para biriminde dederlendirilecediine acgikhk
getirilrmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekii ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gtinderme yapilarak sunulabilecegine
agikhik getirilmigtir.

Sz konusu dedisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamishr.

ii) Yayinlanan ama yiiriiriiie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar agagidaki
gibidir:

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurarloge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yartrioge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodjan Hasilat

KGK Eylol 2016'da TFRS 15 Mosterilerle Yapilan S¢zlegmelerden Dogan Hasilat standardiru
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek icin
yapti§ degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamal model, hasilatin muhasebelegtirme
ve olgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan stzlesmelerden dodan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varhklann (drnedin maddi duran varlik ¢ikiglan) satigsinin muhasebelestirilip dl¢limesi icin model
olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama farihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
ddnemleridir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donlk uygulama veya modifive edilmis geriye dénlk uygulama. Modifiye
edilmis geriye dénik uygulama tercih edildijinde dnceki dénemler yeniden déizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tidrk Liras! {(*Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yénont: simiflandirma ve dlgme, deder dustklogn ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir simflama ve 6lcim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder dagokligt muhasebesine tabi olan tom
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglanm gergede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diogise bagh olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki
azalmadan dolay| kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran *kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ite
daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri icin gegerlidir ve standardin tOom
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
gartlan uygulamadan, sadece “ger¢ede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitifan” olarak
belirlenmig finansal yukUmlGloklerin kazang veya kayiplarimin sunulmasina iliskin htkimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi G(zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

ifi) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikier UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz ylrirloge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye yayinlanmamigtir ve bu sebeple
TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tabiolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TFRS'de yOrUrlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirme: Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satigiart veya
Katkilar - Degisgiklik

UMSK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilanna bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2018'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séiz konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini
slresiz olarak ertelemisgtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olguima

Karar Gerekgeleri'nde agiklandig Ozere, tizerlerinde faiz oram belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin nemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degigiklikler
uygulanacaktir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 20186 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devam)
Yilhk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama |glemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme baytk digide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandigr strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. $irket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigiklikierini yayinlamigtir. Yapilan
degigiklikler gergede uygun dederi ile oigllen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmig vergi varliklanmn muhasebelegtirilmesi hukUmleri konusunda, uygulamadaki mevecut
farkliliklan gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri icin gerive dénOk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degigikliklerin ilk kez uygulandi§i ddnem, kargilaghrmali sunulan ilk ddnemin agilis 8zkaynaklarindaki
etki, acig gecmis yillar karlari/zararlan ve dier 6zkaynak kalemleri arasinda ayrigtiriimadan, agilis
gecmis yillar karian/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelegtirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas| durumunda, finansal tablo dipnotiarinda
agiklama yapacaktir. Stz konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki
etkileri dederlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Dedigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamstir.
Dedisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilegtirimesi icin  UMS 7'ye agklk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilegtirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki dedisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere
iligkin kargilagtrmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Stz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Ozerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil {Degisiklikler)

UMSK -Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamigtir.
Dedisiklikler, belirli hisse bazli deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye agikhk getiriimesini amaclamaktadir. Degigiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadr,;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli édemelerin dlgiminde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yOkGmlulGkleri agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazh édeme iglemieri,

c. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazl iglemden &zkaynaga dayall hisse bazli igleme
dénGstOren hikiim ve kosullardaki degisiklikler.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
{Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik $irket igin gegerli dedildir ve $irket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyltl 2016'da, UFRS 4 'Sigorta Sdzlegmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamigtir, UFRS
4'de yapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approachy)’. Yeni degistiriimis standart:

a, Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tUm sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlianmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan oclusabilecek
dalgalanmay! kar veya zarardan ziyade dijer kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri adirhkh olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardini isteje badl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araglar standardimi uygulamay: erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 "Yatinm Amach Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degigiklikler, kullamim amaci degigikliginin, gayrimenkultn ‘yatinm amagh gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kamitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bastayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli

degildir ve Sirket'in finansal performans) Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alnan veya yapilan avans &demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlgmn, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ytkOmltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya duzenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Ozerinde etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktr.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devan)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asafida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

+ UFRS 1 “Ulustararasi Finansal Raporlama Standartiarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalannin, UMS 19 gegis htkomlerinin ve UFRS 10 Yatinm
Isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalanini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir,

e UFRS 12 "Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarninca satis amacgh
olarak siniflandinlan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinlan bagdh ortakhk, igtirak veya is ortakhklarndaki paylar igin $zet finansal bilgileri
aciklamas) gerekmedidine aciklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
basglayan yillik hesap dénemlert igin uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve | Ortakhklarindaki Yatinmlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakhidindaki yatinmlanni UFRS 9 Finansal Araglar uyannca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakh@inin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Stz konusu dedigikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performansi (zerinde etkileri

deferlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirketin finansal durumu veya
performans! Gzerinde etkisi olmayacaktir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemli dederleme ilkeleri ve muhasebe
politikalan agadidaki gibidir:

a. Hasiat:
{i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring iglemlerinden kaynaklanan lcret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir.

(i) Temetth gelirleri

Temettt gelirleri, Sirket'in temetth 6demesi almaya hak kazandij) anda gelir yazilr.
(i) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iv) Finansman gelirleri/{giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri,
kur fark) giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi befittiimedik¢e Bin Tirk Lirasi (*Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi varliklar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona gtre dizeltiimis maliyetlerinden birikmis
amortisman diigldikten sonraki net dederi ile gosteriimektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydah &morleri baz alinarak dofrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. Séz
konusu varhiklann tahmin edilen faydal émurleri asadida belirtilmistir:

Yi
Ddseme ve demirbaglar 3-5
Ozel maliyetler 4-8
Binalar 50
Tasitlar 4-8

Maddi varliklarin defter dederleri net gergeklegebilir dederlerinden yiksekse finansal tablolarda net
gerceklegebilir dederleriyle gdsterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle sats fiyatimn kargilagtinimas) sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
beliienmesinde dikkate alinr.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar stz konusu varlifin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric
nitelikte ise aktiflegtirilebililer. Tum dider gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

c. Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Bilgisayar Yazilim Haklari

Satin alinan bilgisayar yazilimlarn, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen sUrede olugan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydall dmirlerine gére
itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklann faydali dmarleri asadidaki gibidir:

Yi
Bilgisayar yazihimlan 3-15

d. Finansal Olmayan Varliklarda Deder Diisitkliigii:

Sirket'in finansal olmayan varlklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir degder
dugtklogh gostergesi olup olmadid konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa,
varhgin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gercede uygun
dederden satig masraflarinin dogdlmesi ile elde edilen dederinden yuksek olani ifade eder. Kullanim
degderi, s6z konusu varlijin beklenen gelecekteki nakit akiglannin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman dederiyle s8z konusu varhdin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim oran| ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dugtklakleri her raporlama déneminde deger dugUkIGglnin azalmas) veya deger daglklaganin

gecerli olmadiina dair gostergelerin oimasi durumunda degerlendirilir. Deder dusuklogo geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

e. Borg¢lanma Maliyetleri:

Tam borglanma maliyetleri, olugtuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borglar, $irket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlk olarak siniflanan ve gergegde
uygun dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhiklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalann toplam tutar Ozerinden muhasebelestirilir.
Yatinm araglannin ilgili piyasa tarafindan belirienen streye uygun olarak teslimati kogulunu tagtyan bir
kontrata bagh olan finansal variiklarn alimi veya satisi sonucunda ilgili varlklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlkiar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, *satiimaya hazir finansal varliklar’ ve ‘kredi ve alacaklar’ olarak
sinflandtrilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ¢zelligine bagh olarak, ik kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Elkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme daditiimas: ydntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émrt boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sOresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal variidin tam olarak net bugtink defjerine indirgeyen orandir.

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklar ve Dider Alacaklar

Faktoring alacaklan, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. 86z konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay
muteakiben etkin faiz oram ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar kargihd:
Sirket'in  faktoring alacaklan portfdyOndeki tahsili slUpheli alacaklan kapsayacak sekilde
belilenmektedir. Sirket, ilgili kargihin BDDK tarafindan 24 Aralk 2013 tarihli ve 28861 sayi Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin
Ayrilacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hukomlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ligili teblije gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 gin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gin
aras! geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda dzel kargihk aynimaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gdre alacaklann tahsilindeki gecikme yukaridaki stireleri gegmemis olsa veya
alacaklann tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlan igin borglunun kredi
degerliligine iligkin meveut butun verileri glvenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat
tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda ézel karsilik ayirabilmektedir,

(18)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") ofarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarninin 6zeti (devam)

Karsiliklar tebliginde sgirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan glnden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmas: amaciyla, genel olarak ve herhangi bir iglemie dogrudan ilgili
olmaksizin karsihk ayirabilecekleri belittiimis ancak zorunluluk olarak degerlendiriimemistir. Sirket
sUpheli hale gelmeyen faktoring alacaklan igin bu kapsamda genel kargihk ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacadin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecedinin dngériimesi ya da
misgterinin aciz vesikasina baglanmast durumunda gergeklesmektedir. Alacadin silinmesiyle daha
dnce aynimig olan kargihk terse déner ve alacagin tamarm aktiften disalir. Onceki ddnemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir,

Gercede uyqun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal variklar

Gergede uygun deger fark: kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar;, aim-sathm amaciyla
elde tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanimasi amaciyla edinildigi
zaman s8z konusu kategoride stniflandmilir,

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettiler Sirket'in temettii alma hakkinin olugtugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitlan finansal
varliklaninin detay! Not 4'te verilmisgtir.

Vadesine kadar eide tutulan yatirimiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmilar olarak smiflandinlir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dlgtklugh tutan digilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varig bulunmamaktadir.

Salilmaya hazir finansal varikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote dzkaynak araglar ile baz!
borglanma senetleri satlmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinbr ve gerge§e uygun
dederleriyle gbsterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dustklukleri. etkin faiz yéntemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege
uygun deferdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dijer kapsamh gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir, Yatinmin elden gikarilmasi ya da
defer disOklagOne ugramasi durumunda, finansal varliklar de§er artig fonunda biriken toplam
karfzarar, kar veya zarar tablosuna siniflandinimaktadir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varlid) bulunmamaktadir,
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31 Aralik 2016 tarthi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") ofarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devam)

Finansal Varitklarda Deder Dilsiikiddi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dustklugtne ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger dusuklogane ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dosiklGdt zaran olusur. Kredi ve alacaklar
igin deder dusuklogi tutar yukanda belirtilen “Kargilik Tebli§"i cergevesinde hesaptanmaktadir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglan haricinde, defer dustkladu zaran sonraki dénemde azalrsa ve
azalis defer disiklGgh zararmin muhasebelegtirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
Higkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelegtirilen deder dusokiGga zarar, deder dasOklGgonan iptal
edilecedi tarihte yatinmin deder dugOkliga hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagacad) itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Bir kargihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltitdih takipteki faktoring alacaklart
haricinde, bltin finansal varliklarda, deder dOstkligt dodrudan ilgili finansal varh@din kayith
dederinden dsOlir. Ticari alacadin tahsil edilememesi durumunda sbz konusu tutar kargilik
hesabindan dOgilerek silinir. Kargihk hesabindaki defisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger dugtkiGgt sonrasinda meydana
gelen arlig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve tnemli tutarda deder degisikligi
riskini tagimayan yGksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklanin defter degeri
gergede uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiktimiilaokier

Sirket'in finansal yokamlilikleri ve dzkaynak araglar, sdzlesmeye bagh duzenlemelere, finansal bir
yukomlalogon ve 6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinlir. Sirket'in tim
borglart digtldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s4zlegme &zkaynaga dayal finansal
aragtir. Belirli finansal yGkGmlaiakler ve 6zkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar agadida belirtilmistir:

Finansal yukOmltltkler gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yokomilokler
veya diger finansal yukemlulGkler olarak siniftandinlr.

Gercede uyaun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yokomiitkler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukomltlokler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki dedisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s8z konusu finansal yokomlultk
igin 6denen faiz tutarini da kapsar,
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finansal tablolara iligkin dipnotlar {devam)
{Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Didjer finansal vikimiiitkler

Diger finansal yukOmlalukler, finansal borglar dahil, baglangigta iglem maliyetlerinden anndinimis
gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir,

Dider finansal yuktmltlukler sonraki dénemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yuktmltlagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme daditiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri) boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sUresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
tdemelerini tam olarak ilgili finansal yakomlalogun net buglnkl dederine indirgeyen orandr.

g. Isletme Birlegsmeleri:

Bulunmamaktadir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolan, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. $irket'in faaliyet sonuglar ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir,

Sirket tarafindan kullamlan 31 Araltk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolari 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 31776

Sirketin yasal kaytlarinda, yabanc) para cinsinden (Tirk Lirasi disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, iglem tarihindeki kurlar kullarilarak Turk Lirasi’'na gevrilmektedir.

Bilangoda yer alan doévize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kultanilarak TUrk Lirasi'na gevrilmiglerdir. Gergede uygun degerden dlglien yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki déviz kurlan kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar ve zararlan kar veya zarar tablosunda yer almaktadir,

I. Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gtre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. $irket'in hisseleri borsada iglem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir,

Sirket’in hisseleri borsada iglem gdrmedidi igin hisse bagina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL"} olarak ifade edilmislir,)

3. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

i. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

$irket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

j. Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimiilikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkGmlCQlG§On bulunmas), yokomlGligon yerine
getirilmesinin muhtemel olmas) ve stz konusu yokumllik tutannin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik aynlir.

Karsihk olarak aynlan tutar, yokamidluge iliskin risk ve belirsizlikier gtz ¢ninde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yokomlolagon yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiigin, mevcut yokGmlalagun kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak slgtimesi
durumunda s6z konusu kargiidin defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsiligin 8denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinch taraflarca
kargilanmasimin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil ediimesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde dlgllimesi halinde varlik olarak muhasebelesgtirilir,

k. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlann 8nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandinilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriir,

Finansal kiralamayla elde edilen varhiklar, kiralama tarihindeki varhdin makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin buglnk( dederinden digOk olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kargi olan
yukamlalok, bilangoda finansal kiralama yukOmIUlO§0 olarak gésterilir. Finansal kiralama tdemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama ytikumlagondeki azahg) sajlayan anapara ¢demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (Gzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirketin yukarida aynntilarina yer verilen genel borglanma politikas
kapsaminda kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama borgiari bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalan igin yapiian ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

I fligkili Taraflar:

Hissedarlk, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili taraflara ayn zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yGkimlGlGklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

liigkili taraf, finansal tablolanni hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(a)  Bir kisi veya bu Kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda raporiayan isletmeyle
iligkili sayilir;
Sz konusu kiginin,

(i) raporlayan igletme OUzerinde kontrol veya mosterek kontrol glicine sahip olmas)
durumunda,
(i)  raporlayan igletme Gzerinde dnemii etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakh@inin kilit yénetici
personelinin bir Gyesi olmas durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilr;

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde {yani her bir ana
ortakhk, bagdh ortakhik ve diger badh ortaklk digerleri ile iligkilidir).

(i) lsletmenin, diger igletmenin (veya diger igletmenin de Gyesi oldugu bir grubun tyesinin)
igtiraki ya da is ortaklh§i olmasi halinde.

(i}  Her iki igletmenin de ayni bir tiglncl tarafin is ortakh@ olmasi halinde.

(iv) Igletmelerden birinin Oglnch bir igletmenin is ortakh@ olmasi ve diger isletmenin stz
konusu Gglnct igletmenin istiraki olmast halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢ahsanlanina iliskin olarak igten ayrima sonrasinda sagdlanan fayda plantarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin btyle bir planinin oclmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir,

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme (zerinde &nemili etkisinin
bulunmasi veya stz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhginin) kilit ydnetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

lligkili tarafla yaptlan islem, raporiayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yOkGmlaltklerin, bir bedel kargiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

m.  Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast:

Sirket'in bitin faaliyetierf agirhkh olarak tek bir cografi bdigede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yurGtuldoganden dolay) TFRS 8 kapsaminda btltmlere gtire raporlama sunulmamigtir.

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi yokOmlGltgo, donem kanmin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indiriimesi mimkian olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer

verilen kardan farklihk gosterir. Sirketiin cari vergi yukimlaloga bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya
da dnemli 6lgtide yasallasmis vergi oran kullamlarak hesaplanmsgtir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalannin 8zeti (devani)

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yukOmIQlOgu veya varhgs, varhklann ve yokomltloklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhhklarin bilango
yéntemine goére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yOkOmlGlakleri vergilendirilebilir gecici farklann tomo  igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. $erefiye veya igletme birlesmeleri diginda varlik veya yukimlGlOklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolayl olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zaran
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yOkOmIOIOGO veya varhidi
hesaplanmaz.

Ertelenmig vergi variiginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varh§imn bir kismimin veya tamaminin sadlayacadi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig igtde, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.
Entelenmig vergi varliklari ve yokGmlolikleri varliklanin gergeklesecedi veya yukimloliklerin yerine
getirildigi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla kanunlagmis veya énemli 8iglide
kanunlagmig vergi oranlan (vergi dizenlemeleri) Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukumliliklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklannin defter degerini
geri kazanma ya da yOkOmlOloklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhiklari ve yoktmlGlGkleri, cari vergi varhklanyla cari vergi yakamiGliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas| veya sbz konusu varlik ve yoktmltloklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yakamlalGklerini net bir esasa bagh bir gekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dodrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelegtiriien kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dodrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlegsmelerinin ik kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

0. Cahiganlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar:

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve galganlara sagdlanan diger faydalara fligkin yakumitloklerini
“Gahsanlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 18") hukamlerine gére
muhasebelegtirmekte ve bilangoda “"Calhgan Haklan Yokimltlogo Karsihd)” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut ls kanunlarina gtre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ls Kanunu'nda
belitilen davramiglar digindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yukGmltdar. Kidem tazminat kargihgt bu Kanun kapsaminda olugmast muhtemel yekGmilalogan, belirli
aktteryal tahminler kullanilarak bugGnk( dederi (zerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. 1 Ocak 2013 sonrasinda olugan aktiieryal kaypp ve kazanglar, revize TMS 19
standardi uyaninca 6zkaynaklar altinda muhasebelesgtirilmigtir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in, bu

primleri 6dedifi strece bagka yOokOmlalogu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutariar aksi belirtimedik¢e Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devami)
&, Nakit Akig Tablosu:

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akigtar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde simiflandinlarak raporlanir.

Esas fazliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket'in fakioring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislanni gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, $irket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
dnemli tutarda deder dedisikligi riskini tagimayan ytiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmas:, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varlik ve yOkGmlGidklerin tutarlanimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar Uzerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukumlGliklerin
taginan degerlerinde dnemli degisiklije sebep olabilecek 8nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asadidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varhginin tarinmasi; Ertelenmis vergi varlklan, sz konusu vergi yararinin
muhtemel| oldudu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktar, $irket Yénetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan ve
bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plam, Sirket Y&netimi'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle net 13.375TL ertelenmis vergi
varlid) bulunmaktadir (31 Arahk 2015: 10.175).

Kidem tazminati karsihdgi; Sirketin caliganlarinin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi
yukGmlOlogn buglinkd dederinin tahmini ile hesaplamir. Sirketin kidem tazminati kargiligi tahmin
etmek icin aktler degerleme yontemlerinin geligtiritmesini dngtrmektedir. Toplam yGkGmlologon
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 562 TL tutarinda karsilik
ayirmistir (31 Arabk 2015: 147 TL)

4. Gergege uygun deger farki kar zarara yansttilan finansal varliklar / yilkdmidlikier

Alim satim amach tilrev finansal varliklar:

Turev finansal araglar gercede uygun dederleri ile gosterilmistir. Turev finansal varliklara iligkin
gercede uygun deder artiglar) aim satim amagl turev finansal varlikiar, deder azaliglan ise alim satim
amagh tirev finansal yakimlOlokler olarak siniflanmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sirketin Vadeli ddviz alim-satm iglemlerinden kaynaklanan alim satim
amagl threv finansal varhiklan bulunmamaktadir. Detay! agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
TP YP TP YP_
Vadeli dviz alim-satim iglemleri pozitif
gergede uygun degeri - - 54 -
- - 54 =
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devan)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

5. Bankalar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 994 - 5.527 -
Vadeli Mevduat 450 - I =
1.444 - 5.527 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirketin vadeli mevduat detayr asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2016
TL %6,75 2 Ocak 2017 450
450

Banka mevduatlan (zerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurfann bilangoda kayitli tutarian ile nakit akim fablosunda
kayith tutarian arasindaki mutabakat:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa 63 24
Bankalar 1.444 5.527
Vadesiz mevduat 994 5.527
Vadeli mevduat (1-3 ay) 450 -
Faiz tahakkuku (=) - -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 1.507 5.551

6. Satilmaya hazir finansal varhklar
Bulunmamaktadir {31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Yurt Igi Faktoring Alacaklari 933.207 - 726.957 -
Takipteki Faktoring Alacaklari{*) 43.584 - 31.098 -
Kazamimamig Faiz Gelirleri (39.945) - (28.409) -
Briit Faktoring Alacaklars 936.846 - 728.646 B
Takipteki Faktoring Alacaklan Deger DastkIuga
Karsihg: {41.372) - (28.721) -
Faktoring Alacaklari, Net 895.474 - 699.925 -

(") Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Faktoring alacaklan (devami)

Turlerine gore faktoring iglemleri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yurt Igi Kabili Ricu 895.474

699.925

895.474

699.925

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyle faktoring alacaklarimin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sabit Oranli 905.728 661.224
Deagisken Oranli 31.118 67.422
936.846 728.646

Faktoring alacaklan agadidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vadesi gegmemis ve deder dusiklGgane ugramamis 893.262 697.548
Vadesi gegcmig henlz deder doguklugiine ugramarmig krediler - -
Deder diogtklugune ugramis krediler 43.584 31.098
Briit Toplam 936.846 728.646
Eksi: Deger dugtkligune ugrams krediler igin ayrilan &zel

kargilik (41.372) (28.721)
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar (net) 895.474 699.925

Sirket'in faktoring alacaklanna iligkin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarian
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agmasi durumunda, sadece alacak tutarina kargihk

gelen kismi dikkate alinmistir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Musteri Gekleri 126.722

88.765

126.722

B8.765

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatiarin taginan

dederinin dadilimi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sahsi kefaletler 17.283.448 12.792.347
Teminat ¢ek ve senetleri 101.197 92258
Ainan ipotekler 25.960 -

17.410.605 12.884.605
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami}
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (*Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

8. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklanna Hiskin dogmus veya dodmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayl “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Muhasebe uygulamalar: ile
Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik® esaslanna uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelegtirmektedir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Takipteki faktoring alacaklan 43,584 31.098
Ozel karsiliklar (41.372) (28.721)
2,212 2.377

Ozel karsiliklarin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak, agihs (28.721) (17.333)
D&nem gideri {Dipnot 35) {14.055) (15.574)
Aktiften Silinen - -
Tahsilat 1.404 4.186
31 Aralk, kapanis {41.372) {28.721)

Takipteki faktoring alacaklaninin vade da@ilimi asaijiidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

90 gline kadar - -
90-180 glin aras! 1.652 885
180-360 giin arasi 1.782 3.337
1 yildan uzun 40.150 26.875
43.584 31.097
9. lligkili taraf agiklamalar
Ust Duzey Yoneticilere Sadlanan Faydalar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar(*) 12.770 11.232
12.770 11.232

(") Sirketin (st duzey yOneticileri ydnetim kurulu tyeleri, genel mudir, genel midur yardimeilan ve
direkttrierden olugmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL') olarak ifade edilmigtir.)

10. Maddi Duran Varliklar

Doéseme ve Ozel
Binalar Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 Agilis Bakiyesi 5.037 17 2747 1.020 8.821
Alimlar - 1" 576 354 941
Cikislar - (5) - - (5)
31 Aralik 2016 Kapanig Bakiyesi 5.037 23 3.323 1.374 8.757
Birikmis Amartismanlar
1 Ocak 2016 Agilis Bakiyesi {643) {9) (1.787) (321) {2.760)
Dénem Amortismani {101) {3) (357) (546) {1.007)
Cikiglar - 3 - - 3
31 Aralik 2016 Kapamis Bakiyesi {744) (9} {2.144) {B67) {3.764)
31 Aralik 2016 Net Deder Defteri 4.293 14 1.179 507 5.993
Diseme ve Ozel
Binalar Tagitlar Demirbaslar  Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 Agils Bakiyesi 5.034 13 2.119 614 7.780
Almlar 3 7 628 404 1.042
Cikiglar - (3} 3 S (3)
31 Aralik 2015 Kapanig Bakiyesi 5.037 17 2.747 1.020 8.821
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 Agilis Bakiyesi (542) {6) {1.328) {(171) (2.047)
Ddénem Amortismani (101) 6) {459) (148) (713)
Cikiglar - 2 - - 2
31 Aralik 2015 Kapanis Bakiyesi (643) (9) (1.787) {321) {2.760})
31 Aralik 2015 Net Deger Defteri 4.394 8 960 699 6.061

Cari ddnem amortisman giderini tamam esas faaliyet giderleri igerisindedir.
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibarnyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devarm)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Malivetler (Haklar)
1 Ocak Agilis Bakiyesi 161 161
Alimlar 154 -
Cikislar - -
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi 315 161
Itfa Pay
1 Ocak Acilis Bakiyesi (107) (63)
Donem Gideri (43) (44)
Cikislar - -
Dénem Sonu Kapanig Bakiyesi {150} {107}
Net Defter Degderi 165 54

Cari dénem itfa payinin tamami esas faaliyet giderleri igerisindedir.

12. Serefiye

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

13. Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS'ye gére hazilanmis finansal tablolan arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacag ve yOkomiolaga
muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlanmin  TMS'ye g6re hazirlanan finansal tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup agafida agiklanmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)

{Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

13. Ertelenmis vergi varhgi/borcu (devami)

Ertelenmig vergiye baz teskil eden zamanlama farklilklan

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar (81) {94)
Kidem Tazminat Karsihg 562 147
Kullamimarmis lzin Kargig 590 617
Kazanilmams Gelir 41.618 29.406
Faktoring Alacaklan $0pheli Alacak Karsilifi 26.310 21.364
Kredi Reeskontlan {291) (476)
Tahvil Reeskontlan (33) (35)
Turev Reeskontlari - (54)

68.675 50.875

Ertelenen Vergi Varliklan / (YokGmlQiakleri)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar {16) {19)
Kidem Tazminat Kargihd 112 29
Kullaniimamig lzin Kargiligi 118 123
Kazaniimamig Gelir 8.324 5.882
Faktoring Alacaklar Siipheli Alacak Karsilig 5.262 4,273
Kredi Reeskontlan {58) (95)
Tahvil Reeskontiari (7) (7)
Torev Reeskontlan - (11)
13.735 10.175

Bilango tarihi itibanyla ertelenmis vergi varligi hareketi agagida verilmistir:
2016 2015
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 10.175 B.966
Ozkaynakta muhasebelegen ertelenmis vergi 85 (43)
Ertelenmis Vergi Geliri 3.475 1.252
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik 13.735 10.175

14, Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

(31)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

15. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL YP TL YP

Sadhk Sigortas Giderleri 246 - 216 -
Tahvil/lbono thrag Giderleri 126 - 481 -
Faktoring Harglan 110 - 101 -
Kira Giderleri 46 - 35 -
Diger Giderler 23 - 115 -
621 948 -

16. Dider aktifler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2015

TL YP TL YP

Pesin Odenmig Faktoring Borglari 5.598 - 2223 -
Pesin tdenmis BSMV 3.303 - 2.372 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.284 1.125 -
Personelden Alacakiar 880 . 1.0587 -
Diger 4.519 - 531 -
15.584 7.308 -

17. Alinan krediler

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kisa Vadeli Krediler 715.741 394,526
Uzun Vadeli Krediler 5.648 -
721.389 394.526

Banka kredilerinin detay! asadidaki gibidir:

Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oram % Vade Aralij 31 Aralik 2016
TL %14,14 Ocak-Haziran 2018 721.389
721.389

Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oranl % Vade Aralifji 31 Aralk 2015
TL 14,49 % Oczak -Aralik 2016 394,526
394.526
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutariar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

17.  Ahnan krediler (devami)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Sabit faizli 617.136 - 380.478 -
Degisken faizli 104.253 - 14.050 -
721.389 - 394.526 -
18. Ihrag edilen menkul kiymetier
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
lhrag Edilen Tahviller 56.381 - 91.842 -
'hrag Edilen Bonolar 32.505 - 8.550 -
88.886 - 100.392 -

Sirketin nitelikli yatinmeilara arz yoluyla ihrag etmis oldugju bonolar ve tzellikleri su sekildedir:

2016
Ihrag Edilen Kupon
ihrag Tarihi  Nominal Tutar  Faiz Oram Itfa Tarihi Danemi Tird
7 Nisan 2015 10.500 3,07%(*) 6 Nisan 2017 91 ginde bir Tahvil
19 Ekim 2016 23.000 14,00% 6 Nisan 2017 Pesin iskontolu Bono
21 Ekim 2016 10.000 3,28%(*) 20 Ekim 2017 91 glinde bir Bono
1 Eylul 2015 44.950 3,71%(*) 27 Subat 2017 91 glnde bir Tahwil
(“y 3 aylk faiz oranlanm gdstermektedir.
2015
Ihrag Edilen Kupon
ihrag Tarihi Nominal Tutar  Faiz Orani itfa Tarihi Dnemi Tliril
1 Eylul 2015 44.950 3,37%(*) 27 Subat 2017 91 glinde bir Tahvil
1 Eylal 2018 8.550 14,00% 2 Subat 2016 Pesin iskontolu Bono
18 Eylul 2015 10.500 3,33%{*) 6 Nisan 2017 91 glinde bir Tahvil
26 Kasim 2015 35.000 3,36%(*) 23 Kasim 2016 91 glinde bir Tahvil

(*)

3 aylik faiz oranlarini géstermektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Ttirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade ediimigtir.)

19, Faktoring borglar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Faktoring iglemlerinden borglar 235 133.047
235 133.047

Faktoring borglan, 2016 yih itibaryla musterilere sézlesme geredi verilmesi taahhit edilen kur farkinda
dogan bakiyelerden kaynaklanmaktadir.

20. Kiralama iglemlerinde Borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL YP TL YP
Bir yil iginde tdenecek kiralama borcu 90 M - 259
Iki ile beg yil arasindakiler 264 376 - 333
Gelecege ait finansal giderler {95) (28) - (47)
Toplam finansal kiralama yOkamlGlGgo 259 389 - 545
21. Diger borglar
Muhtelif Borglar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 645 36 515 26
645 36 515 26
22. Odenecek vergi ve yiikiimlilikler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Odenecek Vergi ve Fonlar(*) 5.763 - 1.363 -
Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 394 - 301 -
6.157 - 1.664 -

(*) S0z konusu tutar, ddenecek gelir vergisi, BSMV, pesin tdenen kurumlar vergisi ve SGK
primlerini igermektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devamu)
(Tutariar aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

23. Galiganlara saglanan faydalar

Calhsan Haklan YOkomIulGgo Karsihé

31 Aralik 2016 31 Arabk 2015
Kullanimamisg izin karsihgi 590 617
Kidem Tazminat Kargihg 562 147
1.152 764

Kidem tazminati kargihdinin hareket tablosu agagidaki gibidir;
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ddénem Basi, 1 Ocak 147 306
Hizmet Maliyeti 62 113
Faiz Maliyeti 9 33
Odenen Kidem Tazminat (81) (89)
Akttieryal Kayip 425 {216)
Dénem Sonu, 31 Araltk 562 147

Kullamimarisg izin kargiiginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Dénem Basi, 1 Ocak 617 234
Dénem Gideri (27) 383
Dénem Sonu, 31 Aralik 590 617

Kidem tazminats karsihgi:
Kidem tazminatl kargihd agagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir,

Tork ls Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yiimi dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat degisiklijinden sonra emeklilikten 6nceki hizmet soresine iligkin bazi
gecis streci maddeleri gikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayllk maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibanyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015 3.828,37 TL) ile sinirlandirtimigtir,

Kidem tazminati yOkOmlOIGge yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminatt
kargiligi, Sirketin, cahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yOkumlolok
tutarinin  bugnkG dederinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (*Calsanlara
Saglanan Faydalar”), Sirketin yOkGmlGiklerinin, tammlanmig fayda planlari kapsaminda aktteryal
degerleme yéntemleri kullanilarak geligtiriimesini 8ngérir,
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

23. GCahganlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlanna ve personelin isten ayrnlmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gecerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve "Ongorilen Birim Kredi Yontemi™ni kullanarak iskonto eden bafimsiz bir aktGeryal
caligma yaptirmis ve finansal tablolanna yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karstliklar, yillik %650
enflasyon, %11,00 iskonto orani ve yaklasik %5,00'ik maas ve hak art$i varsayimlanna gore elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Arahk 2015: yilhk %5,50 enflasyon, %10,30
iskonto orani ve yaklagik %5,00'lik maas ve hak arhigi varsayimlanna gére elde edilen reel iskonto orani),

Temel varsayim, her yillk hizmet igin belirlenen tavan kargii@inin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek
orani gbsterir. $irket'in kidem tazminah kargihdl, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) (zerinden
hesaplanmaktadir.

24. Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL YP TL YP
Pesin tahsil edilen Gceret, faiz ve komisyonlar 1.673 - 997 -
1.673 - 997 -

25.  Azinhk paylan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla hissedarlar ve hisse dagimlari agagidaki gibidir.

(%)} 31 Aralik 2016 {%) 31 Aralik 2015
Izak Koenka 24,74 12.370 24,74 12.370
K.Korkut Jolker 22,36 11.180 22,36 11.180
Murat Bildirici 2,95 1.475 2,95 1.475
Erdal Henry Frayman 2,95 1.475 2,95 1.475
Veysel Domanig 0,01 5 0,01 5
Pine Bridge Eurasisa Financial
Invesments S.a.r.l. 46,99 23.495 46,99 23.495

100 §0.000 100 50.000

Sirket'in tescil edilmig sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tilrk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.}

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri {devam)

Sermaye Yedekieri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tork Ticaret Kanunu'na gtre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
aynlir. Tork Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler girketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5'ini agsan daditlan karin %10'udur. Tork Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekier
ddenmig sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir gekilde kullaniimasi mdmkn degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayth Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayill "Bazi Vergi
Kanunlannda Degisiklik Yapiimas: Hakkindaki Kanun® uyarinca, enfiasyona gore diazeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve "Gegmis Yillar Kan/Zaran™nda izlenen dzkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarimin, dzeltme sonucu olusan gegmis yil zararlanna mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi momk(on olmakta ve
bu iglemler kar dagmimi sayllmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmig vergi varliklanina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da ig
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kismmnin kar dajibmina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa
edilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle $irketin ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan
ertelenmig vergi geliri 3.475 TL tutanndadir (31 Aralik 2015; 1.252 TL).

Tom 6z kaynak kalemlerine iligkin “dz sermaye enflasyon duzeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artinm) veya zarar mahsubunda, olagantstl yedeklerin kayitll degerleri ise bedelsiz sermaye
artinmi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullaniabilecektir.

27. Kar yedekleri
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla kar yedekleri asadidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Araltk 2015
Yasal Yedekler 3.389 2.905
3.389 2.905

(37)



Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutartar aksi befirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28. Gecmig yil kar veya zarar

31 Arabik 2016 31 Aralik 2015
Gegmis yil kan / (zaran) 39.044 25746
39.044 25.746

Sirket cari yil icerisinde gegmis yil karlarindan 484 TL yasal yedek ayiwrmis ve 4.579 TL tutarinda
ortaklarina temettl ddemesi yaprustir. (Sirket 2015 yili igerisinde gegmis yil karlanindan 8.291 TL'yi
sermayesine ilave etmig, 1.589 TL yasal yedek aywrmis ve 3.529 TL tutarinda ortaklanna temettt
ddemesi yapmistir.)

29. Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2016 ' ABD Dolan AVRO
) (TL Kargihdgi) (TL Karsiligh)
Kasa 5 -
Bankalar - -
Toplam aktifler ' B . .
Kiralama Iglemlerinden Borglar - (389)
Diger Borglar {36) -
Toplam pasifier 7 : (36) (389)
Net bilanco pozisyonu ] (36)  (389)
31 Aralik 2015 ' . ABDDolan  AVRO
z (TL Kargihg) (TL Kargiidr)
Kasa - L
Bankalar - =
Toplam aktifler B = ~ =
Kiralama Islemlerinden Borglar - (545)
Diger Borglar (26) r
Toplam pasifler K (26) (545)
Net bilanco pozisyonu ) ~ (26) (545)

30. Kargihiklar, Sarta Bagh Varlik ve Yitkiimliiliikler

Sirket'in verilen teminatlan 50.740 TL tutarinda olup, bankalara verilen teminatlardan olugmaktadir (31
Aralik 2015: 13.885 TL).
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutariar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Faktoring Faiz Gelirleri 177.861 153.803
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 12,304 6.485
190.165 160.288

32. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Araltk 2018 31 Arahk 2015
Personel Giderleri 33.968 27.775
Danigmanitk Giderleri 1.635 1.884
Arag Kiralama Giderleri 1.496 1.241
Kira Giderleri 1.441 1.145
Amortisman ve itfa giderleri 1.050 756
Bilgi Islem Giderleri 715 761
Tasit Araglari Gideri 693 483
lletisim giderleri 507 419
Seyahat temsil agirlama giderleri 273 258
Dava Takip Masraflari 240 1.138
Vergi ve Harg Giderleri 202 247
Reklam Giderleri 64 151
Kidem Tazminati Karsihd Gideri - 57
Diger Genel Ydnetim Giderleri 2.964 2.289
45,248 38.605

33. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Gecmig yil kargihk giderlerinin iptali 1.404 4.184
Faiz gelirleri 871 815
Kur fark: gelirleri 188 538
Torev reeskont geliri . 54
Diger 807 596
3.270 6.187
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kullanilan kredilere verilen faizler 63.702 54.577
Faktéring Islemlerine Verilen Faizler 35.848 16.088
Ihrag edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faiz 13.068 18.366
Finansal kiralama giderleri 123 67
112.741 89.098
35. Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ozel karsilik giderleri 14.055 15.574
14.055 15.574
36. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur farki zarar 176 188
176 188
37. Vergiler
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Kargihgi 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Cari Kurumlar Vergisi Karsihg {7.747) (5.900)
Ertelenmig Vergi Geliri 3.475 1.252
{4.272) (4.648)
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiidinin Mutabakat 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Vergi Oncesi Kar 21.162 23.009
Gegerli Vergi Orani 20% 20%
Hesaplanan Vergi (4.232) (4.602)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (40) (46)
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (4.272) (4.648)
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Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tidrk Liras: (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir,)

37. Vergiler (devamiy)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar Vergisi Karsihgi 7.747 5.900
Pesin Odenen Vergi (4.590) (5.430)
Cari dénem vergi borcu 3.157 470

Kurumlar vergisi kargihd), pesin ddenen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari dénem vergi
borcu kaleminde muhasebelestiriimigtir.

Cari dénem vergi horcu

5422 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayill yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok htkmG 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak (zere yorlrlude girmigtir. Buna gtre Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20'dir
(2015: %20). Kurumnlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast, yatinm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar daditimadidi takdirde bagka bir gelir veya kurumlar vergisi ddenmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatnm indirimi istisnast olmasi halinde yararlanifan istisna tutar
Uizerinden hesaplanip tdenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciig ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tlrkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmasi agisindan kar dagitimi sayilimaz.

Sirketler Gger ayhk mali karlan Ozerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’Gnch glinine kadar beyan edip 17'nci gint aksamina kadar tderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen tdenmis gegici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap dneminin kapandi§r ayi takip eden dérdinci
ayin 25'inci ginG aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatah islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlan degisebilir,

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlanindan mahsup edilemez.

38. Hisse bagina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada iglem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang hesaplanmamistir.

39. Finansal tablolan énemli Glgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Arahk 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tdrk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Sermaye Risk Y6netimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Araltk 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore Sirket 8z
kaynadinin toplam aktiflere oraninin ydnetmelikte belirlenen asgari %3'lik standart oraminin
tutturulmas: zorunludur. Sirket, 31 Arahk 2016 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2015:
standart orani tutturmustur).

(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili énemii muhasebe politikatar 3 numaral "Uygulanan Degerleme likeleri
/ Muhasebe Politikalan" notunda agiklanmaktadir.

{¢) Finansal Araglar Kategorileri

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar:

Nakit Degerler ve Bankalar 1.507 5.552
Alim-satim Amagh TOrev Finansal Varliklar - 54
Faktoring Alacaklan ve Takipteki Alacaklar 895.474 699.925

Finansal Yiukumliibkler:

Faktoring Borglari 235 133.047
Ihrag Edilen Menkul Kiymetier 88.886 100.392
Kiralama Iglemlerinden Borglar 648 545
Alinan Krediler 721.389 394.526
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tirk Liras: (*Bin TL") olarak ifade edilmigtir,)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
(c) Finansal Araglar Kategorileri (devami)
Finansal varliklanin ve yuktimlltklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumitlGkler, birbirinin ayni varlik ve yokiumlolakler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlolakler, ilgili varlik ya da yOkomldlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uclinct seviye: Finansal varhk ve yokomlGlokler, vartik ya da yaktmlalogon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Sirket'in titrev finansal enstromanlar bulunmamaktadir.

d)  Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigimin duzenli bir gekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gozlemienmesinden ve ydnetiimesinden sorumludur. S62 konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile
nakit akim faiz oran riskini kapsar.

e)  Piyasa Riski
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine

bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde karsilagilan piyasa
riskleri, duyarhiik analizleri esasina gére dighimektedir.

Cari yilda Sirketin maruz kaldi§) piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 8igtig0ne dair kullandi§i yéntemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmarmistrr.

f Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalannin nakit akiglannin sonucunda ortaya gikan kur riskini duzenli olarak kontrol
etmekiedir.

Sirket'in doviz cinsinden parasal varliklannin ve parasal yokumlaloklerin yabanci para dagilimi dipnot
29'da verilmigtir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)
(Tutarfar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamt)

Kur Riskine Duyarliik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10'luk artigin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarhhgini gdstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ost dizey yénetime Sirket icinde
raporlanmas! sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlaninda bekledigi
olasi degisikligi ifade eder. Sirketin raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlthk
analizleri, mali yiin baglangicindaki degigiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Aralik 2016
Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
defjer defer defjer deer
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesl

ABD Dolan'mn TL kargisinda %10 dedigmesi halinde
1 - ABD Dolan net vartik 7 yakOmIOIG§0 (4) 4 (4) 4
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - -

3- ABD Dolan net etki (1 +2) (8) 4 {4) 4

Avro'nun TL karsisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro nel varhik / yOkGmiGilik (39} 39 (39) 39
5 - Avro riskinden korunan kisim {-) - -

6- Avro net etki {4+5) {39) 38 (39) 39

Diger doviz kurlannin TL kargisinda %10 dedismesi halinde
7- Diger dbviz net varlik / yUkOmliiligH
8- Difier d6viz kuru riskinden korunan kisim {-)

8- Difer D8viz Varliklan net atki (7+8)

TOPLAM {3 + 6 +9) {43) 43 {43) 43
31 Aralik 2015
Kar / Zarar QOzkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paramin paranin
deder deger dedfer deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10 dedismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yQk{im|BlG§0 (3) 3 (3) 3
2- ABD Dolan riskinden kerunan kisim {-) - - (3) 3

3- ABD Dolan net etkl {1 +2) (3) 3 (3) 3

Avro’'nun TL kargisinda %10 degigmesi halinde
4 - Avro net varlik / yOkOmlilok (55) 85 (55) 55
§ - Avro riskinden korunan kisim {-) - - (55) 55

6- Avro net etkl {4+5) (59) 55 (55) 55

Diger déviz kurtannin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Diger ddviz net varhk / ylikGmI0lGg§H - - S =
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - = S

9- Difjer D&viz Varliklan net etki (7+8} - - - 5

TOPLAM (3 + 6 +8) {58) 58 {58) 58

(44)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
g)  Faiz Orami Riski Yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlar (zerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. Sz konusu risk, sabit ve degdisken oranl alacak ve borglar
arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlilig)

Faiz riski, faiz oranlanindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasii§indan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukomitltklerin
zamanlama uyumsuziuklan veya farkhiiklarindan dolay faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varhlk ve yokomliluklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Bankalar 1.444 5.527
Faktoring Alacaklari 905.728 661.224

Finansal YiukOmltlakler:

Alinan Krediler 617.136 380.476
Faktoring Borglari 235 133.047
Ihrag edilen menkul kiymetler 88.886 100.392
Finansal Kiralama Borglan 648 545

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varltklar:
Faktoring Alacaklan 31.118 67.422

Finansatl Yiukomltlokler;
Alinan Krediler 104.253 14.050

Bilango tarihi itibanyla faiz oranlarindaki degisimin, Sirketin degisken faizli finansal varlik ve
yukmlaltkleri Gzerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir,

h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahlik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL’) olarak ifade ediimigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

I Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflanndan birinin sdzlesmeye bagli yuktmlulugunt yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tammilanir. Sirket, yalmzca kredi
guvenirlili§i olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mumkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen sinirlar

aractliiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklar, gesitli sektorlere dadilmig, cok sayida masterileri kapsamaktadir, Musterilerin
ticari alacak bakiyeleri Gzerinden devamii kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklaninin sektérel dagiimi asadidaki gibidir:

31 Arahik 2016

31 Aralik 2015

%

Ingaat 107.174 11,44 91.809 12,6
Diger Sektér 83.133 8,87 59.822 8,21
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 81.443 8,69 §9.312 8,14
Gida, Mesrubat ve Totin Sanayi 79.691 8,51 74.176 10,18
Diger Imalat 66.486 7,10 37.161 51
Diger Servis Hizmelleri 59174 6,32 48.382 6,64
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 55.355 5,91 37.962 521
imalat Sanayi 50.676 541 41.679 572
Makine ve Techizat Sanayi 47.377 5,06 36.068 4,95
Ticari Faaliyet 46.241 4,94 33.736 463
Elektrikli ve Optik Alefler Sanayi 31.183 3,33 23171 3,18
Uasim Araglan Sanayi 30370 3,24 18.726 2,57
Tagimacthk, Depolama ve Haberlegme 29.609 3,16 31.842 4,37
Kauguk ve Plastik Urlinleri Sanayi 26605 2,84 13.699 1,88
Hizmet 22239 2,37 22.151 3,04
Tarim, Hayvancilik, Ormanciltk 21.250 2,27 13.116 1.8
Mobilya Sanayi 20058 2,14 11.731 1,61
Cimento 17911 1,91 8.088 1,11
Saghk Sanayi 13.908 1,48 15.156 2,08
Dayanikh Taketim Mallan 13.018 1,39 9.400 1,29
Kimya ve Kimya Uriinleri lle Sentetik Lif. Sanayi 11.883 1,27 15.520 213
Ka@it Ham. ve Kagit UrGinleri Basim Sanayi 9.553 1,02 10.055 1,38
Finansal Aracilik - - 15.884 2,18
Diger 12,508 1.33 - -

936.846 100 728.646 100
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade ediimistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring

31 Arahk 2016 Alacaklarn Bankalar Tiirev araclar
Raporlama tarihi itibarnyla maruz kalinan azami kredi
riski (*) 895.474 1.444 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dugtkligtine
ugramamusg finansal varliklann net defter degeri 892.272 1.444 -
- teminat, vs ile glivence altina alinrmis kismi 17.410.817 - -
B. Kogullan yeniden gériistilmus bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disuklogune ugramis

sayilacak finansal varliklann defter degeri 990 - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dosiklogtne ugramamis

varliklarin net defter degeri
D. Deder dugOklugtne ugrayan varliklarin net defter

degerleri 2.212 - -
- Vadesi gegmig (brit defter dederi) 43.584 - -
- Deder dUstklOga (-) (41.372) - -

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar -

(*)  Tutarnin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamisgtir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devarmu)
{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast (*Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devam)

Faktoring

31 Araltk 2015 Alacaklan Bankalar  Tiirev araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (*) 699.925 5.527 54
A. Vadesi gegmemig ya da deger distkligtne
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 694.864 5.527 -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 12.884.762 - -
B. Kosullan yeniden gorigtimos bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmig veya deger dusUklogune ugramig

sayilacak finansal varliklanin defter degeri 2.684 - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dustklogone ugramamisg

varliklanin net defter degeri
D. Deder dusuklogine ugdrayan varliklarin net defter

degerleri 2.377 - -
- Vadesi gegmis {br(t defter degeri) 31.098 - -
- Deger dusuklugt (-) (28.721) - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*)  Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glveniiifiginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamustir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tdrk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olugturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akislanm duzenli olarak takip ederek ve finansal
varliklann ve yOktmlGlGklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin

devamim saglayarak, likidite riskini ydnetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirketin varhk ve yGkOmlultklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken
tarinlere gdre hazirlanmistir. Sirket'in ayrica iskontolanmamts varlik ve yokumiGlikleri Gzerinden tahsil
edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmigtir.

31 Arahk 2016

3-142 1yl
2016 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar Ozeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 994 450 - -
Alim satim amach tirev finansal varliklar - - 5 -
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - -
Faktoring alacaklart ve takipteki alacaklar - 621.632 273.534 6.628
Toplam 894 622.082 273.534 6.628
Ahnan krediler - 442.969 292.570 5716
Faktoring borglan - - 235 -
Diger barglar ve kiralama iglemlerinden borglar - - KEa -
Cari dénem vergi borcu - 3.796 - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - 46.621 44.151 -
Toplam - 493.386 337.727 5.716
Net likidite fazlasi/(agid) 994 128.696 {64.193) 912
31 Aralik 2015

3-12 1yl
2015 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar Gzeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankas: 5.551 - - -
Alim satim amagl titrev finansal varliklar - 54 - -
Satilmaya hazir finansal varhkiar - 5 - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 403.894 325.758 -
Toplam 5.551 403.948 325.758 -
Alinan krediler - 110.646 283.880 -
Faktaring borglan - - 133.047 -
Diger borglar ve kiralama iglemlerinden borglar - €9 180 333
Cari dénem vergi borcu - 5,900 - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - 11.594 40.033 48.765
Toplam - 128.209 457.150 49.097
Net likidite fazlasi/{acig1) 5.551 275.739 (131.392) (49.097)
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutariar aksi befidiimedikge Bin Tirk Lirasi {*Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

)] Finansal Araglarin Gergede Uygun Degeri

Gergede uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflanin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alm satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat
rayi¢ dederi en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda’ mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerieme yontemlerini kullanarak belirtemigtir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, $irketin cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Finansal araglann gergede uygun dederi, Turkiye'deki mali piyasalardan alnabilen glvenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer ézelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa dederi dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlannin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullamlarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varik ve yOkOmlGlOklerin gercede uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akis
sebebiyle kayith dederlerine yakin olduju &ngtriiimektedir.

Faktoring alacaklann kayith degerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle gercede uygun degeri yansittig
angorilmektedir.

41. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10 Subat 2017 tarih ve 6/199 sayili karari ile Yurtiginde halka arz
edilmeksizin nitelikli yatnimcilara satimak amaci ile ihrag edilecek borglanma araglanina iligkin ihrag
belgesinin onaylanmas talebi olumiu kargilanmis ve 200.000 TL nominal tutara kadar ihrag edilecek
borglanma araglarina iligkin ihrag belgesi onaylanmustir.

Sirket, 27 Subat 2017 vade baglangig tarihli ve 26 $ubat 2018 itfa tarihli 22.750 TL nominal tutarda
tahvil ihrag etristir.

Sirket'in 1 Eyl0l 2015 tarihinde ihrag etmis oldugu 44.950 TL nominal tutanndaki tahvil 27 Subat 2017
tarihinde itfa olmustur.
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