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Sinirh denetimden ge¢memis cari

Bagimsiz denetimden gecmis

. donem onceki donem
AKTIF KALEMLER 30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

MERKEZ BANKASI 5 236.209 - 236.209 124.046 - 124.046
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 6 - - - - - -
III. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
Iv. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DiGER KAPSAMLI GELIiRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

(Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIS MALIYETI iLE

OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 13.407.264 -| 13.407.264 | 10.420.616 -| 10.420.616
5.1 Faktoring Alacaklari 7 12.959.500 -1 12.959.500 | 10.129.203 - 10.129.203
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 12.874.584 | 12.874.584 9.985.393 - 9.985.393
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 84.916 - 84.916 143.810 - 143.810
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
53.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger

Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 8 1.177.643 - 1.177.643 710.122 - 710.122
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsihklar

) 8 (729.879) - (729.879) (418.709) - (418.709)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 270.901 - 270.901 179.099 - 179.099
VIIIL. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

(Net) 11 27.462 - 27.462 8.416 - 8.416
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER - - -

(Net) _ _ _
X. CARIi DONEM VERGI VARLIGI 14 - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 167.565 - 167.565 330.241 - 330.241
XII. DIGER AKTIiFLER 14 574.773 41 574.814 482.378 35 482.413

ARA TOPLAM 14.684.174 41| 14.684.215 | 11.544.796 35| 11.544.831
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE - - - - - -

ILISKIN VARLIKLAR (Net) 13
13.1 Satis Amacgh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere Tliskin - - - - - -

AKTIiF TOPLAMI 14.684.174 41| 14.684.215 | 11.544.796 35| 11.544.831




Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢memis cari

Bagimsiz denetimden gecmis

dénem onceki donem
PASIiF KALEMLER 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALINAN KREDILER 15 11.432.484 - 11.432.484 9.056.647 - 9.056.647
11 FAKTORING BORCLARI 17 6.409 - 6.409 5.280 - 5.280
1. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 18 108.820 - 108.820 82.595 - 82.595
Iv. ITHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

(Net) 16 1.117.344 - 1.117.344 407.638 - 407.638
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL - - - - - -

YUKUMLULUKLER
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIIL. KARSILIKLAR 20 59.445 - 59.445 35.582 - 35.582
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Caligan Haklan Yiukiimliligi Karsilig: 59.445 - 59.445 35.582 - 35.582
73 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIIIL. CARIi VERGIi BORCU 33 - - - 139.242 139.242
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA - - -

ARACLARI ) ) )
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 19 158.333 | 632 158.965 167.259 | 1.447 168.706

ARA TOPLAM 12.882.835 632 12.883.467 9.894.243 | 1.447 9.895.690
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKiN - - - - - -

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 Satis Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 1.800.748 - 1.800.748 1.649.141 - 1.649.141
13.1 Odenmis Sermaye 22 540.000 - 540.000 133.500 - 133.500
13.2 Sermaye Yedekleri 22 109.134 - 109.134 44.220 - 44.220
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri 43.129 - 43.129 43.129 - 43.129
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 66.005 - 66.005 1.091 - 1.091
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler . . ) ) i i
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (151.048) - (151.048) (1.954) - (1.954)
13.5 Kar Yedekleri 23 792.372 - 792.372 518.393 - 518.393
13.5.1 Yasal Yedekler 81.646 - 81.646 66.604 - 66.604
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler 710.726 - 710.726 451.789 - 451.789
13.54  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 510.290 - 510.290 954.982 - 954.982
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar 24 51.664 - 51.664 56.418 - 56.418
13.6.2  Doénem Net Kar veya Zarari 458.626 - 458.626 898.564 - 898.564
13.7 Aznlik Paylari - - - - - -

PASIiF TOPLAMI

14.683.583 632 14.684.215

11.543.384 | 1.447 | 11.544.831




Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarih itibariyla konsolide nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢gmemis

Bagimsiz denetimden gecmis

NAZIM HESAP KALEMLERI cari donem onceki donem
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
RiSKi USTLENILEN
L FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
RiSKi USTLENILMEYEN
11 FAKTORING ISLEMLERI 7 3.114.922 5.848 3.120.770 2.475.578 4.963 2.480.541
1. ALINAN TEMINATLAR 7 172.682.576 26.820 | 172.709.396 | 141.239.719 20.490 | 141.260.209
V. VERILEN TEMINATLAR 26 1.929.275 .| 1.929.275| 1.068.959 -|  1.068.959
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - . .
Riskten Korunma Amagh Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Nakit Akig Riskinden Korunma
6.1.2 Amagh Islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Tslemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
622 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIIL EMANET KIYMETLER 15.616.434 | 104.483 | 15.720.917 | 11.996.917 64.706 | 12.061.623
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 193.343.207 | 137.151 | 193.480.358 | 156.781.173 90.159 | 156.871.332




Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden | denetimden
g g gecl gecmis
cari donem cari do onceki do pnceki do
GELIR VE GIDER KALEMLERI
1 Temmuz-
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 30 Eyliil
Dipnot 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 | 30 Eyliil 2024 2024
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 6.106.323 2.204.235 4.170.330 1.710.086
FAKTORING GELIiRLERi 6.106.323 2.204.235 4.170.330 1.710.086
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 5.303.800 1.903.823 3.424.511 1.499.519
1.1.1 iskontolu 5.262.297 1.893.939 3.410.336 1.492.461
1.1.2 Diger 41.503 9.884 14.175 7.058
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 802.523 300.412 745.819 210.567
1.2.1 Iskontolu 798.882 299.171 745.819 210.567
1.2.2 Diger 3.641 1.241 - -
FiINANSMAN KREDIiLERINDEN GELiRLER - - - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERi - - - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1L FINANSMAN GiDERLERI (-) 30 (4.156.828) (1.492.027) (2.621.023) | (1.092.773)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (1.386.080) (462.841) (874.771) (339.677)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (2.517.171) (889.591) (1.592.960) (686.218)
23 Finansal Kiralama Giderleri (79.014) (60.276) (4.233) (1.094)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (133.883) (62.624) (125.832) (57.529)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (40.680) (16.695) (23.227) (8.255)
111. BRUT K/ Z (I+1I) 1.949.495 712.208 1.549.307 617.313
1v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (953.501) (337.916) (517.507) (199.031)
4.1 Personel Giderleri (682.944) (238.328) (362.590) (136.655)
4.2 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri (3.307) (2.025) (3.043) (1.001)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (170.769) (29.124) (136.132) (54.345)
4.5 Diger (96.481) (68.439) (15.742) (7.030)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 995,994 374.292 1.031.800 418.282
VL DIiGER FAALIYET GELIRLERI 29 186.670 85.880 170.047 110.740
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 81.083 32.166 65.770 32.680
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - 161 71
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kért 2 - 10 1
6.7 Diger 105.585 53.714 104.106 77.988
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 (560.904) (220.710) (209.263) (116.178)
7.1 Ozel Karsiliklar (560.904) (220.710) (209.263) (116.178)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - - -
VIIL DiGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 32 (458) 151) (253) 99)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar - - - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarari (458) (151) (253) 99)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 621.302 239.311 992.331 412.745
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN - - - -
XL KAR/ZARAR
XII NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 621.302 239.311 992.331 412.745
XIIL. (IX+X+XI+XII)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 33 (162.676) (52.935) (283.552) (105.499)
13.1 Cari Vergi Karsihigi - - (406.069) (106.515)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (162.676) (52.935) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - 122.517 1.016
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI£XIV) 458.626 186.376 708.779 307.246
XVI DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELiRLER - - - -
15.1 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlar - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XIX) - - - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 458.626 186.376 708.779 307.246
Hisse Bagina Kar/Zarar 34 0,84931 0,33148 1,31255 0,56897

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh denetimden

Sinirh denetimden

ge¢memis gecmis
cari donem onceki donem
Dipnot 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 1 Ocak — 30 Eyliil 2024
I DONEM KARI/ZARARI 458.626 708.779
1L DiIGER KAPSAMLI GELIiRLER - (1.793)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden - (1.793)
Siniflandirilmayacaklar
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme - -
Artislari/Azalislar
2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden - -
Degerleme Artislari/Azalislart
2.1.3 Tanimlannus Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari - (2.562)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlar
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak - 769
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye fliskin Yatirrm Riskinden - -
Korunma Gelirleri/Giderleri
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger - -
Kapsamli Gelire fliskin Vergiler
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1D) 458.626 706.986

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak

DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Giderler
Odenmis | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Gegmis Dénem Dénem Net Toplam
ihrag Kar veya
NOT Sermaye Primleri iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kér / (Zarar1) Zarar1 Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(30/09/2024)
L Doénem Bagi Bakiyesi 133.500 43.129 - 36 - (241) - - 112.294 56.418 503.196 848.332
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+1I) 133.500 43.129 - 36 - (241) - - 112.294 56.418 503.196 848.332
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (1.793) - - - - 708.779 706.986
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirnm - - - - - - - - - - - -
VL ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmmi - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - R -
VI Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahg - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - 1.055 - - - - 406.099 - (503.196) (96.042)
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (74.645) (74.645)
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 6.777 - (6.777) -
11.3 Diger - - - 1.055 - - - - 399.322 - (421.774) (21.397)
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI) 133.500 43.129 - 1.091 - (2.034) - - 518.393 56.418 708.779 1.459.276
CARi DONEM
(30/09/2025)

L Doénem Basi Bakiyesi 133.500 43.129 - 1.091 - (1.954) - - 518.393 56.418 898.564 1.649.141
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
111 Yeni Bakiye (I+IT) 133.500 43.129 - 1.091 - (1.954) - - 518.393 56.418 898.564 1.649.141
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - 458.626 458.626
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmmi 406.500 - - - - - - - - (406.500) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - -
XI. Kér Dagitim - - - 64.914 - (149.094) - - 273.979 401.746 (898.564) (307.019)
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (157.100) (157.100)
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger (*) - - - 64.914 - (149.094) - - 273.979 401.746 (741.464) (149.919)
Doénem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 540.000 43.129 - 66.005 - (151.048) - - 792.372 51.664 458.626 1.800.748

(*) 24 Mart 2025 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, 26 Agustos 2025 tarihinde pay geri alim iglemlerine baglanmig, 09 Eyliil 2025 tarihinde pay geri alim programi sonlandirilmistir. Pay geri alim programi gergevesinde,
37.225.000 nominal adet 149.997.202,82 TL tutarinda alim islemi yapilmis olup, sermaye igerisindeki pay1 %6,894 tiir.
(*) Grup, ge¢mis donemde gergeklestirmis oldugu satis ve geri kiralama (finansal kiralama) isleminden kaynaklanmaktadir.
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,
(2) Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandirilmayacak paylari ile diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamh gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder),
(4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamh gelir
unsurlarinin birikmis tutarlart) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
NAKIT AKIS TABLOSU cari donem | onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2025 2024
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 487.943 833.180
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 5.383.984 3.488.258
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (3.940.281) (2.444.131)
1.1.3 | Alinan Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 802.523 745.819
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 46.152 12.808
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (682.945) (362.590)
1.1.8 | Odenen Vergiler 33 (211.238) (404.778)
1.1.9 | Diger (910.252) (202.206)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (720.200) (597.066)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (2.986.648) (4.259.816)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azals - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (158.496) (678.169)
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.129 2.234
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Borglardaki Net Artis (Azalis) 26.225 47.925
1.2.7 | Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 2.441.008 3.851.345
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (43.418) 439.415
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKis1 (232.257) 236.114
B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
: AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (48.795) (22.703)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 131 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - 75.000
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (48.664) 52.297
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16 1.100.000 400.000
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 16 (400.000) (508.114)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart (149.998) -
34 Temettii Odemeleri 23 (157.100) (74.645)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 392.902 (182.759)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki - -
: Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Arti/Azahs 111.981 105.652
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 124.046 45.790
VIIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 236.027 151.442

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu yurt
ici ve yurt dig1 faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah. Siimer Sokak No : 1/B Ayazaga Ticaret Merkezi B BLOK Kat : 10 Maslak,
Sartyer, ISTANBUL adresinden siirdiirmektedir.

Sirket’in %36,33’iline tekabiil eden paylar1 ortak satisi yoluyla 2021 yilinda halka arz edilmis olup, 11 Kasim 2021
tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’da islem gormeye baslamustir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Ana
Pazar’da islem gormektedir.

Sirket, finansal teknoloji ve yazilim gelistirme faaliyetlerinde bulunmasi amaciyla Ulusal Finans Teknolojileri
Anonim Sirketi’ni 10.000.000 TL sermaye ile kurmus ve 17 May1s 2024 tarihinde tescil etmistir. 24 Haziran 2025
tarihinde Ulusal Finans Teknolojileri Anonim Sirketi 40.000.000 TL sermaye artirimi gerceklestirmistir. Sirket’in
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sermaye tutar1 50.000.000 TL’dir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Grup’un ¢alisan sayisi 538°dir (31 Aralik 2024: 482). Grup’un ortaklik yapist Not
22’de verilmistir.

Grup biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yuriitilmektedir.

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Grup, konsolide finansal tablolarin1 Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yo6netmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) ¢cercevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yuriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazate’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolari BDDK
tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Konsolide Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarint raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK); 12 Aralik 2023 tarihli Kurul karari uyarinca; bankalar ile finansal
kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini agiklamustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 5 Aralik 2024 tarihli ve 11021 say1l1 Karar1 uyarinca bankalar ile
finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon
muhasebesi uygulamamasina karar verilmis olup buna bagh olarak Sirket’in 30 Eylil 2025 tarihli finansal
tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard1” uygulanmamuistir.

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasu:

Konsolide Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 15 Agustos 2025 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.3.1 Karsiastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak gilincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar kargilastirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde,
yeniden siniflandirilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil icerisinde dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi
bulunmamaktadir.

KGK tarafindan yapilan 23 Kasim 2023 tarihli duyuruda, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmekte oldugu
belirtilmis, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslara
enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleme konusunda serbestlik taninmaistir.
BDDK, 11 Ocak 2024 ve 10825 sayili kurul karar1 ile bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf
finansman ve varlik yonetim sirketlerinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi” uygulamasina gegis tarihini 1 Ocak 2025 olarak belirlemistir. Ancak, BDDK’nin 5 Aralik 2024 tarihli
ve 11021 sayili karar1 dogrultusunda bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve
varlik yonetim sirketleri tarafindan 2025 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu
cergevede 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve
ylikiimliliik tutarlarint etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmast muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ile
raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.



Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddéviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamisgtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siiflandiriimast ve Olgiimiine Iliskin
Yapilan Degisiklikler

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Elektrik Alim Anlasmalarina Iliskin Degisiklikler

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Olmayan Bagl
Ortakliklar: Aciklamalar

Yillik Lyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri ig¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamast — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un simiflandirma
ve Ol¢lim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmast konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araclarmmn Simflandirilmas1 ve Olciimiine iliskin Yapilan
Degisiklikler

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6lglim gerekliliklerinin uygulama sonrasi
gbdzden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devamzi)

b) Heniiz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Elektrik Ahm Anlasmalarina iliskin Degisiklikler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrik referanshi s6zlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarma bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaclamaktadir. 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.

TFRS 19 - Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki agiklama
gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. 1 Ocak 2027 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: 11k kez uygulayanlar i¢in riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat1 ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigliniin finansal tablo dis1 birakilmasi

+» TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: °Fiili temsilci’ tespiti

* TAS 7: Maliyet yontemi

Yillik raporlama dénemleri 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslar.

2.6 Konsolidasyon esaslar

Bagli ortakliklar Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar saglamasi ile saglanir:
e  yatirim yapilan sirket/varlik izerinde giicliniin olmast;
e  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmas1 ve
e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 goz
onilinde bulundurulur. Baglh ortakligin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe
kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.
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2.6

Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolidasyon esaslart (devamu)

Asagidaki tablo, 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, pay oranlari verilerek tiim dolayli ve dolayl
olmayan baglh ortakligini gdstermektedir:

Yatirim adi Ana Faaliyeti Kurulus ve 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Borsada islem faaliyet yeri Oy kullanim Oy kullamm

gormeyen giicii(%) giicii(%)

Ulusal Finans | Finansal Teknoloji Istanbul 100 100
Teknolojileri A.S. ve Yazilim
Gelistirme

Bagli ortakligin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar1 tam kapsamli
konsolidasyona tabi tutulmus ve Grup’un sahip oldugu bagli ortakligin tasinan degerleri ilgili hissedarin sermayesi
ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, baglh ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalart ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup igi
islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

Kontrol kaybiyla sonuclanmayan kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islemler ozkaynak olarak
muhasebelestirilir. Bu islemler hissedarlarin hissedarlarla yaptigi islemlerdir. Bagli ortakligin edinilen
varliklarinin net defter degeri ile bu varliklart edinmek i¢in 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark
0zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylarla satig sonucu olusan kar veya zarar 6zkaynaklarin
altinda gosterilir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla kontrol giicli olmayan pay bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem konsolide 6zet finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ara donem konsolide 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolar 31 Aralik 2024 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Doéneme lliskin Onemli Degisiklikler
Bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Kasa 16.581 - 114 -
Bankalar 219.628 - 123.932 -
~ Vadesiz mevduat 49.415 - 47.241 -

~ Vadeli mevduat 170.213 - 76.691 -
236.209 - 124.046 -

Banka mevduatlari iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Grup’un 170.213 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadesi 1 giin olup, agirliklt
ortalama faiz orani ise %38,92°dir (31 Aralik 2024: Vadesi 1 giin olup, agirlikl faiz oran1 %48,17’dir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar iizerindeki faiz

tahakkuklarii igermemektedir.

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Nakit ve nakit benzerleri 236.209 151.537
Faiz reeskontlart (-) (182) (95)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 236.027 151.442

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Grup’un 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degeri Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar’1

bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Yurt igi faktoring alacaklari (*) 12.959.500 - 10.129.203 -
Takipteki faktoring alacaklar: (**) 1.177.643 - 710.122 -
Briit Faktoring Alacaklar: 14.137.143 - 10.839.325 -
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diistikligi
karsilig (729.879) - (418.709) -
Faktoring Alacaklari, Net 13.407.264 - 10.420.616 -

(*)  Grup’un 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yurt i¢i faktoring alacaklari igerisinde gosterilen 1.080.862 TL

kazanilmamis geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2024 : 1.002.397 TL).

(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faktoring Alacaklari (devami)
Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Yurt i¢i kabili riicu 13.348.046 10.329.132
Gayri kabili riicu 59.218 91.484
13.407.264 10.420.616

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Sabit oranli 14.056.594 10.698.983
Degisken oranli 80.549 140.342
14.137.143 10.839.325

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 12.540.359 9.872.363

Vadesi gegmis heniiz deger diistikliigline ugramamis faktoring
alacaklar1 419.141 256.840
Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari 1.177.643 710.122
Briit Toplam 14.137.143 10.839.325
Eksi: Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari i¢in ayrilan (729.879) (418.709)
ozel karsilik

Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 13.407.264 10.420.616

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un riski iistlenilmeyen faktoring islemlerine iligkin

teminatlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Miisteri ¢ekleri

3.120.770 2.480.541

3.120.770 2.480.541

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin tagman

degerinin dagilim1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TP TP YP
Sahsi kefaletler 172.528.231 141.089.374 -
Teminat ¢ek ve senetleri 141.160 26.820 139.660 20.490
Alnan ipotekler 13.185 10.685 -
172.682.576 26.820 141.239.719 20.490
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Takipteki Alacaklar

Grup, alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Takipteki faktoring alacaklar1 1.177.643 710.122
Ozel karsiliklar (729.879) (418.709)
447.764 291.413

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
1 Ocak, agilig (418.709) (125.316)
Donem gideri (Dipnot 31) (560.904) (209.263)
Aktiften silinen (Dipnot 29) (*) 203.582 30.286
Tahsilat (Dipnot 29) 46.152 12.808
30 Eyliil, kapams (729.879) (291.485)

(*) 2 Haziran 2025 tarihinde alinan yonetim kurulu karari ile %100 karsilik ayrilan 98.580 TL tahsili ge¢mis
alacaklar varlik yonetim sirketine devredilmistir. 30 Eyliil 2025 tarihinde alinan yonetim kurulu karari ile de
105.002 TL tahsili gegmis alacak aktiften silinmistir.

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

90 giine kadar - -
90-180 giin aras1 303.702 229.749
180-360 giin arasi 411.623 216.087
1 yildan uzun 462.318 264.286
1.177.643 710.122
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10.

11.

12.

Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

iliskili Taraf Aciklamalari

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla iliskili taraflara yapilan 6demelerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
PineBridge Eurasia Fund (*) - 8.594
Veysel Domanic (*) 3.360 1.431
Ulusal Finans Teknolojileri (**) 14.400 -
17.760 10.025
(*) Grup, PineBridge Eurasia Fund’dan danigmanlik hizmeti, Veysel Domanig¢’ten ise hukuk miisavirligi hizmeti
P g y g

almistir.
(**) Ulusal Finans Teknolojileri A.S.’den Destek Hizmeti i¢in 6denen bedeldir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Saglanan kisa vadeli faydalar(*) 183.616 137.931
183.616 137.931
(*)  Grup’un st diizey yoneticileri yonetim kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan
olusmaktadir.
Maddi Duran Varhklar

30 Eyliil 2025 itibari ile Grup’un maliyet bedeli 407.056 TL ve birikmis amortisman tutar1 136.155 TL olmak
lizere, net defter bedeli 270.901 TL olan maddi duran varlig1 bulunmaktadir (30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla maddi
duran varliklarin net defter degeri 124.286 TL’dir).

Grup, orta ve uzun vadeli TL finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile likiditenin artirilmasi amaciyla, sahibi oldugu
merkez ofisini, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu
kapsaminda, Pasha Yatirim Bankast Anonim Sirketine, Sat-Geri Kirala yontemi ile satilip geri kiralanmasina ve
kira siiresi sonunda geri alinmasina karar vermis olup, bu kapsamda ilgili Tapu Devir Islemleri 10 Eyliil 2024
tarihi itibariyla gerceklestirilmistir. Bu satis ve geri kiralama (finansal kiralama) isleminden toplam 67.677 bin TL
tutarinda satis geliri elde edilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eylil 2025 itibari ile Grup’un 29.848 TL maddi olmayan duran varliklart bulunmakta olup, birikmis
amortisman tutar1 2.386 TL olmak iizere, net defter bedeli 27.462 TL’dir (30 Eyliil 2024 tarihi itibartyla maddi
olmayan duran varliklarin net defter degeri 4.994 TL’dir).

Ertelenmis Vergi Varhgi/Borcu
Ertelenen vergi, yilikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda

yuriirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.
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12.

Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis Vergi Varhigi/Borcu (Devami)

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol
Actig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman girketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri i¢in gegerli olan %25°1lik kurumlar vergisi orant %30’a, diger sirketler i¢in gecerli olan %20’lik kurumlar
vergisi orani ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglari i¢in gecerli olacaktir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ertelenmis
vergi hesaplamasinda gegici farklar i¢in %30 ertelenmis vergi orani kullanilmistir (31 Aralik 2024: %30).

Ertelenen vergi yikimliligi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

farkliliklari
Maddi ve maddi olmayan varliklar 92.955 (13.612)
Kidem tazminati karsilig1 16.980 13.672
Kullanilmamis izin karsilig1 39.711 21.910
Kazanilmamig gelir - 1.071.022
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsilig1 20.261 20.261
Kredi reeskontlari (4.265) (5.713)
Tahvil reeskontlari 639 (6.737)
Diger (*) 392.268 -
558.549 1.100.803
Ertelenen Vergi Varliklar: / (Yiikiimliiliikleri) 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Maddi ve maddi olmayan varliklar 27.887 (4.083)
Kidem tazminati karsilig1 5.094 4.102
Kullanilmamis izin kargiligi 11.913 6.573
Kazanilmamis gelir - 321.306
Faktoring alacaklar siipheli alacak karsilig 6.078 6.078
Kredi reeskontlari (1.280) (1.714)
Tahvil reeskontlari 192 (2.021)
Diger (*) 117.681 -
167.565 330.241

(*) Kazanilmamus gelirin pesin ddenen vergisini igermektedir.
Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlig1 hareketi asagida verilmistir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 330.241 151.874
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi - 769
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (162.676) 122.517
Kapams Bakiyesi, 30 Eyliil 167.565 275.160




13.

14.

15.

Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Diger Aktifler
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TL YP TL YP
Pesin 6denmis faktoring borg¢lart 309.951 - 306.422 -
Pesin 6denmis BSMV 113.803 - 94.561 -
Verilen depozito ve teminatlar 5.224 - 4.484 -
Verilen avanslar (*) 51.639 - 52.347 -
Pesin 6denen vergiler 71.996 - -
Pesin 6denmis giderler 18.477 - 23.320 -
Pesin 6denen banka komisyonlari 251 - 239
Personelden alacaklar 3.247 - 904 -
Diger 185 41 101 35
574.773 41 482.378 35

(*) Grup’un genel midiirligiindeki BT gelistirme islemleri ve yeni agilan subelere dair yenileme ¢alismalart

kapsaminda verilen avanslar1 ifade etmektedir.

Alman Krediler

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli krediler 11.432.484 9.056.647
Uzun vadeli krediler - -
11.432.484 9.056.647
Alman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Oram % Vade Araligi 30 Eyliil 2025
TL %47,28 Ekim 2025 - Mart 2026 11.432.484
11.432.484
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Oram % Vade Aralig: 31 Arahk 2024
TL %152,50 Ocak 2025 — Haziran 2025 9.056.647
9.056.647
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Sabit faizli 11.432.484 - 8.883.197 -
Degisken faizli - - 173.450 -
11.432.484 - 9.056.647 -
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
TP YP TP YP
Ihrag edilen bonolar 607.313 - 101.495 -
Thrag edilen tahviller 510.031 - 306.143 -
1.117.344 - 407.638 -
Grup’un nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu bono, tahviller ve 6zellikleri su sekildedir:
30 Eyliil 2025
Ihrac Edilen Kupon
Ihrac Tarihi Nominal Tutar Faiz Oram itfa Tarihi Doénemi Tiirii
4 Haziran 2025 200.000 TL REF + %3,5 6 Ocak 2026 3 ayda bir Bono
4 Haziran 2025 200.000 TL REF + %3,5 13 Ocak 2026 3 ayda bir Bono
19 Eyliil 2025 200.000 TL REF + %3,5 25 Haziran 2026 3 ayda bir Bono
4 Eylil 2025 200.000 TL REF + %5,0 2 Eylil 2027 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 200.000 TL REF + %3,75 9 Ekim 2026 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 100.000 TL REF + %4,75 17 Eylil 2027 3 ayda bir Tahvil
31 Arahk 2024
Ihrac Edilen Kupon
ihrag Tarihi Nominal Tutar __ Faiz Oram itfa Tarihi Dénemi Tiirii
15 Mart 2024 100.000 %66,26 14 Nisan 2025 3 ayda bir Tahvil
21 Mart 2024 100.000 %70,20 3 Nisan 2025 3 ayda bir Tahvil
21 Mart 2024 100.000 TL REF + %6 9 Nisan 2025 3 ayda bir Tahvil
18 Mart 2024 100.000 TL REF + %5 17 Mart 2025 3 ayda bir Bono

fhrag edilen bono ve tahviller kupon ddemeli olup faiz 5demeleri kupon 6deme tarihlerinde; ana para 6demeleri
ise vade sonunda gergeklesmektedir, pesin iskonto bulunmamaktadir, bilesik faiz orani ile gdsterilmistir.

17. Faktoring Borglar:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Faktoring islemlerinden borglar (*) 6.409 5.280
6.409 5.280

(*)  Faktoring borglari, miisterilere sozlesme geregi verilmesi taahhiit edilen kur farklarindan olusan bakiyeleri

ifade etmektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Kiralama islemlerinden Bor¢lar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TL YP TL YP
Finansal kiralama yiikiimliiliigii 81 - 65.711 -
Bir yil i¢inde ddenecek kiralama borcu 83 - 89.099 -
ki ile bes y1l arasindakiler - - - -
Gelecege ait finansal giderler (2) - (23.388) -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 108.739 - 16.884 -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 108.739 - 16.884 -
108.820 - 82.595 -

19. Diger Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar 80.707 - 68.624 -
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 55.202 - 52.830 -
Saticilara borglar 7.925 632 37.073 1.447
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.499 - 8.732 -
158.333 632 167.259 1.447

(*)  Soz konusu tutar, 6denecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primlerini igermektedir.

20. Karsihiklar

alisan Haklar1 Yiikimliiligi Karsiligi

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Kidem tazminati karsiligt 17.991 13.672
Kullanilmamus izin karsiligi 41.454 21.910
59.445 35.582

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.
Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla (tam TL
tutari ile) 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yikiimlilik tutarimin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un ytlikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal

degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Karsilhiklar (devam)
Kidem tazminati karsilig (devami):

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina
ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak
ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranimi ve “Ongériilen Birim
Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmig ve finansal tablolarina
yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %23,55 enflasyon, %27,87 iskonto orani varsayimlarina gore elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2024: yillik %18,28 enflasyon ve %22,42
iskonto orani varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Kidem tazminati

tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 icin Grup’un kidem tazminati kargiligi 1 Temmuz 2025 tarihinden itibaren gecerli
olan 53.919,68 TL tizerinden hesaplanmaktadir.

Azmlhk Paylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla hissedarlar ve hisse dagilimlart asagidaki gibidir.

(%) 30 Eyliil (%) 31 Arahk

2025 2024

Izak Koenka 20,40% 110.184 18,53% 24.740
K.Korkut Jolker 18,62% 100.557 16,75% 22.360
Erdal Henry Frayman 4,42% 23.865 4,42% 5.900
Veysel Domanig 0,01% 41 0,01% 10
Pine Bridge Eurasisa Financial Invesments S.a.r.1. - - 3,75% 5.000
Halka Arz Edilen 56,55% 305.353 56,55% 75.490
100% 540.000 100% 133.500

Gergeklestirilen kayitlara gore; 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 540.000 TL’dir. (31 Aralik
2024 133.500 TL)
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30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri (devami)

Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme
isleminde ortaya c¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari
tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Sermaye Yedekleri (*) 66.005 1.091
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 43.129 43.129
109.134 44.220

(*)  Grup, gecmis donemde gerceklestirmis oldugu satis ve geri kiralama (Finansal Kiralama) isleminden

kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Aktiieryal Kayip / Kazang (1.050) (1.954)
Geri Alinmis Paylar (¥) (149.998) -
(151.048) (1.954)

(*)  Grup, Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2025 tarihli Karari ile 26 Agustos 2025 tarihinde baglatilan pay geri
alim iglemleri kapsaminda, 37.225.000 TL nominal degerli paya isabet eden 149.997.202,82 TL'lik alim
yapilmis olup, 09 Eyliil 2025 tarihinde pay geri alim programi sonlandirilmistir. Geri alian paylarin sirket
sermayesi igindeki pay1 % 6,894 tiir.

Kar Yedekleri

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kar Yedekleri 792.372 518.393
792.372 518.393

(*) Sirket’in 6 Mayis 2025 tarihinde yapilan 2024 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda briit 157.100.00,00 tam
TL (net 133.535.000,00 tam TL) tutarinda birinci kér paymin nakden dagitilmasi, geriye kalan tutardan
15.042.500,00 tam TL genel kanuni yedek akge ayrilmasi, geriye kalan 663.765.013,40 TL tutarin tamaminin
olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasi kararlastirilmistir.
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30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. Gecmis Y1l Kar veya Zarari

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Gegmis yil kar1 / (zarari) 51.664 56.418
51.664 56.418

25. Yabanci Para Pozisyonu

30 Eyliil 2025 itibariyla 331 TL yabanci para pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 1.412 TL).

ABD Dolarn

(TL Karsihgy)

Diger aktifler 41
Diger yiikiimliilikler (632)
Net Bilan¢o Pozisyonu (591)

26. Karsihiklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler
Grup’un 1.929.275 TL tutarinda verilen teminat mektuplar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 1.068.959 TL).

27. Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Faktoring faiz gelirleri 5.303.800 3.424.511
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 802.523 745.819
6.106.323 4.170.330

28. Esas Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Personel giderleri 682.945 362.590
Amortisman ve itfa giderleri (*) 88.470 14.478
Danigsmanlik giderleri 31.315 22.680
Tasit araglart gideri 25.881 21.029
Bilgi islem giderleri 25.208 12.516
Dava takip masraflari 19.847 5.029
fletisim giderleri 8.632 4.717
Arag kiralama giderleri 7.339 30.662
Seyahat temsil agirlama giderleri 7.004 4.794
Vergi ve harg giderleri 3.695 3.571
Kidem tazminati karsilig1 gideri 3.307 3.043
Reklam giderleri 254 851
Diger genel yonetim giderleri 49.604 31.547
953.501 517.507

(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan amortisman giderlerini de igermektedir.
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30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

TP YP TP YP

Finansal kiralama iglemlerinden - - 67.677 -
Gegmis yil karsilik giderlerinin iptali 46.152 - 12.808 -
Faiz gelirleri 81.083 - 65.770 -
Kur farki gelirleri - 2 - 10
Menkul degerlerden alinan faizler - 161 -
Diger (¥) 59.433 - 23.621 -
186.668 2 170.037 10

(*) Bakiyenin 14.595 TL’lik kism1 SGK 5510 sayili kanun kapsamindaki SGK indirimlerinden olugmaktadir (30
Eyliil 2024: 9.478 TL). Ayrica 8.095 TL’lik kism1 2 Haziran 2025 tarihinde alinan ydnetim kurulu karari ile %100
kargilik ayrilan tahsili ge¢mis alacaklarin varlik yoénetim sirketine devredilmesiyle kazanilan gelirden
olusmaktadir.

30. Finansman Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Faktoring islemlerine verilen faizler 2.517.171 1.592.960
Kullanilan kredilere verilen faizler 1.386.080 874.771
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faiz 133.883 125.832
Finansal kiralama giderleri (*) 79.014 4.233
Verilen iicret ve komisyonlar 40.680 23.227
4.156.828 2.621.023

(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan finansman giderlerini de icermektedir.

31. Karsihklar
30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 dénemlerine ait karsilik giderleri asagida sunulmustur.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Ozel kredi karsilig1 (Dipnot 8) (560.904) (209.263)
(560.904) (209.263)
32. Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Kur fark: zarar1 458 253
458 253
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Vergiler

Kurumlar vergisi

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol
Actig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri i¢in gegerli olan %25°1lik kurumlar vergisi orant %30°a, diger sirketler i¢in gecerli olan %20°lik kurumlar
vergisi orant ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglar icin gecerli olacaktir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancima uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye ecklenmesi durumunda gelir vergisi

hesaplanmamaktadir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes y1l icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar iizerinden
%30 oraninda gegici vergi ddenmektedir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla vergi karsilig1 yuriirlikkteki vergi mevzuati gergevesinde
ayrilmustir.
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30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vergiler (devami)

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren ddenmlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi Karsiligi 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Cari kurumlar vergisi karsilig1 - (406.069)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (162.676) 122.517
(162.676) (283.552)

Kurumlar vergisi karsiligi, pesin ddenen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari donem vergi borcu
kaleminde muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Kurumlar vergisi karsiligt - (547.703)
Pesin 6denen vergi (*) 71.996 408.461
Onceki dénem vergi borcu - -

Cari donem vergi alacagi / (borcu) 71.996 (139.242)

(*) Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 olmadigi i¢in pesin 6denen vergi Dipnot 14’te gosterilmistir.
Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ Grup’un donem net karinin, hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Tedaviildeki hisse senetleri (Bin adet) 540.000 133.500
Donem kart 458.626 708.779
Hisse bagina kazang (*) 0,84931 1,31255

(*) 19 Subat 2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilmis olan bedelsiz sermaye artigina iliskin
bagvurunun, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Mayis 2025 tarih ve 32/914 sayili karari ile onaylandigi Ulusal
Faktoring Anonim Sirketi’ne bildirilmis olup, Sirket’in sermayesi 133.500.000 TL’den 540.000.000 TL’ye
artirllmistir. TMS 33’e gore bu sermaye artirimi sonrasi bir dnceki dénem hisse basina kazang 540.000.000 TL
iizerinden hesaplanmistir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir
Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da bor¢ ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay1 hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynagmin toplam aktiflere oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3 oranindaki standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Grup, 30 Eylil 2025 itibariyla standart orani tutturmustur (31 Aralik 2024: standart oram
tutturmustur).

b) Finansal Risk

Grup finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski,
gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi(devami)

c) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Grup’un doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 25°te
verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 kurundaki %20’lik artisin Grup’un ilgili yabanci paralara olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %20°1ik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup i¢inde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

30 Eyliil 2025

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (118) 118 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (118) 118 - -
31 Arahk 2024
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabana Yabana Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 282 (282) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar net etki (1 +2) 282 (282) - -
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)
d) Kredi Riski Yonetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a

finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini

azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring
30 Eyliil 2025 Alacaklan Bankalar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 13.407.264 219.628
A. Vadesi gegmemis yavda.deger diisiikliigiine ugramamis finansal 12.540.359 219.628
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 172.709.396 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 419.141 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 447.764 -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.177.643 -
- Deger diisiikliigii (-) (729.879) -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - -

Faktoring

31 Arahk 2024 Alacaklan Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 10.420.616 123.932
A. Vadesi gegmemis ya da deger c{usgklugune ugramamig finansal 9872363 123.932
varliklarin varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 141.260.209 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 256.840 -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 291.413 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 710.122 -
- Deger disiikliigi (-) (418.709) -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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36.

37.

Ulusal Faktoring A.S.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)
d) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Grup yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akislarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

e) Faiz Orani Riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve bor¢lar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

P Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir iglemde bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi
bi¢imde yansitir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir. Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle
gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

6 Ekim 2025 tarihinde yonetim kurulu karar1 kapsaminda, 360.000.000 TL olan mevcut kayith sermaye tavant
tutarinin 3.600.000.000 TL'ye (ii¢ milyar alt1 yiiz milyon TL) yiikseltilmesi ve kayitli sermaye tavani gecerlilik
stiresinin 2025 - 2029 yillarin1 kapsayacak sekilde uzatilmasina iligkin Sirketimiz Esas S6zlesmesi'nin "Sermaye"
basglikli 7. maddesinin ekte yer aldig1 sekilde degistirilmesine dair tadil tasarisina uygun goriis verilmesi
i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirketimize 20 Ekim
2025 tarihinde ulasan 17 Ekim 2025 tarihli ve E-29833736-110.04.04-79785 sayili yazist ile, kayith sermaye
tavani artirimi ve kayitli sermaye tavani gegerlilik siiresinin uzatimina iligkin esas s6zlesme tadili bagvurumuzun
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilandigi bildirilmistir. Sirketimiz tarafindan esas s6zlesme tadiline
uygun goriis verilmesi amaciyla T.C. Ticaret Bakanligi'na 30 Ekim 2025 tarihinde bagvurulmustur.

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilen TRSULFKE2622 ISIN kodlu 115.000.000 TL tutarindaki 3 ayda bir kupon

o6demeli 22.10.2026 vade tarihli TLREF + %3,50 degisken faizli bor¢lanma araci ihraci 21 Ekim 2025 tarihinde
gerceklestirilmistir.
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