Girisim sermayesi sirketlerinin yaptiklari yatirimlarin daha ziyade mali agidan ¢ok iy1 durumda
olmayan kiigiik orta 6lgekli sirketlere yonelik olmasi ve/veya fikir agamasindan yatirima heniiz
gecen firmalardan olugmasi, bu yatinmlarin finansal agidan geri doniigleri agisindan dnemli
Slgiide belirsizlik yaratmaktadir.

Tiirkiye’de girisim sermayesi veya risk sermayesi bilincinin gerek toplum tarafindan gerekse
sirketler tarafindan benimsenmemis olmasi, girisim sermayesinin ne oldugunun firmalar
tarafindan tam olarak bilinmiyor olmasi, sektérde yatirim yapmak isteyen sirketlerin dniinde
engel olusturmaktadir. Bu durum, aym zamanda sektoriin ve sirketlerin hizl bliyliyebilmesinde
sikint1 ve risk olusturmaktadir.

Yatinm pastasim olusturan KOBI’lerin mali agidan zayif olmasina karsilik yapilacak girisim
sermayesi yatirnmlarinda yonetim kontroliinii kaybetmek istenmemesi, girisim sermayesi
yatirimlari agisindan zorluk yaratmaktadir.

Elektrik Toptan Ticareti (Ata Elektrik)

2011 yili itibanyla Tiirkiye’de elektrik enerjisi tretiminde 53.211 MW olan kurulu giiciin
%464.,3 {inln termik santrallardan, %35,7 sinin hidrolik santrallardan saglantyor olmasinin yant
sira tamamen ithalata bagiml olunan dogalgazla ¢alisan santrallarin paymnin %36,3 seviyesinde
bulunmasi, sektérde arz giivenligi riski yaratmakta ve sirketlerin zaman zaman {iretimde
aksakliklar yasamasina ve fiyatlarda agin volatiliteye neden olmaktadur.

Ozellikle elektrik tiiketiminin hizla dalgalandigi dénemlerde fiyatlarda yaganan agin oynaklik
ikili anlasmalar ve/veya PMUM dan elektrik tedarik eden sektdrdeki toptan satig firmalarinin
karliliklari {izerinde dogrudan bir risk olusturmaktadir.

Serbestlesme ve rekabetci bir pazar olusumuna iligkin yasal ve yapisal diizenlemelerin 6nemli
dlgiide yapilmis olmasina ve biiyiik olgekli 6zellestirmelerin bir boliimiiniin tamamlanmig
olmasina karsilik kamu otoritesinin kanunlarda gidebilecegi degisiklikler, kisitlamalar sektdrde
faaliyet gosteren sirketler agisindan bir risk olarak goriilmektedir.

Sektorde faaliyet gdsteren gok sayida firmanin bulunmasi ve sektdre yeni girisin kolay olmasi
yogun rekabeti beraberinde getirmektedir. Yogun rekabet ortamu firmalarin karhiligi tizerinde
olumsuz etki yaratmaktadir.

Demir-Celik (Aldem Celik)
Sektordeki temel girdi ¢eliktir. Celik fiyatlarinda diinya fiyatlarma bagh olarak meydana gelen
artislar sektdr sirketleri agisindan énemli bir risk olusturmaktadir.

Kamu kesiminin girdi maliyetlerini artiran yaklagimlari sektorii  donemsel olarak
dalgalandirabilmektedir.

Yurtigindeki demir ¢elik {ireticilerinin varligma kargilik talebin yeterince kargilanamamasi ve
hammaddenin énemli bir béliimiiniin ithalat yoluyla temin edilmesi kur riski yaratmaktadir.

Global gelik sektoriinde yatay ve dikey biitiinlesmeler nedeniyle ortaya gikan giiglii rakiplgi AN

yerli firmalart_tehdjt etmesi ve ig piyasada sayica fazla olan bu firmalarin finansal ag
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olmak iizere rakip iireticilerin uyguladig dogrudan ve dolaylt devlet yardimlarn) yam sira is¢ilik
maliyetlerinin dzellikle Uzakdogu’ya gore yiiksek kalmasinin rekabet edebilirligi ve karlihgm
korunmasint giiglestirmektedir.

Uriinlerin  hedeflendigi sektorlerde yasanan darbogazlar sektdriin satiglarint - olumsuz
etkileyebilmektedir.

Global ¢elik piyasasindaki oyuncularin yatay ve dikey birlesme yoluyla tekellesmeye gitmesi
kiiiik sirketlerin varligim tehdit etmektedir.

Teknoloji (Innoted Teknoloji)
Tiirkiye POS cibazlar piyasast yabanct kokenli iki firmanin kontroliinde bulunmaktadir. Bu
yoniiyle sektore yeni girigler agisindan risk yaratmaktadir.

Finans alanindaki hizli gelisime bagh olarak, sektoriin bu gelisime uyum gstermesini zorunlu
kilmakta, bu durum da sektorde faaliyet gdsteren firmalarm Ar-Ge ve iiretim maliyetlerini
artirici bir unsur olmaktadir.

POS cihazlan ile ilgili olarak mevzuat degisiklikleri, meveut cihazlarin yazarkasa ozelligi
tastyan cihazlarla degistirilmesi zorunlulugu sektorde faaliyet gosteren firmalar agismdan ilave
yatirim zorunlulugunu ortaya ¢ikarabilir.

Seliiloz (Aciselsan)

CMC farkh uygulamalar i¢in degisik tiplerde iiretilebilen ¢ok geside sahip bir iirtindiir. CMC
szellikle deterjan sanayl, tutkal imalati, sondaj sanayi, gida sanayi, tekstil sanayi, kagit ve
karton sanayi, boya sanayi, cczacilik ve kozmetik sanayinde yogun olarak kullanilmaktadir.
Dolayisiyla CMC’nin kullanildigy sektorlerde yaganacak talep daralmalari firmalart dogrudan
etkilemektedir.

Sektoriin temel girdi maddesi selilloz yurt disindan ithal edilmektedir. Hammadde fiyatlarinda
diinya konjonktiiriine bagh olarak meydana gelen artislar maliyeti arttirmaktadir.

Vine sektorde faaliyet gosteren firmalarin ¢ogunlugu ihracat agirlikli olarak Giretim
yapmaktadir. Dolayisiyla, dilnya ve ozellikle Avrupa ekonomisindeki durgunluk sektorii
dogrudan etkilemektedir.

Sektorde faalivet gosteren ¢ok sayida firmanin bulunmasi ve sektdre yeni girigin kolay olmasi
yogun rekabeti beraberinde getirmektedir. Yogun rekabet ortami firmalarin karlilig: tizerinde
olumsuz etki yaratmaktadir.

Bircok sektorde ara madde olarak kullanilan CMC’ye alternatif trtinlerin gelistirilmesi
sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Telekomiinikasyon (Anel Telekomiinikasyon) L
Sektor hem yurtici hem de yurtdist nihai tiketicilerin talebi ve pazar kosullgs
etkilenmektedir. Burada yaganacak talep diigiisil, hem tretim hem de satis rakamla '
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Tiirkiye telekom pazarinda kendi tiriinlerini satan global iiretici firmalarm dasiik bedellerle
verdikleri bakim hizmeti haksiz rekabet ortami yaratmaktadur.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Pay senedi yatnmecilan iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay: gelirleri, diferi ise
sermaye kazancidir,

{hrac Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler

Temettii geliri olarak da bilinen bu uygulamada sirketlerin yil sonlarindaki performanslarina
gore karlarmi dagitmasindan elde edilen gelirdir. Sirket genel kurulunun alacag karara bagli
olarak temettiiyl;

a) Tamamen nakden dagitma,

b) Tamamen pay senedi olarak dagitma,

¢) Belli oranda nakit belli oranda pay senedi olarak dafitarak kalanini ortakhik biinyesinde
irakma,

d) Nakit ya da pay senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbest
oldugu igin, ortaklarn kar pay1 geliri elde edememe riski mevcuttur.

Kar payr dagitilabilmesi i¢in dnce, varsa gecmis yil zararlarimn kapatilmast gerekmektedir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay1 ile kar dagrtabilir.
Sirketin zarar ettigi yillarda donem karindan kar payt dagitilamaz. Ayrica, sirketin yeterli kan
olmayabilir veya karmu girket biinyesinde tutup, dagitmama karar1 verebilir.

ihrac¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina [liskin Riskler

Satilacak paylarn halka arz fiyati, Eti Menkul tarafindan hazirlanan degerleme raporu
sonrasinda Sirket’ce belirlenecek olup, halka arz sonrast BIST de olusacak fiyattan farklilik
gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali
yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyat piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasasi kosullarina bagh olarak,
s6z konusu paylannin fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir. Yatinmeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar almalidir. Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve
sararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, tasfiye bakiyesine pay1 oraminda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir.

Gelecekteki sermaye artimmlarinda, mevcut ortaklar yeni pay alma haklanm kullanmadigi
takdirde, mevcut sermayede sahip olduklarn pay orani sermaye artirimi sonrasinda mevcut
oranin altina diisecektir. Sirket’in paylarinin alim sattminin durdurulmas: pay bedelini olumsuz
etkileyecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da_
devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarin pay satigi, Sirket’in pay bedelinde bir disglise
neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir. Sirketin acig’ha
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Grup faaliyetlerinden dolay gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
piyasa riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orant riskini
icerir) ve likidite riskidir.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden varhik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya gikmaktadir. Son dénemde
kurlarda yasanan yukari yonli hareketler ve TL’nin deger kaybi, éregin 2012 yilinda
19.438.725 TL olan yabanci para parasal varliklar ve 19.317.738 TL net bilango pozisyonu
kaleminde oldugu iizere Verusa Holding’in kur riski yasamasina neden olabilir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirketin taraf oldugu sozlesmelerde karst taraflarn yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riskidir. 30.06.2013 itibartyla Sirketin vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarinin net defter degeri 5.908.662 TL olup, 574.151 TL karsihk
ayrildiktan sonra ulagilan bu tutar biyiik Sl¢iide Ata Elektrik’in toptan elektrik satislarina bagl
olarak miisterilerinden olan alacaklarm ifade etmektedir. Sayet Ata Elektrik, miisterilerine
yapmis oldugu elektrik satislarinda cesitli nedenlerle tahsilat sorunu yasarsa, bu durum 2012
yilsonuna gére 2013 yili ilk alti ayinda 393.628 TL’den 574.151 TL’ye yiikselen siipheli ticari
alacak karsiliginin daha da artmasina sebep olabilecektir. Bu kapsamda, Ata Elektrik’in 2011
yilinda 11.075.535 TL olan cirosunun 2012 yilinda %204 artarak 33.673.243 TL’ye, 2013 yili
ilk alt1 ayinda da 2012/06 dénemine gore %116,1 artarak 21.333.190 TL’ye hizla yiikselmesi,
alacak tahsilatinda sorun yasamasi ihtimalini dogurabilecegi gibi buna bagh olarak da siipheli
ticari alacak karsilifinda artisa yol agabilecektir.

Faiz Oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varhk ve yiikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarimin
degisiminin etkisinden dogan faiz oram riskine agiktir. Degisken faiz oranlt alinan krediler
Sirketi nakit akig riskine maruz birakmaktadir.

Likidite riski

Sirketin 30.06.2013 tarihi itibariyla 3 aydan kisa yiikiimliilikkleri 5.044.965 TL olup, 3 aydan
uzun ticari yiikiimliiliigii bulunmamakta ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin toplam
defter degeri 5.010.943 TL dir.

2011 yilinda tiirev olmayan finansal yikimliiliiklerinin 3 aydan kisa vadeli boliimii 1.838.129
TL, 3 aydan vzun vadeki boliimii 4.589.950 TL olmustur. 2012 yilinda ise 3-12 ay arasindaki
finansal yiikiimliliigiin kisa vadeye kaydig: ve bu tutarmn 5.975.198 TL oldugu gériilmektedir.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alman aktif ve pasiﬂer arasmdaki fark sebebiyle ortaya glkmaktadlr Son dénemde

19.438.725 TL olan yabanci para parasal varliklar ve 19.317.738 TL net bllango p021
kaleminde oidflgu lizere Verusa Holding’in kur riski ya§am351na neden olabilir. 2013 )
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccnm ticaret unvam: Verusa Holding Anonim Sirketi
6.1.2. Ihragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Yolu Iz Plaza Giz
No:9 Kat:14 D:51 Maslak-Sisli / Istanbul

- Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: Istanbul Ticaret Sicil Miudiirltigti

- Ticaret sicil numarasi: 602793

- Ticaret siciline tescil tarihi: 12.10.2006

6.1.3. ihragceimn kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Kurulus tarihi: 12.10.2006 (Ticaret siciline tescil tarihi)
Ongoriilen siiresi: Siiresiz

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragemm kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet
adresi ve telefon ve fax numaralari:

ihraceimin Hukuki Statiisii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlan

fhragemin Kuruldugu Ulke : | Tirkiye

_| Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Yolu Iz Plaza Giz No:9

A haleng oo " | Kat:14 D:51 Maslak-Sisli / [stanbul

Telefon ve Faks Numaralar : | Tel: 0212 290 74 90, Faks: 0212 290 74 91

Internet Adresi s | www. verusa.com.ir

6.1.5. Ihracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

06.10.2006 tarihinde “Verusa Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri Anonim Sirketi” adiyla
ve “derecelendirme” faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulan Sirket, 20.11.2008 tarihinde
unvamnm “Verusa Girigim Sermayesi Anonim Sirketi”, faaliyet alamm da “girisim sermayesi
yatirimlar1” olarak degistirmistir.

Investco Kurumsal 2008 Kasim tarihinden 2012 Mart tarihine kadar Verusa Holding’in hakim

ortagi olmustur. 29 Mart 2012 tarihinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu kapsammda ¥

Investco Kurumsal aktifinde bulunan Verusa Holding istirak paylarinin tamam k15m1 bol

suretiyle aktiften ¢ikartilarak [nvestco Holding’e devredilmistir. 07
J m

2010 ylh sonundan itibaren yaptigi girisim sermayesi yatirimlariyla genisleyen faahyet
de bagﬁ olargk Sirket “holding” seklinde yeniden yapilanmus ve unvani 30.03.2012 tar;h ? y.w% .
;tvimga Hol jhpg} Anon‘lm Sirketi” olarak tescil edilmistir. 5 /f N, i *‘:N«:«
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Verusa Holding’in Tarihgesi:

2006 Ekim — “Verusa Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.” unvam ve 750.000 TL
sermaye ile kuruldu.

2008 Subat - Sermayesini 750.000 TL den 1.000.000 T1. ye yiikseltti.
2008 Kasim - Investco Kurumsal, Sirket’in %84 oraninda payimi satin aldi.
2008 Aralik - Unvan1 "Verusa Girisim Sermayesi A.S." olarak degistirildi.
2010 Mart — Sermayesini 1.000.000 TL’den 3.000.000 TL’ye yiikseltti,
2010 Nisan — Alamarka’ya kurulugta %51 oraninda istirak etti.

2011 Ocak — Ata Elektrik’e %68,50 oraninda istirak etti.

2011 Mart — Sermayesini 3.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye yiikseltti.
2011 Mart - Ericom Telekomiinikasyon’a %25 oraninda istirak etti.

2011 Mart - Gentra Lojistik’e %50 oraminda istirak etti.

2011 Nisan - Innoted Teknoloji’ve kurulusta %40 oraninda istirak etti.
2011 Haziran - Ericom Telekomiinikasyon istirak paylarii BIST de satt1.
2011 Kasim — Sermayesini 5.000.000 TL’den 9.000.000 TL’ye yiikseltti.
2011 Aralik - Alamarka paylarim Investco Holding’e devretti.

2012 Ocak — Lider sermayedar olarak Verusaturk GSYO’yu kurdu.

2012 Ocak - Verusaturk GSYO, Aciselsan’t satin ald1.

2012 Subat - Gentra Lojistik paylarim Borsa disinda satt1.

2012 Mart — Kismi béliinme suretiyle Sirket’in hakim ortag: Investco Holding oldu.
2012 Mart - Sermayesini 9.000.000 TL den 15.000.000 TL ye yiikseltti.
2012 Mart - Unvam "Verusa Holding A.S." olarak degistirildi.

2012 Mart - Verusaturk GSYO, Anel Telekomiinikasyon’a istirak etti.

2012 Haziran - Verusaturk GSYO, SPK’dan 12.06.2012 tarih ve GSYOQ.P.1.9/682 sayili
“Portfoy [sletmeciligi Yetki Belgesi™ aldi.

2012 Haziran — Aldem Celik’e %40,75 oranminda istirak etti.

2012 Ekim - Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17.10.2012 tarih ve 10201 sayih 1zn1 11e
sermaye sistemine gecti. \d
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6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihrageinm nemli yatirimlan ve bu yatinmlarin finansman sekilleri
hakkinda bilgi:

Sirket son iig y1lda dogrudan ve dolayli olarak Anel Telekomiinikasyon, Anel Elektrik, Aldem
Celik, Innoted Teknoloji, Gentra Lojistik, Verusaturk GSYO, Ata Elektrik ve Alamarka gibi
sirketlere yattrrm yapmus olup, titm bu yatinmlarin finansmani ise 6zkaynak, dénem kar ve
banka kredilerinden karsilanmusgtrr.

Kiimiile Toiilsn
; | istirak ik Son ope Toplam | .
; Is Sermayesi . Yatirim Finansm
Sirket Sesmenti (TL) Edilen | Yatinm Cikis Tiitar Satig an Sekli
8 Pay Tarihi Tarihi (TL. Tutary e
Yiizdesi )
Alamarka VIP . " Nisan 2011
=T 500 o 2 :
Elektronik Tic. A.S E-Ticaret 1.500.000 85.00% 2010 Al 694.000 694.000 Ozkaynak
Ata FElektrik Toptan
Enerjisi Toptan Elektrik 6.504.000 68.52% L Bbvan 4.454.000 Dewan Ozkaynak
i) 2011 Ediyor Ediyor
Satis A.S. Ficaret
Innoted Teknoloji Pos Cihaz L - Mart Devam Devam :
ASS. Uretimi 1.500.000 40,00% 2011 Ediyor 600.000 Hiliyer Ozkaynak
Ericom
Telekomiinikasyon | Telekomiini Mart 2011 Banka
& Enetji kasyen 3.500.000 25,00% 2011 Araltk 2.260.000 4.199.655 Kredisi
Teknolojileri A.S.
L Ozkaynak
Gentra Lojistik Lojistik 5500000 | so00% | Mart 201215 750,000 | 9143750 |+ Banka
AS. 2011 Subat iw
redisi
Verusaturk Girisim e
< Girigim Ocak Devam Devam ;
Sermayesi Yatirim S 37.950.000 99,59% 2012 Edivor 37.949.865 Eiyior Ozkaynak
Ortakhg A.S.
23.460.13
4
Aciselsan Aapayam ;
.. ! Selaloz . Ocak Devam (%461.93 !
Selu!oz Sanayi ve kil 602.000 92.00% 2012 Eifiger 4.048.780 ol Ozkaynak
Ticaret A.S. satis
yapildi)
o Elektronik
Telekomiinikasyon o
¢ ve 2 Mart Devam Devam e
‘ Elekfromk ‘ Felekamiin: 50.000.000 19,99% 2012 Ediyor 9.995.000 Ediytr Ozkaynak
Sistemleri Sanayi ve kasyon
Ticaret A.S.
Aldem Celik Celik ;
S 9 T . Haziran Devam Devam
Endu'strl Sanayi ve Urianleri 9.650.000 40,75% 2012 By 3.932.375 Bdiver Orzkaynak
Ticaret A.S. Imalat:

6.2.2. lhragg tarafindan  yapilmakta olan yatrimlarimin  niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda
bilgi :
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giderinin diginda 2 farklh tesiste iiretim yaptlmasi nedeniyle {iretim, tasima, idari ¢alisan ve
iletisim giderleri artmaktadir.

Bu nedenlerle iiretimin sirkete ait tek tesiste toplanmasmna yénelik fabrika yatirim:
planlanmaktadir. 2014-2015 wyillar1 arasinda yapilmasi planlanan bu yatirimin finansmam
sirketin kendi 6zkaynaklarmn yanisira (%15-201ik boliimiiniin), halka arz plani dogrultusunda
halka arz gelirinden (%60-70lik béliimiiniin) ve banka kredisinden (%15-20’lik bdliimiiniin)
karsilanmasy Ongorilmektedir. Yapilmasi planlanan yatirumin vadesi ve geri doniisiimii
diisiiniildtigiinde kisa vadede Verusa Holding’e bir katk: yapmasi beklenmemektedir.

Yatirim Konusu: Fabrika Arazisi ve Tesisi
Planlanan arsa bitytikligii: 20.000 m?

[gili yatinmm Sngériilen maliyeti:

Ongériilen arsa maliyeti: 20.000 m? x 350 TL = 7.000.000 TL
Proje ve Fabrika Binasi Insaat Bedeli: 6.000.000 TL

Taginma Giderleri: 500.000 TL

Toplam 13.500.000 TL olarak ongoriilmektedir.

6.2.4. ihraqula ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarim kosullar
hakkinda bilgi:

Thraggimn %99,99 oraninda baglt ortakligi Verusaturk GSYO’nun finansal istiraki olan
Aciselsan’da 01.08.2012 tarthinde B14.2.KS5G.4.20.01.00-110.01.05-1915 belge numarah
Nitelikli Eleman Destegi bulunmaktadir. Bu destek kapsaminda KOSGEB, dort yillik
fakiilteden yeni mezun iki ¢aligan i¢in mezun oldugu alanda c¢alismas: kayd: ve 3 yilda
kullanilmak tizere toplam 20.000 TL destek vermektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1.Ana faaliyet alanlar:
7.1.1. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracga faaliyetleri
hakkinda bilgi:

Sirket, holdingler kategorisinde siniflandirilmakta olup, cirosu yurtici faaliyetlerden meydana
gelmektedir. Bu kapsamda, 2010 yilinda cirosu bulunmayan Verusa Holding’in 2011 yilinda
Ata Elektrik’e istirak etmesi ve o yil tam konsolidasyona tabi bagka bir istirakinin olmamas1
bahsi gecen yilda hasilatin sadece Ata Elektrik’ten gelmesine sebep olmustur. 2012 yilina
gelindiginde ise, Sirket’in Verusaturk GSYO’ya kurulusunda iktisap etmesi, cironun elektrik
disinda da gesitlenmesine yol agmugtir. Bu cergevede, sirketin 2012 yili satis hasilati %437
oraninda artarak 59.447.155 TL ye viikkselmistir. 2012 yilinda, cironun sektérlere veya faaliyet
alanina gore dagilimi i) Girisim Sermayesi %39.5, ii) Elektrik Enerjisi Toptan Satis1 %56.,6 ve

iii) Seliiloz Tiirevleri %3,9 seklindedir.
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Diizeltmeler 0 -628 0 0
TOPLAM 0  11.074.907 59.447.155 21.333.1%0

Sirket enerji, demir-celik, kimya, teknoloji, telekomiinikasyon ve girisim sermayesi olmak
tizere 6 farkli sektSrde faaliyet gdsteren bir holding olup, bu sektorlere iliskin bilgilere asagida
yer verilmektedir:

Verusa Holding’in son 3 yil ve 2013 yih ara dénem satiglarimn istiraklere gore dagilinn:

(Denetlenmi (Denetlenmi (Denetlenmi (Denetlenmi (Denetlenmi
$) $) §) Degisi $) ) M
. " ; m (%) m (%)
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(TL) 31.12.2010  31.12.2011  31.12.2012 30.06.2012  30.06.2013
Satis Gelirleri 0 11074907 59447155 % 12074666  21333.190 752%
- Verusaturk ,.
GSYO 0 0 23.460.134 - 0 0
- Ata Elektrik 0 11.075535 33673243 204.0% 9.869.865  21.333.190 116.1%
- Aciselsan 0 0 2313778 - 2.304.801 0
- Elinimasyonlar 0 -628 0 - 0 0

GIRISIM SERMAYESI SEKTORU
(Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.)

Kurulus Yili: 2012 - ISTANBUL
Odenmm/@kanlmxs 37.950.000 TL
Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavani: 75.000.000 TL

Verusa Holding’in %99,99 una istirak ettigi Verusaturk GSYO, SPK’nin Seri: VI No:15 sayili
“Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina [ligkin Esaslar” Tebligi kapsaminda kurulmus bir
girisim sermayesi sirketidir. 75.000.000 TL kayith sermaye tavam iginde ¢ikarilmis sermayesi
37.950.000 TL dir.

Verusaturk GSYO’ya ait Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilmis 12.06.2012 tarih ve
GSYO.P.1.9/682 sayil1 “Portfby Isletmeciligi Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

2012 yilimin Ocak ayinda kurulan Verusaturk GSYO kurulusunu takip eden dort aylik siire
igerisinde Aciselsan ve Anel Telekomiinikasyon yatinmlarini gergeklestirmistir.

ENERJi SEKTORU Q7 b
(Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.)
Kurulus Yili: 2008

Odemis Sermayesi: 6.500.000 TL

toptan Sat1$1 1le istlgal etmektedlr Sirket, Turklye’dekl dlg,er firetici ve ticari ﬁrmalar n
ve/veya elektrik havuz mstem}nden almisg oldugu elektrik enerjisini miisterilere satmak suretiyh

INV, ;%;&y%ﬁw

4 ;;Q 3. }" 13
WO

L ]

4 NV IS O HOLDING A.S. ¥E
i ésm Buv%qkdew%wza U I iazé GfZ 5 A
No: 4§ Masi $P§IJ stanp

s Teli+ Y290 74 74(Pbx) Fax:+90(212 290 74 ?s .a

'Mgsf Vergi Dairesi © 465 0 55 a./i




toptan elektrik ticareti alaminda faaliyetlerini stirdiirmektedir. Ata Elektrik’in Tiirkiye nin tiim
bolgelerinde, son durum itibariyle, toplam 9 bayisi vardir. Sektorde EPDK dan lisansh toplam
154 elektrik toptan satis sirketi bulunmaktadir.

DEMIR CELIK SEKTORU
(Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.)

Kurulus Yil: 1984 — ISTANBUL
9.650.000 TL

Odenmis Sermayesi:

Celik {iriinlerinin iiretimi ve islenmesi ile istigal eden Aldem Celik’in iriin yelpazesinde
platform 1zgaralan, ¢elik yapilar ve makine konstritksiyonlari bulunmaktadir. Sirket’in iirettigi
¢elik yapilar proje bazli olup, standart kaliplarm diginda miihendislik ve tasarima dayal
firtinlerdir.

FELEKTRONIK POS CIHAZLARI SEKTORU
(Innoted Teknoloji A.S.)

Kurulus Yili:

Sermayesi:

2011 — [STANBUL
1.500.000 TL

Innoted Teknoloji, yeni nesil yerli POS cihazlarinin tasarimi ve imalati amaciyla kurulmustur.
Yem nesil yerli POS cihazlari projesi 4 asamadan olugmakta olup bunlar; tasarim, yazilim ve
donanim, sertifikasyon ve {iretimdir. Innoted Teknoloji’nin gelistirdigi POS cihazinin tasarim,
donanim ve yazilun asamalan tamamlanmustir. Prototipi hazir olan cihazin 6n testleri
tamamlanmis olup, yazarkasa iiretim ve pazarlamasin yapan yurti¢i firmalarla gériismeler
vapilmaktadir. Sirketin TUBITAK Marmara Teknokent A.S biinyesinde, "Teknoloji
Gelistirme" (TEKGEB) bélgesinde subesi bulunmaktadir.

KARBOKSIMETIL SELULOZ (CMC) SEKTORU
(Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.)

Kurulug Yili: 1973 — DENIZLI
Sermayesi: 602.000 TL
Kayith Sermaye Tavani: 12.000.000 TL

Denizli Actpayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde bélge halki tarafindan kurulan Aciselsan 210.848
m? arsa {izerinde kurulu, 8.843 m? kapali alanda seliiloz iiretimi yapan halka agik bir sirket olup,
sirket paylan BIST II. Ulusal Pazar’da islem gormektedir. Aciselsan 2012 yilinda bagladig
kapasite arttirim ¢aligmalar ile ilk etapta kapasitesini yillik 4.200 ton’dan 7.200 tona ¢ikartacak
makina ve techizat yatirimin hayata gecirmistir. Tiirkiye’de CMC iiretimi yapan 5 sirket -
bulunmaktadir. e

TELEKOMUNIKASYON
(Anel Telekomumkasyun Elektronik Sistemleri Sanayi Ve Tic. A.S.)

Kurulus Yily©™ 2003 — iISTANBUL
7150 000 000 TL
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Kayith Sermaye Tavani: 150.000.000 TL

Anel Telekomiinikasyon, 07.01.2003 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
telekomiinikasyon hizmetleri, endiistriyel ve profesyonel elektronik uygulamalari, mobil
uygulamalar ve akilli ev ¢éziimleridir. Bu kapsamda kamu, saglik, denizcilik, enetji ve savunma
sektorlerine hizmet verilmektedir. Bahsedilen sektérlerdeki miigterilere tasarim, sistem
entegrasyonu, bakim, onarim, proje ydnetimi ve damismanhik alanlarinda hizmetler
sunulmaktadir. Anel Telekomiinikasyon halka agik bir sirket olup, sirket paylan BIST Ulusal
Pazar’da islem gormektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden &nemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve
gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirm aqiga
¢itkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Verusa Holding’in %40 oraninda istirak ettigi Innoted Teknoloji, yeni nesil yerli POS
cihazlarinin tasarimi ve imalati amaciyla kurulmustur. Sirketin TUBITAK Marmara Teknokent
A.S biinyesinde, "Teknoloji Gelistirme" (TEKGEB) bolgesinde subesi bulunmaktadir.

Yeni nesil yerli POS cihazlart projesi 4 asamadan olugmakta olup bunlar; tasarim, yazilim ve
donanim, sertifikasyon ve {iretimdir. [nnoted Teknoloji’nin gelistirdigi POS cihazinin tasarim,
donanim ve yazilm asamalari tamamlanmistir. Prototipi hazir olan cihazin 6n testleri
tamamlanms olup, yazarkasa iiretim ve pazarlamasim yapan yurti¢i firmalarla iiretim ve/veya
stratejik isbirligi konusunda gériismeler yapilmaktadir. Su ana kadar yapilan yatirnm tutan
yaklasik 1.000.000 TL dir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen  sektorler/pazarlar ve  ihraconmn  bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda

bilgi:

Sirket, holding konumunda faaliyet gistermekte oldugu icin bagh oldugu sektdrlere iliskin
bilgiler, istirak ettigi sirketlerin bagl oldugu scktérler asagidaki gibi gosterilmistir.

GIRISIM SERMAYESI SEKTORU
(Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirum Ortakhg A.S.)

Sektir Hakkida Genel Bilgi
Sermaye piyasast mevzuatina gbre kurulmus ve halka agik statiisiinde bulunan Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

BIST’de islem Géren GSYO Genel Bilgileri (2013/06)
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30.06.2013 Dénemi itibariyla
: Pay Basina
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EGELI & CO GSYO
AS.

GEDIK GSYO A S.
GOZDE GSYO A.S.
iSGSYO AS.
RHEA GSYO A S.

38.043.313

5.994.370
544.461.421
251301397

64.355.129

41.075.093 2,0538
5.981.020 1,1618
367.598.183 2,7336
190.580.002 2,8592
78.532.008 1,8901

20.000.000

5.148.000
134.473.492
66.654.000
41.550.000

40.012.151

5.978.280
432.319.415
211.610.134

37.230.106

38.600.000

7.104.240
582.270.220
196.629.300

43.212.000

Kaynak: www . kap.cov.ir ve www_finnet.com.tr

Verusa Holding’in %99,99°una istirak ettigi Verusaturk GSYO, girisim sermayesi
yatinmlaninda bulunmaktadir. 30.06.2013 tarihi itibariyle sirketin yatinm portfoyiinde
Aciselsan ile Anel Telekomiinikasyon paylari bulunmaktadir.

BIST de iglem gdren 6 adet GSYO bulunmakta olup, bunlar Is Girisim GSYO, Rhea GSYO,
Gozde GSYO, Gedik GSYO, Egeli GSYO ve Egeli Tannm GSYO’dir. Verusaturk GSYO’nun
yatinmlardan ortalama ¢ikis siiresi genellikle 1-2 yilin altinda gergeklesmektedir. Verusaturk
GSYO Ocak 2012°de kurulmus ve heniiz biiyiime agsamasinda olan yeni bir sirkettir.

Verusaturk GSYO SWOT Analizi:

S - Gii¢lii Yonler:

Finans sektoriinde deneyimli profesyonel yonetim kadrosunun olmasi,

Yatwim karalarinin hizli alinmast,

Yeni alanlara yatirim yapmaya agik olmasz,
Finansal kuruluglar nezdinde yiiksek kredibilitenin olmas:,

W - Zayif Yonler:
Yeni kurulmus bir sirket olmasi,

Tam konsolidasyon dismdaki sirketlerde yonetim kontroliiniin olmamasi,

O - Firsatlar:

Sektordeki girisim sermayesi girketlerinin ¢ok az sayida olmast,
Piyasada sermaye ihtiyaci olan sirketlerin ¢ok olmasu,
Tiirkive'ye para giriginin devam etmesinin KOBI'leri rekabette ayakta kalabilmek icin
alternatif sermaye arayigina yoneltmesi,

T - Tehditler:
Yabanct fonlarin Tiirkiye 'de one ¢tkan
sektorlere yatirim yapmasi.

ENERJI SEKTORU (Ata Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.S.)

Sektor Hakkinda Genel Bilgi

Mevcut durumda Tirkiye, Avrupa’'nin
altinci bityiik ekonomisi ve altinc
biiyiik elektrik piyasasi
konumundadir. 2012 yilindp
bir Gayri Safi Y

Ko miir

Tirkive birincil enerji arn

295

310

31,391 0,013 0 335311
Dogaigar 33,807 - 318 32,775 309 34907 319
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Jeo. i<, Digeris 108 69 . 1258 12 r3s 13 \ |
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2012 y1li sonu itibari ile enerjide disa bagimlilik %72 oranina ulasmistir. Makine Miihendisleri
Odast verilerine gore, Tiwrkiye'nin yillik enerji talep artisi (1990°dan itibaren) %4.,6 olarak
gergeklegmistir. Aym donemde Avrupa Birligi’nin yillik talep artis oram ise %]1.6°dur.
Tirkiye’nin ileriye yonelik birincil enerji yillik talep artisi tahmini %4 tiir. 2020 yilina dek
elektrik talep artisi ise; diisiik senaryoya gore %6,7, yitksek senaryoya gore %7.5 olarak tahmin
edilmektedir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi, gelecek 15 yildaki yatirim ihtiyacini 100
milyar dolar olarak 6ngériirken, EPDK 2010 — 2030 donemi icin gerekli yatinm ihtiyacim 225
— 280 milyar dolar olarak tahmin etmektedir. Enerji talebinin karsilanmasinda yiiksek oranda
disa bagimlilik; yerli ve yenilenebilir kaynaklarin degerlendirilmesinin O6nemini, kaynak ve
menge ¢esitlendirilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.

Tiirkiye Enerji Sektorii

Tirkiye, OECD iilkeleri igerisinde gectigimiz
10 y1llik dénemde enerji talep artisinin en hizli TURKIYE DE ELEKTRIK URETIN 12012}
gerceklestigi tlke durumundadir. Tirkiye’de . ieoTeRmaL HIOROLK -
enerji tikketimi Bati Avrupa iilkelerine kiyasla 5t
diigiik seviyededir. Ancak, Tiirkiye’deki geng
ve her gegen giin biraz daha kentlesmekte olan
niifus, biiylime potansiyelinin varligina isaret
etmektedir.  Tiirkiye, giiniimiizde enerji
tiketimindeki artis hizimin iilkedeki iiretim
hizin1 agmasina bagh olarak, 6nemli bir enerji
ithalatgist konumundadir.

%280

2012 YiLl URETIM: 239,5 Milyar kWh

Ekonomik biiylimenin ve niifus artiginin  Kaynaichttp://www.emo.omg tr

genellikle daha yiiksek oldugu gelismekte olan iilkelerde, gelismis iilkelere gore enerjiye olan
talepteki artig orani ¢ok daha yiiksektir. Enerji talebindeki bu arti, Tiirkiye i¢in ortalama olarak
yaklagik %5,5—6 dolayindadir. Ancak, son yillar séz konusu oldugunda bu artisin birgok
keresinde %81 gegtigi goriilmustiir Tiirkiye ekonomisinde 2011 yili itibariyle enerji tiretimi
32,2 Milyon Ton Esdeger Petrol’diir (MTEP). Enerji tiketimi ise 2012 yili itibariyle 118,8
MTEP’tir Bu rakamlarin agik¢a gosterdigi sey, Tiirkiye nin enerji ithal eden ve enerjide biiyiik
Olgiide disa bagimli olan bir iilke oldugu gergegidir. Tiirkiye’deki elektrik tiretimi 2012 yili
itibariyle 239.101 GWh; tiketimi 241.974 GWh’dir; kurulu gii¢ ise 57.058 MW dir. 2013
Ocak-Agustos doneminde ise elektrik enerjisi iiretimi 159,7 milyar k Wh olarak ger¢eklesmistir.

Turkiye'nin kalkinma, toplumsal refah ve sanayi sektoriinii uluslararasi alanda rekabet

edebilecek bir diizeye ¢ikarma hedeflerini gergeklestirme cabalan beraberinde enerji talebinin

hizli artigin1  getirmekte ve &niimiizdeki yillarda da bu egilimin  devam edecegi
hesaplanmaktadir. 2011 yilinda 114.48 milyon ton petrol esdegerini (milyon tep) gegen yillik

enerji arz1 bir dnceki yila nazaran yaklagik %4.8lik bir artig gostermistir. Enerji arzinin 2015

yilinda 170 milyon tep, 2020 yilinda ise 222 milyon tep diizeyine ulasacag: beklenmektedir

[14]. En son agiklanan verilere gore (2011 yili) enerji arzinda %32.2 ile dogalgaz en biiyiik o Yosl 213
paya sahip olmay: siirdiriirken, bunu %31.3 ile komiir, %26.6 ile petrol izlemis, geri kalan V' '
%9.9’luk bélim ise basta hidrolik olmak iizere yenilenebilir ve diger kaynaklardan (odun) i
kargilanmustir. -y m:‘““
Turkiye enerji sektoriinde biiylime rakamlari, gelismis iilkelere kiyasla oldukca yiiksektir. ‘
10 yilda Ttirkiye elektrik ve dogal gaz talep artis oranlari bakimindan Avrupa’da ilk, diin da, g‘ff‘ NG
tse Cin’den songatkinci/sirayr almaktadir (7, 15). 2011 itibariyle yaklagik 74 milyon nii sam {\\_ "
sahip olan Tii i s,
ise %6.09 a
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Nufus 73.000.000,00  74.000.000,00  73.950.000,00  -0,07%

Enerjl Tiketimi 1463 kép'  1482kep 1548kep  4,45%
Elektrik Tiketimi (net) 2162 kwh 2347 kwh ~ 249%0kwh - 6,09%
Elektrik Tiketimi (briit) ~ 2685kWh = 2865kWh 3070 kwh 7,15%

Kavnak: http://www.enerji.gov.tr

Pazar Egilimleri ve Biiyiime Potansiyeli

4628 sayili Elekirik Piyasasi Kanunu ¢er¢evesinde arz giivenligine yonelik, piyasa eksenli
¢Oztimler tretilmesi amaciyla olusturulan bu piyasanin tam manasiyla amacina ulasabilmesi bir
baska deyisle uzun vadeli arz giivenliginin Tirkiye’de tesis edilebilmesi icin mevcut piyasada
talep tarafinin katilminin saglanmasi gerekmektedir. TEIAS tarafindan 2011-2020 dénemi igin
hazirlanan kapasite projeksiyonuna gére, Tiirkiye'de elektrik enerjisi talebinde yilda yaklasik
%7.,5 artig (diisiik senaryoda 6,5) dngériilmekte ve talebin &niimiizdeki 10 yilda yaklagik %91
artmasi dngorilmektedir. Tirkiye piyasasimn bilyiime potansiyeline sahip oldugu ve yukanda
ifade edilen bir pazar yapisiun olusturulmasi ile de yatinmmeimn tercihinin Tiirkiye yoniinde
olacag disiiniilmektedir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. elektrik toptan satisi ile istigal etmektedir. Sirket,
elektrik treticileri ile ikili anlagmalar yaparak temin ettigi elektrigi tiketicilere satmaktadir.
BIST de islem goren elektrik {ireticileri olmakla beraber sadece elektrik toptan satist isiyle
istigal eden girket bulunmamaktadir ve de bu nedenle sektdr igerisindeki kounumu agisindan
tam bir kargilagtirma yapma olanagi bulunmamaktadir. Ata Elektrik, faaliyetlerini Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’'ndan (EPDK) aldigi “Elektrik Toptan Satis Lisansi” ile
sirdlirmektedir. Sektérde EPDK’dan lisansli toplam 154 elektrik toptan satis sirketi
bulunmaktadir. 2008 yilinda kurulmus olmasina karsin elektrik satig faaliyetine ancak 2010
yit sonunda baglayan Ata Elektrik, Verusa Holding’in girkete ortak olmasiyla birlikte 2011 ve
2012 yillaninda hizh bir biiyiime performansi géstermistir.

Sirketin satisim yaptifimi elektrik enerjisini iiretici firmalardan ve/veya PMUM’dan almasi
nedeniyle sirketin %68,52 oranindaki hakim pay sahibi olan Verusa Holding halk arzdan elde
edilecek gelirin bir boltiimii ile elektrik tiretim sirketi satin alinmasi planlanmaktadir.

Ata Enerji SWOT Analizi:

S - Giiglii Yénler:
Elektrik toptan satistmn EPDK lisansina tabi olmast nedeniyle sektére yeni rakip girisinin zor
olmasi,

Elektrik piyasast sekioriinde tecriibeli yonetim kadrosunun bulunmasi,
Giiglii finansal yapiya sahip ortaklarinin olmas:,

Tiirkiye genelinde yaygin bayi yapilanmasmm bulunmasi,

W - Zayif Yinler:
Faaliyetlerine 2010 y1li sonunda baslamis olmast sebebiyle hemiiz yeni bir sirket olmas,
Elektrik viretim sirkelinix lmamaw sebebzyle tedarikte d1§a baglmh bulunmas:,
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Ureticilerle yapilan anlagmalarin ardindan elektrik fiyatlarvn diismesi,
Satiglarvumn biiyiik bir boliimiiniin Marmara Bolgesi'nde olmasi,

O - Firsatlar:

Elekirik piyasast toptan satis pazarinin yeni olmasi sebebiyle rekabet sartlarinin uygun olmas:,
Satiglarinin belirli bir bolgede yogunlasmast sebebiyle diger bolgelerde de sats potansiyelinin
bulunmas:,

T - Tehditler:

Elektrik tiretimi olmamasi ve tiketicinin bunu bir zayiflik olarak gormesi,

Ureticilerin tekel olugturmasina kargi, tedarik riski tasimasu,

Giigli elektrik tireticilerinin elekirik toptan satis pazarina girerek rekabet giiciinii azaltmast.

DEMIR CELIK SEKTORU o 1: Dy o i Gk Ryalan Sy 40 §/Toe) |

(Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret
AS)

Sektir Hakkinda Genel Bilgi

Tiirk demir gelik sektorii, 2012 yilinda yasanan
derin ekonomik krizin talepte yol agtij
daralmaya ragmen, 2012 yilinda da biiyiime
egilimini stirdiirmiistiir.

2011 yilinda 34.1 milyon tonluk ham g¢elik
tiretimi gerceklestiren Tirkiye, 2012 iiretimini R s———————

% 5.2 artisla 359 milyon tona ¢ikararak

diinyanin en biiyiik 8. ¢elik iireticisi ve en biiyiik 10 gelik iireticisi arasinda, iiretimini en fazla
artiran tilke oldu. Celik sektoriimiiz, % 5.2 oramndaki bilyiime performansi ile, 2011 yilma
kiyasla biiylime hizt yavaslamus olmakla birlikte, diinya ortalamasinin oldukga iizerinde
biiylime basaristn gostermistir.

2012 yilinda biiylimeyi siirdiiren Tiirk demir ¢elik sektérii, 2012 yilinda diinya iiretim
siralamasinda Ukrayna ve Brezilya’y: geride birakarak 8. olmustur. Oniimiizdeki dénemlerde
Cin’in gelik tretimindeki hizl artisin yavaslamasi beklenirken, Avrupa’da sik1 mali politikalar
nedeniyle talebin azalmas, Ortadogu ve geligmekte olan iilkelerde ise alt yapu, insaat ve sanayi
alanlarindaki geligmelere paralel olarak tiiketim artmasi 5ngériilmektedir. Tiirkiye’nin ise, 2023
yilinda 7°nci siraya yiikselmesi ve Almanya’yi da geride birakarak, Avrupa’nin en biiyiik ¢elik
tireticisi konumuna ulagsmas: hedeflenmektedir.

Celik Fiyatlar:
Son yillarda gelismekte olan iilkelerde, ozellikle Cin’de demir gelik sekitriine yapilan
yatinmlar ve diinya genelinde yasanan yatay-dikey birlesmeler diinya celik iireticisi iilkeler
arasindaki rekabeti fiyat agisindan ¢ok iist seviyelere ¢ikarmugtir. Talepteki degisimin yamnda
sektdriin girdi maliyetlerini olusturan enerji, hurda, kok komiirii ve cevher fiyatlarinda yasanan
gelismeler de ¢ikt1 fiyatlan tizerinde belirleyici unsurlardr.

Tiirkiye’de Demir Celik Sanayi

T ﬁrkiye nin Ham< 3 ik Urettm:
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artmugtir. Bu performansiyla Tirkiye Diinya Ham Celik Uretim siralamasinda ilk 10 iilke
arasinda yer almustir.

Turknye mn Ham Cellk Uretum (1000 ton)

%Deéliiim
vl e tm’ (211
35.900 34.109 29.143 25.303 5,2

Kaynak: http://www.dcud.org. tr/tr/page.asp?id=20

Tirkiye'de Celik Tiiketimi

DCUD’nin raporuna gére, 2012 yilinda, Tiirkiye’nin nihai mamul tiiketimi % 5.6 oraminda
artigla, 28.5 milyon tona yiikselmigtir. 2009 yilindaki gerilemenin ardindan, 2010 ve 2011
yillarinda ¢ift haneli oranlara ulasan Tiirkiye nin gelik tiiketimindeki artis hizi, 2012 yilinda
ckonomideki durgunluga paralel olarak keskin bir gekilde yavaglamigtir. 2012 yilinda genellikle
insaat sektdril tarafindan kullanilmakta olan uzun iiriinlerin tiiketimi % 7.9 oraminda artisla,
14.83 milyon tona yikselirken, yassi triinlerin tiiketimi % 3.1 oraninda artigla, 13.63 milyon
tona ulagmustir. Yassi mamul titketimindeki artis hizinin diisiik seviyede kalmasi, imalat
sanayindeki yavaslamanin bir sonucu olarak ortaya ¢tkmistir.

2011 Diinya Celik Uretimi’nde Tiirkiye’nin Yeri (Milyar Ton)

fran iiu 14.463
Fransa “s 15.607
seisika 88 18,130
Taywan, (in ]ﬁ 20.660
itaha 927310
Ukrayna ‘mz G411
Brezilya w 34 687
Tiridye - 35885
Adrvnoa m 42,661
Giiney Kore m 69.345
Rusya :m 70.608
Hindiztan m 76.720
ABD M 28508
Japorya m 107.460

716.540
Gn B0 2

0
Kaynak:hitp//www.worldsteel.org
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Aldem Celik, ¢elik iirtinleri iiretimi ile istigal etmektedir. Aldem Celik’in tiriin yelpazesinde
platform 1zgaralart, ¢elik yapilar ve makine konstriiksiyonlan bulunmaktadir. Sirket’in tirettigi
elik yapilar proje bazli olup standart kaliplarin diginda miihendislik ve tasarima dayali
urtinlerdir. BIST de iglem gdoren nitelikli gelik tireticileri olmakla beraber Aldem Celik gibi
miihendislik ve tasarima dayali ¢elik yapilar iireten sirket bulunmamaktadir.

Aldem Celik SWOT Analizi:
S - Giiglii Yonler:

30 yila yakin bir gegmisivle sektirde alaninda uzman firmalar arasmda amilmasi,
Uriin portfoyiinde az sayida rakibinin bulunmast,
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Uluslararast alandaki firmalarla rekabet edebilecek z;;gucu bilgi ve teknolojive sahip
olunmasi,

W - Zayif Yonler:

Temel girdi olan ¢eligin fivatinin uluslararas: pivasalarda belzr‘/enmesz

Hammaddenin talebinin tamamimin yurticinden karsilanamamasr, ithalata yonelmenin kur riski
dogurmasi,

Sirketin faalivette bulundugu fubrika binasinda kiract olmas:,

Kartal'm kenisel doniisiim alam igerisinde olmasimn yakin gelecekte Jfabrikanin tasinmasin
zoruniu kilmast ihtimali,

O - Firsatlar:

Yurticindeki giiclii talebin ve tiiketimin kentsel doniisiim ¢alismalart ve alt yapi harcamalariyla
devam edecek olmasi,

Orta Dogu ve Kuzey Afrika gibi bélgelerdeki sikntilarin bolgede onemli agurligr bulunan
Tiirkiye 'yi on plana ¢tkartmast,

T - Tehditler:

Global gelik piyasasindaki oyuncularm yaray ve dikey birlesme yoluyla tekellesmeye gitmesi ve
bunun kiiciik sirketlerin varligin tehdit etmesi,

Devam etmekte olan krize bagl olarak iilkelerin dolayl, dogrudan, gizli ve ortiilii olarak kendi
sektor ve sirketlerini korumaya ¢alismasimin yurticindeki sirketlerin rekabet avantajim zora
sokacak olmast,

Global gelik sektoriindeki arz fazlast.

ELEKTRONIK POS CIHAZLARI SEKTORU
(Innoted Teknoloji A.S.)

Sektdor Hakkmda Genel Bilgi
POS cihazlart kredi kartlarinin  islem Pos Cihazi Sayisi
yapabilmesi ig¢in kullamilan cihazlardir. | ;oo :

POS, Point of Sale’in kisaltilmmisidir. Kredi PR ) L ——
karti iireten her bankanin miisterilerine ' s
kolayllk olmasi amaciyla iiye isyerleri | **%%% — =
aracihfiyla POS cihazi ile hizmet vermesi | 1oooco
gerekmektedir, souon0 -

Diinya POS Cihazi Pazarn wer s 03 sew o
Technavio analistlerinin yapmis oldugu
incelemelere gore, Diinya POS cihazi pazarinin 2011-2015 yillar arasinda senelik bilesik %8
oraninda biiylimesi Sngoriilmektedir. Bu pazardaki bityiimenin en énemli kilit noktalarindan
biri EMV (Eurocard, Mastercard, Visa) kartlarinin benimsenmesindeki artistir. Ayrica, diinya
genelinde kablosuz POS cihazlarina olan talep her gegen giin artmaktadir. Kablosuz POS
terminallerindeki maliyetlerin diismesiyle birlikte bu alanda biiyiime dngériilmektedir. POS2 " s
software piyasasinin 2014 yilinda 3,2 milyar dolar seviyesine gelmesi éngériilmektedir. P@Sw el
hardware piyasasinin ise, 2014 yilinda 31,5 milyar dolar seviyesine ¢ikmasi éngériilme ;
Sektordeki en giicli firmalar Ingenico, Verifone, Hypercom ve Lybernet a
sualanma/lgadi“r}a{j jim fasm LUh
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SEHIR POS BULUNAN ISYERI SAYIS! SEHIR pos sutunanisverisavsi | ‘Tiirkiye POS Cihazi Pazar:
ADANA 34438  [KAHRAMANMARAS 11417
ADIYAMAN 5.109)  |KARABUX 4347 2
AFYONKARAHISAR 9257]  [kaRAMAN zme)  LUrkiye’de toplam banka ve
jal o L 225, kredi karti sayisi 100 milyonu
AKSARAY 5.092|  [KASTAMONU 5.478
P = B e womel asmaktadir. Bankalararasi Kart
ANKARA 103607|  [xitis u1s) Merkezi (BKM) verilerine gore
ANTALYA 63352]  [KIRIKKALE 4.408 . it
ARDAHAN 700|  [KIRKLAREL 5.548 Ekm_l 2012 itibariyle ~toplam
ARTVIN 2881, |KIRSEHIR 2r2) kredi karti sayisi 53.594.417
AYOIN SLOLE - Kkae 78281 adet, toplam banka karti sayisi
BALIKESIR 22788 {Kocaeu 0217] . :
e e M sisey] 156 89.874.145 adettir. Buna
BATMAN 4435|  |KUTAHYA s30s. karsilik, aym dénem itibariyle
BAYBURT goa|  [LeFkosA 6
BILECIK 2.956 MALATYA 9.511 toplgrn POS gagisl 2.093.617
BINGOL 1385]  |MANISA wss| adettir. Tlirkiye, Avrupa’da karth
il —] R 185 odeme  sistemleri  konusunda
BOLU 5623]  [MuGlA 31.189 ! _ 3
BURDUR a504)  [mus 1721 (kart ihraci bakimindan) st
BURSA 49.199 NEVSEHIR s874)  siralarda yer almaktadir. Bu
CANAKKALE 5.819|  |NIGDE 4.402 teanls ik i i
CANKIRI 2366  [oRDU won| SPucpie DI poligen it pazar
CORUM 8.492 OSMANIYE e1a3) durumundadir. Her yll ortalama
DENIZL! 4] laz 6.813 : s
DIVARBAKR 10331]  [sakarva 16.312 4_0 0.000 afiet y?m POS 1’_ln
DUZcE Gos6|  [samsun 2076 sisteme dahil oldugu ve tedarik
EDIRNE 7.046 SANLIURFA 9.366 igin her }’11 yak}a&k 60 mﬂyon
ELAZIG 6.236]  |siRT Lzl o h &
ERZINCAN 3073]  [simop 2.861 uro arcandig
ERZURUM 3.708]  [sieNAK 1423 digtiniilmektedir. Ayrica, POS
ESKISEHIR 13.083]  [sivas 7.938 0
GAZIANTEP 22055|  [TEXIRDAG T B her yil Ortalar_na /‘18
GIRESUN G483|  [Tokar 9721 oraninda genisledigi
GUMUSHANE 1.441 TRABZON 15.48)  yarsavilmaktadir.

Y

HAKKARI 751 [TUNCEd 685
HATAY 18165|  [UsAK 5.961
iCEL : 20519] VAN s23) Tablodan da goriilecegi lizere
IGOIR 1454]  [vaLova 5.086 ‘ y
ISPARTA 7801  |vozeaT 5509 P OS ClhaZlanﬂ pazarinda en
ISTANBUL 320.779 ZONGULDAK 11.302 buyuk pay 320.779  adetle
ZMIR 3y Istanbul’a  aittir.  Istanbul’u
Kaynak: http/www.bkm.com.tr/donemsel-bilgiler.as px sirastyla Ankara, izmir’ Antalya,

Bursa, Konya ve Adana izlemektedir. Tiirkiye’de POS cihazlan sayisinin ge¢mis donemlerde
oldugu gibi her y1l ortalama %8’lik bir artig géstermesi beklenmektedir.

BIST de bilisim ve teknoloji sektdrlerinde faaliyet gésteren 15 girket bulunmakta olup,
bunlardan hi¢bir tanesi POS cihazi tiretimi ile ilgili faaliyet yiiriitmemektedir. Ayrica,
Innoted’in ge¢misinin yakin zamana denk gelmesi, Arge ¢alismalari nedeniyle su ana kadar
heniiz iiretim yapamamis olmasi da sektorde su yerde bulunmaktadir gibi spesifik bir tanimlama
yvapmamiza engel olmaktadir.

Innoted Teknoloji SWOT Analizi: o
S - Giiclii Yonler: fﬁ YRR ey
Tiirkiye 'nin ilk yerli POS cihaz direticisi olmast ve kamunun biligim sektoriingi deé!ekﬁ'ytc?’h :

yvaklagimimn yani sira yerli iiriin alimini tesvik edici goriigii, {

Ortaklarimin Finans / Sans & Dagitim / Ileri Teknoloji alanlarinda kendilerini kan
sirketler olmasi, )

Rakiplerin 9@@ ve birlesmelerden kaynaklanan, nispeten eski ve complex
mzmarllerzr;é karst Innoted-Teknoloji 'nin ARM / Linux tabanl tasc;zrzmmm ()lmau
Innoted mfmdece P()S (izhazz geh\; tirmek, ve iiretmek amaglz kuru}g%au '
: ' %ﬂy
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W - Zayif Yonler:

Tamamu yurt dig1 menseili olan ve tiim diinyada binlerce calisani ile hizmet vermekte olan rakip
firmalarm maddi ve sektérel hakimiyet giicii,

Materyal olarak kullanian komponentler konusunda yurtdisina bagimli olmast,

Rakiplerin marka bilinirlikerinin daha yiiksek olmas:,

Rakiplerin uluslaras: sirketler olmalarma ragmen giichi yerel yazilim ofisleri bulunmast ve
ofislerinde Tiirkiye yaninda Ortadogu ve CIS iilkelerine de hizmet vermesi,

Rakiplerin gecmigleri ve biiviikliikleriyle standart belirleyen kurumlarda etkin olmast,

O - Firsatlar:

Gelir Idaresi Bagkanhig tarafindan ¢ikartilan genelge ile mobil POS cihazlarin timingin
yenilenecek olmasi,

POS alaminda elde edilen yetkinliklerin benzer pek ¢ok alanda (saglik, ulastirma, malive,
dagitim vb.) yeni projelerde yeralma imkan sunmasi,

T - Tehditler:
Cin ve Kore 'de iiretilen diigiik maliyetli POS cihazlarimn olugturdugu tehdit,
Yurt digi mengeili diinya lideri iki POS iireticisinin olusturdugu diiopol.

KARBOKSIMETIL SELULOZ (CMC) SEKTORT
(Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.)

Sektdor Hakkinda Genel Bilgi

Literatiirde seltiloz glukolat olarak adi gecen “Sodium Carboxy Methyl Cellulose” giiniimiizde
genellikle CMC olarak taninmakta ve bu terim, ticari degeri ¢ok az olan serbest asit “Carboxy
Methyl Cellulose” yerine onun “Sodium” tuzu anlaminda kullamimaktadir. Kokusuz, toksik
olmayan ve biyolojik olarak indirgenebilen bir yapiya sahip olan CMC; gikolatal: igecekler,
meyveli yogurtlar gibi siit tiriinlerinde, donmus baliklar, parmak patates ve patates cipsi gibi
donmus ve kizartilmig iriinlerde, tiim gorba tiirleri, baharatli sos, soya sosu, ketgapta, kek ve
kek miskleri, tortilla, pasta veya kek iizerine siiriilen kremalarda, mayonez gibi emiilsifiye
soslarda, yumusak igecek, instant igecek, diyet ve spor iceceklerinde formulasyonlara
katilmaktadir.

Aciselsan, seliiloz ve seliiloz tiirevleri tiretimi ile istigal etmektedir. Sirketin rettigi ana iiriin
CMC’dir. Tiirkiye’de CMC liretimi yapan 5 sirket bulunmaktadir. Bu sirketler Ugur Kimya,
Denkim, Patisan, Selkim ve Aciselsan’dir. Sektdrdeki ilk tiretici sirket 1973 yilinda kurulan
Aciselsan’dir. Uretim kapasitesi agisindan sektér lideri Ugur Kimya olmakla birlikte Aciselsan
4. sirada gelmektedir. Aciselsan 2012 yilinda bagladig1 kapasite arttinm ¢alismalari ile ilk etapta
kapasitesini yillik 4.200 ton’dan 7.200 tona gikartacak makina ve tehizat yatirimim hayata
gecirmigtir. Aciselsan’m hedefi 5 yillik bir siiregte kapasite ve ciro acisindan sektor lider _
olmaktir. e 1O
& i

CMC deterjan, boya, tekstil, gida, kozmetik, ilag, tutkal ve sondaj sektdrlerinde ara maf é} )
olarak kullamlmakta olup talep bu sektorlerin performansina dayali olarak degismekt,

"‘S.,

Turkiye’de 1 talepten daha yiiksek oldugu igin sektér ihracat agirlikh ¢alism _ du<a ;‘; ""‘% :}p
% olmasindan otiirli kalite-fiyat dengesi satislarda onemlf, ;p¥ N “f

AN AT

ip oldugu en Snemli avantaj kurulan CMC ireticisi o p}"ﬁ;m‘f‘ é;’
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yildan Verusaturk GSYO tarafindan ortak olunan déneme kadar 6nemli bir kapasite yatirimi
almamig olmas: ve bu nedenle maliyetlerinin sektor ortalamalarinin tistiinde olmasidir. BIST de
Aciselsan disinda islem giren CMC {ireticisi bulunmamaktadir,

Aciselsan SWOT Analizi:

S - Giiglii Yonler:

Tiirkiye 'de ilk kurulan CMC iireticisi olarak sektordeki sirket ve marka bilinirligi,
40 yilr agkan siirede olusan iiretim tecriibesi ve know-how,

Yitksek kalitede CMC iiretebilme sistemine sahip makine parh,

Ozellestirme sonrasinda yenilenen dinamik yonetim kadrosu,

W - Zayif Yonler:

Ozellestirme dncesine kadar énemli olgiide makine ve techizat yatirimi yapilmamuis olmasindan
otiirii tiretim maliyetlerinin rakiplere gore daha yiiksek olmasi,

Ana hammadde olarak kullamlan Seliiloz 'da sekioriin yurtdisina bagimii olmasn,

Yurtdisi satislara bagh olarak ihracattan kaynaklanan kur risklerin bulunmasi,

Yurtdigima gore daha karli olan i¢ piyasada arz fazlasimin ve rakiplerinin bulunmasinin
yarathgi rekabet sirketin karliligim azaltici etki yaratabilmesi,

O - Firsatlar:

Musr, fran, Libya ve Ortadogu daki diger iilkelerdeki pazar potansiyeli,
Tiirkiye 'nin komgu tilkelerinde CMC iireten sirket bulunmamasi,

CMC 'nin bircok sektorde ara madde olarak kullanilmas:,

T - Tehditler:

(in'de iiretilen diigitk maliyetli CMC,

Avrupa’da yasanan ekonomik durgunlugun bu bolgeye olan ihracati yavaslatmas:,
Bir¢ok sektirde ara madde olarak kullanilan CMC 'ye alternatif iiriinlerin gelistirilmesi.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccinin net satig tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina
gore dagilm: hakkinda bilgi:

Sirketin cirosu yurtigi faaliyetlerden meydana gelmektedir.

Cironun Faaliyet Grubuna Gore Dagihimi ( TL)

31.12.2010  31.12.2011  31.12.2012  30.06.2013

Holding Faaliyetleri 0 0 0 0

Girigim Sermayesi 0 0 23.460.134 0

Elektrik Enerjisi Toptan Satigi 0 11075535 33673243 21.333.190

Seliiloz Tiirevleri 0 0 2313778 0 il
Diizeltmeler 0 -628 0 0 ,r;?,ﬂ?f“{:;%%;l
TOPLAM 0  11.074.907 59.447.155 21.333. 19;( S ’ %
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Holding Faalivetleri 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%

Girisim Sermayesi 0,0% 0.0% 39,5% 0,0%
Elektrik Enerjisi Toptan Satist 0,0% 100,0% 56,6% 100,0%
Selitloz Tiirevleri 0,0% 0,0% 3,9% 0,0%
Diizeltmeler 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOPLAM 0,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Sirketin 2012 yili hasilatt 2011 yihna gére %437 oraminda artarak 11.074.907 TL’den
59.447.155 TL’ye yiikselmistir. Cirodaki bu yiikselis, Sirket’in 2012 yil1 basindaki Verusatiirk
GSYO girisim sermayesi yatirmmimn yani sira Ata Elektrik’in cirosundaki artigtan
kaynaklanmistir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 11.074.907 TL olan cironun, bilesenleri sadece
elektrik enerjisi toptan satis1 iken, 2012 yilinda 59.447.155 TL’ye yiikselen cironun alt
kalemleri 23.460.134 TL girisim sermayesi, 33.673.243 TL elektrik enerjisi toptan satisi ve
2.313.778 TL’si ise seliiloz tiirevleri seklinde degigim gdstermistir. Sirketin 2013 yali ilk
yansinda girisim sermayesi faaliyetlerinden ciro yaratmamig olmas: kapsaminda bahsi gecen
donemde 21.333.190 TL olan hasilatimin tamanu Ata Elektrik’ten gelmistir. Ata Elektrik’in
2013/06 donemindeki satislarinmn maliyeti 19.607.093 TL, briit kan ise 1.726.097 TL olmustur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:
Yoktur

7.4. Ihragoinn ticari faaliyetleri ve karhhg: acisindan énemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin ézet bilgi:

Verusa Holding’in %68,52 oraminda istirak ettigi Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.’nin
faaliyetlerinin devam i¢in EPDK’dan aldtg lisans kosullarinin devam etrmesi zorunludur. Bu
kapsamda, Ata Elektrik’in EPDK lisansina iligkin bilgiler asagida verilmistir.

Lisans Lisans Sahibi Siire Agiklama
s T Lisans No :ETS/1845-
Elgi?;;;y ?E‘;,S[‘)E;‘?ﬁ(‘; “¢ | Ata Elektrik Enerjisi Pl 3171325
; p Toptan Satis A.S. Tescil Tarihi: 20.11.2008
Satis Lisansi

7.5. Ihra¢eimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Verusa Holding’in igtirak ettigi sirketlerin faaliyetlerine yonelik verilen bilgilerin kaynaklar:
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, Tiirkiye Celik
Ureticileri Dernegi, World Steel Association, Bankalararasi Kart Merkezi, Kamuyu
Aydmlatma Platformu, Finnet Elektronik Yayincilik Data iletisim San. Tic. Ltd. Sti.

hakiﬂnda bilgi:
Yokbur”" i (7 e
e Son 12 z;yda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, is

/ ara ﬁerme halgne iliskin bilgiler: '
Yoktur ‘ (
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1.Ihkraccmin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iliskileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Investco Holding tiim grup sirketlerini altinda toplayan bir ¢at1 sirketidir. Aktif olarak yatinm
faaliyetlerinde bulunmamaktadir. Buna karsilik, grup igerisinde fiilen ve aktif olarak yatinm
yapan ana sirket Verusa Holding olup, bundan sonraki dénemde holding faaliyeti kapsamindaki
yatirimlar Verusa Holding A.S., girisim sermayesi yatinmlan ise Verusaturk GSYO tarafindan
yapilacaktir. Ayrica Investco Holding’in 23.09.2013 tarih ve 2013/7 sayili yonetim kurulu
toplantisinda, investco Holding ile istiraki Verusa Holding A.S. arasinda ¢tkar ¢atismasina
mabhal verecek sekilde dogrudan veya dolayh olarak benzer faaliyette bulunulmamasina, Verusa
Holding A.S. ve igtirakleri ile rekabet olusturacak is ve islemlerden kaginilmasina, bu yonde
Sermaye Piyasas: Kurulu’na beyan ve taahhiitte bulunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

1 HVTSTCO HOIDING AS,
SERBRAYE! Y4006 TL

VERUSA HOLDING A.3.
: [STiRAK ORANY: %99.8
SERMAVE: 15.000.000- T
oo s ﬁ,&ﬁkhﬁ A;m n&ﬁu—m g A
i TOPTANSATISAS. GO AS. £ SAN.VETIC. AL L TEXNOLOHAS.
, FFTHLAK ORANERES, 5T © ., ISTIRAXORANINSS,9Y e | ISTIRARORAMINAC.TS | | ISTIRAK ORANI:NAD
| MRMAYEGI00000TL | SEAMAYE:32.9%0.000-TL | SERMAYE:SAS0.000-TL © SERMAYE: 1.500.000-TL
g T e um;;mu" iy
SISTEMLERI SAN. VE TIC. A5, SaN. VETIC. &5
ITHAK ORANEY%1Y, 99 i ISTIRAK ORANLXI0.07 ;
SERASAVE: $0.000.060-TL STRMAYE: §02.000-TL

Investeo Holding A.S. Ortaklik Yapisi

Otakiar Tutsaerll‘?;{t; SZ;?(?Zg

Mustafa Unal 6.969.600 69,69

Reha Cirak 3.005.600 30,06

Zeki Aksoy 16.800 0,17 Ie
Berat Ozbay 8.260 0,08 T f‘
Barkan Baybogan 280 0,003 WA S
Toplam 10.000.000 100,00

Investco Holdi ;'ergx Usiil Kanunu’na Gore Ozet Finansal Bilgileri:
Ozet Mali Tablolar (l}i \ 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013
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Diénen Varhkiar 0 1.001.397 3.093.960 2.873.110
- Nakit ve Benzeri Degerler 0 1.000 27.881 31F.153
- Finansal Yatirumlar 0 0 0 0
- Diger Alacaklar 0 999.000 2.947.595 991.992
- Diger Dénen Varliklar 0 269 118.484 1.527.313
Duran Varhklar 0 698.443 16.258.099 16.348.159
- Mali Duran Varhklar 0 694.000 16.017.601 16.017.601
Aktifl Toplami 0 1.699.840 19.352.059 19.221.269
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 0 699.337 11.702.985 12.788.294
- Finansal Borglar 0 0 10.500.000 10.590.466
- Gelecek Ay. Ait Gelir/Gider T. 0 0 1.192.104 2.171.337
Uzun Vadeli Yiikiimliliikier 0 0 125.158 0
Ozkaynaklar 0 1.000.502 7.523.916 6.432.975
Ozkaynaklar - Ana Ortaklik 0 1.000.502 7.523916 6.432.975
- Sermaye 0 1.000.000 10.000.000 10.000.000
- Deger Artis Fonlari 0 0 0 0
- Gegmis Yillar Kar / Zarari 0 0 502 -2.476.084
- Net Donem Kar / Zaran 0 502 -2.476.586 -1.090.941
Pasif Toplam 0 1.699.840 19.352.059 19.221.269
Hasilat 0 0 0 0
Satislarm Maliyeti 0 0 0 0
Briit Kar / Zarar 0 0 0 0
Faaliyet Kar / Zarar 0 -500 -429.204 -317.693
Finansman Giderleri 0 0 -1.362.989 -990.587
Ana Ortakhk Kar / Zarar: 0 502 -2.476.586 -1.090.941

a) Grup sirketlerinin faaliyet konular::

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.:
Verusa Holding’in %99,99una istirak ettii Verusaturk GSYO, SPK’nin Seri: VI No:15 sayth

“Girigim Sermayesi Yattrim Ortakliklarina Iliskin Esaslar” Tebligi kapsaminda kurulmug bir
girisim sermayesi sirketidir. 2012 yilinin Ocak aymnda kurulan Verusaturk GSYO kurulusunu
takip eden dort ayhik siire igerisinde Aciselsan ve Anel Telekomiinikasyon yatirimlarim
gergeklestirmistir.

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.:
“Elektrik Toptan Satig Lisansi”na sahip olan Ata Elektrik Enerjist Toptan Satis A.S. elektrik
toptan satist tle 1§t1gal etmektedlr Sirket, Turklye dekl dzger uretlcl ve ticari firmalardan _

toptan elektrik ticareti alaninda faaliyetlerini sﬁrdﬁrmektedir. q
« oen 10N

a1 Yoo
Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.: v
Aldem Celik, celik iiriinlerinin lretimi ve islenmesi ile igtigal etmektedir. Aldem Celik’

yelpazesmd;z/ platform 1zg;aralan gelik yapilar ve makine konstriiksiyonlart bulunm Han;r PiaSY
Sirket’in Grettigi q‘:ehk ;/apﬂdr pi‘Oje bazh olup, standart kahplarm disinda miihendisli
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Innoted Teknoloji A.S.:

Innoted Teknoloji, yeni nesil yerli POS cihazlarinin tasarimi ve imalati amaciyla kurulmustur.
Sirketin gelistirdigi POS cihazinin tasarim, donamim ve yazilim asamalari tamamlanmistir.
Prototipi hazir olan cihazin 6n testleri tamamlanmis olup, yurti¢i firmalarla goriismeler
yapilmaktadir. Sirketin TUBITAK Marmara Teknokent A.S biinyesinde, "Teknoloji
Gelistirme” (TEKGEB) bélgesinde subesi bulunmaktadir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.:

Denizli’de 1973 yilinda kurulan Aciselsan, 210.848 m? arsa iizerinde kurulu, 8.843 m? kapali
alanda seliiloz iiretimi yapan halka a¢ik bir sirket olup, paylar1 BIST II. Ulusal Pazar’da islem
gormektedir. Sirket, 2012 yilinda bagladig: kapasite arttiim g¢aligmalan ile kapasitesini yillik
4.200 ton’dan 7.200 tona cikartacak makina ve teghizat yatinmini hayata ge¢irmigtir.

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi Ve Tic. A.S.:

Anel Telekomiinikasyon’un ana faaliyet konusu telekomiinikasyon hizmetleri, endiistriyel ve
profesyonel elektronik uygulamalar:, mobil uygulamalar ve akilli ev g¢bziimleridir. Bu
kapsamda kamu, saghk, denizcilik, enerji ve savunma sektorlerine hizmet verilmektedir. Anel
Telekomiinikasyon halka agik bir sirket olup, sirket paylan BIST Ulusal Pazar’da islem
gormektedir.

b) Grup sirketlerinin birbiri ile iliskisi:

INVESTCO HOLDING A.S. - VERUSA HOLDING A.S.

Verusa Holding’in ana pay sahibi olan Investco Holding Sirket’in igletme sermayesi ihtiyaci
oldukca cari hesaba mahsuben fon saglamaktadir. Investco Holding kiraladig: ofis katimt diger
grup sirketleriyle paylasmakta ve bu sirketler ile kira sozlesmeleri bulunmaktadir. Bu kira
sozlesmeleri geregi bunun 64.800 TL’si (ayhik 7.200 TL) Verusa Holding’e; 15.660 TL’si
(aylik 1.800 TL) Verusaturk GSYO’ya aittir.

ATA ELEKTRIK - VERUSA HOLDING

Ata Elektrik faaliyeti geregi toptan elektrik aldig: iireticilere, enerji dagitim agim kullandig
dagiticilara ve PMUM’da yapilan giinlik enerji ticareti teminati olarak TAKASBANK’a
teminat mektuplari vermektedir. Teminat mektuplarinin temini igin ihtiyag duyuldugu durumda
Verusa Holding tarafindan kefalet verilmektedir.

ACISELSAN - VERUSATURK GSYO

Verusaturk GSYO kendi istiraki olan Aciselsan’in hammadde alimi ve isletme sermayesi
ihtiyacina istinaden istirak cari hesabindan 2013 yili iginde toplam 350.044-TL tutarinda para
transferi yapilmigtir.

VERUSATURK GSYO - VERUSA HOLDING (TR
Verusa Holding ile bagl ortaklig: olan Verusaturk GSYO arasinda sirketlerin kisa déne ?fg}fl Boasr ™
ihtiyaclarina istinaden karsihkli para transferleri yapilmustir. 2013 yili igerisinde Ve);’z{"it&‘rﬁ " \
GSYO tarafmdan Sirket’e gonderilen toplam fon tutar 2.760.000-TL dir. 9013 i, o {1 1‘;(
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: o _— ODENMIS | SERMAYE | SAHIP OLUNAN OLAGAN
SIRKETIN UNVANI/ FAALIYET | : i : o YEDEKLER
KURULDUCU CLRE konusy | SERMAYEST | TAAHHUDU|  PAY TUTAR[/ | FAALIYET. KAR/ 2013/06)
(CARD (2013/06) | ORANI(2013/06) | ZARAR (2013/06)
Giiri im
VERUSATURK GSYO AS. ’ 37.949.865 TL./
Thirkiye Sermayesi 37.950.000 TL - 9499 99 -150.117 1.261.727
Yatirmlar
ATA ELEKTRIK ENERJ{SI )
Elektrik Toptan ) 4.454.000 TL/
TOPT.§E :ﬂ«y’zls AS. Ticaiet 6.500.000 TL. . 068,52 869.081 0

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1.izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢ginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu karar uyarmea ihragg tarafindan edinilmesi planlanan
6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi m? Mevkii Ekspertiz | Kullanim Kiraya Kira Yillik
Degeri Amaci Verildi ise Dénemi Kira
(TL) Kiralayan Tutar
Kigi/Kurum (TL)
Arazi 1055 m? Kartal / 1.951.750 Depo/ | - - -
istanbul T Atolye
Arazi 1.065 m* Kartal / 1.970.250 Depo / - 3 -
Istanbul TL Atolye
Arazi 93.893 m? Acipayam 2.650.000 Fabrika - - -
L, Binasi
Tarla 107.327 m? Acipayam 430.000 Tarla - - -
1L
Arazi 6.900 m? Acipayam 900.000 Depo - - -
TL
Tarla 2.728 m? Acipayam 11.000 TL Tarla - - -

9.2. ihraceimin maddi duran varliklarinm kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Denizli Valiligi Cevre ve Schircilik Il Mdiirliigii tarafindan diizenlenen 22.07.2013 tarih ve 34

sayil1 “Cevresel Etki Degerlendirme Belgesi™ne gore ¢evresel etkilere karst alinmasi éngériilen
Onlemler veterli goriilmiis ve “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karart”
verilmigtir.

Aldem Celik Endiistri Sanayi Ve Ticaret A.S.
Tstanbul Valiligi I Cevre ve Sehirailik Mﬁdﬁrlﬁgﬁ tarafmdan duzenlenm1§

yonetmelik kapsam disinda degerlendirildigi beyan edilmistir. (7 Yasm ,_:”\ g a 1
H | BdanE i vy § |
L uh

9'3 Mﬂddl duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve
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Verusa Holding tarafindan son 3 yil ve 30.06.2013 donemi itibanyla verilmis “Rehin” ve
“Ipotek” bulunmamaktadir. Buna karstlik, Ata Elektrik igin verilmis 7.390.111 TL tutarinda
“Teminat” bulunmaktadir.

(TL) 2010 2011 2012 2013/06
Teminat 0 1.918.356| 6.502.098; 7.390.111
Rehin 0 0 0 0
Ipotek 0 0 0 0
Toplam 0| 1.918.356| 6.502.098| 7.390.111
Verusa Holding
Nakdi Borg Gayrinakdi Borg
31.12.2010 YOKTUR YOKTUR
4.150.000 TL
31.12.2011 AxionBank’tan Isletme sermayesi YOKTUR
olarak kullanilmstir,
31.12.2012 YOKTUR YOKTUR
30.06.2013 YOKTUR YOKTUR
Son durum :
(25/0972013) YOKTUR YOKTUR
Aciselsan

Mevcut imar planlarma gore; Aciselsan’a ait 265 ada 8 nolu parselin tamamt fuar ve kiiltiirpark
tesisleri iginde bulunmaktadir. Aciselsan tarafindan verilen Teminat Rehin Ipotekler (TRI)

bulunmamaktadir.
Aciselsan Nakdi Borg Gayrinakdi Borg
31.12.2012 YOKTUR YOKTUR
30.06.2013 719162 TL YOKTUR
Son durum (25/09/2013) 695.000 TL YOKTUR
Aldem Celik
Teminat Rehin Ve Ipotekler
(TL) 30.06.2013 31.12.2012| 31.12.2011| 31.12.2010
Teminatlar 206.065 153.359 209.300 214.861
Rehinler - - - -
Ipotekler 2.166.165 2.913.040| 1.355.560| 1.218.400
Toplam 2.372.230 3.066.388 1.564.860| 1.433.261 IRET
07 beem O
Aldem Celik Nakdi Borg Gayrinakdi Borg ——
970.439 TL FoR O
T.is Bankasi, T.Ekonomi 4 :w“‘“‘*" \\\
Bankasindan kullanilan - f _,-;:. 2,
o1 12?‘312 isletme kredisi ve Kog Fiat et AT Kj 3 |
/ N kredi Tiik. Fin.A.S.’den &'? g‘ i

kullanilan oto kredisi

1.679.799,-TL
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T.Is Bankasi, T.Ekonomi
Bankasindan kullamilan
isletme kredisi ve Kog Fiat
kredi Tiik. Fin.A.S.’den
kullanilan oto kredisi

30/6/2013 ITIBARIYLE TEMINATLAR-REHINLER-IPOTEKLER-
KEFALETLER
MERCII NEVIi TUTARI | VERILIS ACIKLAMASI
TARIHI
teminat Kartal 4. Is Mahkemesinin
KARTAL 6.ICRA mektubu 56.700 28.01.13 2012/253 E. sayili dosyasi
teminat
ERENKOY GUMRUGUNE mektubu 4.343 27.12.12
Kartal 4. Is Mahkemesinin
teminat 2010/1273 E. sayil dosyasi
KARTAL 4.ICRA mektubu 13.823 28.08.12
teminat Kartal 4. Is Mahkemesinin
KARTAL 4.ICRA mektubu 5.599 28.08.12 2010/1274 E. sayili dosyasi
teminat
ERENKOY GUMRUGU mektubu 6.620 27.03.13
Istanbul Anadolu 24. fcra
ISTANBUL ANADOLU teminat Md.lugiinin 2013/4678 E.
24.1CRA mektubu 12.750 25.04.13 sayili dosyasi
istanbul Anadolu 24. icra
[STANBUL teminat Md.lagiiniin 2013/4676 E.
ANADOLU.24.ICRA mektubu 16.800 25.04.13 sayili dosyasi
Istanbul Anadolu 24. icra
ISTANBUL teminat Md.liigiiniin 2013/4677 E.
ANADOLU.24.ICRA mektubu 7.680 25.04.13 sayilt
Istanbul Anadolu 24. Icra
ISTANBUL teminat Md.liigiiniin 2013/4674 E.
ANADOLU.24.ICRA mektubu 20.350 25.04.13 sayili dosyasi
Istanbul Anadolu 24. icra
ISTANBUL teminat Md.liigiiniin 2013/4675 E.
ANADOLU.24 ICRA mektubu 8.350 25.04.13 sayil1 dosyasi
SELIN INSAAT VE TiC teminat
AS. mektubu 33.000 02.05.13
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.
Nakdi Borg Gayrinakdi Borg

75.303,13 TL,
Kog Tiketici Finansman A.S.,
31.12.2011 Anadolu Bankasi A.S. ve
Volkswagen Dogus Oto Tiiketici
Finansman’den kullanilan Oto kredisi

1.918.356 TL

Elektrik alimini teminen Elektrik iireticilerine,
dagitim hatlarimi kullanmay teminen elekiri
dagitim firmalarma ve PMUM Dengele
Giig Piyasasindan elektrik alimim temi
Takasbank’a verilen teminatlar
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31.12.2012

YOKTUR

6.372.926 TL
50.000 EUR
6.500 USD

Elektrik alimum teminen Elektrik tireticilerine,

dagitim hatlarint kullanmayi teminen elektrik
dagstim firmalarina ve PMUM Dengeleme
Giig Piyasasindan elektrik alimini teminen
Takasbank’a verilen teminatlar

30.06.2013

YOKTUR

7.377.600 TL
USD6.500,-

Elektrik alimini teminen Elektrik iireticilerine,
dagitim hatlarim kullanmay: teminen elektrik
dagitim firmalarina ve PMUM Dengeleme
Gii¢ Piyasasindan elektrik alimmi teminen
Takasbank’a verilen teminatlar

30.09.2013

YOKTUR

6.564.122TL
USD6.500,-

Elektrik alimimi teminen Elektrik
treticilerine, dagitim hatlarim
kullanmay teminen elektrik
dagitim firmalarina ve PMUM
Dengeleme Giig Piyasasindan
elektrik alimim teminen
Takasbank’a verilen teminatlar

Verusaturk GSYO A.S.

Nakdi Borg¢

Gayrinakdi Borg

31.12.2012

YOKTUR

YOKTUR

30.06.2013

YOKTUR

YOKTUR

30.09.2013

YOKTUR

YOKTUR

Investco Holding A.S.

Nakdi Bore

Gayrinakdi Bor¢

31.12.2011

YOKTUR

YOKTUR

31.12.2012

10.500.000 TL AxionBank
Isletme sermayesi olarak
125.157,86 TL Garantibank
Oto kredisi

Garanti Bankasi’ndan alinan
147.000 TL 24 ay vadeli oto
kredisine teminat olarak 34 1J
1415 plakal arag iizerine bank

30.06.2013 !
P

98.875,48 TL KMH

90.466,04 TL Oto kredid
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98.875,48 TL. KMH 73.031,87 TL Oto kredisi
30.09.2013

|

Investco Holding yurtdiginda verlesik Axion Bank’tan 06.03.2012 tarihinde 1.500.000 T
15.03.2012 tarihinde 1.000.000 TL, 27.03.2012 tarihinde 1.500.000 TL, 30.03.2012 tarihinde
3.500.000 TL ve 30.03.2012 tarihinde ise 3.000.000 TL tutarlarinda kredi kullanmistir. Investco
Holding bu tutarin 9.000.000 TL’sini Verusa Holding’in sermaye édemesinde kullanmistir.
Ayrica Verusa Holding’in finansman ihtiyacr dogrultusunda 2012 yili icerisinde 1.885.508,92

TL para gonderilmistir.
Innoted Teknoloji A.S.
Nakdi Borg Gayrinakdi Borg
31.12.2012 YOKTUR YOKTUR
30.06.2013 YOKTUR YOKTUR
30.09.2013 YOKTUR YOKTUR

9.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandiga deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Aldem Celik Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S.
g : et ilin Ekspertiz Deﬁel.'l.eme. Degerleme | Kullanim
Cayrmailior Chsi Sanint Degeri Yapan Firma Tarihi Amaci
Aldem Celik TSKB
loodada 87Roly | damdl | ERAH i osern, | Guemenk | 12052 | Doed
parsel Kartal 1.055 m* Sanayi ve Degerieine A S Atdlye
Ticaret A.S. £e i
1094ada 88 Nolu |, | Aldem Celik TSKB i
parsel 2 ; 1.970.250 TL | Gayrimenkul 13.06.2013 P
Kartal 1.065m” Sanayi ve Degerlome A8 Atdlye
e Ticaret A.S. = i
Toplam: 3.922.000 TL
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
S j ; Degerleme
Gayrimenkull Cinsi Sahibi Eks;lert_lz Yapan Deger.lefne Kullanim
er Degeri i Tarihi Amacai
Firma
Aciselsan Fabrika |y e FB
265 ada 93 — DGD Binasy, Idare | |
Nolu parsel Arazi é’gfu[y zm 2.650.000 Gayrimenkul 06.02.2012 Binasi, Kazan
Denizli / (93.893m?%) Sanayiove TL Degerleme i Dairesi, Taplg
Acipayam Ticaret A.S. AS.
265 ada 8 25:;2?;:1 DGD
i MR Seliloz | 430.000 TL | G&vrimenkul 5 o 2012
Denizli {107.327 m*) Bl ve Degerleme
Amp‘}y - N AN | Ticarst AS. o
inves % of
. 1 { [ | =
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