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VERUSA HOLDING A.S
HALKA ARZ GELIRLERININ

PLANLANAN KULLANIM ALANLARINA ILISKIN
YONETIM KURULU RAPORU
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1. Giris:
Bir holding sirketi olarak temel faaliyeti bagka sirketlere istirak etmek olan Verusa

Holding A.S. ("YERUSA HOLDING” ve “Sirket”) bundan onceki yillarda oldugu gibi
bundan sonraki yillarda da organik ve inorganik biiylimeye odaklanacakiir.

Bu kapsamda holding faaliyeti kapsamindaki yatnmlar Verusa Holding A.$; girisim
sermayesi yatinmlarn ise Verusaturk GSYO tarafindan yapilacaktir. Verusa Holding
tarafindan yapilan ve yapilacak yatinmlarin uzun vadeli olmasi planlanmaktadir.

Verusa Holding'in mevcut 6denmis sermayesi 15.000.000-TL'dir. VERUSA HOLDING
sermayesini 20.000.000-TL'ye artirmaya ve artirilan 5.000.000-TL’lik sermayeyi temsil
eden paylann mevcut ortaklarn richan haklarini kisitlamak suretiyle halka arzini

planlamaktadir.

Sirket'in planlanan halka arzi neticesinde yaklasik 56.500.000 - 58.500.000 TLlik bir
gelir elde edilmesi hedeflenmektedir. Hedeflenen Halka Arz Gelirinin planlanan

kullanim alanlar agagidaki gibidir.

Yaika Arz Gelirinin Kullanim Alanlarn

23,93%

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri Tutari (TL) Orani (%)
Hidro-Elektrik Santrah Alimi 33.000.000 - 34.000.000 TL %58,12
Yeni Sirket Satin Alimlari 13.500.000 - 14.000.000 TL %23,93
isletme Sermayesi Intiyact ve 10.000.000 - 10.500.000 TL | %17,95
istiraklerin Finansmani

Toplam 56.500.000 - 58.500.000 TL %100,0




2. Hidro-Elekirik Santral Alimi:

Yatinmlarinda dnceligini enerji sektériine verecek olan Verusa Holding 10 MW'a kadar
kurulu gtice sahip hidroelektrik santrali/santrallerini satin almays planlamakta olup, s6Z
konusu yatirimin maliyetinin yaklasik 34 milyon TL olmasi ¢ngorilmektedir.

Hidro-Elektrik santral alimi ile ilgili olarak belirlenen yatinm kriterleri ve satin alma
siirecine iliskin gelismeler asagidaki gibidir.

a)

Hedef Santral Ozellikleri:
Nehir Tipi Santraller icerisinde;

- Rezervuarh (biriktirmeli) veya Regulator Tip Santraller tercih edilecektir.

Kurulu Gig:

5 MW-10MW Kurulu giice sahip santraller tercih edilecektir.

Satin Alma Kriterleri:

Satin alma kriterleri olarak éncelikli faktorler belirlenmistir. Bu baglamda;

- Bitmis ve en az 2 yildir caligan santral olmast;

- Bolgesel risklerin oldugu (cevresel etk degerlendirme riski vb) bolgeler
Diginda olmasi;

- Gecmis yillara sirayet eden “Hidrolojik Akim” degerlerinin olmast;

- DSi ve benzeri kurumlara, katki payi disinda 6denmesi muhtemel olan ‘ortak
tesis bedeli v.b extra 6demelerin olmamasi; ve

- Santraldeki Elektro Mekanik Ekipmanin sncelikli olarak Avrupa mengeli olmasi

tercih sebebi olacakiir.

Satin Alma Fiyat Kriteri:

Satin almada fiyat lgimiz santralin tiirine ve elektro mekanik ekipmanina
bagl olarak yilik bardt enerji gelirinin 7 ile 12 katina tekabtil edecektir.

Satin Alma Stireci:

Haziran 2013 dénemi itibariyle barajli ve nehir tipi olarak calisan santrallerin
sayisi 419 adettir. Tirkiye'de Hidro Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi tretimi 26
havzadan tesekkll etmektedir. Potansiyel olarak; Firat, Dicle, D.\Karadeniz,
Coruh, Seyhan Hk\S havza olarak
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3. Yeni Sirket Satin Alimlan:

Halka arz gelirinin yaklasik %23,93'lik bolim ise (13.500.000 - 14.000.000
TL), sirketin belirledigi yatinm stratejisi dogrultusunda teknoloji, gayrimenkul ve
kimya sektorleri basta olmak lizere yapacagi yeni yatinmlar igin kullanilacaktir.

4. lstiraklerin Finansmani:

Verusa Holding halka arzdan elde edecegi gelirin bir kismini da istiraklerinin
isletme sermayesi finansmaninda kullanmay! hedeflemektedir. Verusa Holding
istiraklerinden biri olan Ata Elektrik, 2011 yilinda 11 milyon TL olan cirosunu
2012 yilinda 30 milyon TL’nin tGzerine gikarmistir. 2013 yili 6 aylik cirosu ise 21,3
milyon TL olarak gerceklesmistir. Verusa Holding’in hedefi Ata Elekirik’in
cirosunu 6numuzdeki 5 yillik stregte 150 milyon TL'nin Uzerine ¢ikarmaktir.
Verusa Holding, Ata Elekirik’in organik bliyimesinde ihtiyag duyacagi isletme
sermayesini finanse etmeyi planlamaktadir.

Yine Aldem Celik ve Innoted Teknoloji'nin yeni yatinm ve blytime projeleri icin
kaynak aktarlacaktir.

Halka arz gelirinin yaklasik %17,95’lik bdlimt (10.000.000 - 10.500.000 TL)
mevcut istiraklerin sermaye ve finansal yapilarinin glgclendiriimesi/blylimesi ile
sirketin isletme sermayesi ihtiyac icin kullanilacaktir.

SPK Pay Tebligi geregince hazirlanan is bu rapor ortaklarimizin bilgi ve
degerlendirmelerine arz olunur.

istanbul, 25.09.2013

Saygilanmizla,

VERUSA HOLDING A.S. YONETIM KURULU
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