Yatinmlarinda 6nceligini enerji sektoriine vermek isteyen Verusa Holding, 10 MW’a kadar
kurulu giice sahip hidroelektrik santrali/santrallerini satin almayi planlamakta olup, s6z konusu
yatirimin maliyetinin yaklagik 33 milyon TL olmasini dngérmektedir.

Hidro-Elektrik santral alim ile ilgili olarak belirlenen yatinm kriterleri ve satin alma siirecine
iligkin gelismeler asagidaki gibidir.

a)  Hedef Santral Ozellikleri:
Nehir Tipi Santraller igerisinde;
- Rezervuarl: (biriktirmeli) veya Regulator Tip Santraller tercih edilecektir.

b)  Kurulu Giig:
5 MW-10MW kurulu giice sahip santraller tercih edilecektir.

¢)  Satin Alma Kriterleri:
Satin alma kriterleri olarak 6ncelikli faktorler belirlenmistir. Bu baglamda;

- Bitmis ve en az 2 yildir ¢alisan santral olmasi;

- Bolgesel risklerin oldugu (cevresel etki degerlendirme riski vb) bolgeler disinda olmasi;

- Gegmis yillara sirayet eden “Hidrolojik Akim” degerlerinin olmasi;

- DSI ve benzeri kurumlara, katki pay1 disinda 6denmesi muhtemel olan ‘ortak tesis bedeli v.b
extra 6demelerin olmamasi; ve

- Santraldeki Elektro Mekanik Ekipmanin dncelikli olarak Avrupa menseli olmasi tercih sebebi
olacaktir.

e)  Satin Alma Siireci:

Haziran 2013 ddnemi itibariyle barajli ve nehir tipi olarak ¢alisan santrallerin sayis1 419 adettir.
Tiirkiye’de Hidro Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi tiretimi 26 havzadan tesckkiil etmektedir.
Potansiyel olarak; Firat, Dicle, D. Karadeniz, Coruh, Seyhan ilk 5 havza olarak siralanmaktadir
ve satin alma siirecinde bu bélgeler 6n planda olacaktir.

Yeni Sirket Satin Alimlar::

Halka arz gelirinin yaklasik %24,25lik béliimiinii olusturan 13.500.000 TL, sirketin belirledigi
yatirim stratejisi dogrultusunda teknoloji, gayrimenkul ve kimya sektérleri bagta olmak tizere
yapaca@ yeni yatirimlar i¢in kullanilacakiir.

Istiraklerin Finansmam:

Verusa Holding halka arzdan elde edecegi gelirin bir kismni da istiraklerinin igletme sermaycsi
finansmaninda kullanmay: hedeflemektedir. Verusa Holding istiraklerinden biri olan Ata
Elektrik, 2011 yilinda 11 milyon TL olan cirosunu 2012 yilinda 30 milyon TL’ nin tizerine
cikarmigtir. 2013 y1li 6 aylik cirosu ise 21,3 milyon TL, satiglarin maliyeti 19,6 milyon TL, briit . .-~
kar ise 1,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Verusa Holding’in hedefi Ata Elektrik’in c1rasuﬁmm.,%%
oniimizdeki 5 yillik stiregte 150 milyon TL nin iizerine ¢ikarmaktir. Verusa Holding; Aiﬁ,k Y
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Halka arz gelirinin yaklasik %16,46°lik boliimii (9.158.714 TL) meveut istiraklerin sermaye
ve finansal yapilarimin giiclendirilmesi/bity imesi ile sirketin isletme sermayesi ihtiyaci i¢in

kullantlacaktir.

29. SULANMA ETKISI

29.1.  Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sermaye artirimi, meveut ortaklarin riichan haklar kisitlanarak gergeklestirilecektir. Buna gore,
sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmas: asagida sunulmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

(30.06.2013) (11,30 TL'ye gbre)

Ana Ortakhga Ait Ozkaynak 67.253.972 122.912.686
Halka Arz Fiyat: - 11,30
fl;i?-?;; Arz Edilecek Hisse Adedi (Ortak satist 5.000.000
Halka Arz Geliri 56.500.000
Halka Arz Maliyeti (Sirketin paymna diisen) - 841.286
Sermaye 15.000.000 20.000.000
Pay Bagsina Defter Degeri 41,4836 6.1456
Mevcut Ortaklar igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 2 1,6620
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 37,1%
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) - 35,1544
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) - 45,6%

Halka arz fiyati: 11,30 TL
Halka arz oncesi pay basina Defter Degeri: 4,4836 TL
Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 6,1456 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi: 1,6620 TL (%37,1)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi: 5,1544 TL (%45,6)

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalarn durumunda (yeni pay
alma haklarm kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinin tutan ve

viizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi 1,6505 TL (%36,

8) olmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi (T)

Pay Pay Tutari Pay Pay Tutar
Oram (TL) Oram (TL)
(%) (%)
Investco Holding A.S. 99,80  14.969.600 64,85 12.969.600 |
Diger 8 kisi - 0,20 30.400 0,15 30.400
-
Halka Aglk Kmm - - 35,00  7.000.000
.s - ",
Teplam ‘ 100,00 15.000.000 100,00  20.000.000
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damigsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

izahnamede sektor yaymnlarindan, pazar arastrmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis bilgi ve verilere yer verilmistir. Ucgtincii kisi ya da kurumlardan
alinan bilgilerin kaynag ilgili béliimlerde yer almaktadir ve bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Bununla birlikte, sektdr yaymlarinda, pazar aragtirmalarinda veya diger herkese agik
bilgi kaynaklarinda verilerin bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama isleminden gegirilmememistir.

Verusa Holding, bildigi ve ilgili iigiincti sahsin yaymladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigmi ve sézkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Fti Menkul Kiymetler A.S. ihrag edilen ya da Sirketin ortakligina ait menkul kiymetlerde veya
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakkinin taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Eti
Menkul Kiymetler A.S.’nin Sirketin 2010, 2011, 2012 ve 2013/06 dénemlerine ait finansal
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadir.
Sirketin 31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihli finansal tablolarin
denetleyen bagimsiz denetim firmast DRT Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. Sirket hakkinda agagidaki sekilde “*OLUMLU” goriis vermistir.

“Goriigiimiize gove, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Verusa Holding A.S. ve bagl
ortaklklarvum 30 Haziran 2013, 31 Araltk 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle konsolide
bilancolarvn, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren altiyar aylik donemlere
ve 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yillara ait konsolide
finansal performansin ve nakit akimlarini, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansiimaktadir.”

Sorumlu
Ticaret Unvani Ortak Basg Adresi Dénemi Goriis
Denetci
DRT Bagimsiz Denetim Serbest s wo . | Sun Plaza Maslak- 2010, 2011,
Mubasebeei Mali Misavielik A.S. | A1 S99 | icki/ Tetanbul | 2012, 201306 | XYMV
Ek’de ver alan gayrimenkul degerleme raporlart DGD Gayrimenkul Degerleme A.S. o B

(Gayrimenkul Degerleme Uzmant Semih TUNCER - 10.02.2012 - SPK Lisans No 401796) ve vl
Makro Gayrimenkul Degerleme A.S. (Gayrimenkul Degerleme Uzmani Ayse E TN .
09.07.2012 — SPK Lisans No 400176) tarafindan hazirlanmigtur. AR S A ‘&ﬁ
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31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal
vatinmlar: hakkinda bilgi:

g, e s 1L OLAGAN] HANGI DEGER] o ALDIGH]

. FAALIVET PAY|  ODENMIS B SERMAYE
b.06. i J AY TUTA | YEDEKL ¢ ZFERINDEN o LACAGH
30.06.2013 itibanvia konpsy PAY TUTARI o sERMAvEs]|  YEDEKLER KAR/ [‘7)7731] DEN| MDD :\ f‘
ZARAR IZLENDIGE TEMETTI

ACISELSAN ACIPAYAM | Sekiloz Tiirevlen

SELITLOZ SANAY] VE Cretim ve 181000 TL{ 30,07%| 602000TL| 621.207TL{ 259.575TL Borsa 0L 0TI
TICARET A §.* Ticareti
ANEL
TELEROMUNIKASYON Blektronik Cihaz
ELEKTRONIK i Lo 9200497 TL| 1840%]| S0.000.000TL| 1278719TL| -1434d6 TL Borsa 0TL, 0TL

Uretim

SISTEMLER] SANAYT VE
TICARET A §.*

*Verusa Holding A.S nin dolayl istirakidir.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

Kurulus Yilr; 1973 — DENIZLI

Odenmis/Cikarilmi |

Sermay:gf ¥ 602.000 TL

Kayitlt Sermaye Tavani: 12.000.000 TL

Ticaret Sicil No: DENIZLI - 258

Kurulus TTSG Bilgi: 12.04.1973 tarih ve 4820 sayih TTSG

Vergi Dairesi ve Numarasi: | ACIPAYAM - 005 001 4872

Adresi: Aciselsan Cad. No:| Actpayam-Denizli

[letisim Bilgileri: 0258 518 1122/0258518 1123

Internet Sitesi: www aciselsan.com.tr

Faaliyet Konusu: ngRBQK_SiME:ﬂL SELULOZ VE SELULOZ TUREVLERININ
URETIMI VE TICARETI ]

Aciselsan seltiloz tretimi yapan halka agik bir sirket olup, sirket paylart BIST II. Ulusal
Pazar’da islem gérmektedir. Aciselsan Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarlhmde bolge
halki tarafindan kurulmustur. Sirket, 210.848 m® arsa iizerinde kurulu, 8.843 m? kapali alanda
CMC tiretmektedir. 24 Ocak 2012'de Ozellestirme Idaresi Baskanhgi ndan Aciselsan'a ait
462.519,26 TL nominal degerli %76,8 oramindaki payr 1.970.000 ABD Dolan karsihig:
3.575.944 TL bedel ile satin alan Verusaturk GSYO, T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. Memur ve
Hizm. Emekli ve Saglik Yardim Sandign Vakfi’na ait 118.399 TL nominal degerli %15,2
oranindaki payt da 600.000 TL bedel ile satin alarak Aciselsan'daki pay oranini %92 ye kadar
yikseltmistir. Aciselsan paylar1 22,13 TL referans fiyatla 06.07.2012 tarthinde BIST de islem
gdrmeye baslamis olup, Vervaturk GSYO Temmuz — Aralik 2012 déneminde sahip oldugu
paylarin %62’isini toplam 23.460.134 TL bedelle (Birim pay satis ortalamasi 62.92 TL)
borsada satmistir. Bu satis neticesinde Verusaturk GSYO, Aciselsan paylarindan 20.569.440
TL tutarinda faaliyet kari elde etmistir. Verusaturk’un istirak ettigi Aciselsan’dan iglem (7 feorn Lo%
sirasindaki olagandist fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle islem gérmeye basladi taribfen...
10/10/2013 tarihine kadar istenen 9 adet &zel durum agiklamasindan 81, A(;tse}san ‘f
sermayesinin %61,93° u oramndakl pay %ah:gfarmm ge1¢ekle$t1g1 donem 1ch1‘;1nde ol,musfm Ve " “1".7:.

FOLDINGALS.
" Ayarada Yolu Iz P Cobns
AB 52 MasidKy Sisli® Istanbul 3y
0?4 7HPbrY Fax:+90{212) 290 74 76 7/ S
Dairesi : 465 37 55437




2011 Yili Olagan Genel Kurula 02.01.2013 Tarihli Son KAP
Gire Aciklamasima Gire

Pay Oram (%) Eay Tl(l,rtali; Pay Oram (%) Pay Tl;.?{;

Verusaturk GSYO A.S. 92,00 553.840 30,07 181.000

Reha Cirak 1.57 9.460 - -

Diger 6,43 38.700 1,92 11.562

Halka Agik - = 68.01 409.438

Toplam 100,00 602.000 100,00 602.000

Aciselsan Yénetim Kurulu:

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi Garev Siiresi
Reha Cirak Yo6netim Kurulu Baskani 29.03.2012 3Yul
Mustafa Unal Y énetim Kurulu Baskan Yrd. 29.03.2012 3 Yil
Barkan Baybogan Yonetim Kurulu Uyesi 29.03.2012 Yl
Unsal Ban Y 6netim Kurulu Uyesi 29.03.2012 3Yil
Kudret Vurgun Yonetim Kurulu Uyesi 31.08.2012 3Yil

Aciselsan Yatwrimlar

Aciselsan liretim kapasitesini arttirmak amaciyla 2012 yili i¢erisinde makina ve teghizat satin
almigtir. S6z konusu makina ve teghizat fabrika binas: i¢erisinde yeni bir iiretim hatt1 olarak
kurulmugtur. CMC tiretiminde kullanilacak olan yeni hattin kurulumu tamamlanmistir. Yeni
hattin kurulumu ile birlikte Aciselsan’in mevcut 4.200 ton olan yillhik CMC iiretim kapasitesi
yillik 7.200 tona ¢ikartiimistir.

Aciselsan Faaliyetlere Iliskin Izinler

Aciselsan’a ait Sanayi ve Teknoloji Bakanhifi (veni adiyla Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1) tarafindan 13.07.1976 tarihinde diizenlenmis 12830 numaral: “Sanayi Sicil Belgesi”
bulunmaktadir. S6z konusu belge 02.04.1997 tarihinde yenilenmis ve son olarak 2012 yih
vizesi yapimstir. Her 2 yilda bir vizesi yapilan bu belgenin 2 Nisan 2014 yilina kadar
gecerliligi bulunmaktadir.

Aciselsan’a ait Acipayam Belediyesi tarafindan diizenlenmis 15.05.2012 tarihli “Is Yeri Agma
ve Calisma Ruhsatr” bulunmaktadir. Aciselsan’a ait Caligma Bakanligi (yveni adiyla Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligi) tarafindan 10.10.1977 tarihinde diizenlenmis 411 numarali
“Isletme Belgesi” bulunmaktadir.

Denizli Valiligi Cevre ve Sehircilik [l Miudirligii tarafindan diizenlenen 22.07.2013 tarih ve 34 _

sayili “Cevresel Etki Degerlendirme Belgesi”ne gore ¢evresel etkilere kars: alinmasi ongorulen (7 bt
onlemler yeterli gorilmiis ve “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Deglldlr K&r i
verilmigtir. 7 xs Mot \"*“\-3;1
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- Nakit ve Benzeri Degerler 159.210 76.593 [1.749 66.278

- Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0
- Ticari Alacaklar 191.309 356.168 666.679 1.173.749
- Stoklar 1.E73:227 704.125 1.470.831 1.876.676
Duran Varhklar 1.227.212 4.329.101 4.507.529 4.774.382
- Maddi Duran Varhiklar 1.226.231 4.162.696 4.494 885 4.753.740
Aktif Toplam: 2.820.899 5.601.828 6.977.386 8.335.241
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikier 1.144.216 995.610 3.014.690 4.210.452
- Finansal Borglar 737.861 668.136 0 719.162
- Ticari Borglar 98.689 118.986 385.133 346.005
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.109.762 1.255.755 882.902 535.156
Ozkaynaklar 566.920 3.350.463 3.079.794 3.589.633
Ozkaynaklar - Ana Ortaklik 566.920 3.350.463 3.079.794 3.589.633
- Sermaye 602.000 602.000 602.000 602.000
- Deger Artig Fonlan 0 2.807.875 2.701.109 2.792.037
- Gegmis Yillar Kar / Zarari -647.372 -753.379 -990.371 -1.162.596
- Net Donem Kar / Zarari -285.873 -236.992 -172.225 418.911
Pasif Toplami 2.820.899 5.601.828 6.977.386 8.335.241
Hasilat 5.725.257 4.990.779 5.212.909 3.819.159
Satiglarin Maliyeti -4.792.253 -4.094.427 -4.531.817 -2.945.954
Briit Kar / Zarar 933.004 896.352 681.092 873.205
Faaliyet Kar / Zarart -175.834 -187.799 -180.519 267.149
Finansal Gelir / Giderler 0 -104.538 -79.242 -69.825
Ana Ortakhk Kar / Zarar -219.636 -236.992 -172.225 418.911

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TiC. A.S.

T :
Kurulug Yili: 2003 - ISTANBUL
Odenm1§./§xkanlm1§ 50.000.000 TL
Sermayesi:
Kayith Sermaye Tavam: 150.000.000 TL
Ticaret Sicil No: ISTANBUL — 489930
Kurulus TTSG Bilgi: 07.01.2003 tarih ve 5719 sayih TTSG
Vergi Dairesi ve Numarasi: | BUYUK MUKELLEFLER — 069 028 7252
Adresi: Saray Mah. Site Yolu Sok. No:5/4 Umraniye-Istanbul L ank
lletisim Bilgileri: 0216 6362000/ 0216 636 25 00 : iy 8
Internet Sitesi: www.anel.com.ir -
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sistem
ve damismanlik alanlaninda hizmetler

sektorlerine hizmet verilmektedir. Bahsedilen sekitrlerdeki miigterilere tasarim,
entegrasyonu, bakim, onanim, proje yonetimi
sunulmaktadir.

Anel Telekomiinikasyon halka agik bir sirket olup, sirket paylart BIST Ulusal Pazar’da islem
gormektedir.

Anel Telekomiinikasyon Ortakhk Yapisi:

22.05.2013 Tarlhjnde Yapilan 20.06.2013 Tarihli Son KAP
2012 Yih Olagan Genel o
= Agiklamasina Gore
Kurual'a Gére
Pay Tutan Pay Tutan
P. 0/ ()
ay Orant (%) (TL) Pay Oram (%) (TL)
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret A.S. 22,34 11.171.590 22,34 11.171.590
Verusaturk Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakhg 16,54 8.267.590 16,54 8.267.590
AS. '
Ridvan Celikel 9,31 4.654.363 931 4.654.363
Diger L72 857.546 1,71 857.546
Elderbar International Inc. . » 13,97 7.982.979
Halka Agik 50,10 25.048910 34,13 17.065.931
Toplam 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Anel Telekomiinikasyon Yonetim Kurulu:
Adi Soyadi Gorevi Se¢im Tarihi | Gorev Siiresi
Ridvan CELIKEL Yonetim Kurulu Bagkan: 22.05.2013 3l
Avniye Mukaddes CELIKEL ¥ongoum Koenhy Bagkan 22.05.2013 3 Yl
Y ardimeisi
Merve Sirin CELIKEL Yonetim Kurulu Uyesi 22.05.2013 3 Y1l
Ahmet Biilent BATUKAN Ysnetim Kurulu Uyesi 22.05.2013 3 Yil
Aydin CAMLIBEL Grenel M“d“g;; "S‘l?et‘m Kol o) ge9013 3 vl
Prof. Dr. Ahmet Miinir . U | T
EKONOMI Bagimsiz Ydénetim Kurulu Uyesi | 15.05.2012 3Yid
Cahit DUZEL Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 15.05.2012 3 Y1l
Anel Telekomiinikasyon Ozet Finansal Bilgiler:
Ozet Mali Tablolar (TL) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013 7
Donen Varhklar 166.334.662 96.712.503 45.057.589 38.293.084 e 2
- Nakit ve Benzeri Degerler 13.646.909 29.395.472 5.843.465 0 :
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- Maddi Duran Varliklar 12.487.670 9.315.385 5.113.702 2.673.748
Aktif Toplam: 319.098.209  286.249.901  178.605.501  166.426.021
Kisa Vadeli Yitkiimliilikler 163.006.563 115.142.255 33.667.776 33.491.229

- Finansal Borglar 63.632.085 68.297.991 17.081.799 18.385.674
- Ticari Borglar 49.966.802 20.614.822 12.158.066 8.957.795
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 100.262.842  133.292.843 79.129.872 79.591.027
Ozkaynaklar 55.828 804 37.814.803 65.807.853 53343765
Ozkaynaklar - Ana Ortaklik 37.652.712 18.978.602 44.456.426 33.871.707
- Sermaye 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
- Deger Artis Fonlari 3.109.704 2.918.637 2.836.202 2.829.264
- Gegmis Yillar Kar / Zaran 1.472.168 -16.435.601 -13.005.762 -16.746.251
- Net Donem Kar / Zarari -18.207.879  -18.771.345 -3.431.403 -10.271.420
Pasif Toplami 319.098.209 286.249.901 178.605.501 166.426.021
Hasilat 154.533.704 127.993.664 39.389.674 22.250.479
Satislanin Maliyeti -160.311.002  -119.982.903 -34.883.752 -19.192.542
Briit Kar / Zarar -3.777.298 8.010.761 4.505.922 3.057.937
Faaliyet Kar / Zaran -12.689.075 6.486.044 -514.242 -143.446
Finansal Gelir / Giderler -7.787.160  -25.722.683 2.306.288 -7.512.890
Ana Ortaklik Kar / Zaran -18.207.879 -18.783.153 -3.431.403 -10.271.420

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler;

- Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Yolu Iz Plaza Giz No:9 Kat:14 D:51 Maslak-Sisli / istanbul
adresindeki ortakhigin merkezi ve www.verusa.com.tr internet sitesinde,

-Biiyiikdere Caddesi Sarli Is Merkezi No:103 A Blok Kat:7 Mecidiyekoy istanbul adresindeki
Eti Menkul Kiymetler A.§ nin merkezi ve www.etivatirim.com internet adresinde,

-Kamuyu Aydinlatma Platformu’un www.kap.gov.tr internet adresinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ortakhigm 2010, 2011, 2012 ve 30.06.2013 donemi finansal tablolar:

33. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
A) Pay senetlerinin elden cikarilmas: karsih#inda saglanan kazanclarin vergjlendirilmes'
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Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibarivle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri pay senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii.Aracilik ettikleri pay senetlerinin &diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0
oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0
olarak uygulanir.

Pay senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Pay senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yaptlan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat vapilacak tutar tespit
edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate almuir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla pay senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklegtirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alinir. Pay senedi alim
sattmindan dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (BIST) islem goren
ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIST de islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193
sayith  Gelir Vergisi Kanunuw’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay senedi alim satim kazanglan i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkimleri ¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94
madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili i¢inde tiger aylik dénemlerde
olusan kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen
gelirden w1l i¢inde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir Gizerinden
%15 (2006/10731 sayih BKK ile bu oran %10 olarak uygulamrken, 2008/14272 sayil BKK ve
2010 /926 sayili BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraminda vergi hesaplanir. Hesaplanan
vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel
hiikiimler gergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim:=:
yillarina devredilemeyecekitir. T i
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Pay senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin ticer aylik dénemler
itibarivle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu
islemlerin aym tlirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayri ayr tespit
edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67 nin (5) numaral bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi va da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIST’de islem Géren ve Gormeyen Pay
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
pay senetlerinin alim satim kazanclan tevkifata tabi olmayacaktir.
2.1. Gergek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Pay senedi alim satim kazanglari, GVK nun 4842 sayilh Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak
iktisap edilen pay senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3
(ti¢) aydan fazla siireyle elde tutulan pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin™ elden ¢tkarilmas: durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden g¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarnnca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’'nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orami digiildiikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yili i¢in 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan
kismi1 beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire
icinde satilanlardan elde edilen kazang,”deger artig kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine
dahil edilecektir. Alim satim siiresi (i¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kigiler:

5 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen pay senetlerinde durum: Pay senedi ahm satim kazanglari. GVK nun 5281 sayili
Kanun®un 27 nei maddesi ile degisik Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde

uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak @izere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam |

mitkellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin™ elden ¢ikarilmast durumunda elde
cdilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir®l. i
Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sanginda oldugu gibi, GVK nun Mukerrer 80‘ipc"‘“‘ o
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarnldigi ay harig olmak dizere T UIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya hyaj glaty
oraninda artirtlarak dikkate alinabilecektir. [ % ¥
GVK’ nun Miikerrer 80’ inci maddesine gére, indirim oranmi dilgiilditkten (endeks oram uygulandiktan) sonra kalan {ut@ﬂn 2006 (
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2011 vili igin 8.000 TL 278 éayllg GVK Genel Teblig, 2012 yili igin 8.800 T1.--280 savilt GVK Genel Tebligi.) kg
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Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve
iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja
tabi kazanglan varsa yillik beyannameye tabidir, GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef
gercek kisiler menkul mallarin ve haklann elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve iratlarim mal
ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Pay Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81 inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur
farklanndan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIST’de islem
Gormeyen Pay Senetleri:

5281 sayil Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, BIST digindaki tam miikellef sirketlerine ait
pay senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmas: halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

B) Pay senetleri kar pavlarinin ve temettii avansiarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek pay senedi kar paylari i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli
olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Pay senedi kar paylarinin ve temettii
avanslarmin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oOncesi diizenlemeler ise agagidaki gibi
olacaktir.

1. Gergcek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi

tutarlari; 4842 sayih Kanun’un 9’uncu maddesine gire 2005 yih gelirleri i¢cin 15.000,-

TL’yi® (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde*“"“mﬁ\
edilen kar paylan beyanname verilmesini gerektirecektir’. Y \%k
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GVK'nun 94’(incii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi asamasma birakilmistir.
GVK’nun 4842 sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca;”tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”“dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla cklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’ mn 75’inci maddesinin ikinei fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili"kédr paylarimin yarisr” gelir vergisinden miistesnadir. [stisna edilen bu tutar
iizerinden GVK’nin 94’tincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu,
kir paymin yilhk beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, ger¢ek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye
ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz pay senetlerinin’menkul sermaye iradi” olarak beyan
edilmesi gerekmemektedir?.

Temettii avanslar da kar paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir!®,

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsilifunda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul

8 Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayiii Bakanlar Kurulu Karari (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim mitkellef gruplan i¢in ayni oran gecerlidir. Oran, amilan BKK 8ncesinde
%10 idi.

® Bu konunun esasi soyledir: Maliye Bakanhgi'nm 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri
numarall Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen
bedelsiz pay senetlerinin “menkul sermaye irade™ olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86°nci maddeleri hitkiimleri

cergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak Damstay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: : - r_;' 11
2000/1307, Karar No:2000/5053 sayil: karari ile GVK’nun 94’{incii maddesinin birinci fikrasimin (6/b-i) numarali bendinde U ; Kagm Lud

l\drm sermaycye ilavesinin kar dag,mml sayllmdyaCdglndan bdhislc ortaklar agnsmdan da clde edilmis bir kar paymdan soz

% eya daha oncekl tarlhlerdc, sona cren hesap donemlerinde elde ettikleri kazang,tarmm dagitimu halinde gergek
edilen kir payiarn g@h‘r*ve,rg{%mden mitstesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha ¢nceki ta
eren hesap donemilerinde alde ettikleri kazanglarmin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sondleren :
donemlerinde glde edilen. [qarumfar verglsmden istisna edilmis kazanglarinm dagitimi halinde, gergek kisilerce L!%;&:ﬁ% P
paylarinin nt:i’tutarma elde diler “kar) payinm (1/9)°u eklendikten sonra, bulunan futarin yarisi vergiye tabi gelir ol g‘lk}&tq

alinir. Bu gehr]er ile ilgili/ olajpﬁk yillik beyanname verilmesi halinde, bevzmnamiéye intikal ettirilen tutarin (1/5)i bcvannii:me
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sermaye iratlarmi ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1.  Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith pay senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylan

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere”dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme
biinyesinde elde edilmesi halinde séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore
kurum kazanci, GVK’ nun ticari kazang¢ hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme igin
gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1)
uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim
fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarimin pay senetlerinden elde edilen kar paylan
hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadirl1

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarm, GVK nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazih menkul sermaye iradimin ana merkeze aktarilan tutan
iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajimn ihragg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yih ve oncesi igin bu boliim kapsamnda kesilmesi gereken
tevkifatlarm tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise pay
senetlerinin elden ¢ikartilmasi karsilifinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar ve aract
kurumlarca, pay senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

34. EKLER

-GAYRIMENKUL DEGERLEME RAPORLARI

" Diger vandan, GVK ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gire;
1. Kurumlar vergisi mitkelleflerinin; :
a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinm, !
b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin, :
Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elfde edilen kar paylarn gelir vergisinden miistesnadiz!

o
3. Gergek kisilerce (1) numaral fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kr paylarimn net tutarina elde edilen ?{/4“ pff?ml

(1/9)"u eklendikten sonra, bulunan tutanin yarsi vergiye tébi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak y]lhlﬁu f e
beyanname veriimesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelirg_ ergisg1 o j & oo
i . Iy -, £

mahsup edilir. T N\ 2, R y’
4. Kurumlar vergisi muketleflerinin dogrudan veya igtirakleri araciliryla, bu maddenin (1) numaral fikrasin _;_Hélirﬂlenpﬂb&" ~ &
nitelikte kar [}&3’1 clde et]ﬁiﬁlerifbﬁﬁqde. bu kér paylarinin dagitim ve kér payi eldeseden gergek kisilerce bu kar '[Jaylﬁ}m‘g? e
bevani ile ilgﬁi olarak (]),12) ¢ (3) numarah fikra hitkiimleri uygulanir. | e

5. Bu madde kapsamindaki kAr paylarigin (,VKnmwz;zmg@gn uygujang
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DGD Gayrimenkul Degerleme A.S. (06.02.2012)
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. (13.06.2013 Tarih ve 2013A498 Sayili Rapor)

-HUKUKCU RAPORU (25.09.2013 Tarihli Rapor)
-KAR DAGITIM TABLOLARI (31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 yilllarina iliskin)

-BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI (31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 ve 30.06.2013
tarihlerine iligkin 04.09.2013 tarihli rapor)
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