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ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Viking Kagit ve Selllloz A.S.
Yonetim Kurulu'na

1.  Viking Kagit ve Seluloz A.S.'nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli 6zet
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik 6zet kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem 0zet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi
ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun ac¢ klanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara
doénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini  kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim ©Onemli hususlari ortaya cikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorisi acklanmamistir.

Sonug

3. incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem o6zet finansal tablolarin, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Bkz. Dipnot 2),
tum ©6nemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.
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Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

4.

2 no’'lu ara dénem 6zet finansal tablo dipnotunda belirtildigi Gzere, Sirket'in iligikteki
ara donem 0Ozet finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmigtir.
Bununla birlikte, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yakumlalUkleri,
toplam ddnen varlklarini 17.867.210 TL tutarinda asmisg, ayni tarihte sona eren alti
aylik ara hesap donemi itibariyle net donem zaran ve 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyle gecmis yillar zararlari srasiyla 3.598.746 TL ve 71.921.825 TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica, Turk Ticaret Kanunu'nun 324. maddesi kapsaminda
Sirket'in 6zkaynaklar tutari 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6denmis sermayesinin
1/3'unu  karsilamamaktadir. Mevcut durum Sirket'in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyeti Gizerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Bu dogrultuda,
Sirket yonetimi, Sirket’in surekliligini devam ettirme konusunda 18 no’lu ara donem
Ozet finansal tablo dipnotunda aciklandigi Uzere detayl bir degerlendirme yapmis ve
konuyla ilgili gerekli sermaye dizenlemelerini de iceren bir takim 6nlemler almistir.
Bu onlemlerin yanisira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S.,
Sirket'in mali yapisinin giglenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borgclarini
0demekte herhangi bir guclukle karsilasmamasi ve ddemelerini zamaninda
gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destedin saglanacagini taahhit
etmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MiUsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 13 Adustos 2009
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

VARLIKLAR
Donen Varhklar 32.288.444 23.487.491
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.819.272 1.389.199
Ticari Alacaklar 18.760.702 15.288.479

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 995.828 884.803

- Diger Ticari Alacaklar 3 17.764.874 14.403.676
Diger Alacaklar 78.647 330.195

- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 78.647 330.195
Stoklar 9.168.361 6.017.083
Diger DOnen V arliklar 461.462 462.535
Duran Varhklar 93.228.354 97.170.071
Diger Alacaklar 7.999 7.999
Finansal Yatinmlar 7 4.353.800 4.219.600
Maddi Duran Varliklar 5 88.647.939 92.689.039
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 218.616 253.433
TOPLAM VARLIKLAR 125.516.798 120.657.562

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine ait dzet fi nansal tablolar, Y onetim Kurulu tarafindan

13 Agustos 2009 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar ara dénem Gzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olustururlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.155.654 53.113.801
Finansal Borclar 7 8.810.159 10.806.751
Diger Finansal Y tkiml Gl Ukl er 7 820.621 1.703.549
Ticari Borclar 32.605.768 16.355.031

- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 4 15.069.467 3.934.349

- Diger Ticari Borclar 17.536.301 12.420.682
Diger Borclar 4.721.106 21.378.353

- Iliskili Taraflara Diger Borclar 4 4.721.106 21.378.353
Borg Karsiliklar: 1.506.892 523.779
Diger Kisa Vadeli Y ukamldl Ukler 1.691.108 2.346.338
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 56.642.564 60.226.435
Finansal Borclar 7 47.231.800 47.107.074
Ticari Borclar 2.295.397 2.843.487
Diger Borglar 3.014.194 5.891.684

- Iliskili Taraflara Diger Borglar 4 3.014.194 5.891.684
Bor¢ Karsiliklar 84.290 -
Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.260.921 1.107.220
ErtelenenV ergi Y UkUimlulGgi 8 2.755.962 3.276.970
Toplam Yiikiimliiliikler 106.798.218 113.340.236
OZKAYNAKLAR 18.718.580 7.317.326
Odenmis Sermaye 9 65.000.000 50.000.000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 9 71.146 71.146
Dezer Artig Fonlar 5 29.168.005 30.492.010
Gegmis Yillar Zararlari (71.921.825) (41.992.597)
Net Dénem Zarari (3.598.746) (31.253.233)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 125.516.798 120.657.562

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikge Trk Liras (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

1 Ocak-

1 Nisan-

1 Ocak-

1 Nisan-

Referanslar1 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Satis Gelirleri 10 48.021.197 24.852.633 52.714.526 26.527.557
Satislarin Maliyeti 10 (31.912.764) (15.691.828) (37.189.098) (18.978.575)
BRUT KAR 16.108.433 9.160.805 15.525.428 7.548.982
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 11 (8.726.838) (4.265.072) (15.650.880) (9.241.643)
Genel Y 6netim Giderleri 11 (3.070.946) (1.643.330) (3.391.927) (1.732.468)
Diger Faaliyet Gelirleri 449.275 187.892 223.640 6.654
Diger Faaliyet Giderleri 12 (2.444.679) (718.899) (410.117) (362.728)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 2.315.245 2.721.396 (3.703.856) (3.781.203)
Finansal Gelirler 13 4.628.035 2.025.570 10.595.038 2.813.460
Finansal Giderler 13 (11.063.034) (2.740.097) (19.350.071) (4.537.845)
VERGI ONCESI (ZARAR)/ KAR (4.119.754) 2.006.869 (12.458.889) (5.505.588)
Vergiler 8 521.008 246.754 (287.763) (51.879)
NET DONEM (ZARARI)/ KARI (3.598.746) 2.253.623 (12.746.652) (5.557.467)
DiGER KAPSAMLI GiDER - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (3.598.746) 2.253.623  (12.746.652) (5.557.467)
HISSE BASINA (KAYIP) KAZANC 14 (0,0628) 0,0369 (0,2549) 0,1111)

izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine iliskin dzet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrac primleri fonlar: zararlarn zarari ozkaynaklar
1 Ocak 2009 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artis1 (Dipnot 9) 15.000.000 - - - - 15.000.000
Transferler - - - (31.253.233) 31.253.233 -
Amortisman transferi- net (Dipnot 5) - - (1.324.005) 1.324.005 - -
Net dénem zarar - - - - (3.598.746) (3.598.746)
30 Haziran 2009 65.000.000 71.146 29.168.005 (71.921.825) (3.598.746) 18.718.580
1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrag¢ primleri fonlari zararlan zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2008 50.000.000 71.146 17.838.745 (29.103.139) (14.828.602) 23.978.150
Transferler - - - (14.828.602) 14.828.602 -
Amortisman transferi - net(Dipnot 5) - - (653.714) 958.932 - 305.218
Maddi duran varlik satisi (Dipnot 5) - - (58.458) 58.458 - -
Net donem zarari - - - - (12.746.652) (12.746.652)
30 Haziran 2008 50.000.000 71.146 17.126.573 (42.914.351) (12.746.652) 11.536.716

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslarnmn 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Isletme faaliyetleri:
Vergi 6nces zarar (4.119.754) (12.458.889)

Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylarn 5-6 4.330.497 3.432.459
Kidem tazminati karsiligi 271.034 188.479
Supheli alacak karsilig 12 1.780.006 279.735
Maliyet gider karsilig 376.913 -
Maddi duran varlik satisgindan kaynaklanan kar (114.418) (24.483)
Faiz geliri 13 (173.589) (121.451)
Faiz gideri 13 5.409.822 6.445.918
7.760.511 (2.258.232)

Varhk ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artis 3 (5.252.229) (7.793.240)
Tliskili taraflardan di ger alacaklardaki azalis 251.548 16.249
Stoklardaki artig (3.151.278) (486.520)
Diger donen varliklardaki azal g/ (artis) 1.073 (648.804)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki artis - (1.032.083)
Diger duran varlklardaki artis - (15.377)
Ticari borglardaki artis 16.250.737 1.316.052
Borc karsiliklarindaki artis 690.490 434.273
Diger kisavadeli yuktmlultklerdeki (azalis)/ artis (655.230) 1.212.769
Uzun vadeli ticari borglardaki azalis (548.090) (180.197)
Odenen kidem tazminati (117.333) (182.882)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 15.230.199 (9.617.992)
Yatinm faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarn 5-6 (265.175) (1.028.750)
Tahsil edilen faiz 173.589 121.451
Maddi duran varlik satis hasilat: 125.013 88.297
Yatinm faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 33.427 (819.002)
Finansal faaliyetler:
Sermaye artis 9 15.000.000 -
Finansal borc¢lardaki (azalis)/ artis (2.888.994) 9.991.629
I.I.iskili taraflara finansal borclardaki (azals)/ artis (19.534.737) 6.774.392
Odenen faiz (5.409.822) (6.487.675)
Finansal (faaliyetlerde kullamlan)/

faaliyetlerden saglanan net nakit (12.833.553) 10.278.346
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azal1s) 2.430.073 (158.648)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 1.389.199 195.595
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3.819.272 36.947

Izleyen dipnotlar ara dénem Gzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olustururlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selliloz A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtcisi piyasalarda
satilmak Uzere yarimamidl ve mamil temizlik kagidi Uretimi, satist ve pazarlamasin
gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla Uretmis oldugu yarimamil ve mamul temizlik
kagitlarinin buydk bir kisminin satisin Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasatasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’ nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 30 Haziran 2009 itibariyle,
IMKB’ye kayitl 935,60 oraminda (31 Aralik 2008 %46,13) hisses mevcuttur. Sirket'in nihai ana
ortag1 Yasar Holding A.S.’ dir (Dipnot 9).

Sirket, Turkiye de kayitli olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- [zmir

DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIiKALARI

2.1 Sirket’in Siirekliligi

Hlisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sirket’in siirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bununla
birlikte, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kisavadeli yukumllkleri, toplam dénen varliklarin
17.867.210 TL tutarinda asmus, ayni tarihte sona eren ati aylik ara hesap donemi itibariyle net dénem
zarann ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlan srasiyla 3.598.746 TL ve
71.921.825 TL olarak gerceklesmistir. Bu durum, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyeti
Uzerinde 6nemli bir belirsizligin varh ginaisaret etmektedir. Bunaistinaden, Dipnot 18'de detayli olarak
agklandigt Uzere Sirket yonetimi, Sirket'in sirekliligini devam ettirme konusunda kapsaml: bir
degerlendirme yapmis ve konuylailgili olarak bir takim énlemler almstir.

Ote yandan SPK, 5 Eylil 2005 tarihli 35/1105 sayili kararinda Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”)
324. maddesi kapsaminda sirket sermayesinin karsiliksiz kaldiginailiskin tespitin SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) gore hazrlanan
finansal tablolar Uzerinden yapilmasi gerektigini belirtmistir. Buna gore, Sirket'in 30 Haziran 2009
tarihli bilangosu, 6zkaynak tutarinin 6denmis sermayesinin 1/3'tnu karsilamamast nedeniyle TTK’ min
324. maddesi kapsamindadir. Bu dogrultuda Sirket yonetimi sermaye yapisinin iyilestirilmesine yonelik
calismalara 30 Haziran 2009 tarihli finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle devam etmektedir
(Dipnot 17).

Ayrica, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’'in mali yapisinin gliclenmesi,
Sirket’'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borclarim 6demekte herhangi bir giicltkle karsilasmamast
ve Odemelerini zamaminda gercekiestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagim
taahhit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket'in 6ngorilebilecek gelecegi icin
faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararas Finansal Raporlama
Standartlan (“UMS/UFRS’) na gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararas Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklart Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TM SK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almuis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaiyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayiayla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’'lu *Y tksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standarch (UMS 29)
uygulanmanustir.

SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem 6zet finansal tablolarinit UMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay tercih etmistir.

Finansal tablolarnn hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan henuiz ilan edilmedi ginden, ilisikteki
ara donem Ozet finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren
duyurulan gercevesinde, UMS/UFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlart’ na uygun
olarak hazirlanmigtir. Ara donem ¢zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18,
2009/2 ve 2009/4 sayil1 haftalik bultenlerindeki duyurular: ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadarn veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziinin mahsubu gerekli kilmas sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar1 Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diustkltgt disdldikten
sonraki tutarlart Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket'in normal is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya
olayin 6zline uygun olmas: sartiyla net degerleri Gzerinden gosterilir.

Ara donem 0zet finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsalar, binalar ve yeristl
duzenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansa varlik ve
yukimltltklerin disinda, tarihi maliyet esaa baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan Turk Liras: (“TL") cinsinden hazirlanmustir.
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UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalar

Ara donem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2008
hesap dénemine ait yillik finansal tablolardakiler ile uyumludur.

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap dénemi icin hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolar, 1 Ocak-
31 Aralik 2008 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali dénem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun bir
sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecezi durumlarda ara donem Ozet finansal tablolarda dikkate
alinmusgtir,

Sirket’in icinde bulundugu sektdr nedeniyle, ara donem ¢zet finansa tablolarim 6nemli Olglide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tasiyan faaiyetleri bulunmamaktadir.

2.4 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler

a)  Mevcut standartlarda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren baslayan muhasebe dénemlerinde
gegerli ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan de gisiklikler:

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansa Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, sermayede kontrol glici olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol glci
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayr1 gosterilmesini 6ngormektedir. Tim kontrol giici olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi
ongorulmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsaml1 gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir
tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmiglardir. Gegmis donem
bilgilerinin degistiriimesi ya da yeniden simiflandiriimas durumunda yeniden dizenlenmis
gecmis donem bilangosunun karsilastirmali doénem sonu bilangosu ile birlikte verilmes
gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecgerli olmak
Uzere uygulanmakta olup Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu sunulmasi segenegini
benimsemistir.

* UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, ozellikli bir varligin (amaglandig1 sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
uzun bir siireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapim ya da Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen borclanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcas: olarak
aktiflestiriimesini  6ngérmektedir. Bu borclanma maliyetlerinin  olustugu dénemde gelir
tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldinlmaktadir. UMS 23 (Degisiklik)
Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak Uzere uygulanmaktadir. Ayrica
borglanma maliyetlerinin tamm faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 “FHnansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olciimleme” ile uyumlu olarak etkin faiz yonteminin kullaniimasin
saglayacak sekilde degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler, Sirket’in ara donem 6zet finansa
tablolarim etkilememektedir.
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* UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DusuklUgl” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik UMSK'nin Mayis 2008'de yayinlanan yillik gelistirme projes
kapsaminda yapilmustir. Satis igin gerekli maliyetler distldukten sonraki makul deger
hesaplamasi indirgenmis nakit akimlar1 yontemine dayaniyorsa, kullanim degeri icin yapilan
aciklamalann aynilar verilmelidir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 dan itibaren
gerceklestirilecek deger diisUklUgl agiklamal ar icin uygulayacaktir.

UMSK’min Mayis 2008 de yayinlanan yillik gelistirme projes kapsaminda asagidaki standartlarda
kicUk degisiklikler meydana gelmistir. Sirket'in finansa tablolarina herhangi  bir etkis
bulunmadigindan, bu degisiklikler detayl1 bir bigimde incelenmemistir.

* UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli 6demeler”.

* UMS 32 (Degisiklik), “ Finansal Araclar: Agklamalar ve Sunum” .

* UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide
ve konsolide olmayan finansal tablolar”.

* UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri”.

* UFRS 5 (Degisiklik), “ Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.
* UMS 19 (Degisiklik), “ Calisanlara Saglanan Faydalar”. )

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgimleme”.

* UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”.

* UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” .

* UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”.

* UMS 18 “Haslat”.

* UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”.

* UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama’.

b)  Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden donce uygulanmig standartlar:

Y oktur.

c) 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren baslayan muhasebe donemlerinde gegerli olan ancak Sirket’in
faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar ve yorumlar:

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”.

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin Tk Defa UygulanmasinalliskinTikeler”.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”.

UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlar”.

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”.

UMS 29 (Degisiklik), “Y tksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi”.
UMS 31 (Degisiklik), “ MUsterek Y 6netime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Acgiklamaar ve Sunum”, ve UMS 1 (Degisiklik),
“Finansal Tablolarin Sunumu” - “Satis Opsiyonlu Finansal Araglar ve Tasfiye Stirecinde Ortaya
Cikan Y ukumlalukler” .

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varhklar”.

UMS 40 (Degisiklik), “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”.

UMS 41 (Degisiklik), “Tanmsa Faaliyetler”.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri”.

UFRYK 16, “Yurt Disindaki Is|etmede Bulunan Net Y atirim Riskinden Korunma'.

UFRYK 13, “Msteri Sadakat Programlar”.

UFRS 8, “Fadliyet Bolumleri”.

b T T
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d) 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren baglayan muhasebe donemlerde heniiz gegerli olmayan ve
Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden once uygulanmamis mevcut standartlarlia ilgili
degisiklikler ve yorumlar:

* UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden sonra baslayan
muhasebe doneml erinden itibaren gegerlidir).

* UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitim” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir).

UFRYK 18, “Mdusterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

e 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren baslayan muhasebe donemlerinde heniiz gecerli olmayan ve
Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler:

Y oktur.
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlaltklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukimliliklerin agiklamasint ve hesap dbénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonucglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
Onemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Arazi ve arsda, binalar ve yertstll dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bagimaz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit
edilen makul degerden, hesaplanan muteakip amortisman tutar: indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan
bu degerlerin 30 Haziran 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla yeniden
degerlenmis degerleri olarak ara donem 6zet finansal tablolara yansitilmastir.

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi
srasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi siraanda dnemli
muhakemelerin kullaniimaan: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukumltklerini kayitlanna amaktadir. Bu gercevede, Sirket
Oniimizdeki donemlerde faydalanabilecegi, mali zararlardan ve diger bazi indirilebilir gecici farklardan
dogan ertelenen vergi aacaklarimin tamamimi bu varliklarin gelecekteki kullammlarimin kuvvetle
muhtemel gordlmemesi nedeniyle kayitlarina amamistir (Dipnot 8). Bu konular ile ilgili olusan nihai
vergisel sonuglarn, baslangigta kaydedilen tutarlardan farklt oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenen vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.
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c) Satiimaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda

makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormiis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi
tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar: icermektedir.

DIPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Msteri cari hesaplart 15.806.879 12.226.559

Vadeli gekler 5.575.675 4.139.668

21.382.554 16.366.227

Tenzil: Stpheli alacak karsilig (3.457.454) (1.677.448)
Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (160.226) (285.103)

17.764.874 14.403.676

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, TL, Euro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vaddli ticari alacaklar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullamlan etkin agirlikli ortalama faiz oranlan
arasiyla yillik %9,27, %0,53 ve %0,45 (31 Araik 2008: TL ve ABD dolan cinsinden ticari alacaklar
icin siraayla yillik %16,50 ve %1,10) olup aacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir
(31 Aralik 2008: 2 ay).

Sirket'in dacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapllan mamil ve yarimamil temizlik kagich
satiglanindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 30 Haziran 2009 hesap donemine ait toplam net
satiglannin yaklasik %35 tutanindaki kismini Turkiye capinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya
gergeklestirmistir (31 Araik 2008: %20). S6z konusu zincir magaza ile 2009 yilina iliskin satis
sHzlesmes bu ara donem 6zet finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle hentiz imzal anmarmustir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gegen alacaklar 2.601.622 1.521.197
0-30 guin vadeli 6.302.838 3.388.534
31-60 guin vadeli 5.960.417 4.006.949
61-90 guin vadeli 2.501.599 1.104.739
91-180 giin vadeli 398.398 1.558.469
180 giin Gzeri - 2.823.788

17.764.874 14.403.676
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DIPNOT 3 - TICARi ALACAKLAR (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 17.764.874 TL tutarindaki ticari aacaklar igin toplam 4.991.678 TL
tutarinda teminat alinmistir (2008: 2.695.187 TL). 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle vades gecmis
ancak deger diusukltgine ugramams 2.601.622 TL (31 Aralik 2008: 1.521.197 TL) tutarindaki aacak
icin toplam 29.258 TL (31 Aralik 2008; 387.953 TL) tutarinda teminat al innus olup ara donem ¢zet
finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle s6z konusu ticari adacaklarin 1.692.291 TL tutarindaki
kismi tahsil edilmistir.

Supheli alacak karsiligimn cari donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.677.448 243.601
Ayrilan karsili k tutar (Dipnot 12) 1.780.006 279.735
30 Haziran 3.457.454 523.336

Sirket'in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimi gdz 6ninde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmig olan stipheli aacaklann disinda herhangi bir
ek stipheli alacak riskinin yer almadigina inanmaktachr.
DIiPNOT 4 - iILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlar: itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflanin bakiyeleri:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:
Yaar Dis Ticaret A.S. 995.828 884.803
995.828 884.803

Yaar Dis Ticaret A.S. den olan alacaklar, Sirket'in yurtdisi satislarinin énemli bir kisminin bu firma
vaatasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

b) Iligkili taraflardan diger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) 51.969 312.316
Diger 26.678 17.879
78.647 330.195
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30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
c) Mliskili taraflara ticari borclar:

Y agar Birlesik Pazarlama Dagitim

Turizmve Ticaret A.S. (“YBP") 12.586.240 -
Yasar Dig Ticaret A.S. 1.356.792 2.078.667
Yaar Holding AS. 1.105.299 1.831.915
Diger 21.136 23.767

15.069.467 3.934.349

Yaar Dis Ticaret A.S.'ye olan borclar, Sirketin bu firma vasitasyla yaptigi yurtdis1 hammadde
alimlarindan, Y asar Holding A.S'ye olan borclar, damsmanlik ve istisare hizmeti bedellerinden, YBP'ye
olan borclar isealinan siparis avand arindan olusmaktadir.

d) Iliskili taraflara diger bor¢lar:

Yagar Holding A.S. 4.500.000 16.587.288
Diger 221.106 4.791.065
4.721.106 21.378.353

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, Yasar Holding A.S.’ye olan diger borclarin tamami, Yasar Holding
A.S."nin bir finans kurulusundan temin edip Sirket’' e ayni sartlar ile devretti gi kredilerin anaparasindan
olusmakta olup ilgili kredilerin agirlikl1 ortalama yill 1k faiz oram %13,53 tur (2008: %16,55).

e) iliskili taraflara uzun vadeli bor¢lar:

Yasar Holding A.S. 3.014.194 -
Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Caml1 Yem”) - 5.891.684

3.014.194 5.891.684

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar Yasar Holding A.S.
tarafindan bir finansal kurulustan saglamp Sirket'e ayn1 kosullarda devredilen kredi borc¢larinin
anaparasndan olusmaktadir. S0z konusu borglarin vadesi 27 Eylul 2013 (31 Aralik 2008:
27 Eylll 2013) olup faiz oran yillik %19,25'tir (31 Aralik 2008: %26,85).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii)  Iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
a) Mal satislari:
Yasar Dis Ticaret A.S. 6.815.175 3.715.710 7.400.412 3.674.586
Diger 17.017 8.856 7.922 -
6.832.192 3.724.566 7.408.334 3.674.586
b)  Hizmet satislar:
YBP 93.900 44.783 2.701 -
Yaar Holding AS. 33.065 18.891 22.683 11.292
Diger 19.494 8.926 3.472 1877
146.459 72.600 28.856 13.169
c) Mal alimlari:
Yaar Dis Ticaret A.S. 1.277.028 693.973 1.123.963 478.644
Diger - - 22.171 14.763
1.277.028 693.973 1.146.134 493.407
Sirket, Yasar Dig Ticaret A.S. aracili giyla yurtdisindan hammadde alim yapmaktadir.
d) Hizmet alimlan:
Yaar Holding AS. 710.592 300.843 765.234 360.281
Yasar Dis Ticaret A.S. 171.042 102.702 145.484 69.885
Diger 104.913 57.061 203.928 81.955
986.547 460.606 1.114.646 512.121

Yaar Holding A.S."den yapilan hizmet alimlari damsmanlik ve istisare bedellerinden olugmaktadr.

e) Maddi duran varhk alimlar:

Yagar Holding A.S. 10.809 5.803 19.090 14.429
10.809 5.803 19.090 14.429

f) Finansal gelirler:
Yagar Holding A S. 482.559 236.926 437.424 213.975
Diger 228.218 119.710 214.831 116.570
710.777 356.636 652.255 330.545
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Finansal gelirler, Yasar grubu sirketlerinin uludararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis olduklan ve Sirket'in garantor oldugu kredilerin kefaet gelirlerinden olusmakta olup
(Dipnot 13) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlaririn her biri
%0,75'tir (2008: %0,75).

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

g)  Finansal giderler:

Yasar Holding AS. 920.993 225.328 663.356 530.633
YBP 96.133 69.900 46.468 22.712
Diger 348.048 199.365 392.184 229.576

1.365.174 494.593 1.102.008 782.921

Yagar Holding A.S.’den kaynaklanan finansal giderler, Sirket'in ¢esitli bankalardan ams oldugu ve
Yaar Holding A.S.'nin kefil oldugu kredilerleilgili olarak 156.492 TL (2008: 139.131 TL) tutarinda
kefalet gideri, Yasar Holding A.S.’ye olan ticari ve ticari olmayan borclar: ile ilgili 606.328 TL
(2008: 524.225 TL) tutarinda vade farki ve faiz gideri ile Yasar Holding A.S. nin bir finans
kurulusundan temin edip aynt sartlar ile Sirket'e devrettigi kredilerin 158.173 TL tutarindaki faiz
giderinden olusmaktadir. YBP den kaynaklanan finansal giderler ise Dipnot 16 de agiklandig: Uzere
Sirket'in uludararass piyasadardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu
sirketlerinin garantor olarak katildigi kredilerin kefalet giderinden olusmakta olup (Dipnot 13) ilgili
hesaplamalarda kullarulan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarimin her biri %0,75'tir
(2008: 9%0,75).

h)  Verilen kefaletler:

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yagar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar St Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'nin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro karsil1g1 637.629.300 TL (31 Aralik 2008: 297 milyon Euro
karsilig1 635.817.600 TL) tutarindaki kredilere garantdr olarak katilmistir (Dipnot 16).

1) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Calisanlara saglanan

kisa vadeli faydalar 295.307 166.222 462.972 244.042

Isten ¢ikarilma nedeniyle
saglanan faydalar - - 83.580 83.580
Diger uzun vadeli faydalar 16.497 2476 82.770 4.524
311.804 168.698 629.322 332.146
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Haziran 2009
Acihs Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yerusti diizenleri 27.205.144 1.050 - - 27.206.194
Makina, tesis ve cihazlar 110.567.843 20.636 - 219.525 110.808.004
Tasit araclan 1.071.801 - (304.080) - 767.721
Doéseme ve demirbaslar 3.333.271 3.266 - - 3.336.537
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Y apilmakta olan yatirimlar 63.397 217.074 - (219.525) 60.946
164.074.540 242.026  (304.080) - 164.012.486
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerUsti dizenleri (10.033.255) (655.487) - - (10.688.742)
Makina, tesis ve cihazlar (53.111.546) (3.357.803) - - (56.469.349)
Tasit araclan (1.043.830) (13.490) 293.485 - (763.835)
Doseme ve demirbaglar (2.915.812) (45.478) - - (2.961.290)
Diger maddi duran varliklar (4.281.058) (200.273) - - (4.481.331)
(71.385.501) (4.272.531) 293.485 - (75.364.547)
Net defter degeri 92.689.039 88.647.939
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2008
Acihs Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 8.106.000 - - - 8.106.000
Binalar ve yeristi diizenleri 22.036.401 185.268 (713.838) - 21.507.831
Makina, tesis ve cihazlar 104.228.803 70.187 (1.633.268) 181.716 102.847.438
Tasit araclan 1.543.434 8455 (211.653) - 1.340.236
Doseme ve demirbaglar 3.220.412 91.072 - - 3.311.484
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Y apilmakta olan yatirimlar - 619.678 - (181.716) 437.962
148.693.134 974.660 (2.558.759) - 147.109.035
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerutstll diizenleri (9.849.401) (417531) 654.467 - (9.612.465)
Making, tesis ve cihazlar (49.445.103) (2.653.160) 1.633.115 - (50.465.148)
Tasit araglan (1.392.000) (62.619) 207.363 - (1.247.256)
Doseme ve demirbaglar (2.831.890) (42.544) - - (2.874.434)
Diger maddi duran varliklar (3.886.819) (199.591) - - (4.086.410)
(67.405.213) (3.375.445) 2.494.945 - (68.285.713)
Net defter degeri 81.287.921 78.823.322
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doénemin amortisman ve itfa pay: giderlerinin 4.189.356 TL tutarindaki kisrm (2008: 3.246.222 TL)
Uretim maliyetine, 99.968 TL tutarindaki kismu (2008: 108.839 TL) genel yonetim giderlerine
(Dipnot 11) ve 41.173 TL tutarindaki kismi (2008: 77.398 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 11) dahil edilmistir.

30 Haziran 20009 tarihi itibariyle, Sirket'in gecikmis vergi bor¢larinaistinaden arazi ve arsalar ile tasit
araglar Uzerinde Aliaga ve Hasan Tahsin Vergi Daireleri’ ne 837.086 TL tutarinda teminat verilmistir
(2008: Y oktur) (Dipnot 16).

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, binalar ve yertsti dizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2009 2008
1 Ocak 30.492.010 17.838.745
Gecmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan
dogan amortisman - net (1.324.005) (653.714)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikisi - (58.458)
30 Haziran 29.168.005 17.126.573
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2009 30 Haziran 2009
Acilis laveler Kapams
Haklar- yazilimlar 1.179.212 23.149 1.202.361
Tenzil: Birikmis itfa paylar (925.779) (57.966) (983.745)
Net defter degeri 253.433 218.616
1 Ocak 2008 ) 30 Haziran 2008
Acilis Ilaveler Kapanis
Haklar- yazilimlar 1.049.557 54.090 1.103.647
Tenzil: Birikmis itfa paylar (808.608) (57.014) (865.622)
Net defter degeri 240.949 238.025
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kisavadeli krediler 8.786.891 10.779.856
Turev finansal araglardan dogan borglar 820.621 1.703.549
Kisavadeli finansal kiralama borclar 23.268 26.895
Kisa vadeli finansal borg¢lar ve

diger finansal yiikiimliiliikler 9.630.780 12.510.300
Uzun vadeli krediler 47.231.800 47.097.600
Tlrev finansal araglardan dogan alacaklar (4.353.800) (4.219.600)
Uzun vadeli finansal kiralama borglar - 9.474
Uzun vadeli finansal borg¢lar, finansal yatinmlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.878.000 42.887.474
Toplam finansal borglar, finansal yatirimlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 52.508.780 55.397.774
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devarm)
a)  Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Yillik etkin agirhkh
ortalama faiz orani (%) Orjinal para birimi TL karsihg

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli krediler:

ABD dolar krediler (*) 8,90 9,42 4.768.550 6.134.180 7.296.358 9.276.720

TL krediler (**) - - 28.973 137.180 28.973 137.180
7.325.331 9.413.900

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:

Eurokrediler (***) 10,75 10,88 680.777 638.059 1.461.560 1.365.956

Tiirev finansal araclardan dogan borg¢lar:

Y abanci para swap islemleri 820.621 1.703.549
2.282.181 3.069.505

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 9.607.512 12.483.405

Uzun vadeli krediler:

Euro krediler (***) 10,75 10,88 22.000.000 22.000.000 47.231.800 47.097.600

Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:

Y abanci para swap islemleri (4.353.800) (4.219.600)

Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatwrimlar 42.878.000 42.878.000

(*) ABD Dolan krediler, sabit faiz oranli rotatif banka kredilerinden olusmakta olup faiz oranlan yillik %8,5 ile %9 arasinda degismektedir (31 Aralik 2008:
%4,86 - %13).

(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler igin faiz 6denmemektedir.

(***) Euro krediler, faiz oram Euribor+%5,60’ a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranl1 kredileri icermektedir (31 Aral 1k 2008: Euribor+%05,60).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devarm)

Sirket ile Morgan Stanley Bank Internationa Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantOr Yasar grubu sirketleri (Yaar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo
Boya Fabrikalart Sanayi ve Ticaret A.S ., Pinar Stit Mamlleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret
AS., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki
kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA master
anlasmasi, ekleri ve swap teyid dokimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz oranina
sahip 22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egris + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL
ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari
donem kapsamh gelir tablosunda, finansal gelirler ve giderler (Dipnot 13) igerisinde
muhasebel estirilmistir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutan
90.109.800 TL'dir (31 Aralik 2008: 89.975.600 TL).

Sirket’in s6z konusu finansal kurulustan almis oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili
olarak; Sirket'in ana ortagi olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar
bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.'nin 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara déneme iliskin
konsolide finansal tablolan bagimsiz denetimden gecmemis olmakla birlikte, Sirket yonetimi yaptig
On galismalar neticesinde sbz konusu kriterlerinin karsilanabilecegini ngdrmektedir.

Sirket'in kredi ve diger finansal yukumlultkler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 16'da
ag klanmugtir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli kredileri ve
diger finansal yukumlulUklerinin faiz oram yenileme tarihleri ne gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki
gibidir:

3 aya
kadar Toplam
30 Haziran 2009:
Desisken faiz oranl1 krediler, ve diger finansal yukimltlGkler 45.160.181 45.160.181
Sabit faiz oranl krediler ve diger finansal yukuml Ul tkler - 7.325.331
52.485.512
31 Aralik 2008:
Desisken faiz oranl1 krediler, ve diger finansa yukumldl Ukler 45.947.505 45.947.505
Sabit faiz oranl1 krediler ve diger finansal yukumltl Gkler - 9.413.900
55.361.405
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devarm)

Sirket'in yapmis oldugu faiz duyarliik analizine gore, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, faiz
oranlarinda %1'lik bir artis s6z konusu olsayd: ve diger tim degi skenler sabit kalsaydi, degisken faiz
oranli kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem zaran 134.887 TL (2008:
120.098 TL) daha fazla olurdu.

Banka kredilerinin ve diger finansal ytkumltlUklerin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Banka kredileri ve
diger finansal yokimlUlukler 52.485.512 55.361.405 52.237.722 59.918.905

Kredilerinin ve diger finansal yukumldltklerin makul degerleri, Euro ve ABD Dolar: krediler icin
arasiyla yillik %1,99 ve %0,81etkin agirlikl1 faiz oranlar1 kullamilarak iskonto edilmis nakit akim
yontemi ile belirlenmistir (31 Aralik 2008: siraaylayillik %3,20 ve %1,30).

b)  Finansal kiralama islemlerinden borglar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
TL TL
Euro karsihg Euro karsilig1
Kisa vadeli 10.838 23.268 12.563 26.895
Uzun vadeli - - 4.426 9.474
10.838 23.268 16.989 36.369

Finansal kiralama yukimlultkleri Sirket'in ams oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikl
ortalama faiz oranlan yillik %6,18 dir (31 Aralik 2008: %4,80). Finansal kiralama yukdmltluklerinin
vadeleri 2010 yili igerisindedir (31 Aral 1k 2008: 2010 yil1).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - VERGILER

1 Ocak- 30 Haziran 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer aan vergi geliri/
(gideri) asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

- Ertelenen vergi geliri/(gideri) 521.008 246.754 (287.763) (51.879)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 521.008 246.754 (287.763) (51.879)

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine ait vergi gider mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Vergi oncesi zarar (4.119.754) (12.458.889)
Y UrirlUkteki vergi oranlar: kullanilarak hesaplanan vergi 823.951 2.491.778

Indirilecek gelirler 48.869 218.501

Kanunen kabul edilmeyen giderler (630.799) (387.346)
Uzerinden ertelenen vergi varligr hesaplanmayan gegici farklar - (2.182.172)
Diger 278.987 (428.524)
Vergi gideri 521.008 (287.763)
Er vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yukUmlUlUklerini, bilango kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar: ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktachr.

Mteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar Gzerinden yukimliltk metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yuktmlultkleri icin uygulanan oran %20’ dir (31 Aralik 2008: %20).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yukomlUlUklerinin  bilango tarihleri itibariyle yurirlikteki vergi oranlan  kullamlarak
hesaplamal arinin dokimu asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenen vergi varhklary
gecici farklar (viikiimliiliikler)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Arazi,arsa, bina, yertstl dizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 34.717.085 36.608.521 (5.909.077) (6.476.508)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklar (14.504.656) (14.890.473) 2.900.931 2.978.094
Kidem tazminat karsilig (1.260.921) (1.107.220) 252.184 221.444
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri-net (2.755.962) (3.276.970)
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - VERGILER (Devam)

Sirket muteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varl iklarin kimi
gecici zamanlama farkhliklarindan ve satilmaya hazir finansa varlik deger dustkliginden
kaynaklanan toplam 13.367.013 TL (31 Aralik 2008: 13.423.957 TL) tutarindaki ertelenen vergi
varligini gelecekte faydalanilmasi kesin olmadigi igin muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde
kayitlarina almamustir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal tablolara yanstiimayan ve lzerinden
ertelenen vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina
gére dagilimi agazidaki gibidir:

En son kullanim yih 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
2010 4.020.395 4.305.120
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 31.605.423

63.976.109 64.260.834

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (3.276.970) (1.019.030)
Cari donem kapsaml1 gelir tablosuna alacak/ (bor¢ kayd) 521.008 (287.763)
Diger (*) - 305.218
30 Haziran (2.755.962) (1.001.575)

(*) Sirket, 1 Ocak 2009 tarihinden once hazirladigi finansal tablolarda, gegcmis willar zararlari ile
iligkilendirdigi, amortisman transferi (izerinden hesaplanan, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 567.431 TL
(30 Haziran 2008: 305.218 TL) ertelenmis vergi tutarin: (Dipnot 4), cari donem icerisinde gelir tablosuna

yansitmistir. Onemlilik kavrami dahilinde 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemine iliskin finansal tablolar
yeniden diizenlenmemistir.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nomina degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayes icin bir tavan belirlemistir.
Sirket'in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kayitl sermaye tavan (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 65.000.000 50.000.000

Turkiye deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavarni asabilirler.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye igindeki paylar:
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Pay Pay Pay Pay
Orani (%) Tutan Orani (%) Tutar1
Yaar Holding A.S 60,10 39.062.565 52,87 26.433.776
Halkaarz 35,60 23.137.435 46,13 23.066.224
Diger 4,30 2.800.000 1,00 500.000
Odenmis sermaye 100,00 65.000.000 100,00 50.000.000

Yonetim Kurulu'nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL‘ye ¢ikarilmasi karar1 19 Subat 2009 tarihinde
Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'ncatescil edilmistir .

Beheri 1 TL olan 65.000.000 adet (31 Aralik 2008: 50.000.000 adet) hisse bulunmakta olup farkli
hisse gruplan ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 71.146 TL (31 Aralik 2008: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise
Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutariile satis tutar: araandaki farki temsil etmektedir.

SPK, 5 Eyldl 2005 tarihli 35/1105 sayil1 karannda 324. maddesi kapsaminda sirket sermayesinin
karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na gore hazirlanan finansal
tablolar Uzerinden yapilmas: gerektigini belirtmistir. Buna gore, Sirket’'in 30 Haziran 2009 tarihli
bilancosu, 6zkaynak tutarinin 6denmis sermayesinin 1/3'Unl karsilamamast nedeniyle TTK'rnin
324. maddesi kapsamindadir. TTK'min 324. maddesinin 2'nci fikrast uyannca, SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na uygun hazirlanan bilangoda sirketin aciz halinde oldugunu gosteren
emarelerin bulunmast durumunda, Yo6netim Kurulu'nun aktiflerin rayic bedelleri esas alinmak
suretiyle ara donem bilancosunu hazirlamast ve bu ara dénem bilango uyarinca esas sermayenin Ugcte
ikisi karsilikaz kaldi g taktirde Genel Kurul'u toplantiya ¢cagirmasi, aksi takdirde sirketin feshedilmis
sayilacagi ancak, SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na gore hazirlanan bilango Ucte iki oramnda
sermaye kaybini gosteriyorken, aktiflerin rayi¢ bedelleri esas alinmak suretiyle hazirlanan ara dénem
bilancosunda bu oranda bir sermaye kayln veya borca batiklik gorilmemesi halinde TTK'nin
324. maddesinde 6ngorulen tedbirlerin alinmasina gerek bulunmadig: belirtilmektedir.
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1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

Bu cercevede, Sirket Yonetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2009 tarihli toplantisinda, 31 Aralik 2008
tarihli bilangosunda yer alan 41.992.597 TL tutarindaki gecmis yil zararlarindan kaynaklanan bilanco
agginn 37.000.000 TL tutarindaki kisminin sermayenin azaltilmas yoluyla kapatilmasini teminen,
SPK’'nin 2009/18 say1li Haftalik Bulteni'nde yayimlanan "Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Fon
Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar” duyurusu kapsaminda
Sirket cikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye azatiimasina ve esanli olarak
Sirket cikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL'ye artinlmasna karar verilmistir. Ayrica, artirilan
12.000.000 TL tutarindaki sermayenin hamiline olarak ihracina ve tamamimin nakit olarak
karsilanmasing, ortaklara riichan haklarinin kullandinlmasina, TTK'mn 396'nc1 maddesi geregince
bilirkisi raporu alinmasi i¢in mahkeme basvurusunun yapilmasna ve 19 Haziran 2009 tarihli sermaye
artirim basvurusunun islemden kaldirilarak, ¢ikarilmis sermayenin 28.000.000 TL'ye azatiimas: ve
40.000.000 TL'ye artirilmas: hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi i¢in SPK’ya bagvurulmasina karar

verilmistir.
DIPNOT 10 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Yurtici satislar 57.705.093 30.774.910 70.018.506 36.561.247
Y urtchs: satislar 9.704.299 4.944.045 10.200.490 4.663.115
67.409.392 35.718.955 80.218.996 41.224.362

Tenzil: iskontolar (18.651.050) (10.852.236) (27.247.412) (14.560.490)
fadeler (737.145) (14.086) (257.058) (136.315)

Satis Gelirleri 48.021.197 24.852.633 52.714.526 26.527.557
Satislarin Maliyeti (31.912.764) (15.691.828) (37.189.098) (18.978.575)
Briit Kar 16.108.433 9.160.805 15.525.428 7.548.982
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1 OCAK-30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Pazarlama, satis
ve dagitim giderleri:

Reklam 3.668.414 1.656.073 7.769.391 5.118.203
Tasima 2.892.602 1.408.925 3.262.942 1.720.096
Personel 820.847 441.217 1.505.397 821.730
Disardan saglanan hizmetler 540.605 402.383 1.624.859 810.714
Amortisman ve itfa paylarn
(Dipnot 5) 41.173 22.553 77.398 24.354
Diger 763.197 333.921 1.410.893 746.546
8.726.838 4.265.072 15.650.880 9.241.643
Genel yonetim giderleri:
Damgmanlik ve istisare 997.700 570.374 847.906 412.061
Personel 873.794 4386.406 1.262.113 651.766
Digardan saglanan hizmetler 327.325 166.185 250.134 126.642
Kidem tazminat: karsil1g1 271.034 238.744 188.479 95.294
Vergi, resm ve harglar 105.169 29.536 61.886 42.702
Amortisman ve itfa paylar
(Dipnot 5) 99.968 49.443 108.839 55.314
Diger 395.956 102.642 672.570 348.689
3.070.946 1.643.330 3.391.927 1.732.468
Toplam faaliyet giderleri 11.797.784 5.908.402 19.042.807 10974.111
DIPNOT 12 - DIGER FAALIYET GiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Supheli ticari alacak karsilig (1.780.006) (33.559) (279.735) (279.735)
Diger (664.673) (685.345) (130.382) (82.993)
(2.444.679) (718.899) (410.117) (362.728)
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Finansal gelirler:
Swap islemlerinden
kaynaklanan kur fark: geliri 1.870.000 - - -
Kur farki geliri 1.850.242 1.654.200 9.373.645 2.480.028
Kefalet geliri 695.728 341.587 629.630 307.920
Faiz geliri 173.589 11.677 121.451 25.512
Vade farki geliri 38.476 18.106 470.312 -
4.628.035 2.025.570 10.595.038 2.813.460
Finansal giderler:
Kur fark: gideri (3.943.930) (24.399) (4.350.716) (483.339)
Faiz gideri (3.035.219) (1.240.496) (3.216.926) (1.572.324)
Swap islemlerinden
kaynaklanan faiz gideri (2.374.603) (814.089) (3.228.992) (1.623.515)
Vade farki gideri (975.515) (361.993) (1.170.131) (537.390)
K efalet ve banka komisyonlar (733.767) (299.120) (546.947) (203.718)
Swap islemlerinden
kaynaklanan kur farki gideri - - (6.718.800) -
Diger - - (117.559) (117.559)
(11.063.034) (2.740.097) (19.350.071) (4.537.845)

DIPNOT 14 - HISSE BASINA (KAYIP) KAZANC

Kar dagitimu icin, oncelikle TTK dizenlemeleri uyarinca yasa kayitlar Uzerinden yedek akge
ayrilmasi, Teblig uyarinca duzeltiimis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar Uzerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmas gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmis adi hisselerin soz konusu donemdeki
agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Net dénem (zarari)/ kar1 A (3.598.746) 2.253.623 (12.746.652) (5.557.467)
Adi hisselerin ggirlikl
ortalama adedi B 57.337.692 61.077.676 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri 1 TL olan
hisse bagina (kayip)/ kazang A/B (0,0628) 0,0369 (0,2549) (0,1111)
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
TL ABD TL ABD

Karsil 181 Dolarn Euro Diger Karsil 181 Dolarn Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 1.195.601 87 170.024 328.602 884.803 - 118.176 288.183
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 685.372 437.736 7.263 - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3. Diger 41.640 22.640 3.260 - 11.052 2.600 3.326 -
4. Donen VarhKklar (1+2+3) 1.922.613 460.463 180.547 328.602 895.855 2.600 121.502 288.183
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran VarhKklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.922.613 460.463 180.547 328.602 895.855 2.600 121.502 288.183
10. Ticari Borglar 13.162.049 7.632.363 691.122 - 8.332.373 4.588.283 650.931 -
11. Finansal Y ukumlldikler 8.781.186 4.768.550 691.615 - 10.679.045 6.134.180 655.048 -
12a Parasal Olan Diger Y ikimlultkler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumlliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 21.943.235 12.400.913 1.382.737 - 19.011.418 10.722.463 1.305.979 -
14. Ticari Borglar 2.454.614 - 1.143.329 - 2.843.487 - 1.328.236 -
15. Finansal Y ukumlUltkler 47.231.800 - 22.000.000 - 47.097.600 - 22.000.000 -
16a. Parasal Olan Diger Y tkumltltikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkumlultikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 49.686.414 - 23.143.329 - 49.941.087 - 23.328.236 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 71.629.649 12.400.913 24.526.066 - 68.952.505 10.722.463 24.634.215 -

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19) (69.707.036) (11.940.450) (24.345.519) 328.602 (68.056.650) (10.719.863) (24.512.713) 288.183
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (69.748.676) (11.963.090) (24.348.779) 328.602 (68.067.702) (10.722.463) (24.516.039) 288.183
22. Diviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araclarm

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismmin Tutan 48.693.360 - 22.680.777 - 48.463.557 - 22.638.059 -

25. ihracat 9.704.299 6.028.226 - - 17.633.662 13.784.179 - -
26. Ithalat 11.574.623 7.517.054 - - 26.304.994 20.345.730 - -
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DIiPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle doviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paramn Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (1.827.008) 1.827.008 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.827.008) 1.827.008 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yukaml Glugu (5.226.740) 5.226.740 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 4.869.336 (4.869.336) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (357.404) 357.404 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Glugu 83.044 (83.044) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 83.044 (83.044) - -
TOPLAM (3+6+9) (2.101.368) 2.101.368 - -
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DIiPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2008 Kar/ Zarar
Yabanc1 Paranin Yabanc1 Paramin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukamlul Ggi (1.621.165) 1.621.165
2- ABD Dolar1riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.621.165) 1.621.165

Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yukimlGligu (5.247.682) 5.247.682 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 4.846.356 (4.846.356) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (401.326) 401.326 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Glugu 63.181 (63.181) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 63.181 (63.181) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.959.310) 1.959.310 -

30



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
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DiPNOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

a) Alinan teminatlar:
Kefaletler 52.996.146 53.331.754
Teminat mektuplari 5.767.000 6.094.000
Ipotekler 2.827.990 2.794.700
Di ger 10.000 4.261.327
61.601.136 66.481.781

b)  Verilen teminatlar:
Kefaetler 637.711.947 635.900.012
Teminat mektuplari 2.288.019 2.232.262
Di ger teminatlar 837.086 -
640.837.052 638.132.274

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin énemli bir kismi, Yagar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uludararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro karsiligi 637.629.300 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in
sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2008: 297 milyon
Euro karsil1g1635.817.600 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in gecikmis vergi borclarinaistinaden arazi ve arsdar ile tasit
araclar Uzerinde Aliaga ve Hasan Tahsin Vergi Daireleri’ ne 837.086 TL tutarindateminat verilmistir.

Alnan ve verilen kefaetler, Sirket'in temin ettigi kredilere istinaden kullarmlmis oldugundan vadel eri
ilgili kredilerin vadeleri ile simirlandirilmustir.

c) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aeyhine agilmig 316.323 TL (31 Aralik 2008: 200.000 TL) tutarinda muhtelif davalar
bulunmakta olup tamam icin gerekli karsilik ara dénem o6zet finansal tablolarda aynlmistir. Ote
yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satisi sirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias ile
yatirnmclarin - ugramis  oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL
(2008: 972.761 TL) tutarinda dava acilmis olup mahkeme davanin temyiz yolu agik olmak Uzere
reddine karar vermistir. Ayrica Sirket’in bir bayi ile olan aacak davas: nedeniyle ise 259.342 TL
tutarinda (31 Aralik 2008: 259.342 TL) dava acilmis olup Sirket yonetimi ve hukuk misaviri soz
konusu davanin igeriklerinden ve benzer ictihatlardan dolay: Sirket lehine sonuclanacagi kanaatinde
olduklarindan ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

d) Taahbhiitler:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’ in 227.287 koli temizlik kagidh satig taahhidi bulunmaktachr
(31 Araik 2008: Yoktur). Ayrica, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in hammadde alimlarina
iliskin aim taahhitleri toplami 2.057.281 ABD Dolar1 ve 17.545Euro karsiligi toplam
3.185.992 TL'dir (31 Araik 2008: 823.118 ABD Dolann ve 92.296 Euro karsiligi toplam
1.442.389 TL).
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DIPNOT 17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Y 6netim Kurulu' nun 30 Temmuz 2009 tarihli toplantisinda, 31 Aralik 2008 tarihli bilancosunda
yer alan 41.992.597 TL tutarindaki gecmis yil zararlanndan kaynaklanan bilanco agginin
37.000.000 TL tutarindaki kisminin sermayenin azaltilmas: yoluyla kapatiimasini teminen, SPK’nin
2009/18 sayili Haftalhik Bllteni'nde yayimlanan "Halka Acik Anonim Ortakliklarin Fon Cikist
Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar" duyurusu kapsaminda Sirket
cikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye azaltiimasina ve esanl1 olarak Sirket
cikarilmus  sermayesinin 40.000.000 TL'ye artinlmasina karar verilmistir. Aynca, artirilan
12.000.000 TL tutanndaki sermayenin hamiline olarak ihracina ve tamamuimn nakit olarak
karsilanmasing, ortaklara riichan haklarinin kullandiriimasina, TTK'mn 396'nci maddesi geregince
bilirkisi raporu ainmasi icin mahkeme basvurusunun yapilmasina ve 19 Haziran 2009 tarihli sermaye
artinm basvurusunun islemden kaldirilarak, ¢ikarilmis sermayenin 28.000.000 TL'ye azaltiimasi ve
40.000.000 TL'ye artirilmas: hususlarinda gerekli izinlerin alinmast icin SPK’ ya bagvurulmasina karar
verilmistir. Stz konusu Y 6netim Kurulu karart 30 Temmuz 2009 tarihli 6zel durum aciklamas: ile
kamuya duyurulmustur.

DIPNOT 18- ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE
ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yikimlulikleri, toplam dénen varhiklarim
17.867.210 TL tutarinda asmus, aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemi itibariyle net donem
zarar1 ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan sirasiyla 3.598.746 TL ve 71.921.825
TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, Tirk Ticaret Kanunu' nun 324. maddesi kapsaminda Sirket'in
Ozkaynaklar tutar1 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ddenmis sermayesinin 1/3' Uinl karsilamamaktachr.
Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin stirekliligi ileilgili olusan bdlirsizligi ortadan kaldirmak
ve TTK'nin 324. maddesi gereklerini de yerine getirmek amaciyla bir dizi énlem amis ve bir plan
olusturmus durumdadir. Buna gore:

i. Sirket Uretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik ¢aligmalara 2009 yilinda da devam edecektir.
Mevcut pazarlama giderlerinin azaltilmas na yonelik olarak yeniden yapilanmalar ile gerek satis
ve pazarlama departmanlarinda gerekse Uretim departmanlarinda insan kaynaginin verimli
kullaniimasina devam edilecektir. Bunun yanisira, ihracatta etkin tahsilat sistemine 6nem
verilerek pesin satislara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. TUm bu ¢al ismalarin sonucunda,
Sirket’in  6nimizdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmes
hedeflenmektedir.

ii. 2008 yilinda satis miktar: yiksek olan ancak hasilat ve kar anlaminda daha disik kar marji
saglayan UrUnlerin yerine daha lst segmentte bulunan ve daha cok Kkarlilik saglayacak olan
Urdnlerin satigina yonelik olarak yeni bir satis stratgjisi planlanmis ve uygulamaya gecilmistir.
Bu uygulamalar neticesinde disik kar marj1 ile satisi yapilan pecgete Urinleri toplam Oriin
portféyu icerisinde ciddi oranda azaltilmistir.
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DIPNOT 18- ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE

Vi.

Vii.

viii.

ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR ~ VE  ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Risk ve teminat yapilarn dikkate aindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 6 aylik donemde
yapilmis olup, ilerideki donemlerde de Sirket Urlnlerinin daha iyi noktalara getirebilecek
bayilerle ¢calismaya devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar: zaman gecirilmeden yerine
getirilecektir.

Sirket 2009 yilimin ilk 6 aylik doneminde ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma
karart amis ve bunu basariyla yerine getirmek suretiyle pazarlama giderlerinde ¢ok ciddi bir
tasarruf saglanmis durumdadhr.

Temizlik kagitlan sektorinde murekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla
maliyet avantaji saglayan bu tesisis 2009 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt
icinde gerekse de ihracatta onceki yila nazaran satis artisi beklenmektedir. MUrekkep giderme
tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seltiloz kullammina kiyasla daha
uygun maliyetlerde olmas sebebiyle bu maliyet avantajim yaratan Urinlerdeki satis artigina
Onem verilecektir.

Operasyondl Maliyet lyilestirme ve Yain 6 Sigma kapsami cercevesinde uretimde siirekli
iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu calismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi
karsisinda Uretim maliyetlerinin azaltiimas: planlanmaktadir.

Tuvalet kagidi, havlu ve pegete Urtinlerinin 6zel Griin seklinde tedariki hususunda anlasmalarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullamlmas: saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat
kanalinda da 6zel Urin yapilmasina baglanilmig olup 2009 yilinda 6zel Uriin faaliyetlerine
devam edilmesi planlanmustir.

2008 yili igerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Gonullt
Anlasmalar yoluyla TUrk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttinlmas” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer aimis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
lizere bagvurusunu tamamlamustur.

Dipnot 17'de detaylh olarak aciklandigi Uzere, Sirket Yonetim Kurulu’'nun 30 Temmuz 2009
tarihli toplantisinda, Sirket ¢ikanlmis sermayesinin 65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye
azaltiimasna ve esanl1 olarak Sirket ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL'ye artirilmasina
karar verilmistir.

Sirket yonetiminin, isletmenin slrekliliginin saglanmast amaci ile almis oldugu, yukarida aciklanan,
onlemlerin yanisira Sirket’in ana ortagr durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali yapisimin
guclenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarin 6demekte herhangi bir giiclikle
kar silasmamasi ve 6demelerini zamaninda gerceklestirmesi igin Sirket’ e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’in dngorilebilecek
gelecegi icin faaliyetlerine devam edebil ecegine inanmaktadirlar.
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