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VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETI

fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kuarul)’nea 111.0:?/2—0[5 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmzimn  ¢ikartlmig sermayesinin 40.000.000 TL’den 25.000.000 TLye
azaltdmas: ve ey ank olarak 45.000.000 TL’ye artirlmas: nedeniyle ihrag edilecek
20.000.000 TL nominal degerli paylarmm halka arzna iligkin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlanna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Xurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklimzin www.viking.com.tr ve halka arzda sahsa aracithk
edecek Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantivatirim com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.ir)
yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tatulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamlther ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan thrager sorumiudur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyece@inin acik¢a belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantsr ve ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri kusurfarina ve
durumun gereklerine gre zararlar kendilerine yiikletilebildigi lgiide sorumludur.,
Ancak, izahnamenin diger kisunlari ile birlikte ckundugu takdirde Gzetin yamilticy
hatali veya tutarsiz olmas) durumu haric obmak fizere, sadece szete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
deferieme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklary raporlarda yer alan yanhs,
yaniltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
BIAS Borsa Istanbul A.S,
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
GVK Gelir Vergisi Kanunu
MKK ' Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamas:
TTK Titrk Ticaret Kanunu
SIRKET .
Viking Kagit ve Selilloz A.S.
/ THRACCI
TL Tiirk Liras:
USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
EUR o
Avrupa Birligi Para Birimi
!/ AVRO
UMS Uluslararas: Muhasebe Standartian

1. BORSA GORUSU: Yoktur.
IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yokiur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiintilmektedir”, “planlanmaktadi™, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik aciklamalar
igermektedir. Bu tiir agtklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayin
tarthindeki &ngoriileri ve beklentileri_gdstermektedir. Birgok faktdr, ihragemin gelecege
yonelik agiklamalarinin dngortilendgef gkl sonuglanmasina yol agabilecektir.
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L. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢er¢evesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumly oldufumuz ksumlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
ger¢efe uygun oldufunu ve izahnamede by bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul Ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracer
Viking Kagt ve Seliiloz A.S. Yetkilisi Sorumla Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Yilmaz GOKOGLU
Yopetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Uyesi
. Tarih: 07/08/2015
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulug Sorumlu Oldugn Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
[brothim Ozdtop 2 b Kook 2075
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2. 0ZET

Bu béliim izabnamenin 6zeti olup, sermaye piyasas) araclarma iligkin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1, ihracgiya Hiskin Bilgiler
2.1.1. Ihra¢inn ticaret iinvam
VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKET]

2.1.2. izahnamede finansal tablo dinemleri itibariyle ana @iriin/hizmet kategorilerini de
icerecek gekilde thraca faaliyetleri ile faaliyet gdsterilen sektbrler/pazariar hakianda
bilgi :

Isbu izahname kapsaminda Sirketin faalivet gasterdigi pivasa ve pazara iliskin veri ve/veya
bilgiler, Nielsen (www.nielsen.com/tr), Trademap (http:/fwww.trademap.org/) ve IPSOS
(www.ipsos.com.lr) pazar aragtirma kurdluglarinca hazirlanan veri kaynaklarimdan ilcret
karsiig elde edilmigtir. Yatnumedar diledikleri takdirde sektbre ve pazara ilighin bu veri
ve/veya bilgileri siz konusu kuruluglara bagvirmak suretivle elde edebilirler.

Viking Kagit'm fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis: pivasalarda satilmak {izere
yarimamul ve mamul temizlik kagid: firetimi, satig, pazarlamasim gergeklestirmektir,
Tuvalet kagid:, yar1 mamul temizlik kaitlari, pegete ve havlu ana triinlerimizdir. Viking
Kagit temizlik kagitlar: sektoriinde tuvalet kagidi, havlu, pegete ve kutu mendil firiin paletiyle
“Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markal; firtinlerini nihai titketiciye sunmaktadir, Ayrica
“ev dig1 kullamm™ olarak adlandimlan otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluglar gibi toplu
titketim noktalarina “Select” markas: altinda temizlik kagd: tiriinlerini ulagtirmaktadir,

Viking Kagt, !

i

» Premia, Lily, Senso ve Pufla markal: tuvalet kagadi, havlu, pecete ve kutn mendil #irtin
gamiyla ev ici, i

* Select markal: tirfinleriyle de ev dis1 titketim pazarlarinda yer almaktadir,

Viking Kagt, Tiirkiye gapinda 50°den fazla aktif bayi ve 200% yakin direkt satis noktas: ile
tiriin dagitumm yapmaktadir, Sirket, halen 60.000’in iizerinde satis noktasmda tirtinlerini
miisteri ve tiiketicilerle bulusturmaktadsr. ;

Viking Kagit, hizla biiyliyen ihracat hacnﬁyle bagta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri
olmak iizere 34 lkeye ihracat yapmaktadir.

NET o AR Isinaen % [sizaes % |siiooe v |3nes205 o
TUVALETKAGIDI | 31.947.706 31,7| 38.955.846 34,6] 30.166.055 312)10366.751 34,0
HAVLU 18262644 18,1) 22484822 199 21273404 17,0] 6217323 204
PEGETE 18773413 18,6 19.074.191 17,0] 23739138 189 6425670 211
MENDIL 87.010 0,1 75458 01| 32513 o,
TEMIZLIK &

YARIMAMUL 31.540427 31,3 | 1478 1123.558 328| 7416427 24,3
.. 60.701 0,1 1f n 75680 01 17757 0,1
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TOPLAM 100.671.900 100,0]112.717.328 }G0,0 125.453.29]1 100,0130.476.44]1 100,0

Faaliyet gosterdigimiz temiziik kagitlan sektoriinde &zel markah {irtinlerin de katkis:
sayesinde perakende pazarmn biiyiikliigii 2013 y1h sonunda 1,06 milyar TL’ye ulagmistir. Bir
Onceki yila gore %15°lik bir cirosal bilylimeye isaret eden pazarda, 6zel markah iiriinlerin
perakende pazan igindeki cirosal pay: ise %30 olarak gergeklesmistir, (Kaynak: 2013 Nielsen
Tirkiye Perakende Pazan verileri, IPSOS HTP Tiirkiye Ozel Markal: Uriinler Pazar Verisi)
Tirkiye’nin kisi bagi temizlik kagitlar titketimi 8zellikle pazar oyuncularmin tiiketim
ahgkanlhklarim degistirme yontindeki yogun kampanyalarinm da etkisiyle son yillarda 8nemli
oranda artrmstir, Viking Kapit stirdiiriilebilir performans: ile bu biiyiiyen ve aym zamanda
Gnemli bir potansiyel barindiran pazarin en bilyiik dort sirketinden biri olmaya devam
etmektedir..(Kaynak: 2013 Nielsen Tiirkiye Perakende Pazart verileri)

Ev dig titketim kanalinda Select markas: ile iiretim yapan Viking Kapt, cesitli mecralara
genig bir yelpazede her amaca uygun, profesyonel iiriinler saglamaktadr.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir,
2.1.3. ihrat;g:lyl ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen snemli egilimler

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2014 tarihinden izahname tarihine kadar gegen siire
igerisinde, meydana gelen kur artiglan selitloz ithalat maliyetlerini arbirmis, diger taraftan
6zellikle parite degisimleri ihracat ve i¢ piyasa yari mamul satiglanmi fiyat baskisi nedeniyle
az da olsa olumsuz etkilemistir. Bu dénemde maliyet artiglarinim tamam: piyasa rekabet
kogullar: geregi satis fiyatlarmna yansttilamamig, ancak biiyitk bir kismi realize olmustur,

Son bilango tarihi olan 31.03.2015 tarihinden sonra gergeklesen ortaklifin finansal durumunu
ve faaliyetlerini nemli életide etkileyebilecek efilimler;

i Sirket Yonetim Kurulu'nun 08.05.2015 tarihl; toplantisinda; ¢rkanlmis sermayenin
40.000.000 TL'ndan 25.000.000 TL'na azaltilmasma ve es anh olarak nakden 20.000.000 TL
(%80} sermaye artirimi yapilarak, 45.000.000 TL'na artirilmasina karar verilmisgtir.

ii. Sirket, kisa vadeli kredilerinin yeniden finansman: amaciyla, 25 Mayis 2015'te yurtici bir
finans kurulusundan, 7 vil vadeli 15 milyon TL tutarinda ve 26 Mayis 2015°te yurtici bir
bagka finans kurulugundan, 7 yil vadeli 15 milyon TL tutarmda olmak fizere toplamda 30
milyon TL uzun vadeli kredi saglanustir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 11. bsliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Ibraceram dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Sirket Yagar grubuna dahildir.

21 sirketi, 23 fabrikasi ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 ¢ahgaru ile Yagar Toplulugu; basta gida,
igecek ve boya olmak tizere tarim, hayvancilik, balikgiltk, kagit, turizm, cis ticaret ve enerji ig
kollarinda faaliyet g6steren lider markalarin sahibidir.

Gida ve icecek ile boya, Yagar Toplulugu’nun ana is kollandir, Toplulugun lider markalan
Pinar ve Dyo’dur.

Pinar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve

mormektedir,
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Grup sirketlerinin faaliyet konulan Gida ve Igecek Grubu, Boya Grubu, Ticaret ve Hizmet
Grubu, Tarim, Hayvancilik ve Balikeihk Grubu ve Temizlik Kagitlars Grubu olarak
gruplanmigtir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. bsliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Ibragomm ortakhk yapisi

Ortakligimzin ydnetim kontrolii Yagar Grubu'na ait olup, s6z konusu kontrol paylann
¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir,

Ortakhgimizin 40.000.000 TL tutarmdaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakki icindeki
dogrudan ve dolayh pay: %35 ve daha fazla olan nihai ortaklarm pay oram ve tutari HEDEF
ZIRAAT TICARET VE SANAYi A.§. isimli ortak i¢in 16.243.434,71 TL ve %40,61°dir.

Ortakligimizin mevecut sermayesini temsil eden paylar arasinda grup aynimi ve imtiyazli pay
bulunmamaktadr.,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 17. boliimiinde yer almaktadsr.
2.1.6. Ihra¢emn Borchuluk Durumu

Bor¢huluk Durumu (30.06.2015) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 75.992.966
Garantili 29.488.546
Teminath 19.461.478
Garantisiz/Teminatstz 27.042.942
Uzun vadeli yiikiimliliikler (nzun vadeli borglarm kisa vadeli kisimlars 94.050.509
hari¢) _
Garantili 81.628.540
Teminatl: '
Garantisiz/Teminatsiz 12.461,969
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplamm 170.083.475
Ozkaynaklar ' | 7.343.487
6denmi§/q:kanlm1g sermaye 40.000.000
Yasal yedekler
Difier yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR - 177.426.962
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit ' 1.593.355
B. Nakit Benzerleri 2.427.533
C. Alim Satrm Amach Finansal Varhklar 230.621
D. Likidite (A+B+C) o, ' 4.251.509
| E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar /’ w 3 0
F. Kisa Vadeli Banka Krediler] g 3.672.173
un Vadeli Banka K'redilerinin Kfsa Vad(fi Kinnis, 2T, 29488.546
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H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.286.431
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H) 36.447.150
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-£-D) 32.195.641
K. Uzur Vadeli Banka Kredileri 81.628.540
L. Tahviller 0|
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) . $1.628.540
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 113.824,181

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 9, bsliimiinde yer almaktadir,
2.1.7. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.1.9. Izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda agklama

Izahnamede yer alan 2012, 2013 ve 2014 yil sonu finansal tablolanin tamamn igin olumlu
gortis iceren raporlar diizenlemis olup, sz konusu raporlarda yer alan “isletmenin
stirekliligine” iligkin dikkat gekilmek istenen hususlar izahnamenin 21.2 ve 28.2 béliimlerinde
yer almaktadir,

2.1.10. Igletme sermayesi beyani

Sirketin cari yiikiimliliikleri karsilamasi igin igletme sermayesine ihtiyaci bulunmaktadur.
Izahname tarihinden itibaren 12 aylk donem dikkate alindiginda; Sirketin cari
yiikiimlilitklerini kargtlamak tizere yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadr.

Konuya iligkin ayrintilt bilgi izahnamenin 10 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.1.11. Yénetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyads Gorevi

IDIL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI

MUSTAFA SELIM YASAR YONETIM KURULU BASKAN VEKIL]

MEHMET KAHYA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI

| ATILA SEZGIN BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI

YILMAZ GOXOGLU YONETIM KURULU UYESI

CENGIZ EROL
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Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 13.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadsr.
2.1.12. Bagmmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Bagimsiz
Bagimsiz S . | Denetim
Finansal Tablo |Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun -
o e Kurulusunun Goriig/Sonug
Dénemi Kurulosunun Ticaret Adresi Soramlu Ortak
Tiearet Unvam Bag Denetcisinin
- Adi Soyad:
Bagaran Nas Siileyman Seba Cansen Basaran
I Ocak — 3] Bagimsiz Denetim | Cad. BJK Plaza Symes, SMMM
Aralik 2012 ve Serbest No:48 B Blok Kat Olumlu
Muhasebeci Mali |9 34357 Begsiktas -
Miisavirlik A.S. | Istanbul
[ Yontem Yeminli |+ : Atila Yilmaz
Iscil dd
Mali Misavirlik | 55 rsgaK;s;}m Délarslan, YMM
I Ocak - 31 ve Bagimsiz No: 147K: 5 D: Olumlu
Aralik 2013 Denetim A.S. 503 Alsancak -
Izmir
Yéntem Yeminli |, |, , Atila Yilmaz
Mali Miigavirlik | I5oiler Caddesi 0 o oMM
N 1213 Sk. Key Plaza ’ _
1 Ocak — 31 ve Bagimsiz No: 147 K: 5 D: Olumiu
Aralik 2014 Denetim A.S. 503 Alsancak -
Izmir

2.2. lhrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1.Ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler
Ortakhgimizin 40.000.000 TL tutarmdaki meveut sermayesi;

- 25.000.000 TL’na azaltilacak ve eg anh olarak 20.000.000 TL tutarmda nakden
kargilanmak iizere 45,000,000 TL’na artirilacaktyr.

- Nakit kargth artimlan 20.000.000 TL nominal defierli sermayeyi temsil eden paylar ihrag
ve halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup, meveut ortaklarmmizin
paylarmm %80 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,

AL
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2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortaklifimizin meveut gikarilmg sermayesi 40.000.000 TL olup, beher payimn nominal
degieri 1 Kr’dir.

2.2.4.Paylara iligkin haklar

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi Seri — No I1-19.1)

Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere Migkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi Seri ~ No 1I-23.1)

Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi Seri — No II-
27.1)

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (T'TK madde 507)
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri - No VII-128.1)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn
madde 18, Kayitl: Sermaye Sistemi Teblipi Seri — No II-18.1)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmas: ve
Cagin Yoluyla Vekalet Toplanmas Tebligi Seri - No 11-30.1, TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527)

Oy Hakk1 (SPKn madde 30, TTK madde 434)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Higkin Esaslar Tebligi Seri — No 1I-14.1, TTK. madde 437)

Iptal Davas: Agma Hakk (TTK madde 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Azmnlik Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559)

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 43 8)

Konuya iliskin ayrntili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.2.5.Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini kisitlayier veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulanup bulunmadima
iligkin bilgi

Yoktur,

2.2.6.Paylarm borsada iglem gérme tarihleri ile ihragemin sermaye piyasast araclarinim
borsaya kote olup olmadigma/borsada islem giriip gormedigine veya bu hususlara
iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Paylarm borsada iglem gdrmesi, paylarn ikincil piyasalarda yatinmeilar tarafindan alinip
sattimasidir. Sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarmm kullandirilmaya
bagladig: 1 inci giin itibariyle MKK 'da gerekli islemlerin yapilmasm miiteakip Borsa Istanbul
A.§.'de islem g6rmeye baslar,

Sirketin mevcut paylart Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazari’'nda islem gdrmektedir. Isbu
izahname konusu sermaye artirmina iligkin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazan’nda
iglem gorecektir.

2.2.7.Kar dagitim politikas: hakkinda _

.C,
TkT ilbili

P

Sirketimizin kir dagitum konusundakifholit {izenlemeler ve finansal imkénlar
g igi slirece, ekonomik ortam, piydsa ke @w {, §irketimizin uzun vadeli stratejileri jle
| T N N . .
Yy - NP S Afuslas 7
QI Al et e 1) 4]
b AN YO - ‘-"“i—'%‘ "L' £ 4 .
A =557 B AN KAGIT ye SELULOZ A.S

e, [




/ 1§ Kusles 2015 <
G AR AT Nl . 4. .
Er N IRY iR VKIHG
Do o A B KAGUF¥e SFLULOZ

uzun vadeli yatinm ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karhilik ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
gergevesinde hesaplanan dagitilabiliv dénem kérinm, her yil yeniden gbzden gegirilmek
kosuluyla asgari %20°si oraminda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kér dagitum
yapilmas: yoniindedir. Sirketimiz kar dagitim politikasimin tam metnine Kamuyu Aydinlatma

Platformu (www.kap.gov.ir) ve sirketimiz internet sitesi (www.viking.com.tr) iizerinden

ulagiiabilir.

Sirket esas sGzlesmesinin 16 ine1 maddesi uyarinca, TTK 519 uncu madde gergevesinde genel
kanuni yedek akge aynildiktan sonra, kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin
ilavesiyle bulunacak meblag tizerinden, TTK ve SPK Mevzuatina uygun olarak 1 inci temettii
aynilir. 86z konusu madde hitkmiiniin tam metnine Kamuyu Aydinlatma Platformu

(www kap.gov.tr) ve sirketimiz internet sitesi (www.viking.com.tr) fizerinden ulagilabilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21. bsliimiinde yer almakiadir.
2.3. Risk Faktirleri
23.1.Ibracerya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

irket ve faaliyetlerine iligkin riskler; Kredi Riski, Likidite Riski, Piyasa Riski (D8viz Kury,
Faiz Oram ve Fiyat) ve Sermaye Riski’dir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikimHiliigint yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak
tammlanir. Sirketin maruz kaldig: azami kredi riski tutarlan izahnamenin 4.1 bolimiinde
detayh olarak yer almaiktadir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olglide nakit ve menku! kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim
kapatabilme giiciinii ifade eder. Sirketin maruz kaldig1 azami likidte risk tutarlan izahnamenin
4.1 bolimiinde detayl: olarak yer almaktadir, Sirket’in ana ortafi durumunda olan Yagar
Holding A.§., Sirket'in mali yapisiin giiglenmesi, Sirket’in meveut olan ticari ve ticari
olmayan borglarnm &demekte herhangi bir giiclikle karsilagmamas: ve &demelerini
zamamnda gergeklegtirmesi igin, gerekli sermaye artrmum da igerecek sekilde, Sirket’e
gerekli kaynak ve destefin saglanacagim taahhiit etmistir. Yasar Holding A.S.’nin bu
kapsamdaki 2 Mart 2015 tarihii destek mektubu Ek/3’te ver almaktadir.

Yabanci para cinsinden yiikiimliilitkler varliklann iizerinde goziikmekle birlikte 31.03.2015
tarihli mali tablolardan gbrillecegi fizere net yabanc: para yiikiimlik pozisyonunun
31.12.2014 tarihine gbre 23.793.463 TL azalarak, 53.282.671 TL olmugtur. 31.03.2015 tarihli
mali tablolardan goriilecepi lizere yiikiimliklerin éneml bir kismi direkt krediler ve grup
sirketlerinden devir alinan kredilerden olusmaktadur.

Diger taraftan sirket 2012-2014 déneminde yillik bazda dovizli alimlarng karsilayacak kadar
ihracat gerceklestirmistir. Oniimtizdeki 2-3 yil iginde de, hem kagt tiretiminde kapasite artist
6ngdrmemesi hem de ihracat kanalnda biiyiime stratejisi geregi yuhk bazda dovizli
almlarm kargilayacak kadar ihracat gergeklestirmeyi hedeflemektedir. Ancak, dovizli
alimlarn vadelerinin daha uzun olmas: ticari faaliyetler yoniiyle netie yabanci para
yikiimliltigt dogurmaktadir.

Sirket kisa vadede doviz kurundaki art azasmendan kismen etkilenmektedir. Ancak, ticari
faaliyetler ySnityle nette yabanci para yi / (TSt e
kurundaki artig ve azaliglardan dogruda
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Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve yitkiimliiliikler iizerindeki
etkisinden dolay: faiz oram riskine maruz kalmaktadir, Sirket’in faiz riski agirlikl) olarak uzun
vadeli banka kredilerinden kaynaklanmaktadyr. Degisken faizli banka kredileri ve diger
finansal yiikiimliliikler, Sirket icin faiz riski olugturmaktadr.

Sirket’in operasyonel karlilig ve operasyonlanndan sagladifn nakit akimlari, faaliyet
gosterilen temizlik kafidi sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki depisime gore
degiskenlik gosteren kagit fivatlarmdan etkilenmektedir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket sermaye azaltim ve/veya
artiimi yapabilir ve borglanmay: azaltmak icin kimi varliklarin: satabilir,

2.3.2. ihragnm i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Ulkemizde kisi bag1 tiiketim rakamlan heniiz hedeflenen seviyelere ulagmus degildir. Yapilan
yatinmlarin yarath§i kapasite talebin fizerinde seyretmekte ve bu durum fiyat yogun bir
rekabet ortami dogurmaktadir, Ana hammadde selillozun ithal olmas: artan kurlar nedeni ile
sektdrde kirlihg: dogrudan etkileyen bir unsur olarak karpimiza gikmaktadir. Enerji
maliyetleri ise diger sektorlerde oldugu gibi temizlik kagitlan sektoriimiiz igin de bir yiik
olugturmaktadir.

2.3.3.1krac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Yapilmas: planlanan sermayenin 40.000.000 TL’ndan 25.000.000 TL’sma azaltimmda,
paylarmn iptal edilmesi (pay sayisimn azaltilmas1) yontemi benimsenmis olup, azaltilan
15.000.000 TL’nin tamam nakit olarak Sdenen sermayeden azaltilacak ve bu iglem ile
ortaklarm hesabindaki her 100 adet paydan 62,5 adet pay korunarak ve 37,5 pay iptal edilerek
sermaye azaltm islemi yamlacaktir. S8z konusu azaltim islemiyle es anli olarak sermaye
20.000.000 TL nakden artirtlarak 45.000.000 TL’na yitkseltilecektir,

Thrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmm kullamilmasmda nominal degerden satiga
sunulmaktadr. Kalan paylar ise, nominal degerinin altinda olmamak fizere Borsa’da olusacak
fiyattan halka arz edilecektir,

Ortakhga ve/veya piyasaya bagh geligmeler sonucunda paylarin degeri alim fiyatinm altina
diigebilir. Paylanin degeri Borsa Istanbul’da nominal deferinin altina diigebilir, Bu yatimmdan
beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir, Ortakhifa ozgit gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagl olarak dagitilabilir dénem kan olusmayabilir ve kar payi
dagitimi yaprlamayabilir; donem kan olugsa dahi girketin gecmis yil zararlan (sermaye
azaltimi sonrasinda 31,12.2014 tarihi itibariyle 73.715.513 TL) bulundugundan bu zararlar
mahsup edilinceye kadar girket kar dafiitimi yapamayacaktir, Hatta dagitilabilir donem kan
olugsa dahi, Sermaye Piyasas: Mevzuat©mn zorunlu tuttufu haller hari¢ kamuya agiklanan
kar dagitim politikas: kapsaminda kar dagitimu yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olugmas: da ihtimal dahilindedir, Sermaye artmmi sirasinda ortaklann riighan haklarin
kullanmamasi durumunda meveut sermayede sahip olduklar pay oram, sermaye artirim
sorucunda diigecektir,

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Kiiresel vefveya yurt ici ekonomide olumsuz gelismeler ortaya cikmast halinde temizlik
kafitlani, seliiloz, finans ve perakende sektdrlerinde meydana gelebilecek gelismelerin sirketin
faaliyetlerini negatif etkileme riski bulunmaktadiz.

Sirket faaliyetleri Tiuwkiye’de sliregelen  messmgt ve kanunlarda, yonetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarm yorumlanmasimngei
mevzuat riskine tabidir.
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2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza
olarak ihragemm ddemesi gereken toplam tahmini maliyet

iliskin

Tahmini ihrag maliyetleri diigiildiikten sonra, sermaye artirimt sonucunds saglanacak tahmini
nakit girigi yaklagik 19.886.000.-TL.’dir. Tahmini 114.000.-TL. toplam maliyet icinde halka
arz edilecek 1 Krlik nominal degerli pay bagma diigen maliyet tahmini 0,0057.-Kr.dir.
Tahmini jhrag maliyetleri agagidaki gibidir (TL):

Kurul Uereti : 40.000
BIAS Kota Alma Uereti : 20.000
Aract Kurum’a Odenecek Tutar (BSMV Harig) : 18.500
MKK Ihrager Hizmet Bedeli (Artirim igin) : 10.000
MKK ihrager Hizmet Bedeli (Azaltim igin) 500
Tescil llan Giderleri :20.000
Diger Masraflar 5,000
TOPLAM :114.000

2.4.2.Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamum yerleri

Sirketimizin isletme sermayesi jhtiyacinm karplanmasi, faaliyetlerinin saplikli bir yapida
ytriitiilmesi ve hedeflerinin gerceklegtirilmesi amaciyla sermaye artirum yapilmaktadir.

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak 19.886.000.-TL. tahmini tutar sermaye girisi ile Sirketimiz
borglarinin bu tutardaki kismi kapatilarak finansman giderlerinde azalma saglanacaktir, Saglanacak
nakit girisi ile agafidaki tabloda yer alan borglar vade ve sartlar1 kapsaminda degerlendirilerek,
uygun gériilenler kapatilacakfir.

BANKA ANAPARA | FR AP VADE TORT  [TL RARSTLIGI A P] TT KARSILIOT FALZ
ZIRAATBANRASI |6.000.000 TL  |1plicinde istenlen vadede] O £,000.000 117.500
ZIRAATBANKAST 14000000 | EUR |1 yilicinde isterdlen vadeds|  THR. 12.200.000 50.833

DENIZBANE. | 1.000.000 1yl icinde isterdlen vadede|  O/N 1.000.000 20417
1S BANR AST 714307 | Usp 14.09.2015 AVAL POLICE 1,980,292
GARANTIBANRASI{ 795598 | USD 27.09.2015 AVALPOLICE| 2203805
~ ARBANE 417562 | USD 29.10.2015 AVAL POLICE 1.156.648
24,540,745 188.750
24.729.495 TL,

Konuya iligkin ayrmtili bilgi izabnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler
Sirket yonetim kuruly, 2015/18 sayil ve 08.05.2015 tarihli karan ile,

Bafimsiz denetimden gecmis ve genel kurulga-ane
tablolarnda yer alan 88.715.513 TL tyfire

tutarindaki doénem zararmin toplamu /0 lar’ &
000, TL’bk kismmin sermayenif azal ”—"@k
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anmig 31,12.2014 tarihli yillik finansal
is yil zararlan ve 7.513.775 TL
S\ TL tutarmndaki bilango agigimin
c%uy kapatilmasim iperiiy



Piyasast Kurulw'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye
azaltimi baghkl1 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikantmig sermayesinin 40.000.000 TL’ndan 25.000.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan
tutarm gegmis yil zararlanina mahsup edilmesine, es anli olarak 20.000.000 TL {%80)
sermaye artirimui yapilarak, cikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak {izere
45.000.000 TL’na artirlmasina,

- Sermaye azaltiminin meveut 40.000.000 TL’lik ¢ikarilmig sermayesini teskil eden nakdi
fonlardan kargilanmasina,

- Artinlan 20.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylann  hamiline olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarmda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarimn nominal degerden kullandmilmasina,

- Yeni pay alma haklarinin kullanim stiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklannm kullamlmasindan sonra kalan paylarm 2 (iki) iy giinii stireyle Borsa Istanbul
AS§.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIA$ Birincil Piyasasinda
olugacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Es anli olarak gerceklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artrimm iglemini agiklamasim
saglayict bir hilkmiin esas sozlesmeye eklenmesini teminen, esas sdzlesmenin Kayith
Sermaye baslikli 6 nc1 maddesinin tadiline,

- Cikarilmg sermayenin 25,000.000 TL’na azaltilmas: ve 45.000.000 TL’na artirtlmas: igin
gerekli iznin alinmas1 ve esas sozlesme maddesinin yeni sekline uygun goriis almmas:
hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasina,

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanhifi'ndan gerekli 6n izinlerin
alinmasim takiben, sermaye azaltumi ve artirimi ve esas stzlesme degisiklik tekliflerinin
Genel Kurul'un tasvibine sunulmasma ve isbu sermaye azaltim ve ey anli artinim islemleri
kapsammda gerekli tiim islemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin almmasma,

karar vermigtir.

Konuya iligkin ayrntil: bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

2.4.5.0rtak satigma iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolapmdaki pay miktarmm
artirilmamasina iligkin taahhiitler

Yoktur,
2.5. Sulanma etkisi

Bu boliimde yapilan hesaplamalar sirket sermayesinin 15.000.000 TL azaltilip es anli olarak
gergeklestirilecek olan %80 bedelli sermaye artirmmina tiim yatrimeilarimizin yeni pay alma
haklanim kullanacaklart varsaym ile yaptimis olup, gerceklesmelerde farkhilik olmast
durumunda, yapilacak hesaplamalarda da baz: farkhliklar olugabilir,

Sulanma Etkisi 31.83.2015
Ozkaynaklar RPN,

Odenmis Sermaye

Pay bagina defter degeri
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Nakit sermaye Artisi 20.000.000,00 TL
Halka arz masraflar 114.000,00 TL
Halka arz sonras1 $zkaynak 33.670.437,00 TL
Halka arz sonrasi sermaye - 45.000.000,00 TL
Halka arz sonrast pay bagina defier degieri 0,75 TL
Meveut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi 0,20 TL
Meveut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi 36,83%

SPK’nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nei fikras: uyarinca sermaye
azaltimi ile e anlt olarak gergeklestirilecek olan sermaye artinminda yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortak Yagar Holding A.$.’nin yeni pay alma haklarinmn tamarnin
kullanmas: zoruntudur,

Konuya iligkin ayrmtil bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarm katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklan aracs kurumlarin Gicretlendirme politikalarna tabi
olacaklardir. MKK tarafindan araci kuruluga tashhuk ettirilen ve pay tuian iizerinden
hesaplanan “onbinde ikibuguk” oranmdaki hizmet bedeli araci kurumun uygulamalarina bagh
olarak yatirimeidan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bafimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin ads soyadi:

Finansal Tablo Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz
Dinemi Denetim Denetfim Denetim
Kurulusunun Kurulusunun Kurulugunun
| Ticaret Unvam Adresi Sorumlu Ortak
Bag
Denetcisinin
Ad1 Soyads
1 Qcak - 31 Bagaran Nas Siileyman Seba Cansen Bagaran
Aralik 2012 Bagmnsiz Cad. BJK Plaza Symes, SMMM
Denetim ve No:48 B Blok
Serbest Kat' 9 34357
Mubhasebeci Begiktag -
Mali Msavidik | Istanbul
AS.

1 Ocak - 31 Y6ntem Yeminli Isgiler Caddesi Atila  Yilmaz
Aralik 2013 Mali Misavirlik 1213 Sk, Key Délarslan, YMM
ve Bagimsiz miaza No: 147 K:

Denetim A.S. D: 503
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I Ocak - 31 Yontem Yeminli Isgiler Caddesi Atila  Yilmaz
Aralik 2014 Mali Miisavirlik 1213 Sk. Key Délarslan, YMM
ve Bagimsiz Plaza No: 147K
Denetim A.S, 5 D: 503
Alsancak -

Tzmir

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden ahnmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Tirk  Ticaret Kanunu'nun 400 fincii maddesinin denetci rotasyonuna iligkin hikiimleri
kapsaminda 2013 hesap donemi i¢in Yéntem Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. ile bagamsiz denetim sdzlesmesi yapilmgtir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thragerya ve faaliyetierine iligkin riskler:

Tirkiye’de temizlik kafitlan sekttriinde yapilan yatummlann yarattifs kapasite talebin
lizerinde seyretmekte ve bu durum fiyat yogun bir rekabet ortamu dogurmaktadir. Ana
hammadde seliilozun ithal olmas1 artan kurlar nedeni ile sektorde kérhibg dogrudan etkileyen
bir unsur olarak kargirmza gikmaktadir. Enerji maliyetleri ise diger sekidrlerde oldugu gibi
temizlik kagitlar sektérit igin de bir yik olusturmaktadir. Titm bu faktérierdeki degisimler
difer rakip firmalarda da oldugu gibi Viking Kapi'in sats ve karhilifim dogrudan
etkilemektedir.

Ancak, ilkemizde kisi basi tiketim rakamlarimin heniiz hedeflenen seviyelere ulagmus
olmamasi ve sektériin sahip oldugu modemn teknoloji parks, geligmis iiretim teknolojileri ve
lojistik imkaniarinin sektérii uluslararas: rekabette daha da iler] pozisyoniara tagtyacak glice
igaret etmesi, sektbriin gelecei igin umut vermektedir.

Viking Kagit, icinde faaliyet gosterdifi cevreyi titizlikle gozetmekte ve iiretim ve dagitin
stireglerinin gevre lizerindeki etkilerini miimkiin olan en alt seviyeye indirmeyi hedefleyerek
zellikle atik yonetimine yonelik tedbirler almaktadir, Viking Kagit, uyguladigt “atk
yénetimi” prensibiyle isletmede olusan atiklann yasalara uygun sekilde geri kazamm veya
bertarafi i¢in gerekli tiim uygulamalar yerine getirmektedir.

Viking Kagit, faaliyetlerinin gevre tizerindeki etkisini azaltmak igin farkl: caligmalar
yiriitmektedir. Viking Kagit, bu kapsamda karbon ayak izini hesaplamaya baslamistir. Her yi
diizenli olarak kurumsal karbon ayak izini Slgtimleyen Viking Kagit, elde ettigi sonuglar
raporlamay: ve karbon salim azaltim stratejileri/projeleri geligtirmeyi hedeflemektedir.

Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh yikimliliziing yering getirememest
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tammmlanir. 01.01.2014-
31.12.2014 ve 01.01.2013-31.12.2013 hesap d6nemleri Finansal Rapor tarihleri itibariyle maruz
kalinan azami kredi risk tutarlan asagida yepalmakiadir:
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Alacaklar

Ticar] Alacaldar (1) Diger Alacaldar
Tigkili Diger higkili Diger Bankalardukd Mavduat ve
31 Arabl 2014 Taraflar  Taraflar Ynraflor  Taroflar  Diger Nallt Benzereri Taplam
Raporlama tarihi #¥bariyle maraz kalnan azami krediviski (2)  2.985.201  17.410.854 14475 48360 " 2626284 23.085.764
- Agagni tiskin temninat, vs ile pivence alwn alnms kise - 10.824.000 - - - 10.824.000
(1) Fiker'in alacaklan terme] efarak mami] ve yanmamg] temirlik kafidh sahglanmdan dogmaldadr,
{2) g2 totartaren belivermesinde, alnen teamnatiar gibi leredl ghweniirfiginde arhy sagfayan unsudar dikkate alinacmish.
Alacak]ar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Ttiskili Diger Tiskl Diger Bavkalurdaki Mevduat ve
31 Aralil 2013 Taraflar  Taraflar Teraflar  Taraflar Diger Nakit Berzerieri Toplam
Raporlamia tarl itbariyle maruz kalnan azams kredi gy (2 2409238 16416473 158.801 482 S76.803  19.609.965
- Acam: niskin temingt, vs ile givence alina aknmg bsgy -« 10.823.900 - - - 10923960

31.12.2014 itibariyle, bu tutarlarin 3.347.006 TL*1lik kisminim vadesi gegmistir,

Kredi riskine iligkin detayh agiklamalara 31.12.2014 tarihli finansal tablolarimizm 49 nolu
dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.oov.tr ve www.viking.com,tr)

Likidite Riski:
Sirketin bor¢larindan kaynaklanan ytikiimlaliikleri, nakit veya bagka bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmas likidite riskidir.

01.01.2014-31.12.2014 ve 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemleri Finansal Rapor tarihieri
itibariyle maruz kalinan azami Iikidite risk tutarlan agagida yer almaktadir:

Asafdaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikiimliiliklerinin vade
dagilimm géstermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimltlikler iskonto edilmeden ve
ddemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmigtir, S8z konusu yitkiimlislikler
lizerinden Gdenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir,




Stizlesme

uyarmca
nakit ¢laglar
Defter toplam 3 aydan 3-12ay 1-5vl
31 Arahk 2014: Deferi  (=F04ID kasa (1) aras) (I} arasi (I
Stzlesme uyarmea vadeler:
Tirev elmayan finansal
yiikiirliililder :
Finansal borglar 93.030.732 108.592.878  13.658.387  37.556.531 57.377.960
Ticani borglar 41.208.468 41282449  23.964.459 17.317.990 -
140.238.604 149875327 37.622846 54874521 57377950
Tiirev finansal yitlctimllakler ;
Finansal yatnmlar/
yilaimlulaller 2.272.826 2.272.826 1.371.618 307.198 594,010
Stzdese
uyarimca
nakit pibaglar
Defter toplam: 3 aydan 3-Ray i-5wl
31 Arali 2013: Degeri  (=IHI+D kisa (1) arasi aras (TTh
S#zesme uyatinea vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlilikler :
Finaneal borglar 76414.963 83793320  10.539.196  28.979.676 44.274.448
Ticari borclar 3677157739 36782186  21.352.057  15.430.129
Diger borglar 15.260.684  16.225.360 4.688.594 4.097.606 7.439.160
128.391385 136.800.866 36.579.847 48.507411 51.713.608
Tirev finansal yhldimlitlikler ;
Finansal yabnrmlacf
yilctimbilalder 2.147.249 2.147.249 1.295.834 250,225 561.190

Likidite riskine iligkin detayl: agiklamalara 31.12.2014 tarihli finansal raporumuzun 49 nolu
dipnotunda yer verilmektedir. ( www.kap.gov.tr ve www.viking.com.tr )

Bunun yam sira gerektiginde Sirket’in ana ortafn durumunda olan Yasar Holding A8,
Sirket’in mali yapisiin giiglenmesi, Sirket’in meveut olan ticari ve ticari olmayan
borglanim: 8demekte herhangi bir giiclikle kargilasmemas: ve ddemelerini zamaninda
gergeklegtirmesi igin, gerekli sermaye artiimmi da igerecek gekilde, Sirket’e gerekli
kaynak ve destefin saglanacagim taahhiit etmigtir. Yasar Holding A.S.’nin bu kapsamdaki 2
Mart 2015 tarihli destek mektubu Ei/3’te yer almaktadir.

Piyasa Riski:
- Yabanci Para (Diviz) Kuru Riski:

Sirket, ddviz cinsinden borglu veya alag ‘
dol\a{l kuy degisiklerinden dogan déviz




Yabanc: para cinsinden olan parasal varliklar ve yikiimliikiklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk
2013 tarihleri itibariyle TL cinsinden kayith degerleri asagdaki gibidir.

311220614 31.12.2013
Varlikdar 3.892.120 3.270.89%
Yitkmliditldler 80.968.254  85.267.207
Net yabane: para varhlk/(yiikiimliilik) pozisyonu  -77.076.134 -81.996.308

Yabanci para cinsinden yiikiimliiltikler varhklarn fizerinde goziikmekle birlikte 31.03.2015
tarthli mali tablolardan goriilecegi fizere net yabanci para yiikiimlik pozisyonunun
31.12.2014 tarihine gére 23.793.463 TL azalarak, 53.282.671 TL olmugtur. 31.03.2015 tarihli
mali tablolardan gériilecegi fizere yitkiimlitklerin 8nemli bir kismu direkt krediler ve grup
sirketlerinden devir alinan kredilerden olugmaktadir.

Diger taraftan girket 2012-2014 déneminde yillik bazda dovizli alimlann: kargilayacak kadar
ihracat gergeklestirmistir, Ontimiizdeki 2-3 yil iginde de hem kagit iiretiminde kapasite artis1
ongbrmemesi hem de ihracat kanalinda bliylime stratejisi geregi yillik bazda dévizi
alimlarim kargtlayacak kadar ihracat gergeklestirmeyi hedeflemektedir.. Ancak, dovizli
alimlarn vadelerinin daha uzun olmasi ticari faaliyetler yonilyle nette yabanc para
yikiimliiltigii dogurmaktadir,

Sirket kisa vadede déviz kurundaki artis ve azalislardan kismen etkilenmektedir. Ancak, ticari
faaliyetler ySniiyle nette yabanci para yikiimliiliiftiniin dogmas: nedeniyle uzun vadede daviz
kurundaki artig ve azaliglardan dogrudan etkilenmektedir, Yabanc: para (doviz) kuru riski ile
ilgili detayl agiklamalara 31.12.2014 tarihli finansal raporumuzun 49 nolu dipnotunda yer

verilmektedir. ( www.kap.gov.tr ve www.vikine com.tr )
- Faiz Oram Riski:

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tagryan varlik ve yitkiimliiliikler tizerindeki
etkisinden dolay: faiz oran: riskine maruz kalmaktadsr. Sirket’in faiz riski airlikly olarak uzun
vadeli banka kredilerinden kaynaklanmaktadyr. Degisken faizli banka kredileri ve diger
finansal yitkiimliliikler, Sirket igin faiz riski olugturmaktadir,

Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2014 31.12.2013
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finasal Varlddar 399.693  19.563.478
Finansal Yilcimlalokler 123.853.942 126.6591.386

Degisken Faizi Finansal Araglar
Finansal Yulctmltlikler - 1.700.000

Faiz oram riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2014 tarihli finansal raporumuzun
49 nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www .kap.gov.tr ve www.viking.com.tr )

- Fiyat Riski; 24 Hles 7075

Sirket’in operasyonel karlihg: ve opergsfing riiing afladii nakit akimlari, faaliyet gosterilen
temizlik kafidi sektdriindeki rekabep/ve ¥himtatideNfiyatlanindaki defiisime gore degiskenlik
gosteren kagit fiyatlarindan etkilenmd} 0z Ronusu risklerden korynm ic@ herhangj
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bir tlirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir anlasma da yapmamstir, Meveut riskler Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

Sermaye Riski:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin  devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket sermaye azaltimi ve/veya artinmi
yapabilir ve borglanmay: azaltmak i¢in kimi varliklarin satabilir,

Sirket sermayeyi borg/dzkaynaklar orarum kullanarak ve faiz, vergi, amortisman dncesi karindaki
(“FVAOK™) degisimlerini deerlendirerck izler. Borg/6zkaynaklar orami net borcun toplam
Ozkaynaklara bslinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borglardan
(bilangoda gosterildigi gibi kredileri igerir) diigtilmesiyle hesaplanir. FYAOK orant faaliyet
kar/zaranndan amortisman ve itfa paylan, kidem tazminatlan ve diger stireklilik arz etmeyen
karsihik giderlerinin diigiilmesiyle hesaplamr.

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013

Toplam borglar 998.030.732 92.331.987
Elksi: Nakit ve nakit benzeri degerler -2.627.753 -578.028
Net borg 96.402.979 91,752,959
Toplam Gzkaynaklar 16.726.720 16.234.408
Net borg/ Szkaynaklar gram 576% 365%
FVAOK 5.892.922 826.997

4.2. Ihracemm iginde bulundugn sektore iliskin riskler:

Faaliyet gtsterdifimiz temizlik kagitlant sektdriinde Szel markah drinlerin de katkis:
sayesinde perakende pazarinm bityiiklitst 2013 yihi sonunda 1,06 milyar TL’ye ulasmugtir. Bir
Onceki yila gére %157k bir cirosal bilylimeye isaret eden pazarda, &zel
perakende pazar igindeki cirosal payi ise %30 olarak gerceklesmigtir.(Kaynak: 2013 Nielsen
Tirkiye Perakende Pazar: verileri, IPSOS HTP Tiirkiye Ozel Markals Uriinler Pazar Verisi)

markal: {iriinlerin

Diinya ihracatinda 12. sirada yer alan sektdriimiiziin ihracat potansiyelini Snemli goriiyoruz.
(Kaynak: Trademap)Modern teknoloji parks, gelismis iiretim teknolojileri, lojistik imkanlar
sektdritmiizii uluslararas rekabette daha da ileri pozisyonlara tastyacak glice igaret etmektedir.

Buna kargin iilkemizde kisi bagi tiketim rakamlar heniiz hedeflenen seviyelere ulagmug
degildir. Yapilan yatirimlarm yarati1 kapasite talebin fizerinde seyretmekte ve bu durum
fiyat yogun bir rekabet ortamu dogurmak gt ARy
kurlar nedeni ile sektorde karliig dog fan ethilc

Ergexji maliyetlerj ise diger sektorlerde




Ihracat performansmun ylikseltilmesi ve i¢ piyasada tiiketicinin temizlik aligkanliklarinda daha
bilinglendirilmesi sekttriimiiziin  Sniindeki potansiyeli deperlendirebilmesi igin 6nem
tagimaktadir.

4.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Bu defa yapilmasi planlanan sermayenin 40.000.000 TL’ndan 25.000.000 TL’sina azaltiminda,
paylann iptal edilmesi (pay sayisiin azalttimas1) yontemi benimsenmis olup, bu iglem ile
ortaklarin hesabindaki her 100 adet paydan 62,5 adet pay korunarak ve 37,5 pay iptal edilerek
sermaye azaltim islemi yapilacaktir. 15.000.000 TL’lik sermaye azaltimnin tamam nakit
olarak ddenen sermayeden azaltilacaktir. Stz konusu azaltim islemiyle es anli olarak sermaye
20.000.000 TL nakden artirslarak 45.000.000 TL*na yiikseltilecektir,

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullamilmasinda nominal
degerden satisa sunulmaktadir. Kalan paylar ise, nominal degerinin altmda olmamak tizere
Borsa’da olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Ortakhga vefveya piyasaya bagh geligmeler sonucunda paylarmn degeri alim fiyattmin altina
diigebilir. Paylarin degeri Borsa Istanbul’da nominal degerinin altina ditgebilir. Bu yatiimdan
beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir, Ortakliga 6zgti gelismelere ve ekonominin
genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem kart olusmayabilir ve kar payr dapitim
yapilamayabilir; dénem kan olugsa dahi sitketin geemis yil zararlan (sermaye azaltimi
sonrasinda 31.12.2014 tarihi itibariyle 73.715.513 TL) bulundugundan bu zararlar mahsup
edilinceye kadar girket kar dagiitim yapamayacaktir. Hatta dagitilabilir dsnem kan clussa dahi,
Sermaye Piyasast Mevzuati’nin zorunlu tuttugu haller hari¢ kamuya agiklanan kar dagitim
politikas: kapsaminda kar dagitim: yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmast da
ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri tasfiye sonucunda bakiye kalmas: halinde, séz
konusu tasfiye bakiyesine paylar oramnda igtirak ederler. Ortakhigm tasfiyesi halinde ancak
diger tiim alacakhlara gerekli ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine ddeme yapilabilir.
Ayrica sermaye artirimu sirasmda ortaklarm riichan haklarint kullanmamasi duramunda meveut
sermayede sahip olduklar pay oram sermaye artinmi sonucunda ditgiirecektir.

4.4, Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmast halinde temizlik
kagitlan, selilloz, finans ve perakende sekttrlerinde meydana gelebilecek gelismelerin sirketin
faaliyetlerini negatif etkileme riski bulunmaktadir.

Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda
ve bunlarin yorumlanmasdaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak lizere, mevzuat riskine
tabidir. Meveut kanunlar ve yinetmeliklerde gelecekteki degigikliklerin zamanlamas: ve yapisi
ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip yorumlanacag: Sirket’in kontrolii
digindadir ve bunlar Sirket’in igi, finansal durumu, faaliyet sonuglan ya da goriintimit tizerinde
dnemli 8lglide olumsuz etki yaratabilir.




5. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thra¢emn ticaret unvani:

VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETI
5.1.2. Depo sertifikasini ihrac eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yinetim
yerinin adresi: Yoktur.

b) Kurulng tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasy, smirsiz degilse sfiresi: Yoktur,

¢) Tabi oldugu iilke mevzuat: ile bu mevzuat uyarmea ihragemmn kuruldugn
isletme tirii: Yoktur.

3.2. Yatirimlar:

5.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcoimin
dnemli yatirnmlar: ve bu yatirmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

YATIRIM YILI TUTARI | FINANSMAN
SEKLI

SHRINK MAKINASI 2012 82.500 TL] OZKAYNAK
ENDUSTRIYEL HAVLU
MAKINESI-LOW KESME KESIM 2012 630.710TL| OZKAYNAK
MAKINSI
BASKILI DISPENSER PECETE
MAKINESI VE PNOMATIX 2012 265303 TL| OZKAYNAK
PAKETLEME UNITESI
CAMUR PROJESI - PRES 2013 180.000 TL| OZKAYNAK
| MAKINASI
ONLINE OLCUM CIHAZI 2013 |548498 TL| OZKAYNAK
KAGIT DEPOLAMA ALANI 2013 725556 TL| OZKAYNAK
INSAATI

Z KATLAMA DISPENSER HAVLU 2013 907.999 TL| OZKAYNAK
MAKINAS]

YANKEE SILINDIRI TAHRIK 2014 213.762TL| OZKAYNAK

REDUKTORU

RENK BASKILI 2014 101.100 TL} OZKAYNAK

DIS PEC. MAKINASI

PM2 HOOD SISTEM REVIZESL 2014 582,193 TL] OZKAYNAK

DISPENSER PECETE MAKINASI | 2015 67198 TL| OZKAYNAK

ELEKTRIKLI FORKLIFT ' 2015 309.970 TL YABANCI
KAYNAK
(LEASING)

Tabloda yer alan yatinmlarin tamam aktiflegrietives
kullanitmaktadir. '

lup, liretim ve satis organizasyonlannda
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5.2.2. Ihrage: tarafindan yapilmakta olan yatirnnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

5 Agustos 2015 itibari ile siparig halinde bulunan hentiz tamamlanmayan makine kapsaminda
yapilmas: planlanan yatirim detay: asafinda belirtilmistir.

YATIRIM YILI TUTARI | FINANSMAN SEKLI

PM.1  KAGIT MAKINASI 2015 1.010.000 €| 430.000 € - YABANCI
REVIZYON YATIRIMI KAYNAK

580.000 € OZKAYNAK

PM.1 Kait Makinas: Revizyon Yatiimi’na 4 ABustos 2015 tarihinde baglanmus olup, ay
sonuna kadar revizyon yatrimimin tamamlanmas ve 1 Eylil 2015 itibariyle de iiretime
baglanmast hedeflenmektedir.

5.2.3. ikrageimn yinetim orgam farafindan gelecege ybnelik inemli yatmamlar haklkinda
thraceryr baglayier olarak alnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
haklunda bilgi:

Yoldur.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlan:

Viking Kapit'in fiili faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdigi piyasalarda satilmak iizere
yarimamul ve mamul temizlik kapdi firetimi, satiss, pazarlamasmi gerceklestirmektir,
Tuvalet kagidi, yan mamul temizlik kagitlari, pegete ve haviu ana tiriinlerimizdir. Viking
Kagiit temizlik kagitlars sektoriinde tuvalet kagids, havlu, pecete ve kutu mendil iiriin paletiyle
“Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markal triinlerini nibai tiketiciye sunmaktadir. Ayrica
“ev dis kullanim” olarak adlandirilan otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluglar gibi toplu
titketim noktalarma “Select” markast altinda temizlik kafdi Girtinlerini ulagtirmaktadar.,

Viking Kait ve Seliiloz A.S.’ne ait gegmis dénem finansal raporlarina www.kap.gov.tr ve
Viking Kagit ve Selilloz A.§.’nin www.viking.com.tr adreslerindeki web sitelerinden
ulagilabilir.

6.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

1969 yilinda Izmir'in Aliaga ilgesinde Tiirkiyenin “ilk &zel sektdr kagit fabrikasr” olarak
kurulan Viking Kagit, 1971 yilinda faaliyete gegerek 13.500 ton/y1l kapasitesi ile tek yiizi
perdahli sargilik, baskilik ve laminasyonluk kagit firetimi yapmaya baglamistir.

Sirket’in 1982 yihinda Yagar Toplulugu’na katilmasmm ardindan biiylime karari alinmig ve
¢esitli modernizasyon caligmalar baglatilmustir. Teknoloji yatirmlarma hiz kesmeden devam
eden Viking Kagt, bugiin 43.000 ton/yil kapasitesi ile faaliyet gistermektedir.

Tiiketicilerini yarattig ilklerle ve farkliliklarla mutla etmeyi ilke edinmis olan Viking Kagit,
* Premia, Lily, Senso ve Pufla markah tuvalet kagidi, havlu, pegete ve kutu mendil iiriin

gamiyla ev ici, e
* Select markal firiinleriyle de ev digs ti ¢ yer almaktadir,




Viking Kagt, Ttirkiye gapinda 50°den fazla aktif bayi ve 200’e yalun direkt satis noktas: ile
tiriin dagitimim yapmaktadir, Sirket, halen 60.000’in Gizerinde satis noktasinda (riinlerini
miigteri ve titketicilerle bulugturmaktadsr,

Viking Kagit, hizla biiyiiyen ihracat hacmiyle bagta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri
olmak {izere 34 iilkeye ihracat yapmaktadir.

NETS({}.ESLAR 3122012 % |3L122013 % | 3L122014 % |3L03.2015 9%
TUVALETKAGIDI | 31947706 31,7| 38.955.846 34,6| 39.166.053 31210366751 340
HAVLU 18262644 18,1| 22484822 199 21273404 170 6217323 204
PECETE 18773413 18,6] 19.174.191 17,0] 23.739.138 189] 6425670 21,1
MENDIL 87010 01 177926 02| 75458 01| 32513 0.
TEMIZLIK

YARIMAMUL 31540427 313| 31476991 27,9] 41.123.558 38| 7416427 243
DIGER 60.701 0,1 447552 04 75.680 0] 17.757 0,1
TOPLAM 100.671.900_100.0|112.717.328 100,0| 125.453.291 100,0|30.476.441 100,0

6.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden #nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmay bilgi:

Yoktur.
6.2. Baglica sektiirler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihracommn bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkimda bilgi:

Isbu izahname kapsaminda Sirketin fagliyet gdsterdigi piyasa ve pazara iligkin veri ve/veya
bilgiler, Nielsen (www.nieisen. com/tr), Trademap (http:/fwww. trademap.org/) ve IPSOS
(www.ipsos.com.tr) pazar arastuma kuruluglarinca hazirianan veri kaynaklarimdan ticret
kargihgr elde edilmistir. Yatiimeilar diledikleri takdirde sektore ve pazara iliskin bu veri
ve/veya bilgileri soz konusu kuruluglara bagvurmak suretiyle elde edebilirler.

Sirket temizlik kagitlari sektériinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in 1982 yilinda Yagar
Toplulugu’na katlmasmun ardindan bilylime karan almus ve gesitli modernizasyon
galigmalari baglatilmustr, Teknoloji yatrmlarina hiz kesmeden devam eden Viking Kagt,
bugiin 43.000 ton/yil kapasitesi ile Taaliyet g6stermektedir.

Tiiketicilerini yarattigi ilklerle ve farkhliklarla mutly etmeyi ilke edinmis olan Viking Kapt,
Premia, Lily, Senso ve Pufla markal tuvalet kafidi, havlu, pegete ve kutu mendil tiriin
gamyla ev i¢i, Select markal {irtinleriyle de ev dig titketim pazarlarinda yer almaktadir.

Viking Kafiit, Tiirkiye ¢apmda 50°den fazla aktif bayi ve 200%¢ yakin direkt satis noktas: ile
trlin dafitumimi yapmaktadir. Sirket, halen 60.000°in fizerinde sattg noktasinda Uriinlerini
miisteri ve tiiketicilerle bulusturmaktadr,

Viking Kagit, luzla biiyliyen ihracat hac perimig Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri
olmak iizere 34 iilkeye ihracat yapmgftadirh Wrin N
sekillendiren Viking Kagit, kuruldugfls

KAGIT ye3ELULOZ AS.



tescillenmisgtir. (Alman ISEGA Enstitiist-Tiirkiye’nin gidalar ile temasa uygunlufu tescil
edilen ilk kagitt haviulan (Premia ve Lily markalar)) , Alman DERMATEST Aragtirma
Enstitiisii-Tiirkiye’nin hassas ciltlere uygunlugu tescil edilen ilk tuvalet kagidi markalan
(Premia ve Lily markalan) , Alman DERMATEST laboratuvarlarindan Select markah tuvalet
kagid: igin hassas ciltler igin dermatolojik uygunluk sertifikasr)

Cevreye duyarh bir iiretici olan Viking Kagit, tiiketicilerine sundugu Select Smart ve Pufla
markah “doga dostr” temizlik kagdr tiriinleri ile yilda ortalama 250.000den fazla agacin
kesilmesini engellemektedir. ("1 ton geri doniiglimti kagrt kullanim ile 17 yetigkin agag
korunmaktadir” verisi izerinden hesaplanmgtir) Her yil diizenli olarak kurumsal karbon ayak
izini &lgiimleyen Viking Kagit, elde ettigi sonuglan raporlamay: ve karbon sahmi azaltim
stratejileri/projeleri gelistirmeyi hedeflemektedir.

Viking Kagit; giiclii markalan, farkl: tiiketici gruplanmin beklentilerini karsilayan iirfin gam,
yenilikei kimligi ve cevre dostu uygulamalan ile temizlik kapitlan sekidriiniin Onde gelen,
basarih katilimeilanindan biri olmaya devam edecektir.

Thracatimz 2014 yilinda %30 oraninda bitylimtigtiir. Bir Snceki yia gore %30 biiyiiyen
ihracatimiz, ciro bilyiimesinin ana faktorii olmugtur. 2014 yilinda elde ettifiimiz 19,6 milyon
ABD dolari jhracat geliri ile Viking Kagit, Yasar Toplulugu’nda ihracat ciro pay: en yiiksek
sitket unvamm korumugtur. 2014 yilmda jhracat yaphg iilke sayisim 34%e yiikselten
Sirketimiz ontimiizdeki dénemde gerek meveut gerekse yeni ihrag pazarlarinda daha aktif bir
sekilde yer alarak ihracat gelirlerini biiyiitmeyi stirdiirmeye ¢ahsacaktir,

Avrupa ve Amerika bslgelerinde tiiketicilerin, gevreye duyarh, stirdiiriilebilir tiretimlere dair
artan ilgilerine karsihk geri déniistiiriilmils  kagitlardan Uretilmis (riinlerimizin ihracat
performansinda artislar saglamaya devam edecegini Ongbrmekteyiz.

Faaliyet gosterdigimiz temizlik kagitlan sektdrinde &zel markah iiriinlerin de katkis
sayesinde perakende pazarimn bilyiikliigii 2013 y1l1 sonunda 1,06 milyar TL’ye ulasmigtir. Bir
onceki yila gére %15°lik bir cirosal bilylimeye igaret eden pazarda, 8zel markah firtinlerin
perakende pazarn igindeki cirosal pay: ise %30 olarak gergeklesmigtir. (Kaynak: 2013 Nielsen
Tiirkiye Perakende Pazari verileri, IPSOS HTP Tiirkiye Ozel Markali Uriinler Pazar Verisi)

Tirkiye'nin kisi bagi temizlik kafitlan tikketimi ozellikle pazar oyuncularin tiketim
aliskanliklarin: degigtirme yoniindeki yogun kampanyalarinin da etkisiyle son yillarda dnemli
oranda artmustir. Viking Kagit stirdtiriilebilir performansi ile bu biiyityen ve aym zamanda
onemli bir potansiyel bartndiran pazann en biiyltk dért sirketinden biri olmaya devam
etmektedir. (Kaynak: 2013 Nielsen Tiirkiye Perakende Pazar: verileri)

Tuketici tirinleri kanalinda premium tirlinler segmetinde yer alan Premia, orta~iist kaliteli
tirinler segmentinde yer alan Lily ve ekonomik iiriinler segmentinden yer alan Senso markali
tiriinlerimiz ile, tiiketicilerimizin yagam kalitesini artirma ¢abalarimiz 2014 yilinda da devam
etmistir. Bununla birlikte Viking Kagit kullamlmis 1. hamur kagrtlardan tekrar iiretime
kazandirarak {iretimini yaptig: Pufla markal: iiviinler ile de 2014 yilinda bagart saglamustir.

Tiiketicilerimizin yagam kalitesini stirek}i artirma hedefi ile stirdtirdtigtimilz triin gelistirme
faaliyetlerimiz kapsaminda 2012 yilinda Premia ve Lily, Alman ISEGA Enstitiisii tarafindan
Tirkiye’nin gidalar ile temasa uygunlugu tescil edilen ilk kagit haviulan olmugtur. 2013
yilmda ise Premia ve Lily, Alman DERMATEST arastirma enstitiisii tarafindan Tiirkiye’nin
hassas ciltlere uygunlugu tescil edilen ilk yalet, kagidi markalar olarak Viking Kagit’in !
sektbriimiize kazandirdig: ilklerden olmgy iarn2014 yilinda da bu kez Select markalh |

tuvalet kagitlan ig¢in Alman DE tuvarlarmdan  has iltler igin
| 24w BT g !;/’/
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Ev dist titketim kanalinda Select markas: ile tiretim
genis bir yelpazede her amaca uygun,

Viking Kagt sektériinde en modern ve ileri ko
adlandinlan tesise sahiptir,
kullanim 8zelligi kazandir

hedefine dnemli bir katkida bulunulmaktadir.
Viking Kagit'in sship oldugu avantajlarin baghcalar;; uzun yillara dayal1 sektér deneyimi,

Lily, Senso,

tesisidir,

Premia, Pufla ve Select markalarinm
gostermesi, Tiirkiye geneline yayilmis satis ag, raki

yapan Viking Kagit, cesitli mecralara
profesyonel {iriinler saglamaktadr.

sullarda galisan ve miirekkep anndirma olarak
Bu tesis ile 1.hamur kalitede defier, kitap, dergi gibi kagitlar tekrar

tlarak temizlik kagid: iiretiminde kullamlmakta, stirdiiriilebilitlik

gicil, farkli satis kanallarinda faaliyet
plerde bulunmayan geri déniigiim kagat

Sirketin sekttrden kaynaklanan dezavantajlar haricinde bir dezavantaji bulunmamaktadir.

6.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin net
satiy tutarimun faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilim haklanda bilgi:

2014 yihinda ihracat sahslarinm toplam net sat
19,6 milyon USD’lik ihracatin %657 Avrupa
litkelerine yapilmugtir. Thracat gelirlerinin sne
Sitki diizenlemeye tabi olmayan tilkeler,

veya kuruluglar iizerinden gergeklestirilen Sirke

id

yurt dig1 satiglar ve iilkeler bazinda kirimlar yer almaktadir.
SATISLAR (TL) 31.12.20]2 3L12.2003 | 31.12.2014 | 31.03.2015
Yurtigi mamul satiglan 98.670.209 | 113.110.326| 112.588.043 27.106.439
Yurtdist mamul sansiaﬂ 30.672.741 ] 33.449.798| 43.346.840 8.479.057
Tenzil: iskontolar -27.988.794| -33.523.891| -30.156.296 -5.048.273”
Tenzil: ladeler -682,256 -318.899 -325.296 -60.782
Net Satiglar 100.671.9001 112.717.328 125.453.291 30.476.441
IHRACAT (000.5) 2014 2015(Ock-Mart)
INGILTERE 10,143 1.556
ISRAIL 3.896 822
LIBYA 763 192
ANGOLA 731
ALMANYA 678 143
{ZLANDA 526 108
KIiBRIS 289 65
YUNANISTAN 283 37
GURCISTAN 251 29
BULGARISTAN 249 47
AZERBAYCAN 241 74
HOLLANDA 228 45
TURKMENISTAN 205 19
: 175 .
74 ks 205 V|

15lar icindeki payr %35°tir. 2014 yilinda toplam
» %22’si Ortadogu, %9%u Afrika ve %d4'1i Asya
mli bir kismi Avrupa iilkelerinden saglanmugter,
ari birimler veya gevrelerde kurulu sirket
t satig1 yoktur. Asagidaki tablolarda yurt ici ve
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N{JERYA 162

MALTA 118 126 151 36
MAKEDONYA 137

FILISTIN 36 110 52
DIGER ULKELER 549 426 412 253
TOPLAM 17.211 17.509 19.630 3.477

Sirketin yurtici satiglarmm zincir, ozel iiriin, yurtici yari mamul kanallary hari¢ olmak
iizere bolgesel bazda dagilima asagdadir,

NETSATISLAR (TL) {31.122012 <% 31122013 % 131.122014 % |31.03.2015 Yo
Bati Bélge 15.833.157 29,1 15437991 290( 17418808 326| 3.580309 250
Marmara Bolge [ 19.797.341 364 | 17.056.940 32,1) 15392517 288 4.624.646 32,3
Dogu Bislge 18.781,754 34,51 20.649.373 3891 20597.772 38,6] 6.134.725 42,8
TOPLAM T 54412252 lrIvi.'l(],() | 53.144.304 rEUD,O 53.400.097 rlO0,0 14.339.679  100,0

Satiglarin iiriin bazmda karihm fzahnamenin 6.1.1. biliimiinde yer almaktadir.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklunda bilgi:

Yoktur,
6.4. Ihracoimmn ticari faaliyetleri ve karhhin agisindan énemli olan patent, lisans, smai-

ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragemm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
tlciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim slireclerine iliskin 8zet bilgi:

Yoktur.
7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihrat;(;mm dahil olduffu grup hakkinda Szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrageyla olan iligkileri ve thracgmin grup icindeki yeri:
21 sirketi, 23 fabrikast ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 galhgan: ile Yasar Toplulugu; basta gida,

igecek ve boya olmak tizere tanim, hayvancihik, balikgilik, kagt, turizm, dis ticaret ve enerji is
kollarinda faaliyet poistermektedir.

Gida ve igecek ile boya, Yagar Toplulugu’nun ana ig kollandir. Toplulugun éncii markalary
Pinar ve Dyo’dur,

Yagar Holding A.S. istiraklerinden Pnar 8tit, Pinar Et, Piar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve
Altin Yunus Cesme’nin paylari Borsa Istanbul’da islem gtrmektedir,

Grup sirketlerinin faaliyet konulari Gida ve Igecek Grubu, Boya Grubu, Ticaret ve Hizmet
Grubu, Tanm, Hayvancilik ve Babke¢ilik Grubu ve Temizlik Kagitlan Grubu olarak
gruplanmgtir,

Viking Kagit 1982 yilinda Yasar Toplu /.:5 : ) §r. 2014 yilinda yilinda 19,6 milyon
USD ihracat gergeklestiren Viking Kagg, i at-perform A1 ile Yagar Toplulugu’nda ihracat
AOERER LY R
B ) & LKT)

ciro pay1 en yiiksek sirkettir. : )
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Viking Kagit ve Seliiloz A.S, grup girketlerinden Yasar Dis Ticaret A.§.’ye ihrag kayith satis,
YADEX GmbH aracihiiryla hammadde ithalats yapmaktadir.

Yagar Dig Ticaret A.S.’ye yapilan satiglar, iliskili olmayan tiglincii kisiler igin yapilan ihrag
kayith satiglardan olugmaktadir. Yagar Dig Ticaret A.S. her tiirlii operasyonel, lojistik iglemler

ile evrak iglemlerini takip etmekte ve bu hizmetin karsihfr olarak komisyon faturas:
diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarikci temini ve fiyat aragtirmas: konularinda Viking’e destek
saglamaltadir. YADEX GmbH tedarikcilerden aldig bammaddeyi aym vade kosullaryla, %1
komisyon geliri ekleyerek Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’ne satmaktadir.

Topluluk sirketlerinin Viking Kagit ile iligkileri detayl olarak 31.03.2015 tarihli finansal
raporatin 3 no’lu Iligkili Taraf Aciklamalar: Dipnotundan incelenebilir.

GIDA VE ICECEK GRUBU

- Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim, Turizm ve Ticaret A.S. - Gida iiritnleri dagitim;

- Prnar Siit Mamulleri Sanayii A.S. - Siit, yogurt, peynir, tereyagl, sos, meyve suyu, toz iiriinler,
hazir tathlar

- Pinar Entegx:e Et ve Un Sanayii A.§. - Kirmizi Et ve Mamulleri, Hindi Eti ve mamulleri, Un
ve Unlu mamuller, Islenmis Deniz Uriinleri

- Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S. - Pet Su, Damacana Su
- HDF FZCO - Dis Ticaret
= Pwar Foods GmbH - Hazir Gida

BOYA GRUBU

- DYO Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. - Ingaat boyalari, Deniz boyalar:, Metal sanayi
boyalari, Mobilya boya ve vernikleri, Oto tamir boyalan, Polyester ve Sentetik regine,

- Dyo Mathaa Miirekkepleri Sapayi ve Ticaret A.S. — Gazete ve magazin metal ambalaj
sistemleri, serigrafi, flexo ve rotograviir miirekkepleri,

- DYO Balkan SRL - Ingaat boyalar

= Kemipex Joint - Stock CO. - Ingaat boyalari, mobilya boyalar, miirekkep ve yap1 kimyasallar
sati§, pazarlama ve dagitim.

- Dyeo Africa Paints and Varnishes - Sirket oto tamir, mobilya ve ingaat boyalar: iiretimi, satia
ve pazarlamas

TICARET VE HIZMET GRUBU
- Yagsar Dis Ticaret A.S. - Dis Ticaret
- Yadex International GMBH - D1 Ticaret

- Yasar Holding A.S. - Meveut sirketlere itirak etmek, yonetimine katilmak hukuki ve mali
durumiarla ilgili damgmantik ve aracilik hizmpti=sem

Slep A \Smif Kayis <€
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- Bintar Terizm ve Catering Hizmetleri Ticaret A.8. —Restoran cafe igletmesi, acenta
faaliyetleri
- Arev Gayri Menkul Yatinm ve Gelistirme Sanayi ve Ticaret A.8.~ Gayrimenkul

TARIM, HAYVANCILIK VE BALIKCILIK GRUBU

= Camh Yem, Besicilik Sanayi ve Ticaret A.§. - Hayvan yemi, biiyiikbas ve hindi besiciligi,
organik giibre, kiiltiir bahkgilig

TEMIZLIK KAGITLARI GRUBU
- Viking Kagit ve Seliiloz A.S. — Yari mamu] ve mamul temizlik kagitlar: tiretim ve satigt

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihj itibariyle ihra¢cimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara liskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varltklara Hiskin Bilgiler
Net Kiraya Yillik
Defter Verildi ise Kira
Edinildigi Degeri |Kullamm Kiralayan Kira Tutan
Cinsi Yit m2 Mevkii {TL) Amacy Kisi/Kurum [Dénemi {TL)
Kagt Uretim
Fab. Alant ve
Arsa 1969 - 2015| 255590|Sapatan —Alinga | 43507000|Diger Arsalar - - -
Kagit Uretim ve
Bina 1969 -2015| -  ISapatan —Aliaga | 21625056!Stok Binalar - - -
Kagtt Uretim
Makina 11969 -2015] - {Sapatan—Aliaga 60182743|Hath - 2 - - -
Digier 1969 - 2015] - Sapatan —Aliaga | 1140897|Muhtelif - - -

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Variklara Hliskin Biloiler

Edinilecei Yapilan Yaplacak Odemeler [Kullamim
Cinsi |Vil m2Mevkii |Odemeler (TL) |(TL) Amac

- - - - - -

Finansalya da Faaliyet Kiralamas) Yoluyla Edinilen Maddi Duran Variiklara Iliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi
Sommda Kimalanamn | Yilk Kira  |Kullamm Kimden

Cinsi Kira Dinemi|Kime Ait Olacag Tutan (TL) |Amac Kiralandsg
10.01.2015 - 3 Deniz Finansal

is Makinesi  {10.01.2020

84417 Uretim Kiralama A.S.
Ay etkileyecek cevre ile ilgili tiim
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Viking Kagit, uyguladipn “atik yGnetimi” prensibiyie isletmede olugan atiklarin yasalara
uygun gekilde geri kazammu veya bertarafi icin gerekli tiim uygulamalar1  yerine
getirmektedir,

Geri donfigiime katkida bulunarak hem ekonomik hem ¢evresel siirdiiriilebilirligi
desteklemeyi hedefleyen Viking Kagit geri doniisiim projesini CEVKO ile isbirligi icinde
yuritmektedir. Proje kapsaminda, 2014 yilinda piyasaya siiriilen ambalaj malzemelerinin
(polietilen, kagit- karton) miktarsal olarak %44’k kismi CEVKO aracihifiyla toplatilmis ve
ekonomiye geri kazandinlmagtir.

Viking Kagit; 2008 yilinda enerji verimliligi kapsammda T.C, Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhg tarafindan 18.04.2007 tarih ve 5627 sayil: Enerji Verimliligi Kanunu ife baslatilan
“Gonillit  Anlagmalar Yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji Verimlilifinin  Artirilmas;,”
uygulamalarmda pilot tesis olarak yer almigtir,

Viking Kagit, kagit- karton tireticileri arasinda FSC- CoC Yonetim Sistemij Belgesi alan ilk
sirkettir. BM TRADA Certification Tiirkiye tarafindan 2010 yilinda denetlenen Viking Kagit,
kagit~ karton fireticileri arasmda FSC- CoC (Forest Stewardship Council ~ Chain of
Custody) Yénetim Sistemi Belgesi alan ilk sirket olmustur.

FSC- CoC Yénetim Sistemi’nin odak noktas Uireticilerin gevre dostu firiinler sunuldugunun
teyid edilmesi ve ¢evrenin tim firetim stireglerinde istisnasiz gozetilmesidir. Baz ufusal ve
uluslararas: standartlara uygunlugu da denetleyen FSC- CoC Yonetim Sistemi, Viking
Kagit'm gevreci kimliginin en bityiik ve giincel kamndr,

Viking Kagit, 2010 yilindaki belgelendirme sonrasi s6z konusu sistemi basariyla uygulamss,
son li¢ y1lda oldugu gibi 2014 yilinda da ara denetimleri hatasiz geemistir.

Viking Kapit, faaliyetlerinin gevre lizerindeki etkisini azaltmak icin farkli caligmalar
ylrtitmektedir. Viking Kagt, bu kapsamda karbon ayak izini hesaplamaya baglanugtir. Her yil
ditzenli olarak kurumsal karbon ayak izini Slgtimleyen Viking Kagit, elde ettigi sonuglan
raporlamayi ve karbon salimi azaltmm stratejileri/projeleri geligtirmeyi hedeflemektedir.

Bu gergevede, sirketimiz faaliyetleri kapsaminda ¢evre konusunda herhangi bir tehdit unsuru
Ongdriilmemektedir,

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlars hakkimda bilgi:

Yoktur.

8.4. Maddi duran varhkiarm rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deZer ve dayandign deer tespit raporn hakkinda bilgi:

31 Arabik 2014 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar ile binalar ve yerlistii diizenleri, bapimsiz
profesyonel degerleme sirketi EVA Gayrimenkul Degerleme Danigmanlik A.S. tarafindan
yapilan degerleme gahsmalarinda tespit edilen makul degeri tizerinden finansal tablolara
yansitilmigtir. Makine, tesis ve cihaziar 3jerTameRQl 1 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme girketi Valaf Gayrimenkul spestidvg Dgperlendirme A.$. tarafindan yapilan
deferleme galismalannda tespit edilef ifden binalar ve yeriistii diizenleri ile

makine, tesis ve cihazlar igin hesapl axf"; \tfe @10 sman tutarlar ind suretx%lc
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yeniden degerlenmis degerleri iizerinden ve Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Mart 2015
tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklari varsayumiyla finansal tablolara yansiilmistir,
Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar digindaki,

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen maddi duran varhklar 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giicii ile ifade edilmiy maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen
kalemler ise elde etme maliyetlerinden finansal durum tablosu (bilango) tarihine kadar olan
birikmis amortismanlar: ve varsa deger diigikltitintin indirilmesi sonrasmda olusan net degeri
ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yeniden deferlemenin yapildigt tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran
varh@mn birikmis amortismani varhgin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip dénemlerde
yeniden degerlenmis net defter degeri {izerinden takip edilmektedir.

Maddi duran varlhiklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, finansal durum
tablosunda (bilango) &zkaynaklar grubunda yer alan defier artis fonu hesabina alacak
kaydedilmektedir. Aym varhifin bir 6nceki dénemdeki artiglarina karsilik gelen azahglar
fondan diistilmils; difer tiim azaliglar ise kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansttilmigtir, Her dénem, yeniden degerlenmis varlik fizerinden hesaplanan amortisman (kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varhgin maliyeti
lizerinden aynlan amortisman arasindaki fark deger artig fonundan geemis yillar zararlarina
transfer edilmigtir. Yeniden degerlemenin yapildign tarih itibariyle, degerlemeye konu olan
ilgili maddi duran varligm birikmig amortisman vathgin maliyeti ile netlestirilmekte ve
miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri tizerinden takip edilmektedir.
Yeniden degerleme tarihi itibariyle, degerleme éncesi birikmis amortisman ilgili varligm briit
tagman dejeri ile netlegtirilir ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deper ilgili varligm
yeni tagian degeri olarak mali tablolara yansitilir,

Ekportiz
MDV

Edinme | Ekspertiz Degereme Fon
Maddi Duran Varlik Cinsi Tarhi | Dajer Tarih No Smuflandama Tuatan
A- MAKINALAR 62.350,000 24.641.427
PM1 EAGIT DRETIM MARINES] 1971}  5.125.000| 17.01.2012] 20117717 Tretim 3.861.356
PM2 K AGIT URETIM MARINEST 2000! 25.700.000] 17.01.2012] 2011417 Vretim 6.962.491
DEINE. HAMUR HAZIRLAMA TESIS 20000 £.910.000] 17.01.2012] 2011717 Tretim 2.840.796
DOZ ORUN HATTI 2003]  5.630.000] 17.01.2012] 2011717 | Uretim 2.623.504
YUVARLAE URUN HATEL 2003] 16.985.000{ 17.01.201%( 2011717 | Uretim 8.353.280
B- YARDIMCT IINFTELER B 4,143.500 . 1.804.833
KAZANLAR 2002]  575.000] 17.01.20121 2011717 Tratitn 130,957
FORRLIFTLER, 150.000{ 17.01.20121 2011717 Dretim 40,839
ELERTRIE DESTEX, SISTEMLERT 16.000; 17.01.20121 2011/17 Uretim 7.063
ATOLYE ) 19711 370.000] 17.01,2012) 2011717 Uretim 242,645
YANGI sisra ' 2002} 1.090.000] 17.00.2002] 2011717 Tretim 568,252
DOGALGAZ CEVRIM ISTASYONT 2004 1.310.000] 17.01.2012] 2011717 Tretin 413,318}
ARITTMA TESIST 1995  630.000| 17.01.2012] 2011/17 Uretim 299.476
KL FIRINI 2003 2.500} 17.01.2012] 2011717 retim 2384
C- ARSA - ARAZI 1971] 43.506,700] 04.02.2015] 2015RO015 Arsa 43.489.468

' Uretim, Yonetio ve
- BINALAR 1971} 22.270.608| 04.02.2015| 201580015 | Depolama Binalans 15.432.078
P oS
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31 Aralik 2014 31 Mart 2015

Agili llaveler  Cikslar  Kapanis
Maliyet defieri / yeniden deperlenmis defer
Arazi ve arsalar 43.507.000 43.507.000
Binalar ve yerlistil dlizenleri 22.270.000 4.820 -66.197 22.208.623
Makine, tesis ve cihazlar 71.365.042 79477  -202.845 71.241.674
Tagit araglan 89.707 86.707
Déseme ve demirbaglar 4.878.939 38.126 -3.380 4.913.685
Diger maddi duran varliklar 131,755 1.817 133.572
Yapimakta olan yatmmiar 695.828 442,882 1.138.710
142.938,271 567.122 272422 143.232.971
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistii dilzenleri -549.984 66.417 -583.567
Makine, tesis ve cihazlar -11.363.961 -1.036.525 202.845 -12.197.641
Tagit araglan ~75.067 -2.476 =77.543
Déseme ve demirbaslar -3.785.057 -91.738 3.380 -3.877.415
_Diger maddi duran varliklar -39.225 ~1.884 ~41.109
' -15.267.310  -1.782.607 272642  -16.771.275
Net Defter Degeri 127.670.961 126.455.696
31 Mart
31 Arahk 2013 2014
Acths Haveler Cikislar Transferler Ka pamg
Maliyet deferi / yeniden degierlenmis
defier
Arazi ve arsalar 38.610.000 38.610.000
Binalar ve yerlistli dilzenleri 21.338.379 26.780 21,365.159
Makine, tesis ve cihaziar 69.496.450 098.337 582.193  70.176.980
Tagit araglan 89,707 89.707
Doseme ve demirbaglar 4.514.781 156.865 -20.571 4.651.075
Diger maddi duran varhklar 32.085 8.953 41.038
Yapilmakta olan yatmmlar 566.747 261.168 -582.193 245.722
134.648,149  552.103  -20.571 135.179.681
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistil diizenleri -1.416.122 -578.674 -1.994.796
Makine, tesis ve cihazlar -7.328.500  -992.056 -8.321.556
Tagit araglar: -65.161 -2.476 -67.637
Dégeme ve demirbaglar -3.330.088 -09.288  16.586 -3.412.800
Diger maddi duran varliklar -31.969 -31.969
' <12.172.840 -1.672.504  16.586 ~13.828.758
Net Defier Degeri 122.475.309 121,350,923
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9. IHRACCININ BORCLULUK DURUMU

Borcluluk Durumu (30.06.2015) “Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliilikler 75.992.966
Garantili 29.488.546
Teminath 19.461.478
Garantisiz'Teminatsiz 27.042.942
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larn kisa vadeli lusimlar 94.090.509
haric)

Garantili 81.628.540
Teminatlh

 Garantisiz/Teminatsiz 12.461.969
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 170.083.475
Ozkaynaklar 7.343.487
Odenmis/gikarilmis sermaye 40.000.000
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 177.426.962
Net Borclaluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 1.593.355
B. Nakit Benzerleri 2.427.533
C. Ahim Satrm Amagch Finansal Varhklar 230.621
D. Likidite (A+B+C) 4.251.509
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kasa Vadeli Banka Kredileri 3.672.173
| G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisan 29.488.546
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.286.431
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 36,447.150
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 32.195.641
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 81.628.540
L. Tahviller - i 0
M. Diger Uzan Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 81.628.540
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 113.824.181

Sirket, 1 Agustos 2011°de yurti¢i bir finans kurulugundan, 1 Apustos 2017 vadeli 20 milyon
Avro tutarinda kredi saglamuis ve bu kredi ile iligkili taraflara olan borglarim aym tarih
itibariyle Gdemigtir. Kredi faizi alti ayda bir belirlenmek fizere degisken Euribor+%3,40
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sirketlerinden, Yagar Holding, Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.
("YBP”), Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pmar Su”), Pmar Stt Mamiilleri Sanayii
A.$.(“Pinar Siit”), Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camh Yem™), Pinar Entegre
Et ve Un Sanayi A.$. (“Pmar Et”) ve Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo
Boya”), Sirket’e garanttr sifatiyla kefalet saglanmstir.

31 Mart 2015 tarihi jtibariyle alinan kefaletler, Sirket’in yurtici bir finans kurclugundan
saglamig oldugu 11.111.111 Avro ve 40.000.000 TL karsilip: toplam 71.454.444 TL (31
Arabk 2014: 13.333.333 Avro ve 40.000.000 TL kargth toplam 77.609.332 TL) krediye
iligkin Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pmar Su, Pmar Siit, Camli Yem,
Pnar Et ve Dyo Boya'min garantdr olarak sagladips kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket, I Afustos 2011 tarihinde almis oldugn sézkonusu krediye iligkin uluslararasi bir
finans kurulusu ile International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master
anlagmasi, ekleri ve swap teyit dokiimanlanini imzalamak suretiyle Avro/ TL iizerinden swap
anlagmast yaprugtir. Sirket bu anlasma ile stz konusu kredinin yalmzea faiz ddemelerini
yillik %8,30 faiz oram ve 2,274 Avro/ TL kuru ile swap etmistir, Sirket yonetiminin yapmig
oldugu degeriendirmeler sonucunda, nakit akim riskinden korunma amagch olarak tanimlanan
tiirev araglarin makul degerleri ile 31 Mart 2015 tarihi itibariyle taginan deperleri arasindaki
1.356.117 TL tutarmndaki (31 Aralik 2014: 2.272.826 TL) fark differ kisa ve uzun finansal
yikkiimlitlikler igerisinde smuflandmilmms olup tahakkuk eden 158.882 TL tutarindaki (31
Aralik 2014: 474212 TL) swap isleminden kaynaklanan faiz gideri ile 103.136 TL
tutarindaki (31 Aralik 2014: 737.257 TL) faiz Sdemesi ile realize olan faiz gideri finansal
giderler igerisinde siunflandirilarak kapsamli gelir tablosuna yansthlmmg, 1.197.237 TL
tutarindaki (31 Arahk 2014: 1.798.615 TL) tiirev islemlerden kaynaklanan makul deger farka
ise, tiirev araglarn etkin olmas: sebebiyle, 239,447 TL tutarmdaki (31 Aralik 2014: 359,723
TL) ertelenmis vergi etkisi diigiilerek dzkaynaklarda nakit akimdan korunma iglemleri fonu
icerisinde muhasebelegtirilmigtir.

Alnan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kultamlnng oldufundan
vadeleri ilgili kredilerin vadeleri ile sinulandinlmgtir.

10. ISLETME SERMAYESI BEYANI

Sirketin isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yitkiimlithikler)] olarak hesaplamakta
olup, 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.03.2015 hesap donemlerine ait finansal tablolarina
gore;

Agiklama/Donem (TL) 31122012 31.12.2013  31.12.2014  31.03.2015

Donen Varliklar: | 33.032.562 38.389.953  45.637.583  47.493316

Kisa Vadeli
Yiikiimlitlikler 48,105,367 87.457.349 84.074.697 93.780.776

Net Igletme Sermayesi | -15.072.805 -49.067.396 -38.437.114  -46.287.460

Yukaridaki tabloda da porildugi gibj
sermayesine ihtivaci bulunmaktadir, £
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Yillar itibariyle igletme sermayesi ihtiyac: arti gdstermistir. Bu artigin ana sebeplerinden biri déviz
kurlarindaki delgalanmalardan kaynakli kisa vadeli ytikiimliilitklerin artmasidir.

i Hgili zamanlama: 31.03.2015 tarihi itibariyle sirketin igletme sermayesi ihtiyaci
gérilmektedir,

i. fsletme sermayesi acig: Sirketin gelecek 12 ay icerisinde kisa vadeli kredilerinin
taksitlerinin ddenmesi igin yaklagik 50 milyon TL tutaninda fona ihtiyac:
bulunmaktadir.

iii.  Eylem Plan: Sirket, kisa vadeli kredilerinin yeniden finansmamn amactyla, 25 Mayis
2015'%e yurtici bir finans kurulusundan, 7 yil vadeli 15 milyon TL tutarinda ve 26
Mayis 2015°te yurtici bir bagka finans kurulusundan, 7 yil vadeli 15 milyon TL
tutarinda olmak fizere toplamda 30 milyon TL uzun vadeli kredi saglamistir. Her iki
kredinin anapara geri 6demesi, kredi kullanmm tarihinden itibaren iki yillik ddemesiz
dénem sonunda, 25-26 Mayis 2017 tarihlerinden baglayarak 6 aylk dénemlerde geri
ddenecektir. Her iki kredinin faiz demeleri ise kredi kullanimimndan itibaren 6 ayda
bir yapilacaktir. Sirket, kalan 20 milyon TLlik fon ihtiyacin: ise sermaye artimindan
elde edecegi nakit girisi ile saglamay: Sngdrmektedir.

11. EGILIM BIiLGILERI

11.1. Uretim, satig, stoklar, maliyctler ve sahg fiyatlarmda goriilen énemli en son
egilimier haklinda bilgi:

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12,2014 tarthinden izahname tarihine kadar gecen siire
igerisinde, meydana gelen kur artiglan seliiloz ithalat maliyetlerini artirms, diger taraftan
ozellikle parite degisimleri ihracat ve i¢ piyasa yarn mamul satiglarint fiyat baskisi nedeniyle
az da olsa olumsuz etkilemistir, Bu dénemde maliyet artiglanmn tamam piyasa rekabet
kogullar: geregi satig fiyatlanna yansitilamamus, ancak biiyiik bir kismi realize olmugtur,

11.2. Thraggmm beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Son bilango tarihi olan 31.03.2015 tarihinden sonra gerceklegen ortaklign finansal durumunn
ve faaliyetlerini dnemli Slgtide etkileyebilecek epilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler
veya olaylar hakkinda bilgiler agagida 6zetlenmistir;

i §irket Yonetim Kurulu'nun 08.05.2015 tarihli toplanhsinda; gikarilmis sermayenin
40.000.000 TL'ndan 25.000.000 TL'na azaltilmasima ve azaltilan tutarin geemis yil zararlarina
mahsup edilmesine, e anlt olarak 20.000.000 TL (%80) sermaye artirim yapilarak, eikanimig
sermayenin tamam nakden kargilanmak tizere 45.000.000 TL'na artinlmasina karar verilmis
olup stz konusu y6netim kurulu karar aymi tarihte Kamuyu Aydnlatma Platformu’nda Ozel
Durum Agiklamas: ile paylagilmigtir,

ii. Pirket, kisa vadeli kredilerinin yeniden finansman amaciyla, 25 Mayis 2015'e yurtici bir
finans kurulugundan, %11,90 faizli 7 yil yadali ]
Mayis 2015°te yurtigi bir bagka finang”]

ddg, 7 yil vadeli 15 milyon TL tutarinda
3\ saglamustir, Her iki kredinin anapara
yifiik 8demesiz doneprSchunda, 25-26
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Mayis 2017 tarihlerinden baslayarak 6 ayhik dénemlerde geri Gdenecektir. Her iki kredinin
faiz tdemeleri ise kredi kullammundan itibaren 6 ayda bir yapilacaktir. Meveut kredi
anaparas) i¢in soz konusu krediye istinaden, Yagar Holding A.8. ve Yagar Birlesik Pazarlama
Sirket’e garantér sifatiyla miiteselsil kefalet saglamugtir.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. Ihracemm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iligkin kar tahminleri: Yoktur,

12.2. Ihracemm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: Yoktur,
12.3, Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagmmsiz giivence raporu: Yoktur.

12.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek
sekilde hazirlandigma iligkin agklama: Yoktur.

12.5. Daha once yapims kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig: hakkunda bilgi: Yoktur.

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. ihraccanm genel organizasyon semasi:

. GENEL .
- MOBTR
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13.2. idari yaps:

13.2.1. Ibraggmin ydnetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

Adi Seyady Gorevi Son 5 Yilda fhracoida Girev Siiresi / Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler Kalan Gorey
Siiresi
m | o
DL YONETIM | yONETIM KURULU | 24/0372015-240032016 | - .
YIGITBASI KURULU BASKAN
| BASKANI 8 Ay
MUSTAFA YONETIM |
SELIM YASAR | KURULU | YONETIM KURULU | 2403/2015-24/03/2016 | - -
BASKAN BASKAN VEKILI 8 Ay
VEKIL]
MEHMET BAGIMSIZ | BAGIMSIZ YONETIM y
KAHYA YONETIM | KURULU UYEs], | 24/03/2015-24/03/2016 | - -
KURULU | YONETIM KURULU 8 Ay
- UYESH UYESI
ATILA SEZGIN | BAGIMSIZ
YONETIM | BAGIMSIZ YONETIM | 24/03/2015-24/03/2016 | - -
KURULU | KURULU UYES 8 Ay
UYES] _
YILMAZ YONETIM |y s ering KURULU | 24/03/2015-24/03/2016 | -
GOKOGLU KURULU | ¥ VKL
UYES! 8 Ay
CENGIZEROL | YONETIM
i ) 24/03/2015-24/03/2016 | - -
UYESI 8 Ay
ZEKIILGAZ | YONETIM | v\ e KURULU | 24/03/2015-24/03/2016 | - ]
KURULU OYESI
UYESi 8 Ay

Yonetim kurulu tiyelerinin Viking Kagit diginda yiirtittitkleri gdrevler izahnamenin 13.3. ve
13.4. maddelerinde verilen 6zgegmisler igerisinde yer almaktadir.

13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda

Adi Soyad: Girevi Sermaye Payi
Ihragqida Ustlendigi
Girevler (TL) (%)
AHMET ABDULLAH GENEL MUDUR GENEL MUDUR - -
AKCASIZ

7§ Nisls 2075
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13.2.4. fhraccinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yiinetimde sz sahibi olan personel
ile thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkmda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkant Sn. Idil Yigitbas: ile Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Sn. Mustafa
Selim Yagar kardegtir.

13.3. Ihra¢einin yinetim kurulu tiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Idil Yigitbag1 — Yénetim Kurulu Bagkam

1986 yiinda Bogazigi Universitesi Isletme Bolimi’nde lisans, 1989 yilinda Indiana
Universitesi'nde Tsletme yitksek lisans egitimini tamamlammstir. 1986 yilmda Yagar
Toplulugu’nda finans sektdriinde is hayatina baslayan Yigitbag), gida sektorii agirhikls olmak
tizere gegitli Topluluk sirketlerinde &zellikle strateji ve pazarlama alanlarinda iist diizey
yoneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevierini fistlenmigtir. 2003-2009 yillar1 arasinda
Yasar Holding Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevinde bulunan Yigitbag, Nisan 2009 —
Nisan 2015 arasinda Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkam olarak gdrevini almistir.
Yigitbagi, Nisan 2015ten itibaren Yagar Holding Yénetim Kurulu Baskan Vekilligii gérevini
yiiriitmektedir. TUSIAD, Tirkiye Siit, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Dernegi
(Setbir), Esiad ve Tiirkive Kurumsal Yonetim Demegi (TKYD) liyesidir. Yigitbagi, Yasar
Toplulupu biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarmda gérev almaktadir,

Mustafa Selim Yagar — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

1956 Izmir dogumlu olan Sn. M.Selim YASAR; 1976 yihnda Paris-Academi Arqueille
Sorbonne, 1980 yilmda NYU Universitesi ve 1981 New York-Pace Universitesi Isletme-
Finans béliimiinden mezun olmug ve is hayatma 1981 yilinda Yagar Dig Ticaret A.S.'de
baglamigtir. Sekiz yil siire ile Yagar Dig Ticaret A.$.'de gesitli gorevlerde galistiktan sonra,
1988-1996 yillar: arasinda Yagar Holding A.$. CFO gbrevini tistlenmis bilahare Boya-Kimya
ve Igecek Grup Bagkanhfn gorevini de yerine getirmistir. Sn. M. Selim YASAR; 1997-1999
yllan arasinda Otak-Desa A.S. ve Desa Enerji A.S. Yénetim Kurulu-icra Baskanhg
gorevlerini de yerine getirmistir.

2000-2013 yillar: arasinda Izmir Teknopark A.$., BDS Is Gelistirme Ltd. Sti. ve Yiizey ingaat
Taahhiit A.§. sirketlerinin Yénetim Kurulu Bagkanlifz gérevlerinde bulunan Sn. M. Selim
YASAR, 1991-1997 yillant arasinda EBSO Yonpetim Kurulu Ugyeligi, Yénetim Kurnlu
Bagkanlif: ve Meclis Bagkanhi gérevlerinde bulunmug, ayrica kurucu ityesi oldugu
ESIAD'da da dbrt il siire ile Baskan Vekilligi'ni tistlenmistir.

2004-2009 yillan arasinda Izmir Bityliksehir Belediyesi Meclis Bagkan Vekilligi ve Karsiyaka
Belediyesi Meclis Uyeligi gorevierinde bulunan Sn. M. Selim YASAR, halen bir ¢ok Sivil
Toplum Orgiitiinde aktif olarak gorev almaktadir.

2014 Mart ayindan jtibaren Desa Enerji A.S., Dyo Boya Fabrikalan A.S., Yasar Birlegik
Pazarlama A.§. Yénetim Kurulu Bagkanhg ve Hedef Ziraat A.S.'nin Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilligi gérevlerini ytiriiten Sn. M. Selim Yagar, ayrica diger Yagar Toplulugu Sirketlerinin
yonetim kurullarinda da gorev almaktadir. Sn. M. Selim Yagar, Nisan 2015"ten itibaren Yagar
Holding Yonetim Kurulu Bagkani®dir.
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dallarinda yitksek lisans egitimini tamamlamstir. Tirkiye’de dzel sektérde birgok sektor,
sirket ve holdingde Yonetim Kurulu Uyeligi, Murahhas Azalik, Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilligi, lcra Baskanlifn, lera Kurulu Uyeligi, Genel Mudiiik gorevlerinde bulunmus olan
Mehmet Kahya halen Dyo Boya, Viking Kagt, Cimsa, Sasa, Yiinsa, Gamak Yonetim
Kurullarinda bafimsiz iye olmanin yani sira Dyo Matbaa Miirekkepleri, Vorne, Asag,
Stiperates ve Dagbagt Yatinim sirketlerinde yénetim kurulu ve hissedarlar damigmam olarak
gérev yapmaktadir.

Atila Sezgin — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde Isletme Bolimi’nde lisans, 1974 yihinda
Ankara Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Isletme Béliimii’nde Doktora egitimini
tamamlamis ve aym bolimde 1976 yilinda Dogentlik unvanir: alan Attila Sezgm, 1982
yilnda Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nden Professritik unvanm
almigtir.

1968-1971 willarinda Maliye Bakanhgi’nda Biitge ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigiinde
Biitge Uzmani, 1976-1986 déneminde Tepe Grubu Hacettepe Universitesi Valaflar’nda Mali
Danigman ve Genel Koordinator, 1984-1986 yillarinda ASQ’da Meclis ve Yénetim Kurulu
Uyesi, 1993-1996 yillan arasinda KAMU-i$’te Yonetim Kurulu Baskam ve Kamu Isletmeler
Birligi’nde Ydnetim Kurulu Bagkami ve Orta Anadolu Demir ve Demir Dist Metal
Ihracatgilan Birlii’'nde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmustir. 1995-1998 yillarinda
AB Tiirkiye Ekonomik ve Sosyal Konsey Karma Damsma Komite Uyelipi, 1994-1996
yillarinda AB, Tiirkiye Komir ve Celik Uriinleri Birligi Anlagmast Caligma Komitesi Tiirk
Heyeti Bagkanhg, 1992-1996 yillarinda Istanbul Demir ve Demir Disi Metal fhracatgilan
Birligi’nde Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, Uluslararasi Demir ve Celik Enstittisti Yonetim
Kurulu ve Ekonomi Komitesi Uyesi, Tiirkiye Demir ve Celik Isletmeleri’nde Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Bagkami, 1998-1999 yillarinda Eurasiasat SAM Sirketi’nde Yonetim Kurulu
Uyesi ve Tiirk Telekominikasyon A.$.’de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gorev yapmustir. Sezgin, Yasar Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de yOnetim
kurullarinda gorev almaktadir.

Ankara Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi ve Dokuz Eyliil Universitesi’nde Dekan
Yardimeihiffs, Dekanlik ve Rekior Yardimeiligi gibi pek gok akademik gorevier fistlenen
Attila Sezgin, Ekim 2001~ Ocak 2012 déneminde Izmir Ekonomi Universitesi Rektsrii olarak
gorev yaprgtir. Halen Yagar Universitesi’nde Miitevelli Heyet Uyesidir.

Yilmaz Gokoglu — Yinetim Kurnlu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi iktisat-Maliye Bolimii’nden 1977 yihinda
mezunt olmugtur. 1978-1982 yillari arasinda Maliye Bakanhgi’'nda Hesap Uzmamni olarak
galigan Gkoglu, 1983 yilinda Yasar Toplulugu’na katilarak Toplulukta mali igler ve denetim
alanlar: agirhkl olmak {izere gesitli Ust diizey yoneticilik gorevlerinde bulunmugtur. Nisan
2007 tarihinde Yagar Holding Yonetim Kurulu Uyeligine secilen Gokoglu, aym zamanda
Yagar Holding’de Yonetim Kurullart Genel Sekreterligi gorevini siirdiirmektedir. Gokoglu
ayrica, Topluluk biinyesinde bulunan sirketlerde de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev
almaktadr,

Cengiz Erol - Yénetim Kuralu Uyesi

1974 yiinda Ege Universitesi Isletme JGHITT g, lisans, 1979 yilinda New York Eyalet
Universitesi’nde Finans ve Muhasebe yfksekilidang, M
Universitesi’nde Uluslararast Ticaret £

1983-1985 willarmda Cukurova Uni e( syYdfdime: Dogentlifi gopevini yiiriit ¢
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Cengiz Erol, 1985-1990 willarmda Urdiin Yarmouk Universite’sinde ve 1990-1993
déneminde O.D.T.U Isletme Béliimit’nde Finans Dogentligi gorevini stirdiirmiistiir. Cengiz
Erol, 1993-2010 yillarinda Finans Profesérii olarak O.D.T.U Isletme Boliimii’nde gbrev
yapmusgtir. 1991-1994 yillaninda Eregli Demir Celik Genel Miidiir Danigmanhg, 2000-2003
yillarmda Ankara Sigorta Yénetim Kurulu Uyeligi ve Ankara Emeklilik Sigorta Bagkanhp,
2002-2004 yillarinda Interfarma Tibb. Mal, A.§.’de Yoénetim Kurulu Danigmanhigi, 2004~
2008 yillarinda Interfarma Tibb. Mal. A.$.’de Yénetim Kurulu Uyeligi, 2008-2010 yillarinda
ODTU’de Isletme Bolim Bagkanh@i gorevierini yapan Cengiz Erol, ODTU Rektor
Damsmanligi ve OSYM Yiirtitme Kurul Uyeligi gorevierinde de bulunmustur, 2011-2013
yillarmda Izmir Ekonomi Universitesi Uluslararasi Ticaret ve Finans Bolim Baskanhf:
gbrevini siirdiiren Cengiz Erol, 2010 yilindan bu yana Izmir Ekonomi Universite’sinde
Uluslararas: Ticaret ve Finans Boliimti Ogretim Uyesi ve Sosyal Bilimler Enstitti Miidiirit
olarak gérev yapmaktadir. Yagar Holding y6netim kurulu tiyesi olan Cengiz Erol, Yasar
Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarinda gorev almaktadir.

Zeki llgaz — Yonetim Kurulu Uyesi

1950, Kula dogumlu olan Sn. Zeki ILGAZ, 1974 yihnda Ankara Universitesi Ziraat Fakiiltesi
Gida Bilimi ve Teknolojisi Boliimii’nden Ziraat Yitksek Mithendisi olarak mezun olmugtur,
1977-1979 yillar1 arasinda Asya Meyve Suyu A.$’de Uretim Miidtirii olarak ¢alisma hayatina
baglayan Sn. ILGAZ, Toplulugumuza 1979 yilinda Pmar Stt A.§’de Vardiya Mithendisi
olarak katilmus, Imalat Sefi, Imalat Departman Sefi olarak géreve devam etmistir, 1986
yilinda Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S’ye gegerek sirasiyla, Bt Uriinleri Departman
Sefligi, Imalat Mitdiirliigii, Teknik Genel Miidiir Yardimeiligs ve Pmar Et Genel Mitdiirliiz,
Yasar Holding Icra Bagkam Damgmani gorevierinde bulunmusgtur. Mart 2014 yilmdan bu
yana Yasar Holding Y6netim Kurulu Bagkanlifn Damgmam olarak gérev yapmaktadir. 17
Nisan 2014 tarihinden bu yana SETBIR Yénetim Kurulu Bagkanlign gérevini de
yiiriitmektedir. igaz, Yasar Toplulugn biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarinda
gorev almaktadir,

Ahmet Abdullah Ak¢asiz - Genel Miidiy

Ahmet Abdullah Akgasiz, 1982 yihinda Istanbul Teknik Universitesi Makina Miihendisligi
Béliimi’nden mezun olmugtur. 1982 yilmda Inta Ingaat’ta Proje Mithendisi olarak ise
baglayan Akgasiz, 1985-1987 yillarinda Tire Kutsan’da Uretim Planlama Miihendisi, 1987-
2011 yillarinda Olmuksa-IP’da Teknik Servis Proje Mithendisi, Gebze Fabrika Miidiir
Yardimeist, Teknik Servis Mildiir Yarduncis:, Adana Tesis Mudiirli, Adana Bolge Satig
Mudiirli, Adana Tesis Direktorli, Ege-Akdeniz Bolge Direktori, Ege Bélge Direkitrii ve
Teknik Servis Direktorii ve son olarak Ege-Akdeniz Bolge Direktori olarak gérev yapmgtir.
Akgasiz, 2012 yihndan jtibaren OMK Eskisehir Fabrikasi’nda Fabrika Miidiirt olarak gbrev
yapougtir. Ocak 2014 ftarihinden itibaren Viking Kagit Genel Mudiirltgi gorevini
yiiriitmektedir.

13.4. Yonetim kuruh iiyeleri ile yénetimde stz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya
ortagt oldugu biitlin sirketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhgimm halen devam edip
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13.5. Son 5 yilda, ihragomn yonetim kurulu fiyeleri ile ytmetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasia ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhk, delandireihk, sahtecilik, gitveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullanifmasi, kagakeihk, vergi kacakcihih veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay: almmig cezai kovugturma vefveya
hiikitmliiliigiiniin ve ortakbk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhik ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulanmadigma dair bilgi:

Yoktur,

13.6. Sor 5 yilda, ihrageimin mevecut yonetim kurulu iiyeleri ile y6netimde stz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

13.7. Son 5 yilda, ortakifin mevcut yinetim kuruiu ityeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu diyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrintilt bilgi:

Yokitur,

13.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevent ydnetim kurula tiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu liyeligine veya
ihraceidaki diger yinetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip veriimedigine dair ayrmmtihy bilgi:

Yoktur,

13.9. Yimetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracoiya karsn gbrevleri ile sahsi qkarlan
arasmdaki ¢itkar ¢atsmalarina iliskin bilgi:

Yoktur,

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile jhrager son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalart icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya basgka kisilerle yapilan
anlasmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. ihraceinm ¢ikardigs ve yometim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurncularin sahip oldufu sermaye piyasasi
araglarmm satin konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmis sirlamalar
haklanda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraceinm yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sbz sahibi personelinin; ihrace: ve bagh ortakhklarima verdikleri her tiirlii hizmetier igin
s0z konusu kigilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler;

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi olan
personele ddenen huzur hakk: ve ticretler asagidaki tabloda yer almaktadir,

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2012 2013 2014 31 Mart 2015
Kisa vadeli faydalar 475.229 790.660 719.278 150.452
- Yonetim Kurulu Uyeleri 90.050 106.800 81.705 18.450
- Yonetimde S6z Sahibi
Olan Persone] 385.179 683.860 637.573 132.002
Isten ayrilma sonras:
faydalar 264.576
- Yénetimde S8z Sahibi
Olan Personel 264.576
Isten ayrilma ile ilgili
faydalar 28.493
- Yonetimde Sz Sahibi
Olan Personel 28.493
Diger uzun vadeli faydalar 7.434 13.336 1.105 4.964
- Yonetimde Sz Sahibi
Olan Personel 7.434 13.336 1.105 4,964
TOPLAM 511.156 803.996 984.959 155.416

14.2. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ikrageimmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin jhra¢cimin veya bagh ortakhiklarimm ayirmig oldugu veya tahakkuk
ettirdilderi toplam tutarlar:

31.12.2014 tarihi itibariyle 1.105 TL kidem tazminat karsihi ayrilmistir,
15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thracemin yénetim kurula iiyeleri ile yBnetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu grevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Son 5 Yilda fhraceida Girev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevier Gérev Siiresi

24/03/2015-24/03/2016
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MUSTAFA YONETIM KURULU BASKAN 24/03/2015-24/03/2016
SELIM YASAR 0 VEK%U 3
8 Ay
MEHMET BAGIMSIZ YONETIM 24/03/2015-24/03/2016
KAHYA KURULU UYES], YONETIM
KURULU DYES| 8Ay
ATILA SEZGIN BAGIMSIZ YONETIM 24/03/2015-24/03/2016
KURULU UYESI 8 Ay
YILMAZ YONETIM KURULU BASKAN 24/03/2015-24/03/2016
GOKOGLU VEKILI, YONETIM KURULU
UYESI 8 Ay
CENGIZ EROL 24/03/2015-24/03/2016
8 Ay
ZEKI ILGAZ ) ) o 24/03/2015-24/03/2016
YONETIM KURULU UYESI
8 Ay
AHMET 22.01.2014 — Devam ediyor.
ABDULLAH GENEL MUDUR
AKCASIZ

15.2. Son yillik hesap dnemi itibariyle ihracer ve bagh ortakliklar: tarafindan, yinetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi persomele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler haklkanda bilgi:

31.12.2014 tarihi itibariyle finansal tablolarmmzda 5.315 TL kidem tazminat kargilifn
ayrimstir,

15.3. fhracemm denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite iiyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlar::

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye
Olup Olmadijn

Mehmet KAHYA Baskan Bagimsiz Uye

Atila SEZGIN Uye Bagmsiz Uye

Komite, sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmas, bagimsiz denetimi
ve sirketin i¢ kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinlifinin gozetimini yapar. Bagimsiz
denetim kurulugunun secimi, denetim sSzlesmelerinin  hazirlanarak bagimsiz denetim
stirecinin  baglatimas: ve bapimsiz denetim kurulugunun her asamadaki calismalan
denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilir,




RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagmsiz Uye
Olup Olmadig

Mehmet Bagkan | Bagimsiz Uye

KAHYA

Yilmaz_ Uye Bagimsiz Uve

GOKOGLU Degil

Cengiz EROL | Uye Bagimsiz Uye

Komite, Sirketin varligim, gelismesini ve devamm tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teghisi, tespit edilen risklerle ilgili 6nlemlerin uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi ile ilgili
caligmalar yapar,

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye
Olup Olmadyin

Atila SEZGIN Baskan Bagimsiz Uye

Zeki ILGAZ Uye Bagimsiz Uye
Degil

Ebgi Senem Uye Bagimsiz Uye

DEMIRKAN Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadifmi, uygulanmyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayis1 ile meydana gelen gikar
catigmalarim tespit etmekte ve bu konuda iyilestirme ¢ahsmalarinda bulunup Yénetim
Kurulu’na 6neriler sunmakta ve Yatizme: Higkileri Bslimii’niin galismalanim gdzetmektir.
Ayrica Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca, Aday Gosterme ve Ucret Komiteleri Kurumsal
Yonetim Komitesi biinyesinde yapilandinimigtir,

15.4. Ihragemm Kurulen kuramsal yonetim ilkeleri karsismdaki duremunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirketimiz SPK tarafindan yaymlanan 1I-17.1 sayill Kurumsal Yénetim Tebligi 5 ineci
maddesinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas acisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda 2015 yihinda iigiincii grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Sirketimiz 31 Aralsk 2014 tarihinde sona eren faaliyet dbneminde, SPK tarafindan yaymlanan
II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Teblii ekinde yer alan Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin
uygulanmas: zorunlu maddelerinin tamamina uymustur. Sirketimiz Korumsal Yonetim
Ilkeleri’nin uygulanmas: zoruniu olmayan ilkelerine de tam uyum amaciyla azami ¢abay:
gostermektedir. Uygulamaya gegirilmemis
gerekgeler Kamuyu Aydmlatma Platformyf
yilt Faaliyet Raporu’nun iginde yer alany

Kdp.Ray.1r.) lizerinde yaymlanmg olan 2014
Y0netifp Uyum Raporu’nda agiklanmgtir,
C
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15.5. Kurul diizenlemeleri uyarimca kurulmas: zorunlu olan ihragemn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, II-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi 11 inci maddesi uyarinca
yatmmeilar ile iletisimi saglayan yatimer iligkileri bolimii olusturulmugtur. Yatirme:
Hiskileri Bohimii Sirket Genel Miidiirii’ne bajh olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Yatinmer fligkileri Boliimti Personeline iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatimmer Iligkileri Boltimii Yoneticisi: Ebgdi Senem Demirkan (ileri Diizey ve Kurumsal
Y&netim Lisanst sahibi ve Lisans Mezunudur.)

Yatirimen Iligkileri Boliimii Gérevlisi; Thsan Baki (Lisans Mezunudur.)
Tel: 0232 482 22 00

Faks: 0232 484 17 89

E-posta: yatirimciiliskileri@viking.com.tr

Sehit Fethi Bey Cad. No:120 Konak / Izmir
Yatirime: Iligkileri Bsliimii’niin baslica gorevleri agagida siralanogtir;

* Yatirimeilar ile $irketimiz arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitlarin
saglikly, giivenli ve giince] olarak tutulmasim saglamak,

* Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile ilgili yazih bilgi taleplerini yamtlamak,
* Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas: gereken
dokiimanlart hazirlamak ve genel kurul toplantisiin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye ve diger

ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak tedbirleri almak,

* Kurumsal ybnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlt husus da dahil olmak tizere sermaye
piyasasi mevzuatmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesin gozetmek ve iziemek,

» Yatinme: iligkileri faaliyetlerinin yiiriitiilmesini saglamak.

Yatinmer Iligkileri Bokimii, gerektiginde diger birimlerden gériig alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatirimerlarn, gizli ve ticari sir
nitelifindeki bilgiler hari¢ olmak lizere ve bilgi esitsizlifine yol agmayacak sekilde Sirket'in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yOneticileri arasimdaki ¢ift yonld iletigimin yonetilmesinden sorumludur.




16. PERSONEL HAKKINDA BiL.GILER

16.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bagh faaliyet alanlars ve cografi bolge itibariyle daihom ile bu sayida goriilen
dnemli degisiklikler hakkinda agiklama:

Personel Sayis1 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015

Beyaz Yaka 143 113 94 89
Mavi yaka 138 126 143 144
Toplam 281 239 237 233

03.12.2013 tarihinde Kamuyu Aydmlatma Platformunda yaymlanan Ozel Durum
Agiklamasi'nda da belirtildigi iizere Sirketimizin 30 Eylil 2013 tarihinde 273 olan personel
says1, 239°a diigtiriilmtistiir,

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:
Yoktur.
17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantis: ve son duram itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakla icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas: olan gergek ve tiizel
kigiler ayr: olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; _ Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ticaret Son genel kurul 24/03/2015 Son durum itibariyle
Unvany/ ortakhk yapisi
Ad Soyads (TL) (%) (TL) (%)
YASAR
HOLDING A.S 24.231.366,611 60,58 24.231.366,611 60,58
DIGER .
ORTAKLAR 15.768.633,389 39,42 15.768.633,389 39,42
TOPLAM 40.00000000 v 16 40.000.000,00 100,00

} 24 fasis 2015




Sermayeye delayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kigiler

Dolaylt Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakk
Ticaret Unvany/ Son genel kurul Son durum jtibariyle
Ads Soyad 24/03/2015 ortakhbk yapisa
(TL) (%) (TL) ()
HEDEF ZIRAAT 16.243.434,71 40.61 16.243.434,71 40.61
TICARET VE
SANAYJ AS.

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarm birbiriyle akrabalk iliskileri:

Yoktur.
17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarin tiirii | Bir Paym Toplam Sermayeye

Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal | (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) | (%)
- Hamiline - 0,01 40.000.000 100,00

TOPLAM 40.000.000 100,00

17.4. ihragommm yonetim hakimiyetine sahip olanlarm ad, soyadi, ticaret unvam,
ybnetim hakimiyetinin kaynagt ve bu gliciin kotiiye kullamlmasm: engellemek icin
alman tedbirler:

Sirket'in dogrudan hakim ortaj Yasar Holding A.$.’dir; dolayl: ortakhik yapisi dikkate
alindifinda ise nihai hakim ortafn Yasar Ailesi’dir. Yénetim hakimiyetinin kétiiye
kullanilmasin: engellemek igin alinan herhangi bir tedbir yoktur.

17.5, ihragemmn yiinetim hakimiyetinde degisiklife  yol agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi:

Yoktur,

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan hesap don \paeh
yapian islemler hakkinds UMS 24
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01.01.2013 — 31.12.2013, 01.01.2014 — 31,12.2014 dBnemlerindeki finansal tablo dipnot
agiklamalarmda 7 numarali dipnotia ve 01.01.2015 — 31.03.2015 déneminde ise 3 numarali

dipnotta yer almaktadir.
18.2. Tligkili taraflarla yapilan iglerin ihraccimm net satis hasilat igindeki pay) hakkinda
bilgi:

NET SATISLAR (IL) 131122012 % [3L.122013] % [31.122014} % |31.032015] %
Yasar Dig Ticaret A S, 28.117.960 [27,9 | 29.538.914 | 26,2 |42.401.890 [ 33,8 ] 8.129.240 | 26.7
Yagar Bitlegik Pazarlama A S. 13710 00] 66164] 01] 118018] 01| 17.114[ 01
Yagar Holding A S. [ g265] 00| 147041 00l 3417 00
Puar Bt AS. 1350 0,0 [ 19.883] 00|  7.394] 0,0
TOPLAM 28.153.020 [28,0 [29.613.343 | 26,3 [42.555.494 [ 33,9 | 8.157.165 | 26,8

Yo'ier sirketin toplam net sahglanna oranin géstermelcteadir,

19. DIGER BiLGILER

19.1. Sermaye Hakkwnda Bilgiler

Son durum itibariyle Sirketimizin en son tescil edilmis cikartlmis sermayesi 40.000.000
TL’dir.

19.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirketimizin Kayitlh Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI)'drr.

19.3. izahnamede yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur,

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve nitelifi
hakdanda bilgi:

Yoktur,

19.5 Ihragoinin paylarmndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutalan
veya bagl ortakhiklarmmn sahip olduklar: ihrager paylarmn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur,

19.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya déniistiiriilebiliv tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarinm miktan ve dimniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

19.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosulln ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirilmig sermaye piyasas: araclar ve séz konusu opsiyon
hakkmda iliskili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur,
G
19.8. izahnamede yer almas: gereken 5‘.7' @4 fnemleri itibariyle yapilan sermaye

artirmmlan: ve kaynaklar ile sermayf azal ri, yaRatilan/iptal edilen pay anve
gisikli fers ;e@‘y iligkil} bilgis c/
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: By . N At " il g

KAGITA9 SELULOZ A.S.



Yolktur.

19.9. ihracomm sor on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig
suretiyle pay ibracmm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarn tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.10. fhraggimin mevent durum itibariyle paylarinm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigma fliskin bilgi:

Sirketimiz paylart meveut durumda Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda islem gormektedir.

19.11, fzahnamenin hazirlandi: yil ve bir Gnceki yilda eger ihrager halihazirda halka
agtk bir ortakhk ise ihraceimm paylan iizerinde figiincii  kisiler tarafindan
gerceklegtirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:
haklanda bilgi:

Yoktur.
19.12. Esas sozleyme ve i¢ yonergeye iliskin $nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig girketimizin esas stzlesmesi
ekte yer almaktadir.

Esas s6zlesmenin kayith sermaye baghkli 6. maddesi uyartnea, Sirketin ¢tkanlmig sermayesi,
her biri 1 Kr itibari degerde 4.000.000,000 (d6xt milyar) adet hamiline yazilt paya békinmiis
40.000.000.- TL. ( KIRKMILYON TURK LIRASI) olup, sz konusu gikanimis sermayenin
tamamu ortaklarca muvazaadan ari olarak ddenmistir.

Yonetim Kurutu 2013-2017 yillar: arasinda Sermaye Piyasas: Kanunu hikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiipii zamanlarda kayitl sermaye miktarina kadar hamiline yazih pay ihrag
ederek ¢ikariimig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine uygun olarak nominal degerinin
lizerinde ve altinda pay gikarilmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm: smirlandirmas
konularinda karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme esaslan gercevesinde kayden izlenir.

19.13. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag
ve faaliyetleri:

Sirket esas s6zlesmesinin “Sirketin Amag ve Konusu™ baglikl: 3. Maddesi uyarinca;

Sirketin amag¢ ve konusu baghca sunlardir;

a. lyi kalite yazi-bask: ve Yankee tipi diiz veya krep cinsi kagit imali, bunlarn konversiyonu.
b. Mekanik ve beyazlatilmis seliiloz hamurn imali,

¢. ave b fikralarinda ad: gegen mamiillerin alimi, satim, ihraci,

d. Jirket konusuna giren mamillerin imalinde kulanilmak fizere, Tirkiye’de temin

edilemedigi miiddetge,
e

i
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d.03 makina ve yedek pargalar
d.04 her tiirlti yardimer madde ve isletme malzemesinin ithali
Seklinde faaliyetleri bulunmaktadr.

19.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin snemli hiikiimlerin zetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin esaslar Esas Stzlesmenin “Sirketin Temsili ve Yonetim Kurulu
Uyelerinin Gérev Dagilum ve Yetki Devii® baglikli 10., “Yonetim Kuruhy” baglikli 11. ve
“Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghkli 12. Maddelerinde diizenlenmigtir. Sirketimizde
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas
Komitesi kurulmus olup, komitelere iliskin ¢aliyma esaslan www.kap.gov.itr ve
www.viking.com.tr internet sitesinde yayimlanmaktadir. Aynica Aday Gésterme ve Ucret
Komitesi, Kurumsal Yénetim Komitesi biinyesinde yapilandininmugtir. Komitelerimiz en az iki
ityeden olusmakta olup, bagkenlan bagimsiz tiyeler arasimdan segilmektedir, Denetimden

Sorumlu Komite’nin tiim {iyeleri mevzuat gerei bafimsiz fiyelerdir.
Esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu” bashkli 11. Maddesi uyarnca;

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimler: ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gercevesinde segilecek 5 ila 7 iiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan  yiirtitiiliir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 yil i¢in segilirler. Su kadar ki aym kiginin yeniden ye
segilmesi miimkiindiir,

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Y6netim Ilkelerine iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Bagimsiz liyenin bagimsizhim kaybetmesi, istifa etmesi veya gbrevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere
uyulur.

Bagimsiz {iyeler igin Sermaye Piyasas: Kurulu Kurumsal Yonetim Iikeleri ile getirilen
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek goritrse se¢im miiddeti sona ermis
olmasa dahi Y6netim Kurulu Uyelerini her zaman depistirebilir.

Bir Yonetim Kurulu Uyeligi agiidifn takdirde ilk Genel Kurul Toplantisina kadar gorev
yapmak tizere, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimleri uyarinca gegici olarak
bir Yénetim Kurulu {iyesi secer.

Yonetim Kurulu tayin edecefii {iyelering veya iiyeleri arasinda teskil edecegi komisyonlara
muayyen vazife ve gorevleri veya muayyen isler yiiriitme ddevini tevdi edebilir.

Yénetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimler; ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda bu esas stzlesme geregince safi kardan kendilerine ayrlacak
miktardan bagka her toplant: giinii i¢in veya ayhk olarak bir ticret alirlar. Bu {icretin miktar
Genel Kurul karar: ile tespit olumur.

19.15. Her bir pay grubunun sahip oldugiu imtiyazlar, baglam ve smurlamalar hakkmda

bilgi:
¥T.

Yoktur,

S
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-

S\ 2 14 fieis 2015 N

crnBe f KAGIT v SELULOZ A.S.

=




19.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismm yapilmasma ilisgkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

Genel kurul toplanulari, TTK'na, SPKn'na, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket esas
stzlegmesine, SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerine ve ilgili sair mevzuata uygun olarak
yaptmaktadi. Olagan ve Olaganiistii Genel kurul toplanti giindemi, Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplant: giinleri hari¢ TTSG, Kamuyu Aydiniatma Platformu ve sirketin
internet sitesinde en az {i¢ hafta dnce ilan edilir. Genel kurul dneesinde ve sonrasinda, genel
kurul ile ilgili tim doklimanlar www.kap.gov.ir ve Sirketimizin www.viking.com.tr adresi
vasttastyla kamuya agiklanir,

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanti ve karar nisaplari, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kamumu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir,
Esas stzlegmemizin 14%iincii maddesi uyarmca;

® Gerek Olagan gerekse Olaganiistii Pay Sahipleri Genel Kurul Toplantisi, sirket merkez
adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanr.

* Genel kurul toplantilarinin zaman, yer ve giindemi esas stzlesmenin 18. Maddesine
gbre yapilacak ilanla pay sahiplerine duyurulur.

e Pay sahipleri TTK, SPKn, SPK ve MKXK diizenlemeleri ile yiirtirlitkte bulunan sair
mevzuata uygun olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

¢ Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakk, sahip oldugu paylarm itibari
deferleri toplammin, sirket sermayesinin itibari defferinin toplamna oranlanmastyla
hesaplamr. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan
veya olmayan bir temsilci de yollayabilir. Kullamlacak vekaletname omegi Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun vekaleten oy kullanmaya iligkin diizenlemeleri cercevesinde Yénetim
Kurulu tarafindan diizenlenir,

* Oy kullamminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili difer mevzuat
htikiimlerine uyulur.

» Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkiimleri
ve Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29. Maddesinin birinci fikras: hitkmii geregince ilan ve
toplant: giinleri harig olmak fizere en az fig hafta dnce yapihir,

Toplanti yerine giriste, gergek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca kurulan
elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsileilerin kimlik gostermeleri, gercek kisi pay
sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini gostermeleri, tiizel kisi pay
sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir bulunanlar
listesinde kendileri igin gdsterilmis verleri imzalamalar sarttir, 86z konusu kontrol islemleri,
yonetim kurulunca veya yonetim kurulunca gdrevlendirilen bir veya birden fazla yonetim kurulu
iiyesince yahut ybnetim kurulunca gérevlendirilen kisi veya kisiler tarafindan yapihr.

Genel kurul toplantisma elektronik ortamda katihim; Sirketin genel kurul toplantilarma katilma
hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nei maddesi uyarimnca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarninca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, 20T paC R iaalarna, oneride bulunmalarma ve oy
kullanmalarina imkan tantyacak elektrghikgdndl.lo \-'e\ sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in

olugturulmug sistemlerden de hizmet £ tin M@ngl
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sbzlesmenin bu hikmii uyarmca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Ydnetmelik hiikéimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilanmn yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarma iliskin esaslar, Sirket
Esas Stzlesmesinin 14. Maddesinde ve Sirketin 08.05.2013 tarihli 2012 yili Olagan Genel Kurul
Toplantismda kabul edilerek yiiriirltige konulan “Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi Genel
Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge™sinde diizenlenmektedir. Esas
sézlegmemize ve Genel Kurul I¢ Yonergemize Sirketimiz internet sitesi www.viking.com.tr ve
Kamuyu Aydmnlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.ir ‘den ulagilabilir,

19.18. Thragemm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Yoktur.
19.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTK hitkiimleri gergevesinde yapilacaktir.

19.20. Sermayenin artirdlmasma ve azaltlmasma iligkin esas sizlesmede dngorilen
kosullarm yasammn gercktirdiinden daha agw olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Camh Yem ve Dyo
Boya’'min uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saflamg oldugu toplam
16.666.666 Avro karsiif: 47.181.666 TL tutarindaki kredilere grup sirketleriyle birlikte
garantdr olarak katilmugtir. Viking Kagit, garantsr olan diger grup sirketleri ile birlikte
kredinin tamamindan sorumludur,

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, alinan kefaletler Sirket’in yurtici bir finans kurulusundan
saglanus oldugu 11.111.111 Avro ve 40.000.000 TL karsih: toplam 71.454.444 TL  krediye
iliskin Yagar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pmar Su, Pmar Siit, Camli
Yem, Pimar Et ve Dyo Boya’min garantor olarak sagladip1 kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

irket, kisa vadeli kredilerinin yeniden finansmam amaciyla, 25 Mayis 2015'te yurtici bir
finans kurulugundan, %11,90 faiz}i 7 yil vadeli 15 milyon TL tutarinda ve 26 Mayis 2015°te
yurtici bir bagka finans kurulugundan, %12,25 faizli 7 yil vadeli 15 milyon TL tatarinda
olmak tizere toplamda 30 milyon TL uzun vadeli kredi saglamigtir. Her iki kredinin anapara
geri ddemesi, kredi kullamm tarihinden itibaren iki yillik ddemesiz donem sonunda, 25-26
Mayis 2017 tarihlerinden baglayarak 6 aylik dénemlerde geri 8denecektir. Her iki kredinin
faiz Sdemeleri ise kredi kullammindan itibaren 6 ayda bir yapilacaktir. Meveut kredi
anaparas: i¢in s6z konusu krediye istinaden, Yagar Holding A.S. ve Yagar Birlegik Pazarlama
Sirket’e garantor sifatryla miiteselsil kefalet saglamstir.

31 Mart 2015 itibariyle, Yasar Holding A.S.'nin 250 milyon ABD Dolar karsilin
652.550.000 TL (31 Aralik 2014: 250 milyon ABD Dolari karsihg 579.725.000 TL) tutarinda
6 Mayis 2020 vadeli yurtdis1 tahvil ihracina, Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S., Yagar
Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S,, Camh Yem Besicilik San. ve Tic. AS.ve
Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticargh f“ g

katilmugtir. Yasar Holding A.S. ile sayfan Babmk
itibariyle imzalanan Tazmin Stzlesmed i e
herhangi bir ddeme yapmasi durumd

& antiye iligkin garantor sirketlerin
witon sirket nezdinde / e
Ir
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tiimiiniin dncelikle Yagar Holding A.$. tarafindan tazmini taaahhiit edilmektedir, herhangi bir
suretle bahsedilen tazminin gerceklesmemesi durumunda ise garantorlerin her biri, Gdeme
yapan garanmtbre, yapilan &deme tutarimn 1/5°i oraminda zaran tazmin etmeyi ve/veya
tazminatin teminatim teskil edecek gerekli teminatlar vermeyi taahhiit etmiglerdir.

21. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
21.1. Ihragemmm Kurulun  muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmea

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar:

fzahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina Kamuyn Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve Sirketimizin internet
sitesinden (www.viking.com.tr) nlagilabilmektedir.

- www.kap.gov.tr ‘de ilan edilme
Finansal Tablo Dénemi tarihleri

1 Ocak —31 Aralik 2012 14,03.2013

1 Ocak - 31 Aralik 2013 03.03.2014

1 Ocak — 31 Aralik 2014 02.03.2015

1 Ocak — 31 Mart 2015 30.04.2015

21.2. izabnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemlerinde bagmsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmas: halinde nedenleri hakkmnda

bilgi:

SUm Vi
71 4 Kl 2015, -
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Finansal Tablo Bagumsiz Denetim .Baguns:z Denetim Kurulusunun v o
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Yontem Yeminli Atila Yilmaz

Iggiler Caddesi 1213

Mali Miigavirlik ve Sk. Key Plaza No: Délarslan, YMM
;O?gak -~ 31 Aralik iasgxmsm Denetim 147K: 5 D: 503 Olumiu (2)
o Alsancak -
Izmir
Yéntem Yeminli Atila Y1ilmaz

Mali Miisavirlik ve Isgiler Caddesi 1213 Dolarslan, YMM

— Bapimsiz Denetim | Sk« Key Plaza No:
;Sz‘““ 31 Aralik A,Sg, 147K:5D: 503 | Olumiu (3)

Alsancak -
Tzmir

(1) Gortigli Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus:

2 no'lu dipnotta belirtildipi tizere jlisikteki finansal tablolar "[sletmenin Siirekliligi"”
ilkesi uyarinca hazirlanmugtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Sirketin kisa vadeli yiikiimliilikleri, toplam donen varliklanm 15.072.805 TL
tutarinda agmug, aym taribte sona eren yila ait faaliyet zarari ve net dénem zarar:
sirastyla 7.298.370 TL ve 9.369.630 TL olarak, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gecmis
yillar zararlan ise 56.115.027 TL olarak gergeklesmistir. Ttim bu kogullar, Sirket'in
siireklilifini devam ettirme kabiliyeti {izetinde Snemli bir belirsizligin varhfina isaret
etmektedir, Buna istinaden, Sirket yopetimi, Sirket'in stirekliligini devam ettirme
konusunda 41 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandifr fizere detayh bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim énlemler almistir. Bu énlemlerin
yami swa, irket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding AS., Sirket'in mali
yapisiun giiglenmesi, meveut olan ticari ve ticari olmayan borglanm Gdemekte
herhangi bir giiglitkle kargilasmamas: ve Sdemelerini zamaninda gerceklestirmesi icin
Sirket'e gerekli kaynak ve destein saglanacagm tashhiit etmigtir.

(2) Goriigti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere iligikteki finansal tablolar "Isletmenin Strekliligi"
ilkesi uyarnca hazirlanmuster. Bununla birlikte, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
Sirketin kisa vadeli yitkiimitilikleri, toplam dénen varhiklanm 49.067.396 TL
tutarmda agmus, aym tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarari ve net dénem zarar
sirastyla 9.876.094 TL ve 29.907.134 TL olarak, 31 Aralk 2013 tarihi itibariyle
geemis yillar zararlan ise 61.923.551 TL olarak gerceklesmistir. Titm bu kosullar,
Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyeti (izerinde &pemli bir belirsizligin
varhma igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in stirekliligini
devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandig tizere detayl
bir degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili bir takim snlemler almigtir, Bu dnlemlerin
yam sira, Jirket'in ana ortafi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali
yapisinin giiglenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarimi Sdemekte
herhangi bir giigliikle kargilagmamas: ve ddemelerini zamanmda gerceklestirmesi igin
Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagim taahhiit etmigtir.

(3) Goritsti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere#f Diwgnsal tablolar “Isletmenin Stirekliligi”

ilkesi uyarmca hazirlanmistir. Buniinfa’ Bittiki®y 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
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sirastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gegmis
yillar zararlan ise 88.715.513 TL olarak gerceklegmistir. Tiim bu kosuliar, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme kabiliveti tizerinde nemli bir belirsizligin varliina isaret
etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in stirekliligini devam ettirme
konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandif: tizere detayli bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim &nlemier almmgtir. Bu 6nlemlerin
yant sira, Sirket'in ana ortaft durumunda olan Yagar Holding AS., Sirket'in mali
yapismn giliclenmesi, meveut olan ticari ve ticari olmayan borglarimi &demekte
herhangi bir giigliikle karsilagmamas: ve Sdemelerini zamanmda gereeklestirmesi icin
Sirket'e gerekli kaynak ve desteiin saglanacagim taahhiit etmistir.

21.3. Sen finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihragonim ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(firetim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlart hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.
21.4. Proforma finansal bilgiler': Yoktur,
21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence rapora: Yoktur.

21.6. ihraccinm esas sbzlegmesi ile kamuya aqikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dafitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dopemleri
itibariyle kar dagitim: konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kér dagitim konusundaki politikas), ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdigi siirece, ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri ile
uzun vadeli yatirim ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlihk ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
gergevesinde hesaplanan dapitilabilir donem kérnmn, her yil yeniden gozden gegirilmek
kosuluyla asgari %20°si oramnda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kér dagitim
yapilmas: y6niindedir. $irketimiz kar dagrtim politikasinin tam metnine Kamuyu Aydinlatma

Platformu (www.kap.gov.tr) ve sirketimiz internet sitesi (www.viking.com.tr) iizerinden
vlagilabilir,

“Karin Taksimi ve Yedek Akgeler” baghkl Sirket esas sézlesmesinin 16 mnc: maddesi
agagidaki gibidir:

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubtelif amortisman gibi sirketce ddenmesi veya aynlmas: zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiize] kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik

bilangoda goritlen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisliimesinden sonra sirasiyla
agagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce: -
) TTK’nm 519’uncu madde uyarinca %5°i genel kanuni yedek akgeye aynlm,

Birinci Termettii

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varlikiar, satighe™ a1 Qe
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda Snemyf birydeli
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b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettii aynhr.

Geriye kalan kistmdan ;

c) Kalann % 5’ine kadar bir meblag Genel Kurul karartyla, Yénetim Kurulu Uyelerine
tahsisat kargthif ve Yénetim Kurulunun tesbit ve litzum gisterecegi hususlara ayrilabilir,

Ikinci Temettii:
d) Geri kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak
dafitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif

yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Karmn dapitim tarihi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
tebligleri gbzetilerek tesbit edilir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtiritms olan
kisimdan, %5 oramnda kar pay: dgiilditkten sonra bulunan tutann onda biri, TTK’nin
519uncu maddesinin 2’'nci fikras1 uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir, Diger
taraftan, kar paymn sermaye artinmi suretiyle pay senedi olarak dagitilmast veya dogrudan
dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akgeler gibi dagitilmamig karlarin sermaye artiriminda
kullanilarak bunlarm karsthfinda pay senedi verilmesi durumlarinda bunlar tizerinden ikinci
tertip kanuni yedek akge ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

f) Yasa hitkmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler aynimadikea, esas sbzlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikga; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay) dagitiminda yénetim kurulu
tiyeleri ile, memur, miistahdem ve isgilere, intifa/kurncu intifa senedi sahiplerine , gesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kar pay, dafirtum tarihi itibariyla meveut paylarin tiimtine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir,

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne gekilde &denecegi Yonetim Kurulu'nun teklifi
lizerine Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati'na uygun olarak kararlagtinilir. Esas sézlesme hitkiimlerine uygun olarak dagiitilan
karlar geri istemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ¢ikartms oldugu tebliglere
uymak garttyla nakit temetiii avans: dagitabilir. Genel Kurul tarafindan, Yénetim Kurulu'na
verilen temettii avans: dagitilmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile simurlidar.”

Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca bazirlanan kar dagitun politikast Kamuyu
Aydnlatma Platformu (www.kap.gov.ir) ve sirketimiz internet sitesinde yaymnlanmigtir,

Sirketimiz yonetim kurulu, jzahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sirketimizin net kar elde edememis olmas: dolayisiyla ilgili donemlerde kar dagitumimn
yapilmamas: yOniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmugtur, Kararlara
iligkin 6zel durum agiklamalari Kamuyu Aydinlatma Platformu {(www.kap.gov.tr) lizerinde
yaymlanmigtir.

Sirketimiz izahnamede yer almas1 gerekgf™
sonuclandirmis olup dagitilacak ks o
diizenlenmemigtir. /




21.7. Son 12 ayda ihragemm ve/veya grubun finansal durumn veya karhhg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Son 12 ayda Sirketimizin ve/veya grubumuzun finansal durumu veya karlilifn tizerinde
Gnemli etkisi olmus dava vb uyusmazhik bulunmamaktadir..

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
22.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Pay
Sayisoin | Bir
Grup Pay | Paym
Sayisina | Nominal

Nama/Hamiline | Oram ‘Degeri | Toplam Sermayeye

Grubu | Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayisi (%) (TL) (TL) Oram (%)
Yoktur. | Hamiline Yoktur, 2.000.000.000 - 0,01 |20.000.000 80,00
Toplam |20.000.000 80,00

a) I kaynaklardan yapilan sermaye artirenmin kaynaklar: hakkmda bilgi:
Yoktur,
b) f¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagititacak paylar ile
Hgili bilgi:
Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

i) Ortaklarin 6denmig/cikariimiy sermayede meveut paylarma gire bedelsiz
pay alma oram:: Yoktur,

if)  Bagvuru gekli: Yoktur;

22.2, Paylarin hangi mevzunata gére olugturuldupu:
Sirket paylan Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.
22.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkinda bilgi:

Ortakligzmiz paylart kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tatulmaktadir,

22.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkimda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

22.5. Kusitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirit haklanda bilgi:

%K@g adde 19, Kér Pay: Tebligi No II-19.1):
elirlenecekVWcir dagitim politikalan cergevesinde ve
ﬁ%d@p alma hakkma ahiptig .
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Ortakhktan Aynilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, ('fhjemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkl Tebligi No 11-23.1): Onemli nitelikteki
iglemlere iligkin genel kurul toplantisma katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini

toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarum sirkete satarak ayniima hakkina sahiptir.

Satma Hakka (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi No 11-27.1): Pay alin teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak iizere
bagka bir gekilde sahip olunan paylarm sirketin oy haklarmmn Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
gitketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, SPX tarafindan belirlenen stire icinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsiif gikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sbzlegmede sona eren girketin mal varliimn kullamimasima iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadij
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oranmda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi Seri VII-
128.1): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
Sermaye Piyasas: Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri 11-18.1): Her pay
sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paylarmm sermayeye oranina gore, alma hakkim haizdir.
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarlan paylar tamamen satlarak bedelleri ddenmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (Sermaye Piyasas: Kanunu madde 29, 30, Vekaleten
Oy Kullamlmas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas Tebligi Seri I1-30.1, TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylart kayden izlenen halka agik
ortakliklarm genel kurul toplantilaring, yénetim kurulu tarafindan MKX ’dan safflanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katihrlar.

Oy Hakla (Sermaye Piyasast Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece bir
paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarm genel kurulda, paylarinn
toplam itibar? degeriyle orantili olarak kullanir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (Sermaye Piyasast Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasmda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri II-14.1, TTK madde 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulumun yiflik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
ynetim kurulunun kér dagstim Snerisi, genel kurulun toplantisindan en az tic hafta 8nee, sirketin
merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile Inerkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gy i

\\ olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel # #i
denetimin yapiima sekli ve sonuglar hg i
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sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan dzenli ve
ger¢ege uygun olmalidir,

iptal Davast Agma Haklk (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas: Kanunu md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldig1 kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinm iptaline iligkin hitklimler gergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamndan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasmdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kir pay:
avansimmn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kir pay: avansimun kararlagtimldifs veya 6dendigi hesap
dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 soruraludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varh: hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararn ilanmdan itibaren
otuz giin icinde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasimn;
cagrimn usuliine gére yapilmadifim, giindemin gerei gibi ilan edilmediBini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedifini ve yukarida sayilan aykirihiklarn
genel kurul karanmin alinmasmda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
s6zlesme hitkiimlerine ve tzellikle diiriistlik kuralina aylir olan genel kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azmhk Haklar (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri, ynetim kuruhmdan, yazihi olarak gerektirici sebepleri ve ghindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢afirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
kopular1 giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagrs veya giindeme madde
konulmasma iligkin isternleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii
iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun
toplantiya cafnimasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir,

Genel kurulun zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri
Ui¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden §zel denetgi atamasim
isteyebilir.

Hakls sebeplerin varliinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, sirketin

merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini

isteyebilirler. _—
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onaylyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay
sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karst iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahiplisi haklarmm
kullamlabilmesi igin gerekli oldupu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha ®nce
kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasm, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
icinde, sirket merkezinin bulmdugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denetei
atanmasm isteyebilir.

Kardan Pay Alma Hakkma fliskin Bilgi:

a) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasast Kanunu madde 19 ve Kér Pay Teblizi Seri — No
11-19.1 uyarinca, halka acik ortakliklarda kér pay:, dagitium tarihi itibariyla meveut paylarin timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanagimu: Kar Payr Tebligi Seri 1I-19.1 uyarinca, ortaklar ve kéra katilan dier kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kir pay: bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkmda Kanun” hitktimleri uyarmnca
dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman agtmina ugrar,

) Hakkin kullammma iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kér payr orani veya hesaplanma yontemi, 5demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig: Esas Stzlesme hitkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Mevzuatt ve genel kabul g6ren muhasebe ilkelerine gbre tespit edilir ve
dagtihr. Dagittlmasina karar verilen kinn dagitim sekli ve zaman, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi lizerine Genel Kurulca kararlastirihr.

€) 22.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket yonetim kurulu, 2015/18 sayili ve 08.05.2015 tarihli kararinda Szetle;

Bafimsiz denetimden gegmis ve genel kurulca onaylanmig 31.12.2014 tarihli yillik finansal
tablolarinda yer alan 88.715.513 TL tutarindaki gegmis yil zararlari ve 7.513.775 TL
tutarindaki dénem zaranmn toplam olan 96.229.288 TL tutanindaki bilanco agigmn
15.000.000 TL Ik kisminmn sermayenin azaltilmas: yoluyla kapatilmasim teminen, Sermaye
Piyasasi Kurulw'nun VII-128.1 sayith Pay Teblifi'nin fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye
azaltim: baghikli 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikanlmig sermayesinin 40.000.000 TL’ndan 25.000.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin ge¢mis yil zararlanna mahsup edilmesine, es anli olarak 20.000.000 TL (%80)
sermaye artirum yapilarak, g¢ikarlmig sermayenin tamami nakden karsilanmak iizere
45.000.000 TL’na artinimasina,

- Sermaye azaltimimn meveut 40.000.0
fonlardan kargilanmasma, -
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- Artinlan 20.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarnn hamiline olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarinda hethangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarmn nominal degerden kullandirilmasina,

- Yeni pay alma haklarinmn kullamm stiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklanmn kullanilmasindan sonra kalan paylarm 2 (iki) i3 giinii stireyle Borsa Istanbul
A.S.de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda
olugacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Eg anlt olarak gergeklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artirmm islemini agiklamasim
saglayier bir hikmiin esas sdzlesmeye eklenmesini teminen, esas sozlesmenin Kayith
Sermaye baglikh 6 nc: maddesinin tadiline,

- Cikanlmg sermayenin 25.000.000 TL’na azaltilmas: ve 45.000.000 TL’na artinlmasi igin
gerekli iznin alinmast ve esas sdzlesme maddesinin yeni sekline uygun goriis almmas:
hususlarinda Sermaye Piyasast Kurulu’na basvurulmasma,

- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimrik ve Ticaret Bakanhigi’ndan gerekli 6n izinlerin
alinmasmy takiben, sermaye azaltimi ve artirtmui ve esas sozlesme degisiklik tekliflerinin
Genel Kurul’un tasvibine sunulmasma ve isbu sermaye azaltm ve es anh artirmm islemleri
kapsaminda gerekli tiim iglemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

karar vermigtir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviilinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarum kullanmasma engel olacak kayitlarim bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Yoktur.

23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Esas sbzlesme tadiline iligkin olarak SPK &n iznini takiben Giimrikk ve Ticaret
Bakanhg’'ndan da gerekli onay alinacaldir,
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23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 20.000.000 TL olup sermayeye oran: %80°dir,
23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm haklanda bilgi

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Meveut ortaklar igin yeni pay hakk: kullanum stiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmigtir. Yeni
pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin halka arz 2 (iki) i glinii siireyle
agik kalacaktir. Halka arz siiresine iligkin baglangig ve bitis taribleri ilan edilecek olan tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzin Agustos 2015 déneminde baglatilmas: planlanmaktadir,
23.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yintemi ve basvurn sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkmmn kullamminda nominal deperden, yeni pay alma haklarimn
kullanumindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS™
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigta, SPK’min I-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin  Satisy
Tebligi’'nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye arttriminda pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satiy siiresi igindeki Borsa
Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kurumlardan olusan borsa tiyelerinden birine bagvurmalan
gerekmektedir. S6z konusu yetkili kurumlarin sunmug oldugu kenallar (ATM, intemnet,
telefon vb.} dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

SPK’min VII-128.1 Sayili Tebligi uyarinca; Sermaye azaltimu ile es anli olarak yapilacak
sermaye artinimlarinda, artinlan sermayeyi temsil eden paylan satm alacak yatirimeilarin
talebinin alinmasindan nce, ortakliin iginde bulundugu genel durumu agiklayan ve iceriji
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligince belirlenen risk bildirim formunun kullamlmas: ve bu
formun sermaye artiimuna katidacak yatirimecilarca imzalanmasi zorunludur. Satig isleminin
elektronik kanaflar dahil her tirlii iletisim kamallan kullamlarak gergeldestiritmesi
durumunda, bu yiiktimliiliik iglemin gergeklestirilmesinden 6nce s6z konusu formun yatirmct
tarafindan okundufunun yatiime: tarafindan elektronik ortamda onaylanmast suretiyle de
yerine getirilebilir,

Bu sermaye arinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satig
stiresi igindeki alim taleplerini yetkili kuruma iletirlerken Ek/2°de yer alan risk bildirim
formunu imzalayip teslim etmeleri de gerekmektedir. Yetkili kurum elektronik ortamda da
formun onaylanmasim kabul edebilir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankas1 A.S. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde Viking Kagit ve
Seliloz A.S. adma agilan TR49 0006 2000 3810 0006 2595 75 No.’lu &zel hesaba
yatirilacaktir.

fak yatinm kurulugl indeki
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Bu sermaye artirimuinda yeni pay alma hakkint kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullantm siiresi iginde bu haklarini satabilirler. Kullaniimayan riihan hakk:
karsiligs pay olmasi durumunda bu paylar, iki i giinii siireyle nominal degerin altinda
olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artutminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig stiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili bankalar ve yetkili kuruluslardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari ve risk bildirim formunu imzalamalan
gerekmekiedir. Pay bedelleri satig islemlerini yiirliten borsa tivesi Garanti Yatiim Menkul
Kiymetler A.§. tarafindan tabsil edildikge T. Garanti Bankas1 A.S. Istanbul Kurumsal Subesi
nezdinde Viking Kagiit ve Seliiloz A.S. adina agilan TR49 0006 2000 3810 0006 2595 75
No.’lu 6zel hesaba yatirilacaktir,

¢} Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarn listesi Borsa Istanbul
A.$. Aylik Bilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin internet sitesi www, borsaistanbul.com
“Uyeler” bashkh béltimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.8.’nin telefon numaras: (212)
298 21 00, yatirzmes damigma hatti telefonlari: (212) 298 23 59 — 298 23 48 — 298 22 95 — 298
25 58'dir. Pay bedelleri satts islemlerini ytriiten borsa fiyesi Garanti Yatrum Menkul
Kiymetler A.§. tarafindan tahsil edildik¢e &zel hesaba yatinilacakfir,

d) Paylarin dafatim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarmzin stz konusu paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

23.14. Halka arzn ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile saty basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Agafidaki gartlarm olugmas: durumunda hatka arz iptal edilebilecektir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yitkiimliilitklerin
yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapiimasi,

- Halka arz: etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabi afetler.

Ayrica SPK'nin “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi nin 24. maddesi hitkmii geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan &nce veya satiy sfiresi icerisinde
yatmmetlarin yatiim kararlarim etkileyebilecek yeni hususlarm ortaya gikmas: halinde, bu
durum ihrage: ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmas: halinde, ihragey, halka arz eden veya bunlarin
uygun gorligii tizerine yetkili kuruluslar tarafindan satig siireci durdurulabilir, Bu durum yazih
olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satig siireci, ihraggs, halka arz eden veya yetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda SPK satis siirecinin durdurulmasma
karar verilebilir. =

et

Yeni pay alma hakki kullanims ile sats
degildir.

i basladiktan sonra iptal miimkiin
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23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimeilar tarafindan safis fiyatimn
iizerinde denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkmda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, sahip olduklar: paylarinm %80°i oraminda yeni pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarimin kullamilmasindan sonra kalan paylann satin
alinmasina iliskin olarak herhangi bir siirlama meveut degildir. Borsa’da asgari islern tutar: 1
lot/1 TL ve katlar1 seklinde gergeklestirilmekte olup, talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve
katlar geklinde olacaktir.

SPK’mn  VII-128.1 sayith Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras: vyarinca
sermaye azaltimi ile eg anlt olarak gergeklestirilecek olan sermaye artirmminda yOnetim
kontrolinii elinde bulunduran ortak Yagar Holding A.S.’nin yeni pay alma haklarmmn
famamin kullanmas) zorunludur.

Yagar Holding bu kapsamda 13.07.2015 tarihli tashhiitname vermistir.
23.1.7. Yatmimeilarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarna iliskin bilgi:

SPKr’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan dnce veya satig stiresi icinde yatmmeilarm yatrmm keranm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hélinde, sahs stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylamr ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr,

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan once pay satm almak igin talepte
bulunmug olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve depisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinii iginde taleplerini geri alma hakkmna sahiptirler.

23.1.8. Paylari teslim yontemi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir,

23.1.9. Halka arz sonuglarmn ne sekilde kamuya duyurulacap: hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglannm satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmn kstlamp ksitlanmadign, kositlandiysa kasitlanma

nedenlerine iligkin bilgi:
2 ayrynominal deger ve saysi:
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Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanm:

b) Beli kisilere tahsis edilen /
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¢) Yeni pay alma hakkipm kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
almip almmadig:

Yoktur,

d) Yeni pay alma haklan, girketimiz tarafindan daha sonra KAP aracliiyla
duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
glintiniin resmi tatile rastlamas) halinde, yeni pay alma hakk: kallanm siiresi, izleyen is
giinii aksam sona erecektir.,

Paylar yeni pay alma haklanmn kullaniminda nominal degerden satiga sunulacaktir.Bir paym
nominal degeri 0,01 TL (birkurug) olup 0,01 TL fiyattan satisa sunulacaktir, Ancak, asgari
iglem birimi 1 Lot/1 TL oldugu igin 1 Lot (100 adet pay) 1 TL’den satiga sunulacaktir.

¢)  Ortaklarm, 6denmiy/cikarilms sermayedeki meveut paylara gbre yeni pay
alma oran:

Yeni pay alma oram %80°dir.
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankas) A.§. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde Viking Kagit
ve Seluloz A.$. adma agilan TR49 0006 2000 3810 0006 2595 75 No.lu &zel hesaba
yatlacaktir. Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatirim
kuruluglart nezdinde yatim hesaplaninda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarini, yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak iizere,
yeni pay alma bakki kullanmm siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatim kuruluglan
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamani ve yeri:
i)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimzdan,

2. Paylan dolagmda olmayaniar yeni pay tutarim hesaplanmn bulundupu arac
kurumlar veya ihrage: aracibfryla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplanmin bulundugu arac
kurumlar aracih@iyla

yeni pay alma hakk: kullatm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarmiz,
yeni pay alma hakk: kullanim stiresi iginde bu hakkin satabilirler.

SPK’nm VII-128.1 Sayil: Tebliji uyarinca; Sermaye azaltimi ile eg anlt olarak yapilacak sermaye
artimmiannda, artirlan sermayeyi temsil eden paylari satin alacak yatrimailarin  talebinin
alinmasindan dnce, ortakhgin icinde bulundugu genel durumu aciklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligince belirlenen risk bildirim formunun kullamimast ve bu formun sermaye artirimina
katitacak yatnmcilarca imzalanmasi zorunludur, Satis isleminin elektronik kanallar dahil her tiirli
fletisim  kanallari  kullantlarak  gergeklestirilmesi  durumunda, bu  yiikiimlilik  istemin
gerceklestiriimesinden ©nce soz konusu formun yatmmo tarafindan okundufunun yatirime
tarafindan elektronik ortamda onaylanmas: syretijicte

Rek isteyen tasarruf sahiplerinin, satig

i datken Ek/2°de yer alan risk bildiri{n
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formunu imzalayip teshim etmeleri de gerekmektedir. Yetkili kurum elektronik ortamda da formun
onaylanmasini Kabul edebilir.

23.1.11. Satin alma taabhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ads, iy adresleri
ve bir payn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihracq ile olan iliskisi haklanda bilgi:

Sirketimizin ana ortag: Yagar Holding A.S$. 13.07.2015 tarihli yénetim kurulu karariyla ($ehit
Fethi Bey Cad. No:120 Konak — [zmir 35210) s6z konusu sermaye artimminda, artirifacak
paylardan satilmayanlan sati§ sliresinin bitig tarihinden itibaren fig i§ giinit icerisinde halk arz
fiyatimn ortalamasindan asagi olmamak fizere bedelleri tam olarak ve nakden Gdenmek
suretiyle satin alacagim taahhiit etmigtir. Yonetim kurulu karar1 dogrultusunda 13.07.2015
tarihli taahhiitname Sirketimize iletilmistir.

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirshp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslarn:

Nemalandirilmayacaktir.
23.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

YASAR HOLDING A.S.

IDIL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI

MUSTAFA SELIM YASAR YONETIM KURULU BASKAN VEKIL!

MEHMET KAHYA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYES]

ATILA SEZGIN BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYES]

YILMAZ GOKOGLU YONETIM KURULU UYESH

CENGIZ EROL YONETIM KURULU UYESIH

ZEKI ILGAZ YONETIM KURULU UYESI

AHMET ABDULLAH AKCASIZ GENEL MUDUR

SULEYMAN SEZER MALI ISLER MUDURU

[HSAN BAKI MALI ISLER EKIP LIDERI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER

ZEKI SEN A.S. GENEL MUDURU

IBRAHIM HALIL OZTOP GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI

SEZAT AKIN KOZIKOGLU GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S. UZMAN

23.1.15 Sermaye Azaltimma iliskin Bilgiler
23.1.15.1 Sermaye azaltimina iligkin yetkili organ karar::

tablolarinda yer alan 88.715.513 TL ; tarindaki y;l zarar}an ve~7.513.775 TL

\
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15.000.000 TL’hk kismumn sermayenin azaltilmas: yoluyla kapatilmasin: teminen, Sermaye
Piyasasy Kurulw'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimi baglikl: 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikanlmus sermayesinin 40.000.000 TL’ndan 25.000.000 TL’na azaltilmasma ve azaltilan
tutarin gegmis y1l zararlarina mahsup edilmesine, e5 anli olarak 20.000.000 TL (%80)
sermaye artinmi  yapilarak, cikarilmig sermayenin tamamt nakden karsilanmak iizere
45.000.000 TL’na artiriimasina,

- Sermaye azaltiminin meveut 40.000.000 TL’lik ¢ikanlmig sermayesini teskil eden nakdi
fonlardan kargilanmasina,

- Artinlan 20.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarm hamiline olarak jhracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasma, yeni pay alma
haklarmin nominal degerden kullandiriimasina,

- Yeni pay alma haklanimm kullanim siiresinin 15 (onbeg) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarinin kullamimasindan sonra kalan paylarm 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.$.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasmda
olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Es anli olarak gergeklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artinmi iglemini agiklamasim
saflayicr bir hilkmiin esas sdzlesmeye eklenmesini teminen, esas sozlesmenin Kayith
Sermaye bagliklr 6 ncr maddesinin tadiline,

- Cikanilmug sermayenin 25.000.000 TL’na azaltilmas: ve 45.000.000 TL’na artirilmas: icin
gerekli iznin alnmas1 ve esas sizlesme maddesinin yeni sekline uygun gériis alinmast
hususlarmda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasma,

- Sermaye Piyasas: Kurulu ve Glimritk ve Ticaret Bakanhifi’ndan gerekli 6n izinlerin
alinmasim takiben, sermaye azaltimi ve artirmmu ve esas sozlesme degisiklik tekliflerinin
Genel Kurul’un tasvibine sunulmasina ve igbu sermaye azaltim ve es anl artirim islemleri
kapsaminda gerekli tiim iglemlerin gerceklestirilmesi ve izinlerin alinmasima,

karar vermistir.

23.1.15.2 Yapilan Sermaye azalbhhmiumn nedenleri :

Sirketin 2014 yili dénem zaran ve geemis y1l zararlarnm ileride yapilacak kar dagitimy icin
uzun yillar bekleme zorunlulufunu dogurmasi, bu zararlarm etkisiyle sermaye kaybimin
artmast ve Borsa Istanbul A.$.’de islem gbren Sirketimiz paylarinin Borsa fiyatinin nominal
degerin altinda seyretmesi; bu kogullar nedeniyle halka agik kisimdaki paylara sahip
ortaklanimizin nakit sermaye artirimlarina katilimmm diigiik kalmas: ve bu duromun halka
agiklik oramimizi giin gectikce azaltmasi, meveut yapin sirkete nakit girisi saglayacak
ve/veya finansman yiikiinti azaltacak yerd®Raak :

sermaye azaltimi yapilmasim zorunlu kg




23.1.15.3 Yapilan sermaye azaltwmimn esaslarma iligkin bilgiler:

i. Sermaye azaliminda esas alman finansal tablo dinemi ile bu dénemdeki
bilanco agi1fi ve sermaye azaltim tutars:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo dénemi 31.12.2014 (s5z konusu finansal tablolar igin
Yontem Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. a member of Nexia International
olumlu gdriis vermis olup, finansal tablolar girketin 24 Mart 2015 tarihli olapan genel kurul
toplantisinda onaylanmgtir) 2014 yihi sonu gegmis yil zararlar toplamm 88.715.513 TL, 2014
yth dbnem net zarari 7.513.775 TL’dir. Donem net zaran ve gegmis villar zarar toplanu
96.229.288 TL dir.

AZALTIM ONCESI AZALTIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 16.726.722 16.726.722
Odenmis Sermaye 40.000.000 25.000.000
Hisse Senedi fhrag Primleri 253.928 253.928
Deger Artis Fonlar 72.702.082 72.702.082
Gegmis Yillar Zararlarn (~) 88.715.513 73.715.513
Net Dénem Zarari (-) 7.513.775 7.513.775

SPK’nm 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayih ilke karar: kapsaminda, 31.12.2014 tarihi itibariyle
sermaye kaybimiz agagidaki formiil uygulanarak %58,45 olarak hesaplanmigtir.

[{(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar}/(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler)]

SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi'nin 19’uncn maddesinin birinci bendine uygun olarak; Viking
Kagit'm sermaye azaltim karannmn agiklandify 8 Mayis 2015 tarihinden 6nceki 30 giin
igerisinde borsada olugan afwhkli ortalama fiyatmn ortalamas: 0,64 TL olup, nominal
degerin altmdadir. Aym madde hitkmiine uygun olarak; hesaplanacak paylarm diizeltilmis
borsa fiyatinin da paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini agmayacag goriillmektedir,

ii. Sermaye azaltnm ybntemi ve azaltian tutarn toplam sirket sermayesine
orani:

Sirket’in 40.000.000 TL. olan sermayesi tamamu nakit olarak Sdenen sermayeden kargilanmak
lizere 15.000.000 TL. azaltilarak, 25.000.000 TL.sima diisiiriilecek, Sirket paylarmn 1 Kurug
olan nominal deferi aym kalacaktir. Yapilacak sermaye azaltimmda paylann iptal edilmesi
(pay sayisimn azaltilmasi) ybntemi benimsenmis olup, iptale konu paylann Sitketimizin
sermaye azaltimn Oncesi 40.000.000 TL’lik sermayesi igindeki payr % 37,5'tur. Diger bir
deyigle, bu iglem ile birlikte 100 adet paydan 62,5 adet pay korunarak ve 37,5 adet pay iptal
edilerek sermaye azaltimi islemi yamlacaktir.

86z konusu sermaye azaltum bilango agifinin kapatilmas amaciyla gergeklestirileceginden ve
s6z konusu iglemi takiben 20.000.000 TL nakit sermaye artim: yapilacagindan,
Sirketimizden herhangi bir fon ¢iapi olmayacak, dolayisiyla sermaye azaltmi iglemi
Sirketimiz varliklarinda herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir.

Yapilacak sermaye azaltim: iglemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2014 tarihli mali tablolan
esas ahnarak olusacak yeni Ozkaynak yapssramatedaki gekilde olacak, sermaye kaybi ise

%33,77 ye azalacaktir.
irket’in ortakh 11 hgkkinda
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Sirketimizin meveut durumda ortaklik yapis asagidaki sekildedir.
Pay Sahibinin Ticaret Unvany Sermayeye
Adi Soyad: Sermaye Tutan (TL) |Pay Adedi orani (%)
YASAR HOLDING A.S 24.231.366,611 2.423.136.661,10 60,58
DIGER ORTAKLAR 15.768.633,389|  1.576.863.338,90 39,42
Toplam......: __40.000.000,000 4.000.000.000,00 100,00
Sermaye Azaltimi Sonrasi Ortakhk Yapis
Pay Sahibinin Ticaret Unvany/ . Sermayeye
Adz Soyad Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi oram (%)
YASAR HOLDING A.S 15.144.604,132 1.514.460.413,2 60,58
DIGER ORTAKLAR 9.855.395,868 085.535.586,8 39,42
2.500.000.000,0
Toplam......: 25.000.000,000 100,00
Sermaye Artirnm Sonrasi Ortaklik Yapisi
Pay Sahibinin Ticaret Unvany Adt . Sermayeye
Soyads Sermaye Tutar: (TL) Pay Adedi oram (%)
YASAR HOLDING A.8 27.260.287,437 2.726.028.743,7 60,58
DIGER ORTAKLAR 17.739.712,563 1.773.971.256,3 39,42
Toplam.,....: 45.000.000,000 4.500.000.000,0 100,00

23.2. Dagtim ve tahsis plan::

23.2.1. ibraccinm bildigi dl¢iide, ihrageimn ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kigilerin yapracak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

SPK’nin  VII-128.1 sayth Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras: uyarnca
sermaye azaltum ile es anli olarak gergeklestirilecek olan sermaye artirminda yonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortak Yagar Holding A.S.’nin yeni pay alma haklarinm
tamamim kullanmas: zorunludur. Konuya iligkin Yagar Holding A.S. tarafindan 13.07.2015
tarihli yonetim kurulu karan alimmis olup, karar dogrultusunda 13.07.2015 tarihli Yagar
Holding A.§ taahhiitnamesi Sirketimize verilmigtir.

23.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay mikiarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatmwimeilar,
gergeklesip gerceklesmedigi, satin aldyfar: Pay nrtiéan?




23.3. Paylarm fiyatmm tespitioe iligkin bilgi

233.1. 1 TL pominal degerli bir paym satiy fiyati ile talepte bulunan yatinmemin
katlanacag maliyetler haklanda bilgi

Paylar, yeni pay alma hakkinm kullanmminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullammimdan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS”
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatiimcilar bagvurduklan araci kurumlarm aracihik komisyonu, masraf,
hizmet ficreti gibi ficretlendirme politikalarina tabi olacaktur.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinm  belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas) séireci

Paylar yeni pay alma haklarinin kullamummda nominal deger lizerinden kullandirilacaktir,
Kullamlmayan riichan hakki karsihgi pay olmasi durumunda bu paylar, nominal degerin
altinda olmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktr. Halka
arz siiresi iki is giiniidiir.

Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (www.kap.gov.ir),
Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) ve Garanti Yatmm Menkul
Kiymetler A.S.’nin internet sitesinde (www.garantivatirim.com.tr) ilan edilecek olan
“Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu™nda belirtilecektir. Ayrica satig siiresinin baglangic ve
bitig tarihleri Ozel durum agiklamasi yoluyla da Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda
(www.kap.gov.tr) ve Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.viking.comtr) ilan

edilecektir,

23.3.3. Yeni pay alma hakk: kusitlanmmgsa yeni pay alma hakkmm ksitlanmasmdan
dolayr menfaat saglayaniar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamgtir,
23.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
23.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili knruluglar haklanda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylarin satiginda aracilik edecek yetkili
kurulug:

Ticaret Unvam : GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S.
Merkez Adresi : Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1
Besiktag 34337 Istanbul

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Araciligs

Odenmis Sermayesi : 8.327.647,65 TL

Ticaret Sicil No :235103-182669 Istanbul Ticaret Odast

23.4.2. Halka arzn yapilacagy iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmm
isimleri:




23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde ' Yiiklenimde
Bulunulan Paylarn Bulunulmayan
Paylarm
Yetkili Olusturul | Aracthfm | Nomin | Halka Arz | Nominal | Halka
Kurulug mussa Tiiri [ al Edilen Degeri Arz
Konsorsiy Degeri Paylara (TL) Edilen
umdaki (TL) | Oram (%) Paylara
| Pozisyonu Oram
. (%)
| GARANTI Yoktur. En iyi gayret - - 20.000.0 100
YATIRIM yOntemiyle 00
MENKUL | |
KIYMETLER
AS.

e

23.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. arasindaki aracilik sbzlesmesi 26
Mays 2015 tarihinde 4 (d6rt) niisha olarak imza edilmistir. Sézlesmeye gbre, Garanti Yatirum
Menkul Kiymetler A.§. sermaye artirimu nedeniyle halka arz edilecek paylarmmn satigi "En
Iyi Gayret" yontemi ile yapacaktr. Yeni pay alim haklar: kullanim siiresi 15 (onbes) glin olup,
kullantlmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kelan paylar bu siirenin sonrasmda Borsa
Istanbul A.S.’nin Birincil Piyasa’sinda 2 (iki) is glini stive ile halka arz edilecektir.

23.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiize] kisilerin menfaatleri:
Yoktur.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri;

Paylarin borsada iglem gdrmesi, paylarn ikincil piyasalarda yatirimeilar tarafindan alinip
satilmasidir. Sirket paylart Borsa’da iglem gordiigi igin sermaye artiriminda ihrag edilen
paylar yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya bagladifn 1 inci giin itibariyle MKK’da
gerekli iglemelerin yapilmasim miiteakip Borsa Istanbul A.$.’de islem gormeye baglayacaktir.

24.2, ihragemin ayn1 grup paylarimn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvarusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Sirketin meveut paylan Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazari’nda iglem gérmektedir. igbu
izahname konusu sermaye artirimina iligkin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’nda
islem gorecektir. "
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- Ihragemmn bagka bir grup paymm veya sermaye piyasas araglarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarmmn
sayisl, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmuih bilgi:

Yoktur.

24.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihfm esaslari:
Yoktur,

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolammdaki pay miktarmin arbrilmamasina iligkin
taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafmdan verilen taahbiitler: SPK’mn VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras: gercevesinde ana ortak Yagar Holding A.S.,
sdz konusu sermaye artiimi nedeniyle ihrac ve halka arz edilecek toplamn 20.000.000 TL
nominal deferli Viking Kagiit ve Selilloz A.S. paylarma iligkin yeni pay alma haklarimn
tamamuu  kullanacagim ve bu suretle elde edecei paylar1 borsada islem gbrmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siireyle borsada satmayacagint tashhiit etmigtir. Yagar Holding
A.§. ayrica, s6z konusu sermaye artirmunda artirtlacak paylardan satilmayanlan satis
siiresinin bitis tarihinden itibaren ii¢ is giinti igerisinde halka arz fiyatimin ortalamasindan
agaft olmamak lzere bedelleri tam olarak ve nakden &denmek suretiyle satin alacagim
taahhiit etmigtir. Sz konusu hususlara iliskin Yasar Holding A.S. tarafindan 13.07.2015 tarihli
yOnetim kurulu karari alinmus olup, karar dogrultusunda 13.07.2015 tarihli Yagar Holding
A.S. taahhiitnamesi Sirketimize verilmistir.

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsammda verilen tahhiitler:

Yagar Holding tarihli taahhiitnamesi hakkinda25.1.b kisminda bilgi verilmistir,
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur,
¢) Taahhiitlerde yer alan diger snemli bususlar: Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihragcinm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basia maliyet:

Tahmini ihrag maliyetleri duigilditkten sonra, sermaye artirimu sonucunda saglanacak tahmini
nakit girisi yaklagik 19.886.000.-TL.’dir. Bir payin nominal degeri 0,01 TL (birkurus) olup,
0,01 TL fiyattan satisa sunulmaktadir. Ancak, asgari islem birimi 1 Lot/1TL oldugu igin 1 Lot
(100 adet pay) 1 TL’den satiga sunulacaktir. Tahmini 114.000.-TL. toplam maliyet i¢inde
halka arz edilecek 1 TL.lik nominal degere degere denk (1 Lot} paylar bagina diigen maliyet
tahmini 0,0057.-TL.dir. Tahmini thrag maliyetleri agagidaki gibidir:

ot
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(TL)

Kurul Ucreti : 40.000
BIAS Kota Alma Uereti : 20.000
Arac: Kurum’a Odenecek Tutar (BSMV Harig) : 18.500
MKK Ihrager Hizmet Bedeli (Artinm igin) : 10.000
MKK lIhrager Hizmet Bedeli (Azaltim igin) 500
Tescil Ilan Giderleri : 20.000
Diger Masraflar 1. 5.000
TOPLAM :114.000

26.2. Halka arzin gerekgeesi ve halka arz gelirlerinin kallanim yerleri:

Sirketimizin isletme sermayesi ihtiyaciun karsilanmasi, fasliyetlerinin saghkl: bir yapida
yiirtititlmesi ve hedeflerinin gergeklestirilmesi amaciyla sermaye artirim: yapilmaktadir,

Sermaye artinmi sonucunda saglanacak 19.886.000.-TL. tahmini tutar sermaye girisi ile Sirketimiz
borglarinin bu tutardaki kisrm kapatlarak finansman giderlerinde azalma saflanacaktir. Sajlanacak
nakit girigi ile agafidaki tabloda yer alan borglar vade ve sartlan kapsaminda degerlendirilerek,
uygun goriilenler kapatilacaktir,

BANKA ANAPARA | FRAP VADE TORT  {TL KARSTLIGI AP] TL KARSILIGI FAIZ,
ZIRAATBANKAST 16000000 | TL |1vdicndeistenilenvadede]  OMN £.000.000 117.500
ZIRAATBANEAST 14000000 | EUR |1vligindeiterilenvadede| IR, 12.200.000 50.833

DENIZBANR 11000000 | TL |1yligindeistendenvadede|  OMN 1.000.600 20417
ISBANRAST | 714907 | USD 14.09.2015 AVAL POLICE 1.980.202
GARANTIBANRASI| 795598 | TUSD 27.08.2015 AVAL POLICE 2.203,805
AKBANK 417562 | USD 28,10.2015 AVAL POLICE 1.156.648
24.540,745 188.750
24719495 TL,
27. SULANMA ETKIiSi

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Bu béltimde yapilan hesaplamalar sirket sermayesinin 15.000.000 TL azaltilip es anh olarak
gergeklestirilecek olan %80 bedelli sermaye artmmumna tiim yatinmetlarimizin yeni pay alma
haklarint kullanacaklant varsayum ile yapilmis olup, gerceklesmelerde farklihk olmast
durumunda, yapilacak hesaplamalarda da baz: farkhiliklar olugabilir.

Sulanma Etkisi 31.03.2015
Ozkaynaklar 13.670.437,00 TL
Odenmis Sermaye 25.000.000,00 TL
Pay basma defter degeri y. A . 0,55 TL
Nakit sermaye Artist 20.800.000,00 TL
Halka arz masraflan ( :

lkararz sonrasi.ézkaynak

.......
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Halka arz sonras: sermave

45.000.000,00 TL

Halka arz sonras: pay basina defter degeri 0,75 TL
Mevcut ortaklar i¢in {pozitif) sulanma etkisi 0,20 TL
Meveut ortaklar icin {pozitif) sulanma etkisi 36,83%

27.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalart durnmunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmadif igin, hesaplama yapilmarmgtir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkmda bilgiler: Yoktur,

28.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Bagimsiz
" . - . Penetim
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun "
Dénemi Kurnlasunun Kurulusunun Sorumlu Ortak _GoriislSonuc
Ticaret Unvam Ticaret Adresi Bas Denetcisinin |
; Ad: Seyad:
Bagaran Nas « Cansen Bagaran
z . Siileyman Seba Cad.
I Ocak — 31 Aralik | D2msiz Denetim | pr ) Nowg B | Symes, SMMM
ve Serbest Olumiu (1)
2012 Muhsasebeci Mali Blok Kat 9 34357
Miisavirlik A.S. Begiktas - Istanbul
Yontem Yeminli - . Atila Yilmaz
Mali Miisavirlik ve Issg 11;25;‘;’:;:1;3.1 3 Délarslan, YMM
é (ggak —31 Aralik iasglmszz Denetim 147 X: 5 D: 503 Olumiu (2)
d Alsancak -
Izmir
Yéntem Yeminli } . |Atila Yimaz
Mali Miigavirlik ve isslfﬂlzr C;dlszemlém Délarslan, YMM
— Bagimsiz Denetim - hey Ilaza No:
sk 31 Ak 5 147K: 5 D: 503 Olumlu (3)
Alsancak -
Izmir

(1) Gortgii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus:

2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere iligikteki finansal tablolar "isletmenin Stirekdiligi"
ilkesi uyarmca hazirlanmustir. Bununla birlikte, 31 Arabk 2012 tarihi itibariyle
Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varhklanm 15.072.805 TL
tutatinda agmug, aynu tarihte sona epgmesslaait faaliyet zaran ve net donem zaran
sirastyla 7.298.370 TL ve 9.369.636 , 3 Aralik 2012 tarihi itibariyle gegmis
yllar zararlan ise 56.115.027 W gmigtir. Tiim bu kosullar, Sirket'in
igaret ¢

edpektedir. Buna istinaden,
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konusunda 41 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandifn ilizere detayli bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yagar Holding A.S., Sirketin mali
yapisiun gliclenmesi, meveut olan ticari ve ticari olmayan borglarim Gdemekte
herhangi bir giiclitkle kargilagmamas: ve Sdemelerini zamaninda gergeklestirmesi icin
Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagim taahhiit etmistir.

(2) Goriigti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

2 no'lu dipnotta belirtildifi tizere iligikteki finansal tablolar "Isletmenin Stireklitigi"
ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
Sirket'in kisa vadeli yiikiimliilikleri, toplam donen varliklarm: 49.067.396 TL
tutarmnda agmug, aym taribte sona eren yila ait esas faaliyet zaran ve net domem zarar
sirasiyla 9.876.094 TL ve 29.907.134 TL olarak, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
geemis yillar zararlan ise 61.923.551 TL olarak gergeklegmistir. Tiim bu kosullar,
Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde Snemli bir belirsizligin
varhifma igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirketin stireklilifini
devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandij tizere detayhl
bir degerlendirme yapms ve konuyla ilgili bir takim 8nlemler almustir. Bu dnlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali
yapisimm  giiclenmesi, meveut olan ticari ve ticari olmayan borglarmi Sdemekte
herhangi bir gitgliikle karsilasmamas: ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi i¢in
Sirket'e gerekli kaynak ve destefiin saglanacagm taahhiit etmigtir.

(3) Goriigti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "igletmenin Siirekliligi"
ilkesi uyarinca hazmlanmugtir. Bununla birlikte, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
Sirketin kisa vadeli yukimliilikleri, toplam donen varhklanm 38.437.114 TL
tutarinda agmus, aynt tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zaran ve net dénem zaran
swastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL olarak, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle gegmig
yillar zararlan ise 88.715.513 TL olarak gergeklegmigtir. Ttim bu kogullar, Sirket'in
siireklilifini devam ettirme kabiliyeti izerinde dnemli bir belirsizligin varligma igaret
etmektedir. Buna istinaden, irket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam ettirme
konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandifn tizere detayl bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim dnlemler almighr. Bu 8nlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortags durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali
yapisiun gliglenmesi, meveout olan ticari ve ticari olmayan borglarim ddemekte
herhangi bir giicliikle kargilagmamasi ve demelerini zamanmda gergeklestirmesi igin
Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Is bu izahname hazirlamrken edinilen ve tiglinell sahislardan saglanan bilgilerin aynen
almdifim, Sirketin bildigi veya ilgili figincti sahsmn yaymladig: bilgilerden kanaat
getirebildifi kadanyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yamiltic: hale getirecek herhangi bir
eksiklifin bulunmadigint beyan ederiz.

29. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

Yoktur.

30. INCELEMEYE ACIK BELGELER _gumemner 74 Kislis 2015

Asapdaki belgeler Sehit Fethi Bey Cad : Mycak / [IZMIR adresindeki ilraggmm

merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragegin, i g it_gsiwww.viking.com.tr) ile Kamuyu ¢
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1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorligler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggmun izahnamede ver almas: gereken finansal tablolar:

Finansal Tablo Donemi

www.kap.gov.tr ‘de ilan edilme
tarihleri

1 Ocak — 31 Aralik 2012 14.03.2013
1 Ocak — 31 Aralik 2013 03.03.2014
1 Qcak — 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak — 31 Mart 2015 30.04.2015

Isbu izahnameye ve girket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Sirketimizin internet sitesi
www.viking.com.fr ve Kamuyn Aydmlatma Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden
ulagilabilir.

31. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida Szetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, BIASta islem gérecek paylann elde
tutulmas: ve elden gikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amactyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate almarak hazirlanmgtyr.
Vergi mevzuatimn ileride degigebilecefini hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da
degisebileceginin gbz oniinde bulundurulmasim ve &zellikli durumlarda yatmmeilarin  vergi
damsmanlarina damgmass gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatrimeilarin gercek kisi veya
kurum olmasmin yanmda tam mikellef veya dar miikellef olmalar: da 6nem arz etmektedir.
() Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim;

Gergek Kisiler Agisindan

GVK iigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gercek kigilerin ve resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl: olup ad gegen daire,
milessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk
vatandaglannin Tiwkiye iginde ve diginda elde eftikleri kazang ve iratlarm tamamu iizerinden
vergilendirilecegi belirtilmigtir,

ar (gegici ayrlmalar Tigkiye'de o
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stiresini kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye icinde ve Tiirkiye disinda
elde ettikleri gelirlilerin tamamu tizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye'de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazan¢ ve iratlar
tizerinden dar mikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradm Tiirkiye'de elde edilip
edilmediinin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gire belirlenir.

Kurumlar Aqisindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarin tamam iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiwkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef
olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanclari iizerinden vergilendirilirler.
Tarkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'mn ilgili hitkiimieri uygulanir.

(ii) Paylarm Elden Cikarilmas: Kargihginda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
1 Ocak 2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Géren Hisse Senetleri:

GVK'mn Gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak fizere, bankalar ve
aract kurumlar takvim yihwin {iger ayhk dénemleri itibaryla BIAS'ta islem goren hisse
senetlerinden (menkul kiymetler yatiim ortakliklari hisse senetleri harig) elde edilen kazanclar
tizerinden %0 oraminda vergi tevkifat1 yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef gergek kisi
ve kurumlar icin gegerlidir,

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmimn elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate ahmacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
ahnacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden ¢ikanlmas: durumunda, elden cikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin i¢inde birden fazla altm satun yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde
afirhkh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Al ve satis iglemleri dolayisiyla &denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn tespitinde dikkate alimr,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alimr. Hisse senedi ahm satimindan
dogan zararlar takvim yii agtimamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiAS'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden gikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Aynca, tam miikellef kurumlara ait olup,
BiAS'ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gtkariimasindan
elde edilen gelirler i¢in GVK'mn Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Difier gelirler dolayisiyla verilecek yilhk beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ercevesinde

apeiciitaykif suretiyle 8denmis olan vergiler, tevkifata
atfyn vergiden mahsup edilir, ¢




GVK Gegici 67. maddesinin 5 numaral bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasint etkilememektedir.

BiAS’ta .islem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve
BlAS'ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartidmasmdan Saglanan Gelirler:

BIAS'ta islem gdrmeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden énce iktisap edilen ve BIAS'ta
iglem goren tam mikellef girketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi
olmayacaktir. 86z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan  saglanan  kazanglann
vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alun satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarmea 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmak tizere, “ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yidan fazla sireyle elde turulan hisse semetlerinin” elden ¢ikarilmas: durumunda elde edilen
kazanclar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'min Mitkerrer 81. maddesi uyarmca mal ve haklarn elden ¢ikanlmasmda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklann, elden gikariidigs ay harig olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oranmda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamarn,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ficretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin Tiirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendiriimemis
gelirleri meveut ise, GVK'mn 101, maddesinin 2. fikrast uyarinca, menkul mallarin ve haklarm
elden ¢ikarilmasmdan dogian kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildify yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kuramlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarslmasmdan
Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Karumlar

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nm 5. maddesinin 1. fikrasmm (e) bendinde
belirtilen gartlanin meveut olmas: halinde _smenta

kurumlarm bu kazanglarinin %75% k

Dar Miikellef Kurnmlar




Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla faaliyet
gosteren bir kurum statiisiinde ise, ahm satim kazanclar kur farklar1 da dahil ticari kazang olarak
vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlann hisse senedi satigmdan elde edecegi kazanglar KVK'mun 5.
maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararianir.

Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi yoksa elde ettifi kazang vergiye
tabi olacaktwr. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tirkiye arasinda gifte
vergilendirmeyi Snleme anlasmas: varsa anlasma hiikiimleri uygulanacaktir. ‘

(iii)Hisse Senetleri Kar Paylarmn Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kér paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.

Gerceek Kisiler
Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinmn (b) bendine gore, kir paylan {izerinden yapilacak tevkifat,
kérin dagitilmasr agamasina birakilmighr, GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasmn (b) bendi uyarinca,
tam miikellef kurumlarca tam miikellef gergek kisilere, dagitilan kér paylan lzerinden %15
orannda tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinun (c) bendine maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig
bulunan ve gayrisafi tutarlar;; 2015 yili gelirleri igin 29.000 TL’yi (GVK'mun 103. maddesinde ver
alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar:
i¢in beyanname verilmesi gerekecektir,

Tam mikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinm yarist”,
GVK'nin 22. maddesine gbre gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak
tizere briit kdr payimn tamam tizerinden GVK'nin 94. maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif
edilen verginin tamami, kir paymin yilhk beyanname ile beyan edilmesi durumunda, yillik
beyanname fizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, GVK'nmn 94. maddesinin 6.
fikrasmm (b) bendine gére kirn sermayeye ilave edilmesi kar dagitim: sayilmadigindan, kérin
sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri tizerinden tevkifat
yapilmayacag: gibi bu hisse senetleri kargihg: olan k&r paymun “menkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir,

Dar Miikellef Gereek Kigiler:

GVK'nm 94, maddesinin 6. fikrasinm (b) bendi uyarinca, tam mikellef kurumiarca; dar miikellef
gergek kisilere, “dagitilan kér paylan fizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin
taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin onlenmesi anlagmalarinda daha diigitk tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir,

Kurumlar

Tam Miikellef Kurnmlar

saptandifindan, kér paymn ticari fa 3 ATy
halinde séz konusu gelirler ticari kaza an edRip vergilendirilece
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Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tiirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptifn kér dagitimi
tevkifata tabi degildir,

Diger taraftan, KVK'mn 5. maddesinin 1. fikras) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kir pay1 (bu kér paym dapitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kdr paymm elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir (tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatimm fonu katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kér paylar: dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarmm katilma paylar: ve
hisse senetlerinden elde edilen kér paylar harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir i yeri veya daimi temsilei aracthifiyla kér pay:
elde edenler harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikellef kurumlara dagitilacak kir paylar iizerinden KVK'mn 30. maddesinin 3 fikrast geregi
{bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapihr, Ttirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin
tnlenmesi anlagmalarmnda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

32. EKLER

1. Sirket Esas Stzlesmesi
2- Risk Bildirim Formu
3- Yagar Holding A.S. nin 2 Mart 2015 tarihli destek mektubu




VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETI
ESAS MUKAVELENAMES|

KURULUS

Madde 1;

Adlar adresleri ve tabiyetleri (1) sayih ekte yazih kurucular tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun ani kruluga
iligkin hitkiirnleri dairesinde bir anonim sirket teskil edilmigtir.

SIRKETIN UNVANI
Madde 2- . _ . .
Sirketin unvani “VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETIdir.

SIRKETIN AMAC VE KONUSU

Madde 3-

Sirketin amag ve konusu baghea sunlardir;

a. fyi kalite yazi-bask: ve Yankee tipi diiz veya krep cinsi kagit imali, bunlanin konversiyonu.

b. Mekanik ve beyazlatilmms seliiloz hamuru imali,

c. aveb fikralannda ad1 gegen mamiillerin alimy, satim, ihracy,

d. Sirket konusuna giren mamtillerin imalinde kulaniimak tizere, Tiirkiye'de temin edilemedigi miiddetce,

d.01 her ¢egit seliloz hamuru

d.02 konversiyon igin gerekli maddeler

d.03 makina ve yedek pargalar

d.04 her tirli yardimer madde ve isletme malzemesinin ithali

Bunlardan bagka, sirketin amag ve konulan ¢ergevesi iginde kalmak sartiyla, amag¢ ve konularm gergeklestimmek
igin gitket biitiin haklan iktisap ve borglan iltizam edebilir. Sirket amag ve konulannin icabettirdigi biitin ticari,
smai ve iktisadi faaliyet ve mamiilleri yapabilir, pirket faaliyet konulan ile ilgili olarak hertiirlii menkul,
gayrimenkul, gayri maddi arag ve mallan kullansr, igletir, kiralar, kiraya verebilir, satm alr veya satabilir, ipotek
ve tehin alir ve verir, gayrimenkule miiteallik tevhid, ifraz, terk, irtifak hakla tesisi ve benzeri tim islernleri
yapabilir, girketin leyh ve aleyhine ayni haklar tesis edip, kaldirabilir, 6diing pata verme isleri hakkmndaki kanon
ve ilgili mevzvata aykirt olmamak kogulu ile borg para verip alabilir yatmmalarn aydmlatiimasmi teminen dzels
haller kapsaminda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalarm vapilmast kaydiyla kefalet
verebilir ve sirket gayrimenkulleri izerinde bagkalarmn borglan igin ipotek tesis edehilir.

€. Sermaye Piyasas: Kanunu'nun konu ile ilgili diizenlemelerinin gizdigi smirlar gergevesinde gegitli amaglarla
kuruimug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara bagigta bulunulabilir veya kardan pay ayriabilir,

Sirket'in kendi adina ve 3. kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk tesis
etmesi hususlannda Sermaye Piyasast Kurulu’nun belirledii esaslara uyulur.

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI

Madde 4-

Sirketin merkezi fzmir’dedir. Adresi Sehit Fethi Bey Cad. No,120'dir. Adres degigiklifinde veni adres, Ticaret
siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilir ve ayrica Giimritk ve Ticaret Bakanligi'na ve
Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilir, Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat girkete yapilmig sayifir, Tescil
ve ilan edilmiy adresinden ayrilms olmasma rafreen, yeni adresini siiresi iginde tescil ettiremis sirket igin bu
durum festh sebebi saytlr,

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gbre yurt iginde ve
diginda gubeler agabilir. Sirketin sube agmas1 ve kapamasi halinde stz konusu durumlar, Ticaret Sicili'ne tescil ve
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazatesi’nde ilan ettirilir.

SIRKETIN SURESI
Madde 5-
Sirketin stiresi siursizdir,

KAYITLI SERMAYE
Madde 6- V I
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Pirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gire ve Sermaye Piyasas
Kurulw’nun 30,04.2013 tarih ve 15/491 sayils karan ile Kayith Sermaye Sistemini kabul etmig ve bu sisteme
gecmigtir.

Sirketin Kayith Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI) dur.

Sermaye Piyasast Kurnlunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2013-2017 yillar: arasindaki 5 (bes } wihk
dénem igin gegerlidir. 2017 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulagilamanug olsa dahi, 2017
yihndan sonra yénetim kurulunun sermaye artirim karan alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutart igin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki
almast zorunludur, 62 konusu yetkinin alinmamast durumunda Sirket kayith sermaye sisteminden ¢ikrmg sayihir,

Sirketin ¢tkanimis sermayesi, her biri 1 Kr jtibari degerde 4,000.000.000 (dort milyar) adet hamiline yazil paya
bislitnmilg 40.000.000.- TL. { KIRKMILYON TURK LIRASI) olup, séz konusu ¢ikanloms sermayenin tamam
ortaklarca muvazaadan ari olarak ddenmistir,

Yonetim Kurulu  2013-2017 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine uygun olarak gerekli
gdrdiigii zamanlarda kayith sermaye miktarma kadar hamiline yazih pay ihrag ederek gikanlmis sermayeyi
artirmaya yetkilidir,

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine uygun olarak nominal degerinin iizerinde ve altinda pay
¢ikariimast ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklann: smirlandirmas: konulannda karar almaya yetkilidir,

Sermayeyi temsif eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir,

HISSELERIN DEVRI
Madde 7:
Kaldimlnugtr,

STRKETIN SERMAYESININ ARTTIRILMASI ve AZALTILMASI
Madde 8:
Kaldmimustir,

TAHVIL VE SAIR MENKUL KIYMET iHRACI

Madde 9 -

Sirket, yurt iginde ve yurt diginda gergek ve tiizel kisilere satilmak iizere, Sermaye Piyasas: Kanunu ve sair ilgili
mevzuat hitldimlerine uygun olarak, Yonetim Kuruly karan ile, her tiirlil tahvil, paya doniigtlirillebilir tahvil,
degigtirilebilir tahvil, altn gmily ve platin bonolan, finansman bonosu, katiima intifa senedi, kar ve zarar
ortakhff belgesi, niteligi itibariyle borglanma arac: oldufu Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan kabul edilecek
difer sermaye piyasasi araglan ve sair her tirlii sermaye piyasast arac1 jhraci yapabilir. Thrag ve ihragla ilgili
olarak azami miktarlanin, tiiriiniin, vadenin, faizin ve diger sartlanin belirlenmesi ile bu hususlarda Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesi hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca Yonetim Kurulu vetkilidir,
Yapilacak ihraglarda Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuatta yer verilen diizenlemelere uyuluar,

SIRKETIN TEMSILI VE YONETIM KURULU UYELERININ GOREV DAGILIMI VE YETKI DEVRI
Madde 10-

Sirketin yonetimi ve digartya karst temsili Yénetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri
arasindan Murahhas fiye/ tiyeler atayabilir. Yonetim Kurnlu kendisine ait olan temsil yetkisini Murahhas
iyefityclere veya en az bir yénetim kurulu fiyesi ile birlikte pay sahibi olmalan zorunh olmayan Miidiiriere
devredebilir. Tiirk Ticaret Kanununun 375 inci madde hitkiimleri saklidir, Sirket tarafindan verilecek biitiin
belgelerin ve yapilacak sézlegmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlarm Sirketin unvant altna konmug ve Sirketi
ilzama yetkili Yonetim Kurulu Bagkan: veya Murahhas tiyenin minferit, veya iki Yénetim Kurulu Uyesinin
miigterek veya Yonetim Kuruhunca tayin ve tesbit edilecek kigilerin Y&netim Kurulunca tayin ve tesbit edilecek
yekildeki imzalarin tagimalan sarttir.,

Yonetim Kuruly, diizenleyecegi bir iy yonergeye gére, yonetimi kismen veya tamamen bir veya birkac yinetim
kurulu fiyesine veya tigtincil kigiye devretmeye yetkilidir,

Yénetim Kuruln, her yil ityeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadifi zamanlarda ona vekalet
vekili secer.
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YONETIM KURULU

Madde 11-

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri gergevesinde segilecek 5 ila 7 tiyeden olugan bir Yanetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir,

Yonetim Kurulu Uyeleri en ok 3 yil igin segilirler, Su kadar ki aym kiginin yeniden fiye secilmesi miimkiindiir,
Yonetim Kuoruhinda gorev alacak bafimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim llkelerine iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Bagimsiz iiyenin bagimsizhgmni kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi
halinde Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur.

Bafimsiz liyeler icin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri ile getirilen diizenlemeler sakls kalmak
kaydiyla, Genel Kurul gerek gériirse segim miiddeti sona ermis olmasa dahi Yénetim Kuruln Upyelerini her zaman
degistirebilir,

Bir Yénetim Kurulu Uyeligi agildig: takdirde itk Genel Karul Toplantisina kadar géirev yapmak Gizere, Y8netim
Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun hitktirnleri uyarinea gegici olarak bir Yénetim Kurulu ityesi secer,

Yonetim Kurulu tayin edecegi fiyelerine veya liyeleri arasmda tegkil edecei komisyonlara muayyen vazife ve
gorevieri veya muayyen isler yirlitme ddevini tevdi edebilir.

Yénetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ve Sermaye Piyasas Kurulu diizenlemeleri kapsammda
bu esas stzlesme geregince safi kardan kendilerine ayrilacak miktardan bagka her toplanti giinil icin veya aylik
olarak bir iicret alilar. Bu iicretin miktan Genel Kurul karan ile tespit otunur.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Madde 12-

Yénetim Kurulu sirket isleri gerektirdikce toplapacaktir, Yénetim Kurulu toplantilan sirketin = yénetim
merkezinde yapihr. Bununla beraber toplantilar, Yénetim Kurulu tivelerinin ittifakla verdikleri yazil muvafakatla
Tiirkiye i¢inde veya dismda bagka bir yerde de yapilabilir. Yonetim Kurulu, Bagkanmn cagms) iizerine veya
bagkan vekilinin veya herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesinin yazili talebi fizerine toplanir. Her toplants duyurusu
en az bir hafta Once taghhiitlt mektupla bildirilecek ve mitzakere konusu maddeleri gisteren glindemi ihtiva
edecektir.

Yénetim Kuruln kararlan mutlak gofunluk sistemi ile alimir. Kurul fiye sayismin ekseriyeti ile toplandifin takdirde,
kararlanin fam fiye sayisimn ekseriyetini tegkil eden oylarn ittifaki ile alinmas: mecburidir. Kurul toplantilarmda
Bagkan veya Murahhas tiyenin hazir bulunmas: garttir.

Uyelerden herhangi biri toplant: talebinde bulunmaksizm Yénetim Kurulu kararlar, bir veya birkag dyenin
muayyen bir hususa dair yaptis yazih teklife diger dyelerin tamamunm yazili muvafakatlan alinmak suretivie de
verilebilir.

Bu maddede aksine hiikiim bulunmayan hususlarda Tiirk Ticaret Kanunumun 390 o1 maddesi hitkmil
uygulanacaktir,

DENETIM

Madde 13~

Sirketin hesap ve iglemlerinin denetimi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hillkdimlerine uyulur,

GENEL KURUL

Madde 14 -

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan genel kurul, girketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay
iginde ve senede en az bir defa; olaganiistli genel kurullar ise, Sirket iglerinin gerektirdifi hallerde ve zamanlarda
toplanir,

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarima iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanumm ve Sermaye Piyasasi
Mevzualr hiikimleri gergevesinde yapilir.

Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakky, sahip oldugu paylarn itibari degerleri toplamunin, girket
sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmastyla hesaplanir. Pay sahibi genel kurul toplantilanina kendisi

katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci de yollayabilir. W
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Oy kullaniminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkimlerine uyulur.

Genel kurul toplantilannda, Tirk Ticaret Kanummun 409 uncu maddesinde yaziht hususlar miizakere edilerek
gerekli kararar almir. Genel kurnl toplantilar misabinm saglanabilmesi igin girket sermayesinin ¢ogunluguna
sship pay sahiplerinin veya vekillerinin huzuru gerekir. Eger ilk toplantida gerekli nisap saglanamazsa ikinei bir
toplant! tertip edilir ve bu toplantilardaki karar nisab, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine tabidir,

Genel kurul, sirket merkez adresinde veya yénetim merkezinin bulundugu gehrin elverili bir yerinde toplamr.

Genel kurul toplantisma elektronik ortamda katihm

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak szhipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527 nei maddesi uyarninea elektronik ortamda da kantabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara lligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarmea hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma
elelaronik ortamda kahlmalarina, goriig aciklamalanna, dneride bulunmalarma ve oy kullanmalarma imkan
tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet
satn alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilannda esas sbzlesmenin bu hitkmii uyarince, kurulmug olan
sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hitkitmlerinde belirtilen haklarin
kulanabilmesi saglamr,

HESAP DONEMI
Madde 15-
Sirketin hesap yilt Ocak aymm birinci giintinden baglar ve Arahik aymm sonuncu giinii sona erer,

KARIN TAKSiMI VE YEDEK AKCELER

Madde 16-

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
girketce Gdenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile girket tuzel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunly
vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gorlilen donem kan, varsa gegmis yil zararlarinin
diigilmesinden sonra sirastyla agagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kammi Yedek Akge:
a) TTK’mn 519’uncu madde uyarmea %5’i genel kanuni yedek gkoeye ayrihr,

Birinci Temettti
b} Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatina uygun olarak birinei temettli ayrlir,

(eriye kalan kisumdan :

¢) Kalanmm % 5’ine kadar bir mebla§ Genel Kurul karariyla, Yénetim Kurulu Uyelerine tahsisat karsthgl ve

Yonetim Kurulunun tesbit ve liizum gésterecefi hususlara ayrilabilir,
Ikinci Temettil:

d) Geri kalan kistt Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettii pay: olarak dagimaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarmca kendi istegi ile aywdift yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir. Karmn dafitum tarihi Sermaye Piyasass Kurulu’nun tebligleri gizetilerek tesbit edilir.

€) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilimig olan kistmdan, %5 oraninda
kar payr diigiildiikten sonra bulunan tutanin onda biri, TTK'nn 519'uncu maddesinin 2’nci fikras:
vyarmea genel kanuni yedek akgeye eklenir, Diger taraRan, kar paymin sermaye arbarion suretiyle pay
senedi olarak dagitiimast veya dogrudan dogruya bilangodaki olaganiisti yedek akgeler gibi dagitilmapug
karlarin sermaye artinminda kullantlarak bunlarn kargihginda pay senedi veritmesi durumiarmda bunlar
lizerinden ikinci tertip kanuni yedek akge aynlmasma gerek bulunmamaktadir,

) Yasa hikmii ile aynlmas: gereken yedek akgeler ayriimadikea, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dafitilmadikea; bagka yedek akge aynlmasma,
ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitimnda yonetim kurala iiyeleri ile, memur, milstahdem ve
iggilere, intifallurucu intifa senedi sahiplerine , gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pay: dagrtilmasma karar verilemez,

Kar pay, dafitm tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, buntann itrag ve iktisap tgzfhie; dikk?a ai?makszzm
egit olarak dagilr, V I K .
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Yillik kanin pay sabiplerine hangi tarihite ve ne sekilde 5denecegi Yonetim Kuralu'nun teklifi tizerine Genel Kurul
tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Mevzuati’na uygun olarak kararlagtinlir. Fsas
sdzlesme hitkimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istemez.

Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun ilgili maddesi
ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun gikartmig oldugn tebliglere uymak sartiyla nakif temettli avans: dagsabilir,
Genel Kurul tarafindan, Y8netim Kurulu'na verilen temettti avans: dafitilmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
sinelidir,

GENEL KANUNI VE OLAGANUST{ YEDEK AKCELER

Madde 17-

Sirket tarafindan aynlan yedek akgeler hakkimda Tiirk Ticaret Kanunu’nun il gili maddelerinde yer alan hiikiimler
ile Sermaye Piyasast Mevzuat hilldimleri uygulanr.,

ILANLAR

Madde 18-

Kanunen $irket tarafindan ilan edilmesi zoronlu olan hususlar, Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkiimleri ve bu
Kanun gergevesinde gikanlan yinetmelik, tebligler, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile tabi ojunacak
diger mevzuata uygun olarak ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar $irket internet sitesinde
ilan edilir.

Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlarm Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikimleri ve Sermays
Piyasas: Kanunu’nun 29. Maddesinin birinci fikrasi hitkmi geregince ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere
en az {i¢ hafta Snce yapihmasi zorunludur,

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait flanlarda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473 tincli ve 532 inci meddeleri
hikiimleri uygulann. {lanlara iliskin Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hitkiimleri sakhdir,

ESAS SOZLESMENIN DEGISTIRILMES]

Madde 19-

Esas sGzlesme degisikligine, Sermaye Piyasas: Kurulu ile Giimritk ve Ticaret Bakanl§i’ndan izin alimdiktan sonra,
Kanun ve esas s6zleyme hritkiimlerine uygun olarak davet edilecek genel kuruida, TTK, sermaye piyasast mevzuati
ve esas sizlegmede belirtilen hitkiimler gergevesinde karar verilir,

FESIH VE TASFIYE

Madde 20-

$irket, Tiirk Ticaret Kanunu hitkéimleri dairesinde Genel Kurulun karan ile fesholunabilir, Sirketin feshi halinde
tasfiye, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimleri uyarinca yiiriitiilar.

SANAY1 ve TICARET BAKANLIGI ve SERMAYE PIYASASI KURULUna VERILECEK BELGELER
Madde 21-
Kaldmbmgtir.

MUKAVELENIN BASILMIS SURETLERI
Madde 22-
Kaldimlmgtrr,

KANUNI HUKUMLER
Madde 23-

Bu esas sbzlesmede agik olarak aksi ditzenlenmeyen biltiin hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Kanunu hilkiimleri uygulanacaktir. Yénetim Kuruhi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasani Kanunn
hilkiimlerine ve esas sozlesmeye aykini olmamak kayds ile sirketin ig ve islemlerini diizenleyici yonetmelikler
gikarmaya yetkilidir,

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM
Madde 24-
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Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas) zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim itkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemier ve alinan yonetim kurulu kararlar gegersiz olup, esas stzlesmeye aykin
sayilir.

Kurumsal y6netim ilkelerinin uygulanmas: bakimmdan Snemli nitelikte sayilan iglemlerde ve sirketin her tiirli
iligkili taraf iglemlerinde ve Gigiincli kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerinde
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

GECICi MADDE
Kaldimlmgtir,

KURUCULAR

AKTIESELSKABET DE FORENEDE PAPIRFABRIKKER
18, Store Strandstraede DK-1255 Kopenhag, DANIMARKA
Danimarka tabiiyetinde

THE INDUSTRIALIZATION FUND FOR DEVELOPING COUNTRIES
Fredericiagede 25 DK-1310 Kopenhag, DANIMARKA
Danimarka tabiiyetinde

OTOMOBILCILIK VE TICARET A.§
Gazi Bulvar 47/49 1ZMIR
Tiirkiye Cumhuriyeti tabiiyetinde

KARTEKS TICARET VE SANAYI A.§
Gazi Bulvan 47/49 IZMIR
Tirkiye Cumhuriyefi tabiiyetinde

ERGUN OZAKAT

Ali Cetinkaya Bulvan, Deniz Apt. No.l Daire 15
Alsancak IZMIR

Tiirkiye Cumhuriyeti tabiiyetinde

ViKDE8
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FON CIKIST GEREKTIRMEYEN SERMAYE AZALTIMI ILE ES ANLI OLARAK YA DA
SERMAYE AZALTIMININ SONUCLANMASINDAN ITIBAREN IKi YIL iCERISINDE
YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMI RiSK BILDiRiM FORMU

Onemli Aciklama:

Fon gkisi gerektirmeyen sermaye azaltm: ile es anh olarak ya da sermaye azalbminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artiiminda bulunan halka acik
ortakhidin, artimilan sermayeyi temsil eden paylan satin almaniz sonucunda kar edebilecediniz
gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, sermaye artimina katilma karan vermeden
once, piyasada karstlasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kistianmiz dikkate
alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulumun VII-128.1 sayili “Pay Teblifi"in (Teblig) 19.
maddesinde belirtildigi dzere bu “Risk Bildiim Formu™da yer alan agafjidaki hususlar
aniamaniz gerekmektedir.

Uyarn:

Islem yapmaya baglamadan dnce; fon gikisi gerektirmeyen sermaye azaltim: fle es anh olarak
ya da sermaye azaliminin sonuclanmasindan itibaren iki vil icerisinde yapiiacak sermaye
artinminda bulunan ortakhgin, paylan borsada islem goren halka agik ortakiik statiisiinde
olup olmadiGini, sermaye azaltimi ve sermaye artinmina iliskin ortakiik esas sbzlesme
degisikligi hakkinda Sermaye Piyasast Kurulunun uygun gériisii olup olmadigini, paylan satin
almaniza aracilik eden yatinm kurulusunun yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmaya
yetkili olup olmadifim www.spk.qov.tr, www.borsaistanbul.com ve www.kap.gov.tr internet
sitelerinden veya diger iletisim araclartyla kontrol ediniz.

Genel Bilgi:

Sermaye azalomi en genel ifadeyle, sirket esas sBzlesmesinde yazih olan muayyen
sermayenin toplam itibari dederinin rakamsal olarak azaltiimasidir.

Sermaye azaltiminin baghca iki temel sebebi bulunmaktadir. Bunlar, sermayenin gercek
ihtiyacinin {izerinde olmasi ve bilango aciiinn {gecmis yil zararlan ile dénem zararlannin
toptamt) kapatiimastdir,

Aronim sirketlerde sermaye azaltimi degjisik yontemler uygulanarak yapilabitir. Bu yéntemier;
- Paylann itibari deerinin diisliriilmesi,
- Pay sayilannin azaltlmas! yani paylann birlestirilmesi veya yok edilmesidir.

SPK tarafindan yayimlanan VII-128.1 sayih “Pay Tebligi”nin 19’uncu maddesinde fon cikis
gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anhi olarsk ya da sermaye  azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapllacak sermaye artirimina iliskin sartiar
diizenlenmigtir. Buna gére;

1- Paylan borsada nominal deferinin altinda islem géren ortakiiklar bilanco acigimin
kapatlmasi amaciyla sermaye azaltmi yapabifir. Yapilacak sermaye azalhim ile
miinhasiran bilango agif kapatiir,

. <, ¢
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Sermaye azaltwmina konu tutann, yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak
paylarin diizeltiimis borsa fiyatinin paylann nominal deferinin %20'ini asmavyacak
sekilde belirlenmesi zorunludur.

Ortakhiklarin bilango agidinin bulunmamast veya yapilacak sermaye azaftim tutarinin
bilango acifindan fazla olmasi durumunda, ortaya cikacak olan fazlahk igin sermaye
azaltim fle sermaye artinmina es anli olarak karar veriimesi gerekir, Bu takdirde
yapllacak sermaye arbiriminin asgari olarak stz konusu fark kadar fazla olmasi
zorunludur, Sermaye artimmina iliskin Izahnamenin SPK'ca onaylanmastna iliskin
bagvuru sermaye azaltimina liigkin olarak SPK'ya yapilacak basvuru ile birlikte yapilir,

Fon cikisl gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin azaltilmas suretiyle
yapilabilir,

Fon cikisi gereklirmeyen sermaye azaltimi fle e anlt olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yaplacak sermaye arbimina fliskin Pay
Teblifi'nde belirtilen difer bilgilere www.spk.gov.tr adresindeki mevzuat sayfasindan
ulasmaniz miimkiindir,

Risk Bildirimi:

Islem yapacaginiz yatinm kurufusu fle imzalanacak “Gerceve S6zlesmesi’nde belirtilen
hususlara ek olarak, agafidaki hususlari anlamaniz ok Gnemlidir.

i-

Yatinm kurulusu nezdinde achracafiniz hesap ve bu hesap {izerinden
gerceklestirilecek tim iglemier igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsalar, Merkez Tekas
Kuruluglar, Merkezi Saklama Kuruluslan ve Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
gkarblan ilgili her tirll mevzuat ve benzeri tiim idari diizenfeme hikiimleri
uygulanacaktir,

Islemlerinize baglamadan once, yatinm kurulusunuzdan ylkiimli olacaginiz biitiin
komisyon ve dijer muamele Gcretleri konusunda teyit almalsiniz. Efer iicretler
parasal olarak ifade edilmemisse, {icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacadj ile
ilgili anlagilir Grnekier igeren yazii bir agiklama talep etmelisiniz,

Fon gkist gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artinminda bulunan
halka agik ortakligin, artinlan sermayeyi temsil eden paylarint satin almaniz cesitli
risklere tabidir. Plyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm kurulusuna
yatwdiginiz paranin timdnii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacadiniz islemin
tlriine gbre yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kredili islem veya agifa satig gibi islemlerde kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik
Gzkaynakla iglem yapmanin piyasada lehe calisabllecedi gibi aleyhe de calisabilecedi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafinza yitksek kazanglar sadlayabilecedi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z ontinde bulundurulmahdir,

Yatnim kurulusunun, fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltim ile es anh olarak ya da
sermaye azaltiminin sonuglanmasindan ftibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye
artinminda bulunan halka agik ortaklik ve bu ortakhfin paylan hakkinda tarafiniza
aktaracad: bilgiler ve yapacag tavslyelerin eksik ve dogirulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir,

Fon gikist gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anh olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapiacak sermaye artiiminda bulurian
halka actk ortakigin paylarinin alim satimina iliskin olarak yatinm kurulusun yetkili

personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden Kisiye farklilik-ax edeii/

ViKTAg
KAGIT ve SELULC.




ve bu analizierde yapilan Ongdrillerin kesin olarak gerceklesmeme olasiligiinm
bulundudu dikkate alinmalicir.

Fon cilig gerektirmeyen sermaye azaltimi fle e anli olarak ya da sermaye azattiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye artinminda bulunan
halka acik ortakhigin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerine
uymamasi halinde, ortakkk paylarinin islem sirasiin gegici veya sirekli olarak
durdurulabilecedi dikkate ahinmalidir.

Finansal bilgileriniz, sermaye artnm siirecindeki gelismeleri takip edemeyecek
seviyede Ise yatinm danismanlarindan destek almaniz ya da yatinimianiniz kurumsal
yatinmailarin sundugu Uriinler {izerinden yapmaniz uygun olacaktir,

Yatwim yaptiiniz ortakligin, fon cikist gerektirmeyen sermaye azaltumy ile es anil
olarak ya da sermaye azaltiminin sonuclanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapifacak
sermaye artinm stirecini www.kap.qov.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir.

Isbu fon cikist gereklirmeyen sermaye azalumi ile es anh olarak ya da sermaye azalbminm
sonuclanmastndan itibaren ki yil igerisinde yapilacak sermaye artinm risk bildirim formu,
yatinmciy! genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, sermaye
artmmda bulunan ortakiik ve bu ortakh§n paylannin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanmz bu tip yatinmlara
yonlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Miisteri’'nin;
Adi Sovadi veya Unvani :

Hesap Numaras
MKK Sicil Numarasi
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Viking Kagit ve Seliiloz A.S. Yonetim Kurulu
ve

Yontem Yeminli Mali Miisavirlik

ve Bagimsiz Denetim A.S.

a member of

Nexia International

02 Mart 2015 )
Sayn Baylar,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, aym tarihte sona eren Viking Kagnt ve Seliloz A.S.’nin

(“Viking™) Sermaye Piyaysas1 Kurulu (“SPK™) tarafindan yaymmlanan finansal raporlama
standartlarna (“SPK. Muhasebe Standartlar”) uygun olarak hazirlanmug olan mali tablolarmm

gergek mali durumu ve gergek faaliyet sonuglarini yansittigy hakkinda fikir beyan edilmesi

amaciyla SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina gbre yapilmis olan
bafimsiz denetiminize arz ettiimiz mali tablolarla ilgili olarak asafida agikladigimiz

malumatlann en iyi kanaat ve bilgilerimize dayandigim teyid ederiz:

1. Viking’in en biiylik hissedan olarak yakm bir gelecekte Viking’in faaliyetlerinin icerijini

ya da hacmini Snemli ve negatif olarak etkileyebilecek herhangi bir degiigiklik plammz ya
da niyetimiz yoktur.

. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Viking’in, kisa vadeli yiiktimliltikleri toplam diénen
varhklann: 38.437.114 TL tutaninda agmus, aym tarihte sona eren yillik hesap dénemi
itibariyle faaliyet zaran ve net donem zaran sastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak gergeklestigi bilgimiz dahilindedir. Viking’in en biyiik hissedar1 olarak, stz
konusu girketin tekrar karh bir duruma gelebilmesini ve siireklilifini temin etmek
amaciyla, Viking’e gerekli kaynaklarin aktanlmasms, sermaye yapistmin giiclendirmesini
temin edecefimizi ve Viking’in mali yapisiin giiclenmesi, meveut olan ticari ve Hcari
olmayan borglanim Gdemekte herhangi bir giiclikle karsilasmamast ve &demelerini
zamamnda gergeklestirmesi igin gerektifi takdirde Viking’in ana ortafi: olarak gerekli
kaynak ve destepin saflanacafim taahhiit ederiz.

yetkilere sahip olduumuzu beyan ve temin ederiz.
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