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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.573.269 19.897.159
Ticari Alacaklar 65.592.615 50.543.864
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 7.966.631 4.807.323
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 57.625.984 45.736.541
Diger Alacaklar 287.079 256.474
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 287.079 256.474
Stoklar 52.392.329 32.821.676
Pesin Odenmis Giderler 2.341.114 162.655
- iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.341.114 162.655
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 18.974 36.163
Diger Donen Varliklar 6 3.931.052 779.836
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 3.931.052 779.836
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 128.136.432 104.497.827
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 557.286 557.286
Diger Alacaklar 5.999 5.999
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.999 5.999
Maddi Duran Varliklar 7 227.456.650 206.327.636
- Arazi ve Arsalar 55.380.000 55.380.000
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 2.942.709 2.881.366
- Binalar 30.021.415 31.230.919
- Tesis, Makine ve Cihazlar 109.732.826 111.601.564
- Tasitlar 94.993 131.336
- Mobilya ve Demirbaglar 1.243.866 1.122.844
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 28.040.841 3.979.607
Kullanim Hakk: Varliklari 7 1.299.969 1.868.039
Maddi Olmayan Duran Varliklar 888.154 855.050
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 888.154 855.050
Pesin Odenmis Giderler 525.272 1.281.499
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 525.272 1.281.499
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 230.733.330 210.895.509
TOPLAM VARLIKLAR 358.869.762 315.393.336

1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar yayimlanmak iizere, Viking
Kagit ve Seliilloz A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ekim 2021 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 134.829.276 128.915.970
- iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar 134.829.276 128.915.970
- Banka Kredileri 8 133.534.348 127.708.509
- Kiralama Islemlerinden Borglar 8 1.294.928 1.207.461
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 69.529.885 44.834.179
- iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 69.529.885 44.834.179
- Banka Kredileri 8 68.873.649 44.068.496
- Kiralama Islemlerinden Borglar 8 656.236 765.683
Ticari Borglar 142.530.933 94.638.099
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 4 25.882.263 12.883.681
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 116.648.670 81.754.418
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 1.573.482 731.239
Diger Borglar 8.882.363 4.295.653
- iliskili Taraflara Diger Borglar 4 7.021.013 3.376.011
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.861.350 919.642
Ertelenmis Gelirler 821.450 1.670.168
- iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 821.450 1.670.168
Kisa Vadeli Karsiliklar 504.219 606.627
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 504.219 606.627
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 358.671.608 275.691.935
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 46.069.243 30.882.559
- Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalar 46.069.243 30.882.559
- Banka Kredileri 8 45.182.479 28.721.377
- Kiralama Islemlerinden Borglar 8 886.764 2.161.182
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.291.536 9.847.143
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 10.291.536 9.847.143
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler 162.154 1.161
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Uzun Vadeli
Yikiimliliikler 162.154 1.161
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 9 20.775.157 22.859.293
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 77.298.090 63.590.156
TOPLAM YUKUMLULUKLER 435.969.698 339.282.091

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 EYLUL 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (77.099.936) (23.888.755)
Odenmi§ Sermaye ' 11 42.000.000 42.000.000
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar) 11 253.929 253.929
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 97.184.570 100.673.344
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar 96.576.684 100.065.458
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari 104.155.996 106.992.106
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplart (7.579.312) (6.926.648)
- Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari 607.886 607.886
Gecgmis Yillar Zararlar (163.979.918) (140.034.411)
Net Donem Zarari (52.558.517) (26.781.617)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (77.099.936) (23.888.755)
TOPLAM KAYNAKLAR 358.869.762 315.393.336

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslar: 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 225.933.225 82.958.045 185.737.482 56.034.279
Satiglarin Maliyeti 13 (197.812.307) (75.933.240) (145.281.027) (44.898.834)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 28.120.918 7.024.805 40.456.455 11.135.445
BRUT KAR 28.120.918 7.024.805 40.456.455 11.135.445
Pazarlama Giderleri 14 (22.681.098) (8.105.308) (18.917.467) (5.827.134)
Genel Yonetim Giderleri 14 (10.266.899) (3.253.022) (8.888.351) (3.150.878)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 14 (1.473.004) (473.950) (1.229.181) (352.731)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 7.058.099 3.820.298 4.069.402 829.387
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (19.482.928) (5.512.953) (18.587.385) (9.441.242)
ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI (18.724.912) (6.500.130) (3.096.527) (6.807.153)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 39.713 - 32.637 -
FINANSMAN (GIDER) / GELIRI ONCESI
FAALIYET (ZARARI) / KARI (18.685.199) (6.500.130) (3.063.890) (6.807.153)
Finansman Gelirleri 16 3.108.192 306.381 2.652.590 2.091.952
Finansman Giderleri 16 (38.902.479) (11.238.088) (23.885.965) (7.915.589)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (54.479.486) (17.431.837) (24.297.265) (12.630.790)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 1.920.969 184.875 78.085 (342.813)
- Ertelenmig Vergi Geliri/(Gideri) 9 1.920.969 184.875 78.085 (342.813)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (52.558.517) (17.246.962) (24.219.180) (12.973.603)
DONEM ZARARI (52.558.517) (17.246.962) (24.219.180) (12.973.603)
Pay Bagina Kayip 12 (1,2514) (0,4106) (0,5766) (0,3089)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal
Degerli 100 Adet Pay Basina Zarar 12 (1,2514) (0.4106) (0,5766) (0,3089)
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (652.664) (47.549) (831.049) (318.981)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplari (815.833) (59.437) (1.069.899) (398.728)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklar Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kayiplar - - 24.869 -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler 9 163.169 11.888 213.981 79.747
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 163.169 11.888 213.981 79.747
DiIGER KAPSAMLI GIDER (652.664) (47.549) (831.049) (318.981)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (53.211.181) (17.294.511) (25.050.229) (13.292.584)

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 VE 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Maddi Gergege Uygun

Duran Tammlanmis Deger Farki

Varhk Fayda Diger Kapsamh

Pay Yeniden Planlar: Gelire Yansitilan

ihrag Degerleme Yeniden Finansal Gecmis Net

Odenmis Primleri/ Artislary/ Olgiim Varhklardan Yillar Dénem Toplam
Sermaye iskontolar (Azahslar) Kayiplan Kazanclar Zararlan Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 42.000.000 253.929 110.837.024 (4.773.684) 404.169 (110.356.606) (33.521.565) 4.843.267
Transferler - - (2.884.465) - - (30.637.100) 33.521.565 -
Toplam Kapsamli Gider - - - (855.918) 24.869 - (24.219.180) (25.050.229)
- Dénem Zarari - - - - - - (24.219.180) (24.219.180)
- Diger Kapsamli Gider - - - (855.918) 24.869 - - (831.049)
30 Eyliil 2020 42.000.000 253.929 107.952.559 (5.629.602) 429.038 (140.993.706) (24.219.180) (20.206.962)
1 Ocak 2021 42.000.000 253.929 106.992.106 (6.926.648) 607.886 (140.034.411) (26.781.617) (23.888.755)
Transferler - - (2.836.110) - - (23.945.507) 26.781.617 -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - (652.664) - - (52.558.517) (53.211.181)
- Dénem Zarar1 - - - - - - (52.558.517) (52.558.517)
- Diger Kapsamli Gelir / (Gider) - - - (652.664) - - - (652.664)
30 Eyliil 2021 42.000.000 253.929 104.155.996 (7.579.312) 607.886 (163.979.918) (52.558.517) (77.099.936)

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 VE 2020 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.461.937) 10.594.993
Donem Zarar1 (52.558.517) (24.219.180)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarari (52.558.517) (24.219.180)
Dénem Net Zarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 49.780.240 41.427.294
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7 8.288.150 7.830.553
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.278.107 1.065.371
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.379.916 1.185.973
- Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (101.809) (120.602)
Kar payi geliri ile ilgili diizeltmeler (38.442) (32.637)
Faiz giderleri/gelirleri ile ilgili diizeltmeler 26.876.797 18.396.512
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (375.603) (202.904)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 27.252.400 18.599.416
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 15.297.868 14.245.580
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 9 (1.920.969) (78.085)
Duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler (1.271) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.932.304) (5.983.636)
Ticari alacaklardaki (artisla)/azals ilgili diizeltmeler (14.305.975) (5.364.181)
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki (artis)/ azalis (2.416.532) (77.055)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig (11.889.443) (5.287.126)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (3.167.859) 821.127
- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (3.167.859) 821.127
Stoklardaki artislar ilgili diizeltmeler (19.570.653) (2.196.640)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) (2.178.459) (588.539)
Ticari borglardaki (azalis)/artig ile ilgili diizeltmeler 34.166.845 (1.041.180)
- Iliskili taraflara ticari borglardaki artig/(azalis) 11.813.130 (14.682.527)
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azals)/artis 22.353.715 13.641.347
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 10 1.004.396 511.150
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (972.982) 767.445
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis/(azalis) (972.982) 767.445
Ertelenmis gelirlerdeki (azahs)/artis (848.718) 381.687
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 941.101 725.495
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliliklerdeki artig/(azalis) 941.101 725.495
(Faaliyetlerinde Kullanilan)/Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (7.710.581) 11.224.478
Galisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.751.356) (629.485)
YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI (28.119.485) (11.927.250)
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satis1 veya Sermaye
Azaltimi Sebebiyle Olugan Nakit Girisleri - 25.733
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.298 -
-Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.298 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (29.293.113) (10.480.614)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (29.071.658) (10.293.077)
- Maddi olmayan duran varlik alimndan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (221.455) (187.537)
Verilen nakit avans ve borglar 756.221 (1.705.996)
-Verilen diger nakit avans ve borglar 756.221 (1.705.996)
Alman temettii 38.442 32.637
Alinan faiz 377.667 200.990
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 20.499.687 15.189.782
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 147.280.800 113.800.000
- Kredilerden nakit girisleri 147.280.800 113.800.000
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (106.135.235) (64.586.752)
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart (106.222.702) (65.794.078)
_ - Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢ikislart 87.467 1.207.326
Iliskili taraflardan alinan diger borglardaki artis/ azalis 4 3.645.002 (18.041.801)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (346.741) (719.166)
Odenen faiz (23.944.139) (15.262.499)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (17.081.735) 13.857.525
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi 757.845 1.916.297
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (16.323.890) 15.773.822
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19.897.159 5.404.075
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.573.269 21.177.897

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”), fiili faaliyet konusu, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda
satilmak lzere yart mamul ve mamul temizlik kagidi Uretimi, satisi ve pazarlamasim
gerceklestirmektir. Sirket’in liretim tesisi [zmir - Aliaga’da bulunmaktadir.

Sirket hisseleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gdrmektedir. Sirket’in  %78,48
(31 Aralik 2020: %78,48) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”)
Sirket’in nihai ana ortagi konumundadir (Dipnot 11).

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr nedeniyle ara donem finansal tablolarin1 6nemli Slglide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tastyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 201°dir
(31 Aralik 2020: 208).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayithi ofis adresi agagidaki gibidir:

Yali Mahallesi, Hiirriyet Caddesi No: 474
Aliaga - Izmir

DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Ara donem 0Ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gd6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirlige konulmus olan TFRS’ler ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. Ara donem ozet
konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm
Rehberi”nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarint SPK’nin Seri: II,
14.1No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurularn gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem &zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolar1 ile beraber okunmalidir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)

Ara donem Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar
grubundan arazi ve arsalar, binalar ve yeralt1 ve yeriistli diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine
gercege uygun degerleri ile tasinan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak dl¢iilmiis ve sunulmustur.

SPK’nin Seri II, 14.1 No’lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara donemlerde 6zet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlan ile toplam doviz yiikiimliliigiiniin hedge edilme oranmimi 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 17).

2.1  Onemli Muhasebe Politikalari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla, asagida
belirtilen husus diginda, tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklar1 y1l sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar ve yil
sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlari goéz oniinde bulundurularak
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Eylil 2021 ara hesap dbénemi i¢in hazirlanan ara donem &zet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara déonem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmistir. Sirket’in i¢inde bulundugu sektér nedeniyle, ara donem ozet finansal tablolarini
onemli Olgiide etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel oOzellikler tasiyan faaliyetleri
bulunmamaktadir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar1’ kolaylastirici uygulamanin uzatilmasinda
iligkin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve
1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde
bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi
dahil olmak tizere cesitli sekillerde olabilir.

28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN

2.2

b)

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz
2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16°da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
agiklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml1 degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikast agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarimin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine
yardimci1 olmay1 amaglamaktadir.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

C) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devami)

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ertelenmis vergiye
iligkin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden
olan islemler tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

S6z konusu standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis
ancak heniiz yiirlirlige girmemis ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler
yukarida verilmemistir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem Ozet
finansal tablolar1 bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2021
tarihi itibartyla ara donem 6zet bilangosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile;
1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akim
ve Ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

2.4  Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
disiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayim 0ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.6 Cari Doneme Iliskin Onemli A¢iklamalar

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarmca hazirlanmistir. Bu
kapsamda, tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna
olast etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar Sirket yOnetimi
tarafindan alimmistir. COVID-19 salginindan dolay1 gerek faaliyet gosterilen sektorde gerekse genel
ekonomik aktivitede yasanan gelismeler/yavaslamalar ile paralel olarak satig, net ¢calisma sermayesi ve
nakit akis siireclerinde aksamalar yasanmistir. Bununla birlikte, Sirket yonetimi tarafindan bazi
aksiyonlar alinmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihli ara donem 6zet finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19 salgininin
finansal tablolarmma olas1 etkilerini degerlendirmis ve ara donem Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarin1 gozden gegirmistir. Sirket bu kapsamda, 30 Eyliil
2021 tarihli ara donem oOzet finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar, stoklar, maddi duran
varliklar degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diigiikliiklerini test etmis ve herhangi bir
deger disiikliigii tespit edilmemistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasinm1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a)  Sirket’in siirekliligi
Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlannustir.
30 Eylil 2021 tarihi itibanyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri, toplam doénen varliklarini

230.5 milyon TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren doneme ait net dénem zarar1 52.5 milyon TL
olarak ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 6zkaynaklar1 negatif 77.1 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Tim bu kosullar Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde 6nemli bir belirsizligin
varligia isaret edebileceginden, Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda,
20 No’lu finansal tablo dipnotunda da agiklandig lizere, detayli bir degerlendirme yapmis ve SPK’nin
10 Nisan 2014 tarihli ve 11/352 sayili “Halka acik sirketler bakimindan 6102 sayili TTK’nin
376. Maddesi’nin uygulanmasina” yonelik kararma gére TTK’nin 376. Maddesi uyarinca, Sirket
aktiflerinin muhtemel satis fiyatlar esas olmak iizere 30 Eyliil 2021 tarihli bir bilangco (“TTK 376
bilangosu™) hazirlamistir (Dipnot 20). S6z konusu TTK 376 bilangosunda yer alan maddi olmayan
varliklarin degerlemesi kapsaminda, Sirket’in markalar1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan degerlenmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ayn
Sirket yonetimi tarafindan marka degerleme calismasi gozden gegirilmis ve 31 Aralik 2019 tarihinde
saptanmis olan degerlerin 6nemli bir degisim gostermedigi ve ayni deger aralifinin korundugu tespit
edilmistir. Sirket tarafindan hazirlanan TTK 376 bilangosunda s6z konusu degerin 6zkaynaklara
olumlu etkisi 42.230.000 TL’dir.

Ote yandan 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina iliskin Esaslar
Tebligi’nin Gegici 1°’nci maddesinde 2021 yilina iligkin olarak heniiz ifa edilmemis yabanci para
yiikiimliiliikklerinden dogan kur farklarinin tamami ile 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden
kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin toplaminin yarisinin
dikkate alinmayabilecegi hiikiim altina alinmis olup, bu gercevede Sirketin TTK 376 hesaplamalarinda
dikkate alinmayabilecek gider unsurlari toplami 49.122.216 TL dir.

Bu degerlendirmeler dogrultusunda Sirket Yonetim Kurulu’nun 26.10.2021 tarihindeki toplantisinda,
soz konusu TTK 376 bilangosuna yonelik olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 6zel durum
aciklamasi yapilmasi kararlagtirllmistir. Sirket yonetimi ve Sirket’in ana ortagi, Dipnot 20°de detayl
olarak belirtilen onlem ve diizenlemelerin Sirket performansina olumlu katkisi olacagma ve bu
onlemler dogrultusunda Sirket’in Ongdriilebilecek gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine
inanmaktadir.

b)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Yeniden degerleme ¢aligmalarinin siklig1, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibariyla ger¢ege uygun degerlerinden dnemli 6lgiide farkl
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme ¢alismalarinin yapilma sikligi maddi
duran varlik kalemlerinin ger¢cege uygun degerlerindeki degisime baglidir.

Yeniden degerlenen bir varligin gergege uygun degerinin taginan degerinden 6nemli Glgiide farkl
oldugu diisiiniilen durumlarda, yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu
calisma aymi tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik smifinin tamam igin
yapilmaktadir.

Ote yandan gercege uygun deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar igin yeniden
degerleme caligmalarinin tekrarlanmasi gerekli goriillmemektedir. Bu kapsamda, Sirket yonetiminin
yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen gergcege uygun degerlerinin cari
donem amortismanlar digiildiikten sonra 30 Eyliill 2021 tarihi itibariyla ilgili gergege uygun
degerlerine yakinsayacagi varsayilmistir. Makine, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
taginan degerlerinde 6nemli oranda degisiklik olmayacagi ve cari donem amortismam diisiildiikten
sonra 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle makul degerlerine yakinsayacagina kanaat getirilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
C) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Sirket yOnetimi, ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin degerlendirilmesini yaparken miisterilerden
alinan teminatlar, gegmis tahsilat performanslari, vade analizleri, alacaklara iliskin anlasmazlik veya
davalan dikkate almaktadir. Tiim bu degerlendirmeler sonucunda siipheli alacaklarin tespiti ile bu
alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin belirlenmesi yOnetimin varsayim ve tahminlerini de
igermektedir.

2.8 TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani
Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve

onceki doneme ait finansal tablolar ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS 34’
uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kasa 216 196
Bankalar 2.529.520 11.888.515
Vadesiz mevduatlar 1.529.520 10.538.515

- Turk Liras1 vadesiz mevduatlar 579.725 1.006.236

- Yabanci para vadesiz mevduatlar 949.795 9.532.279
Vadeli mevduatlar 1.000.000 1.350.000

- Turk Liras1 vadeli mevduatlar 1.000.000 1.350.000
Diger 1.043.533 8.008.448
3.573.269 19.897.159

30 Eylil 2021 itibari ile Sirket’in vadeli mevduati 1.000.000 TL olup, s6z konusu vadeli mevduatlarin
faiz oran yillik %17,75 dir. (31 Aralik 2020: 1.350.000 TL - %17,25) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla
yabanci para mevduatlar 3.804 ABD Dolar1, 88.369 Avro, 399 Sterlin igermektedir (31 Aralik 2020:
51.341 ABD Dolari, 1.009.023 Avro, 6.661 Sterlin igermektedir). Diger nakit benzerleri ortalama 30
giin (31 Aralik 2020: 30 giin) vadeli kredi kart1 alacaklarini igerir. Sirket’in mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit
benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri de igeren tasinan degerlerine
yaklagmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i. Mliskili taraflarin bakiyeleri:
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

a) Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) 7.862.874 3.926.090
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (“Pinar Siit”) 22.985 881.233
Diger 80.772 -

7.966.631 4.807.323

Sirket iiretmekte oldugu triinlerin yurtdis1 satis ve dagitimini agirlikli olarak YDT aracilign ile
yapmaktadir.

b)  iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

Yadex Export International GmbH (“Yadex”) 13.990.054 3.099.175
YDT 3.565.137 4.009.426
Desa Elektrik Enerjisi Tedarik ve
Toptan Satig A.S. ("Desa Elektrik") 3.189.637 902.827
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S. (“YBP”) 2.697.588 2.383.048
Yasar Holding 1.185.000 968.786
Desa Enerji Elektrik Uretimi A.S. (“Desa Enerji”) 1.026.724 1.010.718
Diger 228.123 509.701
25.882.263 12.883.681

YDT ve Yadex’e olan borglar sirasiyla, Sirket’in ihracat sirasinda olusan ihracat giderlerinden ve yurt
dig1 hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, Yasar Holding’e olan
borglar, danigmanlik ve istisare hizmet bedellerinden, Desa Elektrik’e olan borglar enerji alimindan
olusmaktadir.

c) lliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar

Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) 1.584.632 3.375.446
Yasar Holding 5.436.381 565
7.021.013 3.376.011

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla Yasar Holding ve Yabim’e olan kisa vadeli diger borglar, Sirket’in s6z
konusu iligkili taraflarindan temin ettigi ticari olmayan borglardan olusmakta olup uygulanan yillik
etkin faiz oram1 %20,25’dir. (31 Aralik 2020: Yasar Holding ve Yabim’e olan diger borglar, Sirket’in
s0z konusu iligkili taraftlarindan temin ettigi ticari olmayan kisa vadeli borglardan olugmakta olup
uygulanan yillik etkin faiz oram %20,25dir).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

ii. Mliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
a) Mal satislar::
YDT 52.888.984 23.242.465 50.084.593 12.160.078
Diger 544.323 105.535 80.720 36.695
53.433.307 23.348.000 50.165.313 12.196.773
Sirket yurtdis1 satiglarinin 6nemli bir bolimiinii YDT ye gergeklestirmektedir.
b)  Mal alimlar::
Yadex 13.799.278 4.737.739 10.026.931 3.968.012
13.799.278 4.737.739 10.026.931 3.968.012
Sirket, Yadex’ten yurtdis1 hammadde alimi yapmaktadir.
c) Hizmet alimlari:
Desa Elektrik 7.745.916 3.021.620 9.124.384 3.360.938
Desa Enerji 4.865.720 2.579.752 2.285.968 283.780
Yasar Holding 2.936.815 1.038.413 2.412.556 798.004
YDT 1.020.011 356.777 1.075.386 268.996
Yabim 694.319 181.609 578.750 192.474
Diger 472.810 301.942 222.727 63.260
17.735.591 7.480.113 15.699.771 4.967.452

Yasar Holding’ten yapilan hizmet alimlar1 danigmanlik ve istigsare bedellerinden, Yabim’den alinan
hizmet alimlar1 bilisim hizmetleri bedellerinden, YDT den yapilan alimlar ihracat komisyonu ve Desa
Elektrik’ten yapilan alimlar ise enerji alimu ile iliskilidir.

d)  Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Yasar Holding 155.444 121.419 714.768 74.814
YDT 2.316 651 356.373 133.095
Desa Enerji - - 329.813 122.353
YBP - - 196.738 64.755
Yabim 204.975 71.722 305.065 106.372
362.735 193.792 1.902.757 501.389
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

YDT 1.521.435 301.456 1.876.656 707.489
Yadex 694.021 597.546 210.561 -
Diger 129.642 49.824 58.498 42.616

2.345.098 948.826 2.145.715 750.105

30 Eyliil 2021 itibariyla iliskili taraflardan elde edilen esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6nemli bir
boliimii yapilan mal ve hizmet satiglarinin ihracat kur farki gelirlerinden olusmaktadir.

f) Esas faaliyetlerden diger giderler:

Yadex 1.760.503 583.910 2.964.327 1.172.154
YDT 1.094.658 560.345 451.489 89.569
Desa Enerji 124.343 70.578 206.269 21.658
YBP 374.731 130.381 177.794 65.658
Diger 283.726 171.319 136.830 45.017

3.637.961 1.516.533 3.936.709 1.394.056

YDT ve Yadex ile yapilan islemlerden kaynaklanan esas faaliyetlerden diger giderler; ihra¢ kayitli mal
satiglart ile ilgili kur farki giderinden ve ticari borglar ile ilgili vade farki giderinden olugmaktadir.

g) [Iliskili taraflardan alinan kefaletler:

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in 140.452.081 TL (31 Aralik 2020: 137.516.946 TL) tutarinda
iligkili taraflardan alinan kefaleti bulunmaktadir.

h)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve direktorlerden olusmakta olup bu
yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Toplam kisa vadeli faydalar 1.696.426 660.612 1.093.593 365.207
Diger uzun vadeli faydalar 42.759 (9.318) 23.636 5.292
1.739.185 651.294 1.117.229 370.499
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Miisteri cari hesaplari 50.596.780 34.072.585
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 11.866.415 16.501.167
62.463.195 50.573.752

Tenzil: Siipheli alacak karsilig (4.837.211) (4.837.211)
57.625.984 45.736.541

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 2.891.207 1.783.997
0 - 30 giin vadeli 13.611.961 12.317.200
31 - 60 giin vadeli 13.241.882 15.187.702
61 - 90 giin vadeli 22.014.612 14.009.640
91 - 180 giin ve iizeri 5.866.322 2.438.002

57.625.984 45.736.541

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis 2.891.207 TL

tutarindaki ticari alacak i¢in 379.556 TL tutarinda teminat alinmustir.

b) fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Saticilar cari hesaplari 40.426.121 21.438.553
Borg senetleri 76.222.549 60.315.865
116.648.670 81.754.418

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecgen borglar 12.081.092 4.748.436
0 - 30 giin vadeli 28.120.195 8.671.842
31 - 60 giin vadeli 18.419.813 15.137.475
61 - 90 giin vadeli 15.180.925 12.143.321
91 - 180 gilin vadeli 6.752.872 7.504.792
181 - 360 giin vadeli 36.093.773 33.548.552
116.648.670 81.754.418

DiPNOT 6 - DIGER VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER

a) Diger donen varhKklar:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Devreden katma deger vergisi 3.930.566 777.278
Gelir tahakkuklar1 486 2.558
3.931.052 779.836
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

a) Maddi Duran VarhKlar:

1 Ocak 30 Eyliil
2021 laveler Cikislar ~ Transferler 2021
Maliyet degeri/yeniden
degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 55.380.000 - - 55.380.000
Binalar ve yeriistii diizenleri  35.885.051 - 250.000 36.135.051
Makine, tesis ve cihazlar ~ 125.732.387  1.974.116 2.379.350 130.085.853
Tasit araglari 267.951 - - 267.951
Mobilya ve demirbagslar 7.252.756 299.503 107.424 7.659.683
Yapilmakta olan yatirimlar 3.979.607 26.798.008 (2.736.774)  28.040.841
228.497.752  29.071.627 - 257.569.379
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yertistii diizenleri (1.772.766) (1.398.161) - (3.170.927)
Makine, tesis ve cihazlar ~ (14.130.823) (6.222.204) - (20.353.027)
Tagit araglart (136.615) (36.343) - (172.958)
Mobilya ve demirbaglar (6.129.912) (285.905) - (6.415.817)
(22.170.116) (7.942.613) - (30.112.729)
Net defter degeri 206.327.636 227.456.650

Maddi duran varliklara girislerin 6nemli bir kism1 makine yatirnmlarindan olugmaktadir.

Doénemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 7.258.662 TL tutarindaki  kismm
(1 Ocak - 30 Eylill 2020: 6.593.231 TL) satilan malin maliyetine, 449.579 TL tutarindaki kismi
(1 Ocak - 30 Eyliil 2020: 475.015 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 14), 475.014 TL tutarindaki
kismi (1 Ocak - 30 Eylil 2020: 708.808 TL) pazarlama giderlerine (Dipnot 14), 104.894 TL
tutarindaki kismi (1 Ocak - 30 Eylil 2020: 53.499 TL ) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil
edilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

(Devami)

a) Maddi Duran Varhklar (Devami):

1 Ocak 30 Eyliil
2020 llaveler  Cikislar  Transferler 2020
Maliyet degeri/yeniden
degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 55.380.000 - - - 55.380.000
Binalar ve yeriistii diizenleri  34.140.000 - - 85.693 34.225.693
Makine, tesis ve cihazlar 112.850.790 3.761.299 - 6.689.479  123.301.567
Tasit araglar1 267.951 - - - 267.951
Mobilya ve demirbaglar 6.899.095 111.671 - 57.119 7.067.885
Yapilmakta olan yatirimlar 2.471.033 6.420.107 - (6.832.291) 2.058.848
212.008.869 10.293.077 - - 222.301.944
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistii diizenleri - (1.351.522) - - (1.351.522)
Makine, tesis ve cihazlar (6.822.364) (5.524.786) - - (12.347.150)
Tasit araglar (88.157) (36.343) - - (124.500)
Mobilya ve demirbaslar (5.741.471) (290.918) - - (6.032.389)
(12.651.992) (7.203.569) - - (19.855.561)
Net defter degeri 199.356.877 202.446.383
b)  Kullanim Hakki Varhklari:
1 Ocak ) 30 Eyliil
2021 Ilaveler Cikislar 2021
Maliyet degeri/veniden degerlenmis deger:
Makine, tesis ve cihazlar 1.499.039 - - 1.499.039
Tas1t araglari 1.638.406 - (410.884) 1.227.523
3.137.445 - (410.884) 2.726.561
Birikmis amortismanlar:
Makine, tesis ve cihazlar (369.817) (360.146) - (729.963)
Tasit araglari (899.589) (177.189) 380.149 (696.629)
(1.269.406) (537.335) 380.149 (1.426.592)
Net defter degeri 1.868.039 1.299.969
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7- MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
(Devami)

b)  Kullanim Hakki Varhklar: (Devami)
1 Ocak ) 30 Eyliil
2020 Ilaveler Cikislar 2020

Malivet degeri/veniden degerlenmis deger:
Makine, tesis ve cihazlar 746.201 752.838 - 1.499.039
Tasit araglari 1.455.348 192.498 - 1.647.846
2.201.549 945.336 - 3.146.885

Birikmis amortismanlar:

Makine, tesis ve cihazlar (142.134) (140.820) - (282.954)
Tasit araglari (434.586) (326.427) - (761.013)
(576.720) (467.247) - (1.043.967)
Net defter degeri 1.624.829 2.102.918

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla arazi ve arsalar, binalar ve yeristii diizenleri ile makine, tesis

ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2021 2020
1 Ocak 106.992.106 110.837.024
Birikmis zararlara siniflandirilan yeniden degerleme
fonundan dogan amortisman (3.545.138) (3.605.581)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 709.028 721.116
30 Eyliil 104.155.996 107.952.559
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI
iliskili olmayan taraflardan:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli krediler 133.534.348 127.708.509
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 68.873.649 44.068.496
Kiralama islemlerinden borglar 1.951.164 1.973.144
Kisa vadeli finansal borg¢lar 204.359.161 173.750.149
Uzun vadeli krediler 45.182.479 28.721.377
Kiralama islemlerinden borglar 886.764 2.161.182
Uzun vadeli finansal borc¢lar 46.069.243 30.882.559
Toplam finansal bor¢lar 250.428.404 204.632.708
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz orani (%0) Orijinal para birimi degeri TL karsihigi
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli krediler:

TL krediler (*) 19,51 19,23 123.210.101 127.708.509 123.210.101 127.708.509
EURO krediler 2,50 - 1.001.042 - 10.324.247 -

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

TL krediler (*) 14,46 13,12 42.934.671 44.068.496 42.934.671 44.068.496
EURO krediler (**) 2,65 - 2.515.051 - 25.938.978 -
Toplam kisa vadeli krediler 202.407.997 171.777.005

Uzun vadeli krediler:

TL krediler (*) 15,50 13,12 40.025.729 28.721.377 40.025.729 28.721.377
EURO krediler 2,80 - 500.000 - 5.156.750 -
Toplam uzun vadeli krediler 45.182.479 28.721.377
Toplam bor¢lanmalar 247.590.476 200.498.382

(&) TL krediler, sabit ve degisken faizli kredilerden olugsmakta olup faizleri %8,50 ile %22,24 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2020: %8,5 ile %22,24 arasinda)
(**) EURO krediler, sabit faizli kredilerden olugmakta olup faizleri %2,50 ile %3,10 arasinda degismektedir.(31 Aralik 2020:Y oktur).
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VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ve 2020 ara hesap donemlerine ait zet kapsamli gelir tablolarinda yer alan
vergi geliri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.920.969 184.871 78.085 (342.813)

Toplam vergi geliri/(gideri) 1.920.969 184.871 78.085 (342.813)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde tasman degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan
oran %25°dir (31 Aralik 2020: %22).

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliklerinin bilango tarihleri itibariyla yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikler)
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Arazi ve arsalar, bina ve yeriisti diizenleri

ile makine, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlemesi 122.988.872 127.012.392 (18.832.875) (20.020.286)
Yeniden degerleme Oncesi tagiman

degerle vergi matrahi

arasindaki farklar 18.947.141 18.154.197 (3.820.702) (3.662.116)
Kidem tazminati karsihigi (9.885.631) (9.445.409) 1.977.126 1.889.082
Diger 448.663 4.845.334 (98.706) (1.065.973)

Ertelenmis vergi varhlary/
yiikiimliiliikleri - net (20.775.157) (22.859.293)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan kaynaklanan toplam 29.144.316 TL
(31 Aralik 2020: 16.710.521 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarin hazirlanma
tarihi itibariyla gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel gériilmedigi i¢in muhasebenin ihtiyatlilik
prensibi dahilinde kayitlarma almamustir.

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilmayan ve iizerinden

ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri
yillara gore dagilimi asagidaki gibidir:
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VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - GELIR ~ VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2021 2020
1 Ocak (22.859.295) (22.930.791)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 1.920.969 78.085
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgtim kayiplarina verilen 163.169 213.981
30 Eyliil (20.775.157) (22.638.725)
DiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.573.368 568.974
Personele borglar 114 162.265
1.573.482 731.239
b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar
Kidem tazminat1 karsilig 9.885.631 9.445.409
Kideme tesvik ikramiyesi 405.905 401.734
10.291.536 9.847.143

DiPNOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta
olup 1 Kr nominal degere sahip kayith paylarini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan
belirlemistir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Eylil 2021 ve
31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢gikarilmig Sermaye 42.000.000 42.000.000

Tiirkiye’deki sirketler, nakit arttirim disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir

defaya mahsus olmak {izere kayitl sermaye tavanim agabilirler. Nakit artinm suretiyle kayitli sermaye
tavani astlamaz.

24



VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 30 Eyliill 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Pay Pay Pay Pay Pay
Sahipleri Orani (%) Tutar: (TL) Orani (%) Tutar1 (TL)
Yasar Holding 78,48 32.962.049 78,48 32.962.049
Halka agik kisim 17,77 7.462.887 17,77 7.462.887
Diger 3,75 1.575.064 3,75 1.575.064
Cikarilmis sermaye 100 42.000.000 100 42.000.000

Beheri 1 Kr olan 4.200.000.000 adet (31 Aralik 2020: 4.200.000.000 adet) pay bulunmakta olup farkli
pay gruplar1 ve pay sahiplerine verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla 253.929 TL (31 Aralik 2020: 253.929 TL) tutarindaki paylara iliskin
primler ise Sirket’in halka arz edilen paylarinin nominal tutari ile satig tutarr arasindaki farki temsil
etmektedir.

DIPNOT 12 - PAY BASINA KAYIP

Ara donem o6zet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina zarar, net donem zararinin ilgili
donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis zararlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina esas zarar, pay sahiplerine ait net donem zararmin ¢ikarilmis adi paylarin ilgili ara hesap
donemindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Net donem zarar1 A (52.558.517) (17.246.962) (24.219.180) (12.973.603)
Nominal degeri 1 Kr olan

cikarilmig adi payimnin
agirhikli ortalama adedi B 4.200.000.000 4.200.000.000 4.200.000.000 4.200.000.000

Nominal degeri
1 Kr olan 100 adet
pay basina zarar A/B (1,2514) (0,4106) (0,5766) (0,3089)
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VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Yurtici satislar 202.552.737 71.859.190 161.310.256 51.853.237
Yurtdis: satislar 53.248.760 23.138.050 50.084.593 12.160.078
Briit Satislar 255.801.497 94.997.240 211.394.849 64.013.315
Iskontolar (29.314.745) (11.796.013) (24.961.117) (7.795.024)
Iadeler (553.527) (243.182) (696.250) (184.012)
Net Satislar 225.933.225 82.958.045 185.737.482 56.034.279
Satiglarin Maliyeti (197.812.307) (75.933.240) (145.281.027) (44.898.834)
Briit Kar 28.120.918 7.024.805 40.456.455 11.135.445

DIPNOT 14 - PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI, ARASTIRMA
VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
i. Pazarlama giderleri:

Nakliye 11.187.301 4.037.898 9.404.969 2.724.585
Personel 3.817.272 1.308.841 3.105.807 981.041
Disaridan saglanan hizmetler 2.515.101 851.887 2.025.910 694.206
Thracat komisyon giderleri 1.707.420 669.214 1.562.427 388.101
Lisans 932.220 322.961 769.034 244577
Reklam 566.405 209.880 476.081 173.882
Amortisman ve itfa paylar 475.014 (57.031) 708.808 210.081
Enerji 208.532 85.060 193.012 68.026
Diger 1.271.833 676.598 671.419 342.635
22.681.098 8.105.308 18.917.467 5.827.134

ii.  Genel yonetim giderleri:
Personel 3.425.866 1.157.587 2.731.367 936.223
Disaridan saglanan hizmetler 2.502.678 784.999 2.137.179 700.488
Danismanlik ve istisare 2.047.874 745.953 1.727.828 565.217
Kidem tazminati 485.169 143.206 449.740 167.825
Amortisman ve itfa paylar 449.579 88.850 475.015 147.241
Temsil ve agirlama 129.371 1.613 253.054 107.646
Enerji 306.429 127.851 248.372 94.230
Diger 919.933 202.963 865.796 432.008
10.266.899 3.253.022 8.888.351 3.150.878
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VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI, ARASTIRMA
VE GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

ili.  Arastirma ve gelistirme giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

Personel 979.152 310.478 761.025 253.838
Disaridan saglanan hizmetler 370.044 115.618 370.088 75.679
Diger 123.808 47.854 98.068 23.214
1.473.004 473.950 1.229.181 352.731

DIiPNOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan
kur fark: geliri 6.335.872 3.583.562 2.604.310 680.550
Sigorta hasar tazminati - - 1.032.592 -
Hurda satis geliri 429.268 183.601 272.543 91.838
Diger 292.959 53.135 159.957 56.999
7.058.099 3.820.298 4.069.402 829.387
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki gideri (18.219.043) (4.802.481) (17.062.393) (8.543.858)
Diger (1.263.885) (710.472) (1.524.992) (897.384)
(19.482.928) (5.512.953) (18.587.385) (9.441.242)
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VIiKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020

i Finansman gelirleri:
Kur fark geliri 2.799.162 227.904 2.478.215 2.048.238
Faiz geliri 309.030 78.477 174.375 43.714
3.108.192 306.381 2.652.590 2.091.952

ii. Finansman giderleri:
Faiz gideri (26.047.759) (8.864.298) (17.974.897) (6.447.817)
Kur fark: gideri (6.095.855) 45.815 (153.165) (20.352)
Banka komisyonlari (3.516.310) (1.316.507) (2.265.621) (470.371)
Vade farki gideri (341.638) (187.300) (823.093) (116.428)
Kefalet (18.782) (5.842) (1.072.677) (383.582)
Diger (2.882.135) (909.956) (1.596.512) (477.039)
(38.902.479) (11.238.088) (23.885.965) (7.915.589)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
TL ABD TL ABD

Karsihg Dolan Avro Diger Karsihg Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 7.862.873 393.780 112.121 3.224.196 3.926.085 454.325 49.504 145.185
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 949.973 3.804 88.375 4.871 9.532.435 51.341 1.009.029 66.334
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 8.812.846 397.584 200.496 3.229.067 13.458.520 505.666 1.058.533 211.519
5.Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - B B B
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 8.812.846 397.584 200.496 3.229.067 13.458.520 505.666 1.058.533 211.519
10. Ticari Borglar 93.643.560 8.660.081 1.606.047 495.892 64.891.455 8.270.121 464.076 4.281
11. Finansal Yiikiimlilikler 37.609.206 - 3.646.600 - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 131.252.766 8.660.081 5.252.647 495.892 64.891.455 8.270.121 464.076 4.281
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 5.156.750 - 500.000 - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.156.750 - 500.000 - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 136.409.516 8.660.081 5.752.647 495.892 64.891.455 8.270.121 464.076 4.281
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/Varlik Pozisyonu (9-18+19) (127.596.670) (8.262.497) (5.552.151) 2.733.175 (51.432.935) (7.764.455) 594.457 207.238
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

Yiikiimliiliikk Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (127.596.670) (8.262.497) (5.552.151) 2.733.175 (51.432.935) (7.764.455) 594.457 207.238
22. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. ihracat 53.248.760 3.740.958 635.991 15.860.211 67.472.923 5.595.413 1.277.990 15.061.755
24. ithalat 95.763.084 11.230.522 481.730 277.351 76.633.423 10.095.083 972.060 109.334
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devam)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla déviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii (7.306.774) 7.306.774 (7.306.774) 7.306.774
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (7.306.774) 7.306.774 (7.306.774) 7.306.774
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi (5.726.211) 5.726.211 (5.726.211) 5.726.211
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (5.726.211) 5.726.211 (5.726.211) 5.726.211
Diger doviz kurlarmmin TL karsisinda ortalama
%10
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylikimliiligi 273.318 (273.318) 273.318 (273.318)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar Net Etki (7+8) 273.318 (273.318) 273.318 (273.318)
TOPLAM (3+6+9) (12.759.667) 12.759.667 (12.759.667) 12.759.667
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devam)

31 Aralik 2020 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (5.699.498) 5.699.498 (5.699.498) 5.699.498
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (5.699.498) 5.699.498 (5.699.498) 5.699.498
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi 509.492 (509.492) 509.492 (509.492)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 509.492 (509.492) 509.492 (509.492)
Diger doviz kurlarmin TL Kkarsisinda ortalama
%010
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylikiimliiligi 20.724 (20.724) 20.724 (20.724)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 20.724 (20.724) 20.724 (20.724)
TOPLAM (3+6+9) (5.169.282) 5.169.282 (5.169.282) 5.169.282
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

Dava karsiligi 504.219 606.627

504.219 606.627

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 140.452.081 137.516.946
Teminat mektuplari 34.302.366 29.425.524
Ipotekler 1.476.800 1.476.800

176.231.247 168.419.270

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in 140.452.081 TL (31 Aralik 2020: 137.516.946 TL) tutarinda
iligkili taraflardan alinan kefaleti bulunmaktadir.

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmistir.
¢)  Verilen teminatlar:

Teminat mektuplari 48.225.218 5.299.759

48.225.218 5.299.759
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2021 31 Arahk 2020
Doviz Cinsi Tutar1 TL karsihgr  Déviz Cinsi Tutar1 TL karsihg
Sirket tarafindan verilen TRI’ler:
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar 48.225.218 5.299.759
TL  5.321.058 5.321.058 TL  5.299.759 5.299.759

EURO  4.160.000 42.904.160

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutar1 - - - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - - - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - - - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -

48.225.218 5.299.759

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in
6zkaynaklarina orani (%) - -
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DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d)  Taahhiitler:

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliliiklerini gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak smiflandirmistir. Sirket’in finansal
varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger alacaklar, krediler ve alacaklar olarak
simiflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal borg¢lar (Dipnot 8), diger finansal
yiikiimliiliikler, ticari borglar ve diger borglardan olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile
taginan finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar
sebebiyle gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Gergege uygun
degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Bununla birlikte, borsaya kayith olmayan ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin ise genel kabul goérmiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya
maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger diisiikliigii indirilerek bulunan degerlerinin gercege uygun
degerlerine yaklasik olduklar1 kabul edilmektedir.
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DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliikklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte ger¢ege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {lizerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup yil sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo gergege uygun degeri ile tasinan ve gerceg§e uygun degeri degerleme
yontemiyle belirlenen finansal araglarin analizini icermektedir. Gercege uygun deger hesaplamalari
asagida aciklanan asamalar baz alinarak yapilmstir:

- Belirli varliklar ve yikiimliilikler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar
(diizeltme yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2021 itibariyla gergege uygun degerinden hesaplanan
Sirket’in varliklarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2021

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varlhiklar:
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklar - - 557.286 557.286
Toplam varhklar - - 557.286 557.286
31 Arahk 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Varhklar:

Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklar

557.286 557.286

Toplam varhklar - - 557.286 557.286
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DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla gercege uygun degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal
olmayan varliklar1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2021

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 55.380.000 - 55.380.000
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 32.964.124 - 32.964.124
Makine, tesis ve cihazlar - 109.732.826 - 109.732.826
Toplam varhklar - 198.076.950 - 198.076.950
31 Aralik 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Arazi ve arsalar - 55.380.000 - 55.380.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 34.112.285 - 34.112.285
Makine, tesis ve cihazlar - 111.601.564 - 111.601.564
Toplam varhklar - 201.093.849 - 201.093.849

DIPNOT 20 - OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Tim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgmmin calisan saghgi, Sirket faaliyetleri ve finansal
durumuna olas1 etkileri tiim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket’in bu durumdan miimkiin
olan en az sekilde etkilenmesi i¢in gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Salgin etkisinin diinyada ve
Tirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin
edilememekte olup etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge orta ve uzun vade igin daha belirgin ve
saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Sirket faaliyetlerinin
stirdiirtilebilirliginin en az seviyede etkilenmesi adina yapilan denetimler sonucunda Covid-19 Giivenli
Uretim Belgesi almistir.
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DIPNOT 20 - OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANVLASILABiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket yonetiminin almis oldugu ve almayi planladigi 6nlem ve diizenlemelerin baslicalar1 sunlardir:

Vi.

Vil.

2019 yilinda ortaya ¢ikan, 2020 yilinda tiim diinya iilkelerini etkisi altina alan ve 2021 yilinda
da etkileri devam eden COVID-19 salgini temizlik kagitlar1 sektoriinde perakende satiglarini
olumlu olarak etkilemis olmakla birlikte, lilke genelinde uygulanan 6nlemler dogrultusunda ev
dis1 tilketim kanali ve yurt disinda da benzer dnlemlerin alinmasi nedeniyle ihracat kanali
satiglart olumsuz yonde etkilenmistir. Sirket bu doénemde, perakende satiglarini arttirmaya
odaklanmis, piyasa risklerini kontrol altinda tutmaya yonelik 6nlemler almis, ¢alisma sermayesi
ve nakit yonetimini Onceliklendirmistir. Salginin kontrol altina alinmasina yonelik gelismeler ve
normallesme ile birlikte ev dis1 tiiketim ve ihracat kanali satislar1 olumlu yonde etkilenmeye
baslamugtir.

COVID-19 salgin1 doneminde tiiketicilerin hijyen ve temizlige yonelik ihtiyaglar g¢esitlenip
talepleri artarken, Sirket iiretim siireglerini ve iriin portfoyiinii yeni tiilketim tercihlerine gore
sekillendirmeye yonelik calismalar yapmistir. 2020 yilinda ¢alismalarina baslanan “Lily Limon
Kolonyas1” tirtinii 2021 yil1 basinda piyasaya sunulmustur.

2021 yilinda, dncelikle siirdiiriilebilir biiyiime ve karlilik hedefleri dogrultusunda verimliligin
arttirtlmasi1 hedeflenerek, mevcut is akiglarinin ve operasyonlarin etkinlikleri gézden gecirilerek
yeni yapilanmalar ile verimliligin arttirilmas1 ana hedef olacaktir. Bu dogrultuda;

a. Temizlik kagitlar1 sektoriinde artan rekabet ve daralan kar marjlari nedeniyle gelir
artis1 saglayacak aksiyonlarin yani sira sabit gider kalemlerinde tasarruf tedbirleri
alinmasina,

b. Uriin portfdyii icinde katkis1 yiiksek iiriinlere destek verilerek, hasilat ve karliligin
arttirilmasina,

C. Tabhsilat siiresi kisa, karlilig1 daha yiiksek olan satis kanallarina agirlik verilmesine,

d. Her ham madde grubu igin asgari stok seviyesine gore ham madde aliminin

yapilmasina ve bu sekilde kaynaklarin etkin kullanilmasina devam edilecektir.

Kojenerasyon tesisi ile maliyet kalemleri icinde onemli bir paya sahip olan enerji giderleri
disiiriilerek, operasyonel karliliga olumlu etkisi devam edecektir.

Sirket, temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan birka¢ firmadan birisidir.
Atik kagitlarin geri doniisiimiinii saglayarak rakiplerine oranla maliyet avantaji saglamaktadir.
Miirekkep giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliilloz
kullanimina kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajini yaratan
iriinlerdeki satis artisina 6nem verilecektir. Geri doniisiimlii iiretim konusunda sektoriiniin 6nct
firmalarindan olan Sirket geri doniisiimlii {iretim kapasitesini arttirmay1 planlamaktadir.

Sirket, tiretim maliyetlerinin 6nemli kismini olusturan seliiloz ve atik kagit alimi konularinda
iiretim yapisina en uygun ham maddeyi en uygun fiyata alabilmek i¢in tedarikgiler ve potansiyel
tedarikgiler ile goriigmelerine devam etmektedir.

Sirket, risk ve teminat yapilarin1 dikkate alarak bayilerini siirekli olarak rehabilite etmekte ve
ilerleyen dénemlerde de iirlinlerini daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle ¢alismaya devam
etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgili gerekli bayi degisikliklerini yapmakta ve yapmaya devam
edecektir.
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DIPNOT 20 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR (Devam)

viii. Turkiye’nin ekonomik kosullari, sirketin uzun vadeli stratejik planlari ve kanallar bazindaki
maliyet yapilar1 degerlendirilerek, Sirket karlilig1, piyasa riski ve nakit yonetimi anlaminda en
uygun satig dagilimi yapilmaya calisilmaktadir.

Ote yandan, SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 Sayili kararinda belirtilen esaslar cergevesinde
ve TTK’nin 376 nc1 maddesinin 3’{incii fikrasi geregince hazirlanan 30 Eyliil 2021 tarihli finansal
durum tablosundaki makul degerlere gore Ozkaynaklar ile aymi tarih itibartyla SPK Finansal
Raporlama Standartlart uyarinca hazirlanan finansal durum tablosundaki kayitli degerlere gore
6zkaynaklar mutabakat1 agagidadir:

Kay1tli Degerlere Gore Ozkaynaklar Toplami (77.099.936)
Maddi Olmayan Duran Varliklardan Kaynaklanan

makul Deger Farki (Dipnot 2.7(a)) 42.230.000
Ara bilan¢o 6zkaynaklar toplan (34.869.936)

Bununla birlikte, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nc1 Maddesinin Uygulanmasia Iliskin
Esaslar Tebligi’'nin Gegici 1’nci maddesinde 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle heniiz ifa edilmemis
yabanc1 para yiikiimliiliiklerden dogan kur farklarinin tamamu ile 2020 yili ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2021
doneminde tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel
giderlerinin toplaminin yarisinin dikkate alinmayabilecegi hiikiim altina alinmistir. Bu cergevede
Sirket’in TTK 376 hesaplamalarinda dikkate alinmayabilecek gider unsurlari tutarlari asagidaki
gibidir:

Personel Giderlerinin Yarisi 22.212.891
Realize Olmayan Kur Farklar1 16.937.409
Kiralama Giderlerinin Yarisi 9.489.600
Amortisman Giderlerinin Yarisi 482.316
Dikkate Alinmayabilecek Giderler Toplam 49.122.216

SPK’min 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 Sayili ilke Karari ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nc1
Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Esaslar Tebligi’nin Gegici 1’nci maddesi hiikiimleri bir arada
degerlendirildiginde, Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nc1 maddesi kapsaminda yapilacak
degerlendirme acisindan 6zkaynaklar1 14.252.280 TL’ye ulagmaktadir. Sirketin bu sekilde hesaplanan
6zkaynaklari, sermaye ve yasal yedekler toplamimin %34 {ine tekabiil etmektedir.

Sirket yonetimi ve Sirket’in ana ortagi, yukarida sayillan Onlem ve diizenlemelerin Sirket
performansina olumlu katkis1 olacagma ve bu oOnlemler dogrultusunda Sirket’in Ongoriilebilecek
gelecegi i¢in faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadir.

Sirketin 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 nc1
maddesi uyarinca sermayesinin karsiliksiz kalmasi durumu, yukarida yer verilen iyilestirici 6nlemler
ve yil sonuna kadar tamamlanacak olan maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varlik sinifinda
yer alan marka varliklariin degerleme calisma sonuglarini da igerecek yillik finansal durum tablosu
tizerinden degerlendirilecektir.
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HUSUSLAR (Devam)

Bunun yam sira, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket’in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarim1 O6demekte herhangi bir giigliikle
karsilagsmamas1 ve 0demelerini zamaninda gergeklestirmesi igin Sirket’e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmektedir.

DIPNOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)
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