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Istanbul, 29.06.2018
GIRIS

Isbu rapor, ZKB Varlik Kiralama A.S. (“VKS” “Sirket” veya “lhraccr?)
tarafindan, Ziraat Katiim Bankas: A8 nin (“Fon Kullanicisi” “Kaynak
Kurulug”) fon kullanicist olarak yer alacag, yurti¢inde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatinmeciya satis seklinde ihrac edilecek kira
sertifikalarina  iliskin  hukuki durum degerlendirmesini  icermektedir.

(“Rapor”).

S0z  konusu Rapor T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun
07.06.2013 tarihli ve 28670 saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il
No.61.1 sayil Kira Sertifikalar Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarmca yurticinde
ithra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmasi

icin talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

ZKB Varhk Kiralama A.S. tarafindan Ziraat Katihm Bankasi A.S.’nin Kaynak
Kurulus /Fon Kullanicist olarak yer alacagi, Teblig'in 10.3. maddesi uyarinca,
500.000.000-TLlik (besylizmilyonTL) ihrag  tavam icerisinde,  kira
sertifikalarimin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli

yatirimectya satis seklinde ihrac edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimiz acisindan
hukuki anlamda riskler igerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi
olup, kira sertifikasi ihrag iglemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler

hakkinda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme igcermemektedir.

1) INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI
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incelemeye konu kira sertifikas1 yapisinin Teblig'in 4.1.b ve 4.1.c maddesinde
dlizenlenen Yénetim Sézlesmesi veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikast
thrtinde yurtiginde, halka arz cdilmeksizin nitelikli yatirimcelya tahsisli satis

scklinde olacag: belirtilmektedir,

- Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas: ihracy Yapis: su

sekilde planlanmustir;

I VKS tarafindan fhracci sifatiyla Teblig’in 6. maddesi altinda tanimlanan
Yonetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikas: ithrag edilecektir.

IL. Kira sertifikas: sahipleri kira sertifikalarin belirlj bir bedel karsihginda
satin alacaklardir.

III. Kira sertifikasi sahiplerinden alinan bedel, VK$'nin Fon Kullanicis: ile
Imzalayacag Yénetim Soézlesmesi ¢ercevesinde, Fon Kullanicisi tarafindan
musterilerine saglanacak finansman destegi ve yatirimlarim fonlanmas:
amaciyla Fon Kullanicisina aktarilacaktir,

IV. Fon Kullanicsi, ihra¢ bedeli ile fonlanan finansman destegi ve
yatrimlart Yonetim Sozlesmesi uyarinca vekil sifatiyla VKS lehine yonetecek;
clde edilen gelir kira sertifikas1  sahiplerine 6denmek Uzere  VKS'yve
6denecektir.

N, Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirlerin Ihra¢ Belgesinde
belirtilen kismina tckabuil eden kismi VKS tarafindan dénemsel olarak kira
sertifikas1 sahiplerine aktarilacak; bakiye kalmas: halinde ise kalan bakiye,
vekalet Uicreti olarak Fon Kullanicis1 uhdesinde birakilacaktr,

VI. Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin Thra¢ Belgesinde
belirtilen tutardan dustik olmasi halinde, aradaki fark Fon Kullanicisi
tarafindan garantér sifatiyla VKS’ye 6denecektir. Bunun i¢in Fon Kullanicis:
yvazili olarak Garanti Sozlesmesi imzalamaktadir,

VII. Kira sertifikalarinin itfa tarihinde Fon Kullanicisi itfy bedelini VKS’ye

Odeyecektir.
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- Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas: Ihraci Yapisi su sekilde

planlanmaistir;

I VKS tarafindan Ihrager sifatiyla Teblig’in 7. maddesinde tanmlanan
Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas1 ihra¢ edilecektir.

IL. Fon Kullanicist'nin ihra¢ tarihinde Emtia Alim Talebini dtizenleycrek
VKS'ye sunmasi Uzerine, VKS en gec lhract takip eden is gunli, Emtia
Bedeli'ni pesin 6deyerek Emtia’y1 Borsa’dan satin alacak, vadeli emtia satis
bedel karsihginda izahname veya Sertifika Hiiktiim ve Kosullari'nda belirtilen
sartlarda vadeli olarak Fon Kullancicisi’’na satacaktir,

III, Fon Kullanicisi, vadeli Emtia Satis Bedelini Sertifika Hukum ve
Sartlarinda belirtilen sartlarda ve vadede VKS’ye ddeyecektir.,

Iv. Fon Kullanicisi, vadeli olarak satin almis oldugu Emtia’yl, ayni giin
Borsa'da pesin olarak satarak paraya ¢evirecektir.

V. Yukarida belirtilen stirede Emtia aliminin gergeklestirilememesi halinde,
fhra¢ tutari, Ihra¢ Tutarr’nin VK$'nin hesabina gectigi tarihi izleyen iki is

gunt igerisinde Sertifika Sahipleri’ne geri oder.

2) INCELENEN BELGELER
a. VKS Esas Sozlesmesi

Kurulus:

Sirket, SPK’'nmin 07/06/2013 tarihi ve sayill Resmi Gazetede Yayimlanan
Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalari Tebligi (eski Sermaya Piyasast Kurulu
tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Seri:IlI,
No.43 nolu Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig) hiiktimlerine uygun faaliyette bulunmak tizere, 08.09.2017
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 98038-5 sicil numaras ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir,

Sirketin merkezi Hobyar mah. Seyhtilislam Hayri Efendi cad. No:12/A
Fatih/Istanbul adresindedir.
- Faaliyet Alani:
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VK$'nin amag ve konusu asagidakilerle kisith olmamak tizere Ozetle;

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili Teblig huktimleri geregi
munhasiran Kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur. Sirket, kira
sertifikas1 ihraci ile fon toplacdigi yatinmeilarin vekili sifatiyla, kurulus
amacin ger¢eklestirmek Gzere asagidaki faaliyetleri yuirtitir:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirlii varlik ve haklan
kaynak kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya tcunct
kigilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar mulkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yonetilmesini konu
alan sozlesmeler diizenlemek,

c. lhraca dayanak varliklardan ve haklardan clde edilen gelirleri ve fon
kullanicisindan  yapilan tahsilatlar: paylar1 oraninda kira sertifikas
sahiplerine 6demek veya aktarmak,

d. Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda
baslangigta anlasilan kosullarda sozlesmeye konu varlik ve haklar kaynak
kuruluga veya ligtincti kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikas:
sahiplerine paylari oraninda odemek,

€. Sahip oldugu varliklar1 veya mulkiyeti devralmaksizin uglunct kisilerin
sahip olduklari varrliklari, yatirimeilarin menfaatlerine ve kurulus amacina
uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
yuratilmesi amaciyla ylrtitmek, kendi adina yoénetilmesini  saglamalk,
isletmek ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar
Uzerinde kaynak kurulus veya tctinct kisiler lehine Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis etmek,
f. Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig'de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak

satmak yoluyla varlik veya hak aliminin finansman saglanmak,
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g Mlnhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakhig esasina dayals
olarak yeni ortak girisimm kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik
paylarini satmak,

h. Iy sahibi sifauyla eser sozlesmesine taral olmak, eseri kiralamak ve satmak,
eser sozlesmesine dayali kira sertifikas1 ihracin: gerceklestirmek, ve eserin
finansmanini saglamak i¢in hizmet, kat veya arsa karsiligi ingaat veya
ortaklik gibi sair sézlesmeler dizenlemek,

L. Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilari,
kaynak kuruluslar, yetkili/aract kuruluglar ve 3. kisilerle sézlesmeler
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydall olabilecek her tarlit  ticar
anlagmalara ve dtzenlemelere taraf olmak,

J. Kira sertifikas: sahiplerinin temsilcisi veya guvenilir kisi olarak tayin
edilmek suretiyle kira sertifikas; sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her turlii hak ve alacaklarini givence altina alma veya maruz
kalacag risklerden korunma amactyla, teminat olarak her tiirlti menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak, dogmus ve
dogacak alacaklar: temlik almak, Ug¢tncl kisilerce verilen garantileri almak,
bu amagla gercken her tarlii hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sermayc Piyasasi Kurulu diizenlemeler] ve kararlari cercevesinde kira
sertifikast ihracina yoénelik sair islemleri gergeklestirmek, soézlesmeleri vapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi Kuruluneca belirlenecek diger

faaliyetlerde bulunmak.

Yukanda gésterilen konulardan baska ileride Sirket’in amag¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi faydali ve Nizumlu
gortlebilecek her t{irly tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle Esas Sozlesme’nin  Sirketin
Amag ve Konusu bashkl maddesinin, 6102 sayilt Turk Ticaret Kanunu, 6362
sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapilabilecektir.,

N
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- Sermaye ve Ortaklik Yapisi;

Sirketin sermayesi 50,000 TL (ellibinTL) dir. Bu sermaye her biri 1TL ( Bir
Tark Lirast ) kiymetinde 50,000 (ellibin) adet nama yazili paya ayrilms olup,
tam ve nakden ddenmistir. Bu sermayenin 50,000 paya isabet eden 50,000
TL’si Ziraat Katihm Bankas: A.S.’ ne aittir.

S0z konusu hisseler Tizerinde Sirket pay defterine kayitli herhangi bir rehin

veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

- Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve flzamai:

Sirket Esas Sozlesmesinin 13. Maddesi, sirket Genel Kurul Karar Defteri
2017 yih Olagan Genel Kurul Karar metni ve Yénetim Kurulu Karar Defteri
iceriklerine gére Yonetim Kurulu (YK) en az 3 Uyeden olusmakia olup, her bir
Uyenin gérev sliresi en ¢ok 3 yil olarak belirlenmistir. Sirket’in en son YK

Uyeleri ve gorev stireleri asagidaki sekildedir.

VKS YONETIM KURULU UYELERI ]
AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SONA |
BASLAMA ERME TARIHI
TARIHI
Osman KARAKUTUK | YK Bask. 24/05/2018 |24/05/2019
Harun BAYKARA YK Bask.Yard. | 24/05/2018 |24/05/2019
Mustafa OZYAR Bagimsiz YK | 24/05/2018 | 24/05/2019
Uyesi
Hasan DOGAN YK Uyesi 14/09/2017 | 14/09/2020

Sirket Esas Sozlesmesi'ne gore YK tiye tam saytsinin ¢ogunlugu ile toplamr ve
kararlar toplantiya katilan tiyelerin olumlu oyu cogunluguyla alimir. Sirket
Esas S6zlesmesi'ne gore Sirketin temsil ve ilzam1 YK’na ait olup, YK baskani,
baskan yardimcisi ve tiyelerden herhangi ikisinin mistereken atacaklart imza
ile temsil edilecegi diizenlenmistir.

b
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b. VK§’nin Yetkili Organ Karari

VK$'nin YK tarafindan 26.06.2018 tarih ve 2018/8 nolu YK karar: ile “Ziraat
Katiim Bankasi A.Snin (“Fon Kullanicist”) fon kullanicisi ya da kaynak
kurulus olarak yer alacag, izahnamenin ilk yaymnlandigi ve/veya ihrac
belgesinin onaylanmasinin kararlastirildigis SPK karar tarihinden itibaren bir
yil iginde, gesitli vadelerde ve Teblig’'de ongdriilen kira sertifikas: tir ve
sozlesmelerine dayali olarak veya bunlarin birlikte kullaniimas: suretiyle;
halka arz veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak wve/veya nitelikli
yatirimeilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmas: yonterniyle,
©00.000.000,-TL (besytizmilyonTL) ihrac tavani ile sinirh olarak tertipler
halinde satilmak tizere yurt icinde kira sertifikalar: ihrag edilmesine...”
yonelik karar almmus ve bu kararin Noterligi tarih

ve yevmiye sayist ile tasdik olundugu gériilmiistiir,

c. Fon Kullanicis1 Esas Sozlesmesi

- Kurulus:

Kaynak Kurulus, Ziraat katilim Bankasi A.3. unvani ile Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesinin 16/02/2015 tarih ve 8759 sayili ilaninda ilan olunarak

kurulmus, 5411 sayih Bankacilik Kanunu’na tabi bir katilim bankasidir.,

Kaynak Kurulus’un, Sirketin merkezi ve adresi Hobyar Eminénti Mah. Hayri
Efendi Cad. Bahg¢e Kapr No:12 Fatih istanbul’dur.

- Faalivet Alani:

Kaynak Kurulusun 16/02/2016 tarihinde Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan olunan esas sézlesmesi 3%incti maddesi incelendiginde 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’na tabi olarak ve tanimi ilgili kanunda yapilan katihm

bankaciligi alaninda faaliyet gdstermek tzere kurulmus oldugu tespit

edilmistir.

VAR S
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- Sermaye ve Ortaklik Yapisi;

Kaynak Kurulug'un, Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinin 26/07/2017 tarih 9375
sayisinda ilan olunan Esas Sozlesme’nin sermaye baslikli 6’'nct maddesine
gdre sermayesinin 1.250.000.000-TL (birmilyarikiytizellibinTL) oldugu tespit

edilmistir.

Bu sermaye her biri 1,00-TL (birTL)  degerinde  1.250.000.000
(birmilyarikiytizellibin) adet paya ayrilmis olup paylarin dagilim su sekildedir:

Degerler A.S.

HISSEDAR PAY TUTARI PAY ORANI PAY ADEDI |
UNVANI
TC Ziraat | 1,.249.999.996 1 | 99.9999996 1.249.999.996 |
Bankas: A.S.
 Ziraat  Sigorta 16 0,0000001 | 1 B
A.S.
Ziraat Hayat ve 16 0,0000001 g
Emeklilik A.S.
Ziraat Teknoloji 14 0,0000001 1
A.S.
Ziraat Yatirim 1% 0,0000001 b
Menkul

- Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve ilzamai:

Kaynak Kurulus’un, Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 16/02/2015 tarihin
8759 sayili ilaninda yayinlanan esas sozlesmesi 9'uncu maddesi geregince
isleri ve idaresinin en az 5 en fazla 11 kisiden olusacak olan ydnetim kurulu

tarafindan yapilacag) diizenlenmistir.
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Bu isimler ve gorev streleri su sekildedir;

FON KULLANICISI YONETIM KURULU UYELERI
AD-SOYAD GOREV GOREVE | GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI
Hiseyin AYDIN YK Bask. 31/10/2016 | 3 Yil
Metin OZDEMIR YK Uyesi ve GM | 31/10/2016 | 3 Y1l
Salim ALKAN YK Uyesi 131 /10/2016 | 3 Yil
Fevzi CUTUR YK Uyesi 31/10/2016 | 3 il
Yusuf DAGCAN YK Uyesi | 31/10/2016 |3 Yl
Cemalettin BASLI | YK Uyesi "131/10/2016 | 3 Yil

Kaynak Kurulus'un Esas Sozlesmesine gore YK tye tam sayisimin cogunlugu
ile toplanir ve kararlar toplantiya katilan tyelerin olumlu oyu cogunluguyla
alinir, Kaynak Kurulus’'un Esas Sézle§mési’ne gore temsil ve ilzam YK’'na ait
olup, YK uyeleri veya i¢ yoénerge geregince herhangi iki yetkilinin miistereken

atacaklar imza ile temsil edilecegi duizenlenmistir.
d. Fon Kullanicisi Yetkili Organ Karari

Istanbul 6. Noterligi 28.06.2018 tarih, 04046 yevmiye sayili tasdikiyle Ziraat
Katiim Bankasi A.§. YK tarafindan 30.05.2018 tarih ve 11/3 nolu YK
kararyla halka arz veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmasi
yontemiyle 500.000.000 TL (besyUzmilyonTL) ihrac¢ tavam ile sinirli olarak
tertipler halinde satilmak tzere yurt icinde kira sertifikalar: ihrac edilmesine

yonelik karar alinmis oldugu tespit olundu.
e.  Yapuya Iliskin Soézlesmeler Ve Degerlendirilmesi

Ihraggi tarafindan ihrag cercevesinde birden fazla tertipte ve farkli vadelerde

ihrag edilebilecek kira sertifikalari, 11I-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi'nin

Sayfa 12 / 27

12



4.1.b ve 4.1.c maddesinde diizenlenen Yénetim Sozlesmesi veya Alim-Satima
Dayali Kira Sertifikasi tlrtnde gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda
belirlenen ihracin tirline gére sézlesmeler imzalanacaktir, Bu baglamda,

imzalanmasi dﬁgﬂnﬁlen sozlesmeler asagidaki sekildedir.

- Kira Sertifikasi Ihraci Temel Hiikiim ve Kosullar:

lhrager ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sozlesme ile ihra¢ tavam
icerisinde yapilacak tim ihraclara iliskin temel hukim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu soézlesme ile tertip ihraglarinda imzalanacak
sozlesmelerin sekil ve igerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa
halleri, temerrtt halinde VKS'nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki
tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar
dlizenlenmekte; bu kapsamda fon kullanicisinin temerrtidi halinde, VKS'nin
varlik ve haklar 3. kisilere devrederek kira sertifikas1 sahiplerini tazmin etme

hak ve yetkisi bulunmaktadir.

- Alim Satim Sozlesmesi:

thracer ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sdzlesme kapsaminda ihraca
dayanak varlik ve haklarin Fon Kullanicisi tarafindan Ihraggiya satilmasinin

hikdam ve kosullan belirlenmektedir.

- Sertifika Hiikiim ve Sartlars:

Thracer ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sdézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatinimcilara satis veya tahsisli olarak kira sertilikas:
ihract halinde, kira sertifikalarina iliskin yap, tir, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular

diizenlenmektedir.

-~
]
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- Gider Sozlesmesi:

Ihraget ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sozlesme ile ihra¢ programi
¢ercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicis: tarafindan karsilanmasina

iliskin htiktim ve kosullar diizenlenmektedir.

-  Yonetim Sozlesmesi:

fhraggi ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sOzlesme kapsaminda,
Teblig’in 4.1.b. ile 6. maddesi ¢ergevesinde Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira
Sertifikas1 ihraglarinda varhk ve haklarin VKS lehine vénctilmesine iliskin

hukim ve kosullar dlizenlenmistir.

- Garanti Sozlesmesi:

Fon Kullanicisi, kendisi tarafindan Yénefim Sézlesmesine uygun olarak VKS
lehine yonetilecek varlik ve haklar sebebiyle borclu olan 3. kisilerin, bu
bor¢larinin vadesinde ve eksiksiz olarak édenecegini ve ddenmemesi halinde
ise, 6denmeyen alacaklan vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ya
ddemeyi Turk Borglar Kanununun 128. Maddesi anlaminda garanti

ctmektedir.
3) KAYNAK KURULUSUN TEBLIiG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, Tulrk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini strdiirmekte
olan anonim sirket niteliginde bankadir. Mevzuat hiikiimleri uyarinca kira

sertifikasi ihraci i¢in gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.
4) RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira  sertifikalarma iliskin, kira
sertifikasi sahiplerine kargi 6deme ylkimliltigt herhangi bir dzel veya kamu

kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olup, yatirim
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kararinin, kira sertifikast sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Kaynak
Kurulus'un finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle  verilmesi
gerckmektedir.

- VKS’nin Kira Sertifikasina Iliskin Yﬁkﬁmlﬁlﬁklerini Yerine Getirme
Giiclinii Etkileyebilecek Riskler:

VKS§, yalnizca kira sertifikasi ihrac etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlesmesinde ver alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir.  VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacagl gibi her ne ad altmda olursa olsun kredj kullanamaz,
bor¢lanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar yukarnida ifade edilen faaliyetlerin
yuaratilmesi disinda kullanamagz; sahip oldugu varlik ve haklar tzerinde esas
sOzlesmede izin verilenler hari¢ olmak tizere Uctinel kisiler lehine hi¢bir ayni
hak tesis edemez ve by varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi sahiplerinin

menfaatlerine aykir bir sckilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar Tebliginde ifade edildigi Uizere
varlik ve haklar, Sirket'in yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf cdilemez,
rehnedilemez veya teminat gosterilemez. I{amu alacaklarinin tahsili amac da
dahil olmak {izere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, avrica bunlar

hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemez.

VK$'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kkira sertifikasi sahipleri
hesabina yoénetilecek olan “Varhk Portﬂ'jyﬁ” olacaktir. Sirket’e, belirlenen
sartlarda Kaynak Kurulus tarafindan her bir kira sertifikas: icin belirli
araliklarla gelir/getiri  dagitimy yapilacaktir.  Sirketin  kira sertifikasi
sahiplerine yapacagi ddemeler, Kaynak Kurulusun = Sirket’e Yapacagi
Odemelerin  tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan, Sirket
dogrudan, ihra¢ ise dolayl: olarak Kaynak Kurulug’a iligkin risklere de maruz

kalacaktir. Séz konusy risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza

vy
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indirileceginin, Sirket ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmesi diastntlen
sbzlesme taslaklarinda ongériilerek hiiktim altina alinmis oldugu miisahede
edilmistir. Bu anlamda islem so7le$melerm1n taraflar1 arasinda asagdaki
sekilde duzenlemeler yapilmistir:

Temel Hiikiim Ve Kosullar Sozlesmesi; |

“Madde 9: Temerriit Halinde VKS’nin Yetkileri

Fon  Kullamicist'min  islem sozlesmelerindeki taahhiitlerinin herhangi birini
zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS varlik ve
haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede varltk ve haklan
Teblig’e uygun olarak ve Teblig’'in gerektirmesi durumunda yaptinlacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin
sertifika  sahipleri ddhil 3. kisilere satarak veya sertifika schiplerine
alacaklarnna mahsuben devrederek sertifika sahiplerinin zararlanni tazmin
edebilecegi gibi, sertifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast icin

gerekli tim diger tedbirleri alabilir.”

“Madde 10: Zapt

Varlik ve haklar iizerinde tciincri kisinin sahip oldugu bir hak dolayisiyla,
varlik ve haklardan herhangi biri, bir ticincti kisi tarafindan kismi veya tam
zapta konu olur ise, Fon Kullanicist, VKS'nin yazili talebini miteakip, zapta
konu olan varlik/haklar yerine, bu varlik/haklar ile aynt degerde baska bir
varlik veya hakk: derhal VKSye devir, temlik ve teslim edecek pe VKS’nin
ugradige ttim zararlart derhal tazmin edecektir. Bu varlik ve haklarn
degerlemesi yapilirken, Sermaye Piyasast mevzuat uyarnnca uygulanan

degerleme kurallan uygulanacaktyr,”

‘Madde 12: Tazmin Yiikimliiliigu

a) Fon Kullamicisi, bu Temel Hﬁ!cﬁmier ve Kosullar'dan kaynaklanan
yukiimliliklerinin veya beyan ve tekeffillerinin ihlali nedeniyle veya
varlik ve haklarnin devrine iliskin olarak Sertifika Sahiplerinin iddialar da

dahil tdiguincti kisilerin talepleri nedeniyle Tazmin Eciile’nier’in herhangi bir

N/ ‘f’ )\’/fﬁ"fc’f{ ¢ V//
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zarara ugramast halinde, s6z konusu zararlarn derhal tazmin etmeyi

kabul ve taahhiit eder.

b} Fon Kullarucisy, varlik ve haklann belirlenen sartlarla VKS’ye devrinin

hukuki nedenler de ddhil herhangi bir nedenle gerceklesmemesi halinde,

devri gerceklesmeyen varlik ve haklar icin VK tarafindan édenen satis

bedelinin ilgili kismuni VKS’ye derhal iade etmeyt veya VKS’nin

takdirinde olmak iizere derhal e§degjer bir varlik veya hak il

tlkame

etmeyi ve bu ylkumliliginin ifastun Temel Hiiktimler ve Cosullar

kapsamindaki  diger ytikumlikiklerinden bagimsiz  olarak

edilebilecegini kabul ve taahhtit eder.

talep

c) Fon Kullamwcisi, tazmin edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle bir

zarara ugradiklanm yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu

bidirimi almasiu miiteakip séz konusu zarar tutarmu derhal t

edilenlere veya onlarnn gésterecegi tictincii kigilere ddeyecektir.”

Gider Sozlesmesi;

“Madde 10: Takas ve Mahsup Hakk:

Bu Sézlesme uyannca édenmesi gereken herhangi bir tutarin giintin

eksiksiz olarak 6denmemesi halinde, bu tutar herhangi bir ihbar ve ihtarg

azmin

de ve

gerek

olmaksizin Fon Kullanicist tarafindan VKS'ye ddenecek Sertifika Gelirlerinden

takas ve mahsup edilir. Bu halde Fon Kullamaisy, mahsup edilen tutarda derhal

ilave édeme yaparak sertifika gelirini olmast gereken tutara tamamlar.”

Garanti Sézlesmesi;
“‘Madde 10: Garanti Beyani

Fon  Kullamcist  portfoy kapsaminda yer alan finansman destefvi ve

yatmmlardan kaynaklanan alacaklarnn musteriler ve yatiim arac
borglulan tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak ddenecegini 6098,
Tirk Borglar Kanunu m. 128 anlaminda garanti ettigini, miisteriler ve y
araglarvun  borglulan tarafindan finansman desteginden ve yatiruml

arnnmn
sayl
atirtm

ardan

kaynaklanan alacaklann vadesinde tam pe eksiksiz olarak 6denmemesi

halinde, Fon Kullamaist gelir dagiim tarihlerinde ve itfa tarihinde, miiste
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ddemedigi alacagr nakden ve defaten VKS'ye édeyecegini kabul, beyan ve

taahhtit eder,”

Dolayisiyla, Fon Kullanicistnin Islem Sézlesmeleri'ndeki taahhtitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
yasal yollara basvuru yapilarak Sertifika Sahiplerinin zararlan |tazmin

olunabilecektir.

Yukarida belirtilen sekilde temerrtit hallerinden bir veya birkacinin sz
konusu olmasi durumunda, Kira Sertifikasi sahiplerinin anapara ve dénemsel

odemelerini tam ve zamaninda elde edememeleri séz konusu olabilir.

- Kira sertifikasi sahiplerinin varlik portfoyii disinda VKS’nin dijg
de

malvarlig: degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varliklar tizeri

|
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi; |

Kira Sertifikalari, VK$’nin bor¢ yukuamltltikleri degildir. Aksing, Kira
Sertifikalart  yalmizca kira sertifikasi sahiplerinin  Varlik Portféyti'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalari bakimindan VKS’yve rlcu | Varhk
Portfoytl ile sinirlidir ve bu Varlhk Portféyiinden elde edilen dénemsel gelirler
ile bu Varlik Portféyiiniin satisindan elde edilecek gelir kira sertifikas
sahiplerine yapilacak tek o6deme kaynagidir. Kira sertifikas: | ihraci
kapsaminda dlizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket araciligt ile her bir kira sertifikasi sahibinin Kaynak

Kurulus’tan sozlesme ve taahhttlerden kaynaklanan yuktmliltkleri yerine

getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira sertifikast sahipleri, Sirket’ten
sozlesme ve taahhttlere uyumunun istenmesi ve bunlara aykiriliktan
kaynaklanan haklar: talep etme haklari bulunmakla birlikte, Varlik Partféy
diginda Sirket’in diger mal varliklart tizerinde dogrudan hak iddia ede { czler.
Varhk Portféyli'ntin kira sertifikas: sahiplerine yapilmast ongorilen fjd;]:-ncleri

kargilamamas: mumkUindiir. Bahsi gecen deger kira sertifikas1 sahiplerine

"/
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édendikten sonra, kira sertifikas sahiplerinin VKS ve Kaynak Kurulus’a karsi

herhangi talep hakk: kalmayacaktir.

- Borgclarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek

haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacagi ve maliyetine iliskin

bilgi;

Kira sertifikalar1 uyarinca ddemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket’e ve Sirket’in

o

kira sertifikasi sahiplerine ihraca iliskin sozlesme ve taahhtitlerde ongorilen

sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya Sirket bu édemeleri

gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kargt her birinin yiikamlalaklerini icra

etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin

dava

acilmasi séz konusu olabilecektir. Bu suregler normal sartlar altinda masrafl;

ve zaman alici olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus'a kars: yapilacak

takip

islemlerinin, Kaynak Kurulus'un mevcut borcu karsilamaya yeterli malvarhg:

bulunmamasi ya da baska alacaklilarin  takip prosedtirlerinden ya da

yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki éncelik haklar: (riichanls

alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmasi séz konusu olabilecektir.

- Fonun kullanim verine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/de éerlendirmﬁ

Fonun kullanilacag), Varlik Portféyli'ne dahil varlhik/haklarin sigortalarjdigina

iligkin her hangi bir kayda rastlanilmamistir, Ancak Varlik Portféyline

dahil

varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal prosediir isletilerek VKS

tarafindan zapt altina alinabilecektir.

- Daha 6nce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii:

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikras: uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast

thracina  konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecelk: gelirler ile
katlanilacak  giderler, dgili  kira  sertifikast bazinda VKS'nin  muhasebe

kayitlarnda ayrn ayn izienir.” Yine Sermaye Piyasast Kanununun 61,

\/}/ﬁ, W/&//
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Maddesinin 3. Fikrasina gore de “Varltk Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun gorus ve verilen esas sr'jzle\sm;esinde belirtilen faaliyetler |disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugragamayacagr gibi sahip oldugu varliklar ve

haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢ olmalk tizere,| ticiincti

kigiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez wve bunlan kira sertifikast
sahiplerinin menfaaletlerine aykir bir sekilde kiralayamaz veya devredemez.
Kira sertifikalarn itfa edilinceye kadar, vézrizk kiralama sirketinin portﬁﬁyﬁ,nde
yer alan varliklar ve haklar, ihragccuun éyénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dah% teminat amact disinda {asarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gdster‘ileniez, kamu alacaklarmun tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iﬂés masasina dahil edilemez, ayrica

bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez.”

Dolayistyla kural olarak Sirketin varsa daha 6nce ihra¢ ettigi kira

)

sertifikalarindan  kaynaklanan yukUmlaltikleri ile isbu ihraca | iliskin

yukumliltikleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayri tutulacak ve her bir ihracmn muhatab: olan kira S(.‘.Ij‘tiﬁkaSI
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve aleJcaklari
sadece ilgili sertifikanin temsil ettigié varhklar Ttzerinde s6z konusu

olabileceklerdir.

Sirketin  kira sertifikalarindan kaynakléeman yuktmliltiklerini  vadesinde
yerine  getirememesi, ydnetimin veya gdenetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyct izninin kaidmlmasi veya iflast halinde portféylindeki
varliklardan elde edilen gelir éncelikle kﬁra sertifikas) sahiplerine yapilacak
tdemelerde  kullamilir.  SPK  kira sertifikast  sahiplerinin  haklarinin
korunmasint teminen gerekli her ttrli tecibiri almaya yetkilidir. Bu arlamda
iflas  halinde kira sertifikas sahiplerinin alacaklart “imtiyvazli dlacak”
niteligindedir. Kanunun acik hikmi nedeniyle thraca konu varhiklarin illas

masasina dahil edilmesi de miimkiin degildir.
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- Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini

erine

getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek riskler;

Kaynak Kurulus'un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, borclarini

ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,

kayyim yada yasal temsilci atanmasi ehliyetlerinin sinirlanmasi yada |ortadan

kalkmas1 ve benzeri nedenlerle, akdi yada yasal ytktmliltklerini ifa etmeleri

olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmas: neticesinde elde edilen gel

rler de,

Nitclikli Yatinimer’'nin  kira sertilikast uyarinca sahip oldugu alataklarin

6denmesine yetmezse, kira sertifikasi sahiplerinin bu alacaklarim

imkan1 kalmamis olacaktir.

5) SONUC

tahsil

Isbu Rapor, Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve takafimiza

sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmig olup 29.06.2018 itibariyle

mevcut durumu yansitmaktadar.

VKS, Kanun ve Teblig'de dngbériilen kira sertifikalar ihraci igin gereklj izin ve

onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS yénetim kurulu, kira

sertifikas1 ihraci ig¢in gerekli karar ve bu ihrag icin gerekli sozle
dlizenleyip akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi

ve bunlar i¢cin gerekli izinleri ve onaylar: da almistir,

Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlart havi

smeleri

haizdir

olarak

kurulmus bir anonim sirket olup, yénetim kurulu tarafindan kira sertifikas:

ihract neticesinde fon kullanimi igin gegerli bir sekilde karar almistir. Yine

Fon kullanicis1 Yénetim Kurulu, bu ihrag i¢in gerekli sdzlesmeleri diizenleyip

akdetme ve bunlari uygulama hususunda gerecken yetkiyi haizdir.

TR,
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Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasit Kurulu’'nca kabul edilmesijve onay
gormesi halinde, Tebligin 4.1.b ve 4.1.c maddesinde dlizenlenen Ydénetim
Sozlesmesi veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas: tirinde yurticindge, halka
arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmeciya satis seklinde Kira

sertifikasi thracinin gergcklegurllmesmdc HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI
tespit edilmistir,

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78

T Hasan AYAZ & Av. Akin KARATQY

7A /)
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6) RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BILGI VE
BELGELER
. Av. Hasan AYAZ :istanbul Barosuna 21001 sicil numaras: ile kayith

bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 yillar arasimnda Kuveyt Turk

Katilim

Bankas1 A.5. hukuk musavirliginde goérev yapmis olup daha sonra 2002

yilinda kurulan [stanbul = Barosu’nun 02 sicil numarah

Mutlu&Halagoglu&Yalgin&Ayaz Avukathk Ortakhginda 2002-2003 yillar

arasinda Kurucusu Ortak ve Yoénetim Kurlu Uyeligi gérevini Tistlenmistir. Bu

dénemlerde muvekkil Kurumuné diger hukuk wve bankacilik c¢al

smalari

yaninda o6zellikle Avukatlik Ortaklhigi olarak Turkiye'de ilk kira sertifikasi

islemlerini gergeklestiren Kuveyt Turk Katiim Bankasi A.S vekili ola{rak, KT

Sukuk Varlik kiralama A.$'nin ve Kuveyt Turk Katilim Bankas:
yurtdisinda kurdugu SPV araciligl ile yapilan sukuk ihraclarinda

hizmeti vermistir.

Yukarida belirtilen Avukatlik Ortakhgindaki gorev ve sorumlulug

yilinda sona eren Av. Hasan AYAZ ayni yil Istanbul Barosu’na

A.Snin
hukuk

iy 2013
78 sicil

numarasi ile kayith bulunan Ayaz Avukatlik Ortakligi'nda Kurucu Ortak ve

Yénetim Kurulu Bagkanlig gérevini tistlenmistir.

Ayaz Avukatlik Ortakhg halihazirda Katihm Bankaciligi ve Finans scktoriinde

faaliyet géstermekte olan bir hukuk firmasi olup, Av. Hasan AYAZ temsil

ctmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortaklig, kurulusunda gorev| almig

bulundugu Ziraat Katiim Bankasi A.S.nin halen de hukuk miisavirligini

yapmaktadir. Yine, Ziraat Katillm Varhk Kiralama A.5., ZKB Varhik Kjralama

A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.$.’nin kuruluslarinda bizzat bulunmus ve

halen de her tic VKS’ye hukuki destek vermektedir,

Ayrica asafidaki tabloda belirtilenlerle smirli olmamak tUzere sermaye

piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikas: ihraci isleminde gorev|alarak

hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.

(. /“ﬂ/?fé/f’ /
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KT

Tahsi | Kuveyt | Derindere
Sukuk Yonetim o .
sli/Ni| Turk Turizm
21/04/ | Varlik | Sézlesmesine o _
. ) 200.000.000 | telikli | Katilim Otomotiv
2017 | Kirala | Dayal Kira _
Yatir1 | Bankasi1| Sanayi ve
ma Sertifikasi _
mci A.S. Ticaret A3,
A.S.
Halk . Tahsi
Yonetim )
Varlik . sli/Ni| Halk
6.12.20 Sozlesmesine o Halk GYO
Kirala 1.000.000.000 | telikli| GYO
17 Dayali Kira : f\ﬁ
ma ) ' Yatirt | A.S. ,
Sertifikasi ‘
A.S. mcl
Ziraat
) Tahsi )
Katilim Yonetim Ziraat
. , sli/Ni Ziraal
26.02.2 | Varlik | Sézlesmesine § | Katihm
) ) 1.500.000.000 | telikli Katilim
016 Kirala | Dayali Kira r Bankasi
- ' Yatir Bankasi A.§.
ma Sertifikasi A.S.
_ mci1
AS. (1)

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katilim bankalar: ve

finans sirketlerine damsma kurulu hizmeti veren ve aynt zamanda AAQIF] ve

CIBAFI'nin Turkiye temsilcisi olan Tﬁr}ciye’nin ilk ve tek Islami

Finans

damigmanhk kurulusu olan ISFA’nin (islaimi Finans Akademisi) kurulyisunda

kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yonetici ortak olarak gérev

yapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile ¢esitli kurum ve kuruluslaral Islami

Finans konularinda danmsmanlik yaprs ve halen yapmaya devam etmektedir.

S
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Av. Hasan Ayaz bu ddénem igeresinde ayrica Tlrkiye Finans Katihm Bankasi

A.S ve Asya Katilim Bankasi1 A.S (T‘MSF déneminde) vekilliginde bulunmustur.

. Av, AKIN KARATOY :istanbul Barosuna 35879 sicil numdras: ile

kayith bulunan Av. Akin KARATOY, Kuveyt Turk Katihim Bankasi A.S

hukuk

musavirligi olan  Istanbul Barosu’'nun 02 sicil numarali

Mutlu&hHalagoglu&Yalgin&Ayaz éAvukathl{ Ortakligi'nda 2006-2008 yillan

arasinda avukat olarak Qall$m1§tll‘-.

Yukarida belirtilen Avukatlik Ortakligindaki goérev ve sorumlulugunda ve bir

donem finans ve bankacihk hukuéku agirhikli calismalarindan sonra Av. Akin

KARATQY, 2013 yilinda Istanbul Barosu'na78 sicil numarast ile kayith Ayaz

Avukatlik Ortakligi'nda Kurucu Ortak ve Yoénetim Kurulu Uyeligi

Ustlenmistir.

Ayaz Avukatlik Ortakhg halihazirda Katilim Bankaciligi ve Finans sek
faaliyet gostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin KARATOY
etmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortakhgi, kurulusunda gorev

arevini

tortinde
[ temsil

almis

bulundugu Ziraat Katilm Bankasi AS’nin halende Hukuk Misavirligini

yapmaktadir, Yine, Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S., ZKB Varlik K
A.3. ve Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarinda bizzat bulun

halen de her ti¢ VKS’ye hukuki destek vermektedir.

iralama

mus ve

Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle simirli  olmamak (zere sermaye

piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikasi ihraci isleminde gérev
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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KT _ Derindere
_ : Tahsisl| Kuveyt _
Sukuk Yonetim ‘ _ Turjzm
21/0 ) i/Niteli| Turk _
Varlik | Sézlesmesine | 200.000.00 ' Otomotiv
4720 ) kli Katihm _
Kirala | Dayali Kira 0 Sanayi ve
L% Yalirnn | Bankasi .
ma Sertifikasi ' Ticaret
. mc1 A.S.
AS. : A5,
Halk ) Tahsisl
Yoénetim ‘ )
Varlik : i/ Niteli
6.12. Sozlesmesine | 1.000.000. ) Halk Halk|GYO
Kirala . : kli
2017 Dayali Kira 000 GYO A.S. AJS
ma . Yatin
Sertifikasi
AS. mci
Ziraat ‘
- Tahsisl )
Katilim Yénetim . | Ziraat Ziraat
f i/Niteli ‘
26.02 | Varlik | Sézlesmesine | 1.500.000. i Katilim Katihm
: 1
2016 | Kirala | Dayal Kira 000 - Bankas Bankasi
atirl
ma Sertifikasi AS. 5.
ITIC1
AS. (1)

Yine, Av. Akin KARATOY, Islami Finans konusunda cesitli katilim bankalar
ve finans sirketlerine danisman kufulu hizmeti veren ve ayni zamanda IAAOIF]
ve CIBAFI'nin Turkiye temsilcisi olan Turkiye'nin ilk ve tek Islami |Finans
damgmanlik kurulusu olan ISFA ‘da (islami Finans Akademisi) ortak| olarak
bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara

Islami Finans konularinda danigmanlik yapmisg ve halen yapmaya  devam
etmektedir. :

/4
- Mé@?”/%{?{w« véﬁ/

e ¢

Sayla26 /27




Av. Akin KARATOY bu dénem igerisinde ayrica Turkiye Finans

Bankasi A.§ ve Asya Katilim Bankasi1 A.§ (TMSF déneminde) veki
bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY

Sayf
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