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istanbul, 10/06/2024
GiRiS

Isbu rapor, ZKB VARLIK KIRALAMA A.S. (“VK§" veya “lhracer”) tarafindan,
TARIM KRED] TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETI'nin (*Fon Kullanicis”
veva “Haynak Kurulug”) fon kullamcis: olarak ver alacagi, yurticinde, halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yvatinmeilara satulmas:
yvontemiyle ihra¢ edilecek kira sertifikalanna iliskin  hukuki durum
degerlendirmesini icermektedir. (“Rapor”).

S0z konusu Rapor Sermaye Pivasasi Kurulumun (*Kurul®) 7 Haziran 2013
tarihli ve 28670 sayih Resmi Gazete'de vayimlanan Seri [II No.61.1 sayih Kira
Sertifikalar Tebligi [*Teblig") Ek 1 uyvarnnca vurticinde ihrag edilecek kira
sertifikalarnina iliskin ihra¢ basvurusunun onavlanmasi igin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmisur.

ZKB VARLIK KIRALAMA A.S, tarafindan TARIM KREDI TEDARIK VE URETIM
ANONIM SIRKETimin fon kullanicisi olarak yer alacag, Teblighn 10.3.
maddesi uyvarinca, 2.500.000.000,00-TL (Iki Milvar Bes Yiiz Milyon Tiirk
Lirasi) ihrag¢ tavam ile simirh olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veva nitelikli yvaunmaeillara satilmak Gzere yurt icinde kira
scriifikalan thrag edilmesi amaclanmaktacir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac belgeleri ve bhilgiler kapsaminda
hazrlanmig olup, meveut taslak belgelerin VK3 ve Fon Kullanicis: arasinda
imzalanacad varsayilmaktadir. Isbu Rapor, ihragoin vapisim ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yiordrlikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dizenlemelen gergevesinde degerlendirmektedir. lsbu Rapor finansal, mali,
vergt meviuatindan dogabilecek niskler, yvaunmeilar nezdindeki hnansal
riskler, kredi riskleri ve/veyva herhangi bir ticari risk hususunda bir
degerlendirme icermemektedir.

1. INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI

Taralimiza iletilen bilgi ve belgelere gbre incelemeye konu kira sertifikasi
vamsirun Teblif'in 4.1.b ve 6. maddesinde dizenlenen Yonetim Sozlesmesi'ne
Daval Kira Sertifikasi tQrinde vurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veva nitelikli yatnmaoillara satis seklinde olacag belirtilmektedir,

Yénetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikas: Thrae: Yapis:

1. VK3, Kira Sertifikas: thrac eder.

2. Yatinmeilar, Kira Sertiikalan karsihginda VK3'yve odeme vapar.

3. VKS, Yatimmeilardan toplamis oldugu ihrag tutarim vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktanr. Fon Kullamicisi kendisine aktanlan ihrac tutarim
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vekil sifativla Katihm Finans ilke ve esaslarina uygun olarak islem
stizlegsmelerinde bahsi gegcen  igeriklerde bir  portfiy  olusturarak
faaliyetlerinde degerlendirir.

4. Fon Kullamcis: tarafindan, Kira Sertifikalan sahiplerine édenmek lizere,
VES've donemsel getiri ddemeleri yapilir.

5. Fon Kullamicis: tarafindan yvaunmeilara édenmek tizere VKS've odenen
dénemsel getiriler, VK8 tarafindan Yaturimaeilar'a aktanhr,

6. lhrac watan, itfa tarihinde, Fon Kullamicisi tarafindan, Kira Sertifikalan
sahiplerine anapara ddenmesi vapilmak Gzere VKS've Gdenir.

7. Ihrac tutan, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalan sahiplerine
anapara ddemesi seklinde aktanhr {itfa).

2. INCELENEN BiLGI ve BELGELER

1. TARIM KREDI TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETI'nin 2024/17-1
sayili e-YKS [(Elektronik Yonetim Kurulu) Sistemi (izerinden elektronik
imzal olarak iletilen Yonctim Kurulu Karan Suret

2. ZKB VARLIK KIRALAMA A.S. 07.06.2024 Tarih ve 2024 /9 No'lu Yénetim
Kurulu Kararn Kartal 21. Noterligi 07.06.2024 Tarih ve 26077 Yevrye
Molu Noter Tasdikli Sureti

3. TARIM KRED!I TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETImin Esas
Sizlesmesi

4, ZKI3 VARLIK KiRALAMA SIRKETI A.S.'nin Esas Sézlesmesi
5 JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan TARIM KREDI
TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKET! icin hazirlanan Rating Bildirim

Formu Sureti ve Bilgilendirmeler

6. Islemde kullamlacak436zlesme ve Belgelerin Suretleri
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2.1. VKS'ye lliskin Belge ve Dokiimanlar
2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK'min 07/06/2013 tarthi ve 28670 sayih Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalan Tebligi hiikimlerine uygun
faalivette bulunmak fGzere, 08/09/2017 tarthinde fstanbul Ticaret Sicili

Memurlugunca 98038-5 sicil numaras: ile tescil edilerek kurulmus bir anonim
sirkettir.

Sirketin merkezi, HOBYAR MAIL SEYHULISLAM HAYRI EFENDI CD.N.12A
FATIH/ISTANBUL adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alam

VKS FEsas Sozlesmesi’ nin “AMAC VE KONU" bashkh 7. maddesi
incelendifinde asafidaki alanlarda faalivet gostermek tzere kuruldugu
goralmdstar,

“Sirketin amac ve konusu bashcea sunlardir

Sirket 6362 sayh Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili Teblig hikimlen geregu
mitnhasiran kira sertifikas: thrac etmek amacyla kurulmustur.

Sirket, kira sertifikas: thraa ile fon topladin yanmmalann vekili sifatiyla,
kurulus amaci gerceklestirmek izere asaqidaki faaliyetleri yiritir:

a, Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tiirli varhik ve haklan
kaynak kwulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulugsa veya tgtned
Kisilere kiralamalk,

b. Kaynak kurulusa ait varhk veya haklan miilkiyet devri olmaksizn, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak iizere kendi lehine yanetilmesini konu alan
sozlesmeler dilzenlemelk

c. lhraen dayanak varbklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullamcsindan yaplan tahsilatlan paylan orannda kira sertifikas: sahiplenne
ademelc veya aktarmak,

d. Kira sertifikas: thracirun gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangigta
anlasilan kosullarda sézlesmeye koru varhk ve haklan kaynak kuruhugsa veya
tictinct kisileri devretmek ve satis bedelini kira sertifikas: sahiplerine paylan
araninda odemek,

e. Sahip oldugu varbklan veya milkiyeti devralmaksizn dgtinct kisilerin sahip
oldulklan varhklan, yatnmeilann menfaatlerine ve kurulus amacna uygun
plarak yukanda amlan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
yiritilmesi amacyla yiritmek, kendi adina ydnetilmesini saglamak, isletmelk
ve bu varbklar Gzerfde hukuki tasarruflardr bulunmak, varliklar tizerinde
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kaynak kurulus veya tgting kisiler lehine Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
didzenlemelerinin izin verdigi ayni haklan tesis etmek,

f. Varlk veya haklan satin alarak Sermaye Plyasas: Kurulu dizenlemelen
cercevesinde ve ilgili Tebligde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satmalk yoluyla varlik veya hak aliminin finansmam saglanmak,

g. Miinhasiran veya dijer ortaklarla birlikte kar zarar ortakhigi esasina dayal
olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakhk
paylari satmalk,

h. Is sahibi sifatiyla eser sdzlesmesine taraf olmak, esen kiralamak ve satmalk,
eser sizlesmesine dayah kira sertifibas: ihracru gergeklestirmek ve esenn
finansmamm saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsihdr insaat veya ortakik
gibt sair sdzlesmeler diizenlemek,

i. Yukanda arulan faaliyetleri gerceklestirmek amacyla fon kullomclan,
kaynak kuruluglar, yetkili/arac  kuruluslar ve 3. kisilerle sdzlegmeler
akdetmek, maksat ve mevzuna faydah olabilecek her tirlid ficant anlamalara ve
diizenlemelere taraf olmak,

j. Kira sertifikas: sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikasi sahiplern yaranna kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirli hak ve alacaklarnm giivence altina alma veya maruz
kalacagq risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tirld menkul ve
gayrimenkul rehni {ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dodacak alacaklan temlik almak, ficiincu kisilerce verilen garantilert almak, bu
amacla gereken her tirli hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sermaye Piyasast Kurulu dizenlemeleri ve kararlan cergevesinde kira
sertifikas thracima yonelik sair islemleri gerceklestirmek, sdzlegmeleri yapmak
ve fualiyetlerde bulunma! Sermaye Piyasast Kurulu'nea belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmalk.

Vulanda gdsterilen konulardan baska ilenide Sirketn amag ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasas: mevzuatimn izin verdigi faydah ve ldzumlu
girilebilecek her tirld tasarmiflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izinler alimmak suretiyle isbu Esas Sézlegme'nin Sirketin
Amac ve Konusu bashkh maddesinin, 6102 sayl Tirk Ticaret Kanunu, 6362
saytll Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi

#

suretiyle yapilabilecek
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2.1.3. VKS'nin Yetkili Organ Karan

ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.'nin Yoénetim Kurulu tarafindan 07/06/2024
tarih ve 2024 /9 nolu Yénetim Kurulu karanyla TARIM KREDI TEDARIK VE
URETIM ANONIM SIRKETImin Fon Kullamcisi ve/veva Kaynak Kurulus
olarak yer alacag ve ihrag belgesinin onaylanmasinin kararlastinldig SPK
karar tarihinden itibaren 1{bir) vil icinde, 2(iki) yih agmayacak cesitli vadelerde
ve yonetim sdzlesmesine davali olarak 2.500.000.000,00-TL ifki Milyar Bes
Yilz Milvon Tirk Lirasi) ihrag tavam ile sinurh olarak tertipler halinde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yaurimeilara satilmak tzere
vurticinde kira sertifikalan ihra¢ edilmesine karar verildig tespit clunmustur.
Kararda VKS'nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi oldugu belirtilen Ekrem
BALCI'nin da imzas: oldugu, tarafimza iletilen Yonetim Kurulu Kararn’min
noter tasdikli suretinden anlasilmaktacdir.

2.2. Fon Kullanicisi’na Iliskin Belge ve Dokiimanlar
2.2.1. Kurulus

Sirket, Tark Ticaret Kanunu hik{mlerine uygun faaliyette bulunmak tzere,
30/12/2010 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Memurlugunca 397387 sicil
numarasi ile tesecil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi SOGUTOZ0 MAH. 2185, CAD. NO:20F iC KaPI
NO:15 CANKAYA/ANKARAdir.

2.2.2, Faaliyet Alani

Fon Kullamcisi Esas Sézlesmesinin “AMAC VE KONU" bashkh 3. Maddesi,
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek Ozere kuruldugu ve
sermaye pivasas: aract hususunda yasal sinirlar diginda bir engel olmadig
gortlmistar.

“AMAC VE KONU

MADDE 3.

Sirketin amag ve konusunu asagidaki faaliyetler tegkil etmekledir:

1. Konusu ile ilgili arastirna gelistirme hizmetleri personel yetigtirme ve buna
benzer faaliyetlerde bulunmak, mithendislik ve miigavirlik hizmetleri gérmek,
bu konuda yerli ve yabana sahus ve firmalarla igbirligi yapmak.

2. Her tirlii meyve suyu tretim tesisleri kurmak,

3. Konusu ile ilgili kurulmus ve kurulacak yerli ve yabanet gercek ve trizel
kigilerle ortaklk kurabilir, bunlar tarafindan ithrag olunacak hisse senedl ve
tahvilleri almak, istirak taahhiitierinde bulunmak, aracahk yapmamak kaydiyla
bunlan satmak, devir ve temlik etmek ve teminata vermek.

4. Tanm trinlerinin ve quda maddelerinin  tasnifi, ambalajlanmast,
depolanmas:, tiretime dayali olmayan isletme {soguk hava depolan dahil] ve
muhafaza igin minfemt entegre ve zincir tesisler kurmak ve isletmek.
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5. Her tirli basingh sulama sistemlerinin ticaretini ve bayiligint yapmak,

6. Her tiirlii kimyewi giibre, yaprak gibresi, mineraller, tanmda kullamlan diger
maddelerin yurt igi ve yurt disi hcareting, ithalatin ve thracatin yapmak,

7. Konusu ile ilgili fizibilite calismalan, pazarlama faaliyetlenn yapabilir. Sirket
isleri ile ilgili olarak yurt disma eleman gonderebilir ve yurt disindan eleman
getirebilir.,

8. Giimriik islemleri, damsmanhk, yurt i¢i ve yurt digt nakliyat faaliyetlerinde
bulunmak, (Gimrik komisyonculugu harig)

9, Her tirld biylik wve kigikbas hayvanlar ile kiimes hayvanlan ve
darmuzhklarnne yetistirmek, almak veya satmak. Kesimhaneler, besi tesisleri
kurmalk ve tirninlerini pazarlamalk, ithalat ve thracatin yapmak.

10. Petrol tirtinlerinin tedarik ve dadgitimz ile ilgili bayilik almak, vermek, tesisleri
insa etmek, bu trdnlerin alim satvmr yapmak.

11. Siit ve sit drinlerini alp satmak, ithalat ve thracatvru yapmak.

12. Her nirli zirai alet ve makinenin ticaretini yapmak, bunlarla ilgili bayilik,
dafdineiik almak, vermek.

13, Chda konusu ile ilgili ihtiya¢ maddelerinin iiretimi, ithalafy, ihracatt ve
pazarlamasm yapmak.,

14. Ambalaflama ve paketleme ile ilgili tesisler kurmak, bu malzemelenn
ticaretini yapmak.

15. Her tirld sera camy, sera demiri, sera naylonu, v.b malzemelerin, ticaretini,
ithalal ve thracatm yapmak.

16. Otomaobil, otobiis, kamyon, kamyonet, minibilis, midibis, motosikiet,
tarmsal arac ve geregler (traktdr, bicer-déver, ilaglama makinalan, mibzer gibi)
ve henzeri, her nevi insan ve yilk nakil aract, is ve tanm arag ve makinalan ile
bunlara ait yedek pargalann diretimi, alimi, satim, pazarlamasy, ithalat ve
thracatim yapmak, kiralama, kiraya verme, kiralama sozlegsmelen (leasing
sozlesmeler) diizenlemek, imzalamalk.

17. Her tirli bitki koruma maddesinin ticaretini, ithalat ve ihracatin yapmak.
18, Her tiriti tarim girdilerini ve drinlerini tretmek, satin almak, depolamak,
ithal ve ihrac etmek, ham ve/veya islenmis olarak pazarlamak, bu amag icin
tesisler kurmak ve isletmek. Her wirli tohumlugu almak, tasnif etmek ve
pazarlamak.

19, Her tirld tanm tdrinlerini dederlendirmek, bunlar ile ilgili tesisler kurmak,
tarim tninlerinin pazarlamasvu yapmak.

20, Iniyik ve kigikbas hayvan besiciligi; siit hayvanclige ile her !ﬂriﬂ tarim
zirantiu kapsayan isletmeler kurmak, calistirmak. Yem Sanayi, Besicilik, Chda,
Tarnm ve Hayvancltk konulannda Pazarlama Ve Daragmanhk yapmak. .
21. Her tirli canh hayvan ve bunlann dirinlerinin ithalat ve thracating, yurt ict
ticaretini yapmak, eanl hayvan isleme tesislerini yaparak yeni mamul dretip
satmak.

22, Her tirli dayamkh, dayantes:iz tiketim mallanmn ticaretini yapmak,

23, Her tirli guda trinlert ticareti yapmak, bakkal ve marketler agmak, gida
tirinierinin ithalat ve ihracatiu yapmak.

24, Canb hayvan, balk ve her tirli su tirdnleri ile bunlardan elde edilen
tirtinlerin imalaty, thracaty, ithalat, dadguim ve pazarlamastn yapmak.

25, Her tiirld bitkisel yagfiretin tesisleri kurmak,

\ih
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26. Her tiirlit gida maddeleri, yas meyve, sebze, tahl, bakliyat, ilag ve baharat
bitkileri, cicek ve bunlara ait tohum ve fideler, orman trinleri ve mamulleri,
cesitli konserveler, meyve sulan, bitkisel yaglar, bilumum tanm triinlerinin
imalat, toptan ve perakende alimi, satuni, pazarlama, ticaret ve miimessilligini
yapmak,

ithal ve thrac etmek.

27, Her tiirki kozmetik, giizellik iininleri, parfilmeri {iriinleri ve bunlann her tirld
arac ve gereclerinin miistahzarlarvun  almy,  satum, imalaton, ithalatin,
ihracatin, taptan ve perakende ticaretini dagitin ve pazarlamasuu yapmak, Bu
isterle ilgili diger kurum ve kuruluslarla ortakliklar kurmak ,is anlagmalan
yapmak, arge faaliyetlerinde bulunmak ve bu amagla diger firmalarla ortak
girisimlerde bulunmak,

Her tiirdd itriyat kozmetik, parfiimeri, tthbi miistahzarat bunlar ile igili kimyeut
madde, hammadde yan mamul ve mamul maddelerin alomi, satmi, lretimi ve
{fason dretimi, ihracat ve ithalatvu daginm ve pazarlamasmu yapmalk,

Her tiirlii kimyevi beseri ve ziral tininler, hasere ilaglan ve zirai ilaglar ve diger
firinlerin alomt satimy, imalat, dadgitmi pazarlamas: thracat ve ithalatim
yapmalk, bu islerle ilgili arge faaliyetlerinde buluronak,

Konusu ile ilgili her nevi organik, inorganik, sentetik kimyasal maddelenin
ithalatiru, thracatu, ahmi, satmi, imalaty, ticareting, dagitim ve pazarlamasini
yapmak, achs ve aglacak resmi ve dzel kurum ve kuruluslann ihalelerine
girmek, taahhtitlerde bulunmalk,

Kot kit temizleme maddeler, sabun, deterjan, deodorant, after shave, tuvalet
sulan parfiimler], ucucu yaglar, aromatik sular, gineg yag cilt  balkimi
miistahzarlarn, manikiir ve pediliir miistahzarlan, koku veren maddeler,
dudak, giz, ve ciltl makyaj miistahzarlan, pudralar, kremler, alliklar, sag
miistahzarian, sac spreylerinin alumy, satmi, imalaty, ithalateu ihracati ve
pazarlamasuu yapmak.

Sirket yukarida amag ve faaliyetlerini gelistirmek iizere:

Menkul ve gayrimenkul mallar ve gemi, fikir haklan, thtira berati, patent,
knowhow, alamet-i farika, imtiyaz ve teknik bilgi satin alabilir, kiralayabilir,
devir alr ve devir edebilir. Kendisine ve igincii sahislara ait menkul ve
gayrimenkuller, haklar fizerinde girket lehine ve aleyhine rehin ve ipotek ve
serhier esisi edebilecegi gibi tesis edilen rehin, ipotek ve serhleri kaldirabilir,
alabilir, satabilir. Sirketin kendi adina ve 3. kagiler lehine, garanti, kefalet
vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlannda Sermaye
Piyasas: mevzuat gergevesinde helirlenen esaslara uyulur. Kurulmus ve
Furulacak her nevi zirai, sinai ve ticart konularda ¢alsan anonim, limitet yerh
ve yabane sirketlerin sermaye ve ydnetimine katilabilir veya her Konuda
kurulaeak anonim ve limitet sirketlerde kurucu ortak olabilir veya yatinm
hizinetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla kurulmus sirketlerin
menkul laymetlerini, istirak paylanm ve haklanm satin alabilir. SPKn'nun
Gritila kazane aktanmma iliskin hikiamleri sakhdw. Kurulmus ve kurulacak
olan yerli ve yabanet banka, sigorta ve finans girket ve kuruluslann sermaye
yinetimine katlabilir. Yerli ve yabane banka, kisi ve kuruluslardan kredi
alabilir, leasing sézlesmeleri yapabilir. Kendisinin veya kabidig sirketlerin
istigal konusu ile ilgili aragtirma, gelistirme, koruma ve koordinasyon saglama
ve egitim amach kurulffus ve kurulacak, yerll ve yabane demnek, valkif,

b

Savfa 9 /21



hirlillere kurucu olabilir, gerekli badis ve destekleri yapabilir, Kendisinin veya
katilcdigy  sirketlerin iggl ve trencilent igin hikmd sahsiyeti olan yardun
sandiclan, sosyal tesis ve orgiitler kurabilir. Bu tur kuruluglara yardim
saglayabilir. Yapilacak bagislann iist stun genel kurul tarafindan belirlenir, bu
siuri asan tutarda bagis yaplamaz ve yapilan bagiglar dagitlabilir kar
matrahing eklenir. Sermaye Piyasas: Kurulu yapilacak bagg miktanna dst sur
getimme  yetkisine sahiptir. Bagislar, SPKn griiilii kazang aktanm
diizenlemelerine aykirlik teskil edemez, gerekli dzel durum agiklamalan yapilir
ve il icinde yapilan bagislar genel kurulda ortaklann bilgisine sunulur. Sirketin
maksadina dair her tirld mal kanunlann izin verdigi nispette thrag ve ithal
edebilir. Sirketin amag ve konusunda degigsiklik yamimasi halinde Ticaret
Bakanliégn ile Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinlerin  alinmast
gerekkmekiedir. Esas sozlegme degisiklikleri tigiincld kigilere karst tescil ve
ilandan sonra hikim ifade eder.”

Yine, Fon Kullamicisi'min Esas Sozlesmesinin “SIRKETIN SERMAYESI
bashiklh 6. Maddesine bakildizinda “Sirket yurt iginde ve yurt disinda gercek ve
trizel kisilere satilmak tzere Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyjosast Kanunu
ve yiirdriktek: sair idgili mevzual hiikiimlerine uygun olarak Yénetim Kurul
kararn ile her tiarhi Tahwil, Finansman Bonosu, varhiga dayal senetler veya
borclanma arac niteliginde olanlar dahil difer sermaye piyasas: araglanni
thrac edebilir. Bu hususta Tirk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasas:
Kanunw'nun ilgili hitkiimler uygulamr. Yénetim Kurulu karanmn giicarlacak
sermaye plyasast aracind iliskin bitin hikim ve sartlarn tagimast gerekir,
Iger konularda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanurnu hiikiimleri
uyguicour.” hilkmd ile Fon Kullanicisi'in  sermaye pivasasi aracit ihrag
cdebilecedi belirtilmisgtir.

2.2 3. Fon Kullamicis: Yetkili Organ Kararn

TARIM KREDI TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETI'min 2024/17-1 sayih
e-YKS (Flektronik Yénetim Kurulu) Sistemi fizerinden elektronik imzah olarak
Hetilen Yénetim Kurulu Karan Surcti ile, ZKB VARLIK KIRALAMA AS.
aracihiyla, Tebligin 10.maddesinin 3.fikras cercevesinde, ihrag belgesinin
onaylanmasimn kararlagtnldi@ SPR karar tarihinden itbaren 1(bir) il
icinde, 2 [iki} yih asmayacak cesitli vadelerde TARIM KREDI TEDARIK VE
ORETIM ANONIM SIRKETI'min fon kullamcisi olarak yer alacag cesitli
vadelerde ve yonetim sozlesmesine dayah olarak 2 500.000.000-TL (ki Milyar
Bes Yiiz Milyon Tirk Liras) ihrag tavam ile simirh olarak tertipler halinde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli vaurnimeilara satilmak
Gzere vurticinde kira sertifikalan ihrag edilmesine karar verildigi tarafimiza
Jetilen elektronik imzafl Yénetim Kurulu Karan suretinden tespit olundu.

W
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2.3. Yapiya iliskin Sézlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihrage: tarafindan birden fazla tertipte ve farkh vadelerde ihrac edilebilecek
Kira scriifikalan, IlI-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda Yonetim Soézlesmesine Davah Kira Sertifikas: tlrdnde
gergeklestirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen ihracin tirine gére asagdaki
sozlesmeler ve dokiimanlann imzalanacag belirtilmektedir.,

3.3.1. Kira Sertifikas: Ilhrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullan

Ihraget ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag tavam
icerisinde  yapilacak tim  ihraglara iliskin temel hikim wve kosullar
belirlenmektedir. Bu  sdzlesme ile  tertip ihracglannda imzalanacak
sozlegmelenn gekal ve igerigi, ddemelerin ne sekilde yamlacaf, erken itfa
halleri, temmerrilt halinde VKS'nin dayanak varhk ve haklar Qzerindeki tasarruf
vetkisi ve benzeri tim tertip ihraclanna uygulanacak genel hususlar
dizenlenmekte; bu kapsamda fon kullamcsimin temerriidii halinde, VKS'nin
varhk ve haklan 3. kisilere devrederek kira sertifikas: sahiplerini tazmin etme
hak ve vetkis: bulunmaktadar.

.32 Sertifika Hilkiim ve Sartlan

lhracct ile Fon Kullamicisi arasinda akdedilen bu sdzlesme ile halka arz
edilmeksizin nitelikh yatinmeilara sats ve fveya tahsisli olarak kira sertifikasi
thract halinde, kira sertifikalanna iliskin yam, tdr, dayanak wvarhk/hak,
sertiflika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dizenlenmektedir.

2.3.3. Yonetim Sozlesmesi

Teblig'in &. maddesi cergevesinde yinetim sézlesmesine dayah kira sertifikasi
ihraclaninda varlik ve haklann VKS lehine yonetilmesine iliskin hitkim ve
kogullar diizenlenmektedir.

2.3.4. Gider Sozlesmesi

Thraceg: ile Fon Kullamicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag program
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin hikdm ve kosullar dizenlenmektedir.

2.3.5. Garanti Sézlesmesi

Bu Sdzlesmenin konusu, Kira Sertifikasi ihracimin dayanak varlhifim
olusturan, Varlik ve Haklardan eolusan Varhk Portfdyii'niin Fon Kullanicisi
tarafindan, Yonetim Sézlesmesi cergevesinde VKS lehine yonetilmesi suretivle

stz konusu Varlhik ve Haklar dezerinden Fon Kullameisina borclanacak olan
misterilerin ("Varhk Pof{ovil Misterileri®) sz konusu borglarimin vadesinde,

LA
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tam ve cksiksiz olarak tahsil edileceginin Fon Kullamcisi tarafindan VKS
lehine garanti edilmesidir.

3. YONETIM SOZLESMESI'NE DAYALI KIRA  SERTIFIKALARI
IHRACLARINDA KAYNAK KURULUS SIFATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME

Kayvnak Kurulug, Tlrk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde usultine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini strdirmekte
olan anonim sirkettir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (¢) bendi uyarinca, ydnetim
sozlesmesine daval kira sertifikasi ihraclarnda Fon Kullamois: Kaynak
Kurulus'u ifade etmektedir. Teblig Madde 3 Fikra 1 (g) bendi htikmunde “.....
yinetim sézlesmesine dayah kira sertifikast ihraclannda sahip oldugu varlik ve
haklar: VKS adinag ydneten 12nei maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikteki sirketleri™ ifadesi ver almaktadir. Bu kapsamda TARIM KREDI
TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETi'nin yénetim sdzlegmesine dayah kira
sertifikast ihraclannda Kaynak Kurulus/Fon Kullameis: olarak yer alabilmesi
icin Tchlig Madde 12 Fikra 1 tahtindaki kurum ya da kuruluslar arasinda ver
almasi gerektigi degerlendirilmektedir,

Teblig Madde 12 Fikra 1 (e} bendi uyannca “Derecelendirme kuruluslanndan
talebe bagh olarak notlandirma élgegine gore ihracin para birimi cinsinden
vatinm yapilabilir seviyeyve denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu
alan ortakhklar,* kapsam dahilinde degerlendirildiginden, Kaynak
Kurulus/Fon Kullaneisi TARIM KREDI TEDARIK VE URETIM ANONIM
SIRKETI'nin derecelendirme raporu temini gerckliligi ortaya gikmaktadr. JCR
AVRASYA DERECELENDIRME A.S. tarafindan TARIM KREDI TEDARIK VE
JREIETIM ANONIM SIRKET] icin Uzun Vadeli Ulusal Kredi Kurum Rating Notu
BBEB+ {ir) / (Stabil Géranim); Kisa Vadel Ulusal kurum Kredi Rating Notu
ise J2 (ir) / (Stabil Gériniim) olarak belirlenmistir,

Sonuc olarak, tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerden TARIM KREDI TEDARIK
VIE URETIM ANONIM SIRKETI'nin bahsi gecen derecelendirme notuna sahip
oldugu giriildiginden Teblig hikimleri uyarinca yonetim sozlesmesine
dayal kira sertifikasi thracmda fon kullamcisi/ kaynak kurulus olarak yer
almasinda hukuken bir engel olmaci@ degerlendirilmekte olup bu
degerlendirme tarafimiza iletilen rapor ve verilen hilgi ve tevitler gercevesinde
vaplmisur.

4. KinA SERTIFIKALARINA iLISKIN RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas:  Sahiplerine 51 odeme yikOmlaldgd herhangi bir kamu
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kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olmakla birlikte; Fon
Kullamiecisi, Yonetim Sozlesmesi'nin 6'nc maddesinin (g),(h),(i),{]) fikralan
uvarinca varhk wve haklan vatinmecilann haklanna herhangi bir zarar
gelmeyvecek sekilde basiretli tacir sifatiyla mevzuat kapsaminda hareket
ederck itfa tutanim, itfa tarthinde Sertifika Hikiim ve Sartlari’'nda belirtilen
sartlarda Odemeyi saglayacak Onlemleri almay1 kabul, bevan ve taahhit
clmistir.

Ayni zamanda, isbu Rapor kapsaminda incelenen ve Taraflar arasinda
imzalanacag@imin bevan edildigi Garanti Sézlesmesi'nin ilgili 4. Maddesinde yer
alan garant beyam ile “Fon Kullamicisi, Portfoy ve Portfdy Borglulan'ndan
kaynaklanan alacaklarin, Portfoy Borglulan tarafindan vadesinde tam ve
cksiksiz olarak ddenecegini, 6098 sayih Tirk Borglar Kanunu madde 128
geredi ve Taraflar arasindaki vekalet iliskisinden ve fhraca [liskin Stzlesmeler
(Temel Ihikim we Kosullar'da tammlandif tzere) tahtinda Ustlenmis
olduklar borg, taahhiit ve yliklimlGlaklerinden bagimsiz olarak isbu Garanti
Sdzlesmesi tahtinda garanti ettigini kabul, beyan ve taahht eder.” VK§ lehine
Fon Kullames: tarafindan garanti verildigi hiiktim altuna alinnugur. Her ne
kadar TARIM KRED! TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKET! tarafindan
bahse komu Garanti Sozlesmesi kapsaminda édeme yukimlilGklerine iligkin
beyan verildigi anlasilsa da bu taahhitlerin sartar olustugunda TARIM
KRICDD TEDARIK VE URETIM ANONIM SIRKETI tarafindan  yerine
getirilmemesi  halinde &deme yOkimlaligh ve taahhatlerde risk altna
girecektir.

4.1. VKS'nin Kira Sertifikasina [liskin Yiikiimliliklerini Yerine Getirme
Giiciinil Etkileyebilecek Riskler

VKS, valmzea kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla, ilgih mevzuat ve csas
stzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tzere kurulmug bir anonim
sirkettir. VKS bu faalivetler disinda herhangi bir ticarl [aaliyette
bulunamayaca@ gibi her ne ad altnda colursa olsun kredi kullanamaz,
1mru:laum:n.ay., sahip oldugu varhik ve haklan yukanda ifade edilen [aaliyetlerin
viirttilmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varhk ve haklar (zerinde esas
-::iizl:_'g;m::ci:: izin verilenler haric olmak fizere Gglnel kisiler lehine highir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar fizerinde kira sertifikas: sahiplerinin
menfaatlerine avkin bir sckilde tasarrufta bulunamaz.

Sermave Pivasasi Kanunu, Kira Sertifikalan Tebligi ve VKS esas
stzlesmesinde ifade edildigi {izere varhk ve haklar, VK$'nin yinetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarrufl edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacalklarnmn tahsili amaec: da dahil olmak Gzere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica Blinlap hakkinda ihtivati tedbir karan verilemez.

29
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VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipleri
hesabina devraldign “Varhk Portféy(” olacaktir. VK3'e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi igin belirli arahklarla
gelir/ getiri dagitim yapilacaktr. VKS'nin Kira Sertifikas) Sahiplerine yapacagl
sdemeler, Kaynak Kurulus'un VKS've yapacag ddemelerin tam ve zamaninda
yapilmasina bagh olacagindan, VK3 dogrudan, ihrag ise dolayh olarak Kaynak
Kurulus'a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne gekilde
bertaral edilece@i ve bu risklere iliskin VKS ve Fon Kullanicisimin
yaktmlGliklerine islem sozlesmelerinde yer verildigi girilmektedir, Ozellikle
Yinctim Sozlesmesinin 6. Maddesinin agafdaki fikralan incelendiginde
vekalel kapsaminda Fon Kullameisi'min sertifikalara  iliskin  ddemeler
gergeklestirebilmek adina hak ve vikiimliliiklerine acikca yer venldig
gortilmektedir:

“q) Portfiy kapsammnda bulunan Migterilere olan yiikiimbihiklerini
Miisteriler ile arasinda belirlemis oldugu sazlesmelerdeki kriterlere uygun
olarak mimkin oldugu dlgide yerine getirmeyi, bunun mimkiin olmamasi
durumunda ise VKS ile irtibata gecip gerekirse Portfoy'e dahil olan Varlk ve
Haklar: kismen veya tamamen, [slami Finans llke ve Esaslan (Faizsiz Finans
fikeleri)'ne uygun ve en az Sertifika Gelir oranim saglama potansiyeline sahip
diger Varltk ve Haklarla ikame etmeyt,

h) hraca tliskin ydkimbiliklerini fhraca liskin Sézlesmeler ve yasalara
uygun olarak yerine getirmeyi,

i] Velkdlet hizmetini asgari kendi islerinde gosterdigi ozen e ve basiretli bir
tacir gibi yerine getirmey,
jl Yulcanida yer alan ve islemlerin yerine getirilmesi srasinda, uygulanabilir

tiim feanuni yikiimbihikler eksiksiz yerine gelirmeyi”

Bununla birlikte Fon Kullamicisi'mn temerrida halinde, Kira Sertifikas: fhrac
Programi Temel Hiktm Ve Kosullarmn 9. Maddesi uyannca , “Bu durumda
VKS, Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarmuf edebilir hale gelecek ve bu
cercevede Varlik ve Haklary, Teblig'e uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi
durumunda, yaptinlacak dederleme cercevesinde ve piyasa kogullannda, yasal
yollara bagsvurmaksuzn satarak veya (herhalde yasal olarak siz konusu Varlk
ve Haldar devralma ehliyetine sahip olmas: kaydyla) Sertifika Sahipleri'ne
alacailanna mahsuben devrederck Sertifika Sahipleri’nin zararlarnn tazmin
edebilecedi gibi, Sertifika Sahiplerninin hak ve menfaatlerinin korunmast igin
gerekli tiim hukuki ve cezai tedbirleri alabilir.” Yine “Zapt” baghkh 10. Maddede
“Varlk ve Haklar dizerinde lhrac sonrasinda meydana gelebilecek bir hak
dolayisyla, Varlik ve Haklar'dan herhangi biri, bir tiglinci kisi tarafindan kismi
veya tam zapta konu olur ife, Bpn Kullamcast, VKS'nin yazih talebint miteakip,
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zapta konu olan Varhk ve Haklar yerine, bu Varitk ve Haklar ile aym degerde,
fhraca lliskin Sézlesmeler'de belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine sahip,
Islami Finans [lke ve Esaslan (Faizsiz Finans flkeleri)'ne uygun baska bir Varlik
veya Hakkan Portféy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy’de yer alan bu
Varlik ve Haklarin degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasasi
Mevzuah uyannca uygulanan degerleme kurallan uygulanacaktr” hilkmiine
yer verilmek suretivle Varlik ve Haklar'dan herhangi birinin zapta konu olmas:
durumunda bu Varlik ve Haklar'in aym de@erde, lhraca liskin Sozlesmeler'de
belirlenen getirivi iretme kapasitesine sahip, Islami Finans [lke ve Esaslan
(Faizsiz Finans llkeleri)'ne uygun baska bir Varhk veya Hakkin Portfoy'e dahil
edilmesi suretiyle ikame edilmesi yoluna gidilmesi de hilkiim altina ahnmgtir.

4.1.1. Kira sertifikas: sahiplerinin varhk portféyii disinda VK§'nin
difer malvarhif: degerleri veya Fon Kullanici'min mal varhklan lizerinde
dogrudan bir talep hakkl bulunup bulunmadifina iliskin bilgi;

Kira Secrtifikalarn, VEKShin bhorc yvakOmiQlikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalan valmizea Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Varhk Portfdyli'ndeki
haklarim temsil eder. Kira Sertifikalan bakimindan VKS've ricu Varhk
Portfayii ile simirhdir ve bu Varhik PortféyQ'nden elde edilen donemsel gelirler
ile muhtemel bir temerrit halinde bu Varhk Portféyli'nin satsindan elde
edilecck gelir Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilacak tek ddeme kaynagudir. Kira
sertifikas: ihrao kapsammda dilzenlenen sozlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS aracihn ile her bir Kira Sertifikas: Sahibinin
Kaynak Kurulustan sézlesme ve taahhatlerden kavnaklanan vakimlalikleri
yerine getirmesini isteme hakk: bulunmamaktadar. Kira Sertifikas: Sahipleri,
VKS'den sfzlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
avkiriliktan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakla barlikte,
Varlik Pordyvil disinda VKS'nin diger mal varhklan tGzerinde dogrudan hak
iddia cdemezler. Varlik Portfoytmiin Kira Sertifikasi Sahiplerine vamlmasi
angorilen ddemeleri karsilamamas: miimkiindiir. Bahsi gegen deger Kira
Sertilikas: Sahiplerine édendikten sonra, Kira Sertifikas: sahiplerinin VES'ye
ve Kaynak Kurulug'a karsi haklan Tark Borclar Kanunu, Tirk Ticaret
Kanumi, Sermave Pivasasi Kanunu ve diger ilgili mevzual dahilinde
degerlendirilecektir,

4.1.2. Borclarin ifasinda temerrude diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacaf:i ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalan uyannca ddemeler, Kaynak Kurulug'un VKSye ve VKS'nin
Kira Sertifikas: Sahiplefine ihraca iliskin sézlesme ve taahhiitlerde gngdralen
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sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VK3 bu ddemeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yikGmltliklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava
acilmas: sdz konusu olabilecektir, Bu stirecler normal sartlar altinda masrail
ve zaman ahct olabilecegi gibi, Kaynak Kurulug'a karsi vapilacak takip
islemnlerinin, Kaynak Kurulus'un meveut boreu karsilamaya yeterlh malvarligi
bulunmamas:i ya da baska alacakhlann takip prosedirlerinden ya da
vasalardan kavnaklanacak takip ve tahsilattaki oncelik haklan (rGchanh
alacaklar) nedenivle sonugsuz kalmas: séz konusu olabilecelktir,

4.1.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/deferlendirme;

Fonun kullanmilacag, Varlik Portioyine dahil varlik/haklann sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlamlmarmstr.

4.1.4. Daha énce gerceklestirilen ihraglara iliskin hukuki stati;

Tebligin 13, Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
ihracina konu varhk ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katiamilacak giderler, igili kira sertifikas: bazinda VE§nin muhasebe
kayilarmda ayn ayn izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61,
Maddesinin 3. Fikrasina gire de “Varhk Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun géris ve verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herfiangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi sahip eldugu varhklar ve
haklar tizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler haric olmak tizere, dgtinct
kigiler lehine hichir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertiftkast sahiplerinin
menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifitalan itfa edilinceye kadar, varlik kiralama girketinin portfiyiinde yer
alan varliklar ve haklar, ihragcmin yénetiminin veya denefiminin kamu
jurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amaa disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gasterilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflus masasma dahil edilemez, aynca
buniar hakiunda thtiyati tedbir karan verilemez."

Dolayisivla kural olarak VKS'nin varsa daha once ihrag ettigi kira
sertifikalanindan  kaynaklanan yikiimlilikleri ile igbu ihraca iligkin
yikiimltlikleri birbirinden bafimsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
hirhirinden ayn tutulacak ve kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda 1alep edebilecekleri hak ve alacaklan sadece ilgili sertilikanin temsil
citigi varhklar Qizerinde séz konusu olabileceklerdir. Kira Sertifikasi Ihrag
Programi Temel Hikim ve Kosullar’'mn “Kayitlarin Aynilmas” haghkh 7.
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Maddesi uyannca: " fhraca esas Varhk ve Haklar ile bunlardan elde edilecek
gelirler ve katlamilacak giderler Sertifikalar bazinda VKSmin muhasebe
kayitlarnnda ayn ayn izlenir. Fon Kullarucist, Varltk ve Haklar'n bu gekilde
izlenebimesi igin gerekli bilgi ve belgelen diizenli olarak VK$ye sunmak ve VK3
tarafindan ilgili muhasebe kayitlanmn usuline uygun olarak tutulabilmesini
saglamaktan sorumludur.”

4.1.5. Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyece@ine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kayvnak Kurulus'un iflas, iflaslanimin ertelenmesinin talep edilmesi, borglanm
ddemekten aciz hale pelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kavyim va da yasal temsilci atanmasi chliyetlerinin sinirlanmas: ya da
nrtacdan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal ylikimlihiklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir,

Bu durumda, yvasal haklarin kullamilmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Yatmmeiun Kira Sertifikgs: uyannca sahip oldugu alacaklarin édenmesine
vetmezse, Kira SertifikasyBahiplerinin bu alacaklarim tahsil imkan kalmamig
olacakur.

A
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5. SONUC

jsbu Rapor, Fon Kullamcisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere davanilarak hazirlanmsg olup 10.06.2024 itibariyle
meveut durumu yansitmaktadir,

1. VKS, Kanun ve Teblif'de dngoriilen kira sertifikalan ihrac i¢in gerekli
izin ve onavlar ahnarak kurulmus bir sirket olup, VK§ Yonetim Kurulu, kira
sertifikas: ihract icin gerekli karan ve bu ihrag igin gerekli sdzlesmeleri
diizenlevip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken vetkive haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylan da almstr,

2. Fon Kullarucis:, Tark Ticaret Kanunu'nda belirtilen gartlan havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihrac: nelicesinde fon kullanim icin gegerli bir sekilde karar almigtr, Yine Fon
lullanies: Yénetim Kurulu, bu ihrag icin gerekli sbzlesmeleri dtzenleyip
akderme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiye haizdir.

3. incelememiz  neticesinde; Sermaye  Piyasasi Kurulu'nea kabul
edilmesi ve onay gérmesi halinde, Teblif'in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi’'ne Dayali Kira Sertifikas: hiikiimleri kullamilmak
suretiyle vurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
vatinmeilara satilmak tizere, 2.500.000.000,00-TL (lki Milyar Bes Yz Milyon
Tark Lirasi) ile simirh kira sertifikas: ihracimin gerceklestirilmesinde HUKUKI
BiR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmisgtir.

Saygilanmzla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
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Avaz  Avukathk Ortakh@'min  gegmiste hukukcu raporu  tesis  ettigi
iglemlerinden bazilanmn listesi asagidadar.
= | Kira Sertifikas:
Ihraglarinda
Biilten Han e minal Ihrag
Tn:':hi Ihraggi Piyasasi Aracy r:.m (L) Satuy Tird Kaynak
Tird Huruan Hurolug/Fon
HKullanizy
. Yinetim
Halk Varhk
{ - i Shglegme s Tehsislif Nivelikli | Flalle GYO Hnlk GY0
(W, 1220007 Kirnl
1::: ;mn Diryah Kira 1,00, 0O, DO TL i AS AS.
l Bertifikass
KT Sukuk Yanetim HKuweyt Tibrk | Superonline
Varhk Hézlegmestne Tahsisl ) Nitelikli Katlun Detigim
g ans Kirslana Diayah Kira U T Yabtrmmc Bankis [Hizrmetleri
AT Sertifilam A3 A
Halk Varlik - T N e T. Halk Toprak
06042018 | Kirnlama gf“f' S 400,000,000 TL T“h:“h" H'E“H' Dastkis:s | Mahsuller
A8 - A AS. Oifisi A5
¥rbimim Y ametim Yaurum Zorin Eneni
Yarhk Strlegmesine Tah=ish /MNitelikli | Finanssoan Elekirik
A Kiralmna Drayalb Kira U B Yanrmea Fleningl Uretim
AR Sertifilm Dheerler AH,
I A5
—_— 1 =
Ziraag Yonerm | .
t
Karclin Blzlegmcnin H;ﬁ:ﬁ'f H.E;.;rm Lirasl
18, 11,2001 Varhib v vevs Al | 15000000000 TL g : Ewblim
) Nitelikl: Bankast
Kirelmmia Sntima Dayal Yat . AS Bankas A5,
A, Kirn Sertifikns >
[
¥lmetim [ [
Murnl Varhk | y fayi Nuraol |
. o = Sicirgmesine ’ Tahsislif Mrtelisdi ; | Nurel Yatuwan
2501 1.0 Kiralasoa Duyal Kira Sy, (00, o0 TLL Yt 'I!'H-L-Hlil_ | hacibia A5
a5, ¥ Banlas:
Sertifikas
.l\_.s.
Yénetim Bural
Furel Viarkk X I a—
P P g Sielesmesine Tahsish  Mitelikli Yaurun Mural ¥atsm
LA ""T:“_"“"' Davasds Kira EOTROW0N e Yaurme: Banknsm | Bankasi A8,
it /} Sertifiks A3,

W
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Kural Varlik imetim Wugol |
) : Sizlesmesine Tahsishi/Nitelikl: |  Yannm | HST Tanm
(1, A0KAE . .
. HH:J;TM' Crayal Kira 10000000 FL Yaurumec Bankas AS
[ 4 Servilthcasy AT
- e PR olden Calden
Crodd Tahsisls
Glabal L ittt | Golder Global
; Shzlegmesne Yaliriumc
03,1 1. 2022 Varlik Diawvall Kira | 600 00, D00 TL Yatrim Yahrun
Kiralama v tililam Bankas Bankasi A3,
ML, a5
Ziraat Yanetim |
Katldan Shrlegmesine Hﬁiﬁ’r EES:L?I:: Ziraat
24110022 | Varhk we/veya Alm | 15.000.000.000 TL m: B Wi Katlum
Kiralaima Sutuma Daval ¥ : AS Bankas: A5,
ALE. Kira Sertifilcas S ;
| Mural Varlik TR i
. FERLEY Shzlesmesine Tahsisl/Kitelikhi | Yatrim ST Tanm
T B h.ll:l:IEI.I.'Dﬁ Dayal Kira 35000000 TL e Parkaat AS.
s Eerlifias | [
Crodden Cialden
Golden Bovcti ilabal Cilabal
Clobial Eﬁc': ki Yurt Dist ¥alirt ¥l
12012023 | Varlk Tm::i:“}-:n-a. | 50.000.000 USD Bankas: | Bankam AS.
Kiralama Sertifiicam A
A5
Murol Murad Yalrien
Yémeti I Yatirim Bankas A5,
Mural Varkk e : - : Bankam
. Bizlesmesine Tuh=isli  Nirelidd
19002023 J'ILII!':JHITI.I:I Dy Kira 1.000.000.000 TL b AL
o Sertifika=s
Fa=— : Murad Murol Yatrm
Viksetion ¥imhirum Bankasi A S,
Kurol Varhk S ; 510 Bankes:
¥ ¥ Shzlemmesne | Tahsisl ) Nieelikdi
21062023 !'.'.u:mma Dayals Kira 1.0 0. 000 TL Vi AS
o Sertilikas
T Murul Murs Yaurem
—— l Yanrm Bankmm A.5.
Mujol Yarklk p N ; Bankas
e Bhzlegmesine Tah=isti/ Nivelikl
05.10. 3023 hr:]gma Dayak Kira 10043 000,000 TL Pt AL
2 Sertifikn= | [
fural HST Tafim
Yaturim AS
Yaqeum
Nurel Yarhk e e Bankas,
_y Sfzlegmesine Tahsisli Mitelikl
12.10.2023 B:J::—L;ma Deyah Kirs, | 60.000.000 TL ¥ = A
AL {| s ertifi}
Vs |

W



o Zirpat Tiraat |
Firaal Vet Halka Eatiiim Kahim
Kanhm Sdzicamesine Arc/Tabisisli/ Banknst Bankam
27.10.2023 Varlik ve/veva Alm | 30.000.000.000 TL | iy AS. A
Kinelilkli
Kiralmna Sanma Dayahb iRl
A5, Kira Sertifikas
o = = Maipad Bural
Yinetim _ Yabhrm Yatirm
Kural Varlk i 2000000000 TL | Tahsisli/Mitelikdi |  Bankass Harlkas
AL012004 | Nirstwma | CoowmcEnE Yaunme: AS AS
0120 -.-5 Dayel: Kira B, -3
. Sertifileas
Golden Yémitin | Golden olden
l Gilebal SiElegmesines Giobonl Gilobal
1500000000 TL | Tahsish /Matelikl Yatrum Yaurim
Yarbk i veyia Alum
1.0 = S Yahrmo Binkas Banlkasa
Kirplarms Satuma Dayal A 4.3
AS. Kira Scrufilkas B e
| ]

Av. H
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