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A, GIRIS

ZKB Varhk Kiralama A.3. tarafindan, GSM2 inovasyon Sistemleri ve Teknaloji Anonim Sirketi Fon
Kullamicisi olarak ver alacagi, .OOO.000,000 TL lik thras Tavam iginde, halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve'veva nitelikli yatmmeilara satlmak eere esitli tilr, vade ve kosullarda Kira Sertifikasi
(Sukuk) ihrag edilmesi hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan i3bu Hukuki Durem Degerlendirme Rapor,
Sermaye Pivasast Kurulu'nun TTT-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi' nde ver alan EK-1 madde 16 ile
SPR'min Yesil Borglanma Aracr, Siirdilriilebilir Borglanma Arac, Yegil Kira Sertifikas), Stirdiiriilebilir
Kira Sertifikas: Rehberi'nin hitkiimleri uyarinca yurt iginde ihrag edilecek vesil kira sertifikalarina

iliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmas kapsaminda hazirlanmagtir.

B. TANIMLAR

GSM2 veya Fon
Kullanucisi

Thraca fliskin
Siizlesmeler

Thrag

ihrag Belgesi

Thrag Tavam

Thrag Tutan

ihrag Program:

(G5M2 Inovasyon Sistemleri ve Teknoloji Anonim Sirkelini ifade eder,

Thraem gergeklestirilmesine yonelik olarak VES ile Fon Kullamcis
arusinda imzalanmigimzalanacak olan:

(i) Varhk Kiralama Sirketi thraca Aracihik Stzlesmesi'ni,

{ii) Ydnetim Stelesmesi'ni,

{iii) Garanti Sdzlesmesi'ni,

{1v) Sertifika Hiikilm ve Sartlarim,

{¥) Gider Stizlesmesi'ni

{vi) Kira Sertitikast [hrag Programi Temel Hiikilm ve Kosullari®m

ve zaman zaman VRS ile Fon Kullameisi arasinda Thraca iliskin alarak
imzalanacak difer siizlesme ve taahhiitleri ifade eder.

Thrag Programi gergevesinde verceklestirilecck Kira Sertifikass tertip
thraglarim ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek Thraglarda Sertifikalarm niteligi
ve saly sarilan hakkinda bilgileri igeren SPK tarafindan onaylanmis
belgeyi ifude sder.

L0000 TL ik (BirMilyarTarkLiras1) tutanindaki. Sertifikalar'in
ihrag Belgesi'nin gegerlilik siresi bovunca satizt vapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder,

Sertifikalarn Thraci neticesinde elde edilecek olan tutan ifade eder,

Thraca lligkin Stzlesmeler uyannca SPK dan ve ilgili difer kurumlardan
ahinacak izin ve onaylar dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan toplam
Ihraglar ve Thrag Tavam®m havi program ifade eder.

GK Genel kurul toplantisi ifade eder,

Kira Sertifikasm veyo VES nin ihrages, G5M2 nin Fon Kullanicisi ve VK3 nin vekili olarak yer

Sertifika Vel alacag, Fon Kullameisi’min bagh oldugu vasal diizenlemelere ve jhraca

Sukuk Migkin Sozlesmeler’de yer verilen fslami Finans 1lke ve Fsaslan (Faizsiz
Finans llkeleri) ne uygun Varlik ve Huklardan olusan portféviin teskili ve
stz konusu portfiiviin, vekil sifatrvla Fon Kullameis: tarafindan kendi
adina ve VES lehine yimetilmesinden elde edilecek pelirlere dayah
olarak, Teblig"in 6'nc1 maddesi ve Rehber hitkiimleri gergevesinde, cesitli
Liir ve vade ve tertiplerde ihrag edilecek Yinetim Sizlesmesine Davah
Yesil Kira Sertifilkalandur.

Rapor ihrag edilecek kira sertifikalarma  iligkin by Hukuki  Durum

Degerlendirme Raporu'nu ifade eder,

o by
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Rehber : SPR’mn Yesil Borglanma Arac, Siirdiiriilebilic Borglanma Araci, Yesil
kira Sertifikas, Strdiirilebilir Kira Sertitikas: Rehberi®nd ifade eder,
Sertifika  Gelirleri : VES turafindan Yénetim Sézlesmesi kapsaminds Fon Kullsmesi'ndan

veya Gelir beklencn ve Sertifika Hikim ve Sartlan'nda belirtilen Sertifika Gelir
Oram’'na tekablil eden orandaki gelirdir,

sPK v Sermaye Mvasas: Kurulo'nu ifade eder,

SPKn 30 Arabik 2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de vayimlanan 6362
say1h Sermaye Pivasasi Kanunu'nu ifade eder.

Teblig : SPKnun IT1-61.1 sayah Kira Semtifikalar Tebligi'ni ifade eder.

TTK ¢ 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6102

sayil Tirk Ticaret Kanunu’nu ilade eder.

VYarhk ve Haklar :  lhraca iligkin stézlesmeler gerpevesinde Fon Kullameisinn kendi hesabina
ve 13bu Kira Sertifikas ihracinda vekili olacak hareket etiii VES Ichine,
Islami Finans ilke ve csaslan cergevesinde vonetecefi, Kira Sertifikas:
thracimm dayanak varligi tegkil eden, VES'nin gergeklestirccedi Yesil
Kira Sertifikas: ihracindan saglanan fhrag Tutan ile fonlamp, T.C. Hazine
ve Malive Bakanlig Darphane ve Damga Matbaasi Genel Midiirligi
(" Darphane”) niin baglathi Depozito Bilgi Y dnetimi Sistemi (“DBYS™)
kapsaminda Tiirkiye Cevre Ajanst (“TUCA™) tarafindan koordine edilen,
tek  kullammbk PET, teneke wve cam ambalgjh irinlerin  bog
ambalajlarmin geri dntisiime kazandirilmas: emaciyla, Zonmlu Depozito
Yomctim Sistemi (“IFYS7) nin dijital altvapisim, takip sistemi yazilunm
ve tim paydaslarin yer alabildigi sistem platformuyla birlikte, kapsamda
ver alan ambalajlarin Seel giivenlikli miirekkeple isaretlenerek iriin
izlenebilirligini saglavan muhtelif hizmetleri igeren faalivetleri ile clde
edilimesi beklenen ve fizerinde herhangi bir Takvidat bulunmayan
menfuat, hak ve varliklardan olusan Varlik Portfiyvii'nil ifede eder.

VEKS veya Ihrage : ZKB Varlik Kiralama Anonim Sirketi*ni ifade cder,

. RAPORA FSAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira serlifikalannm ihracina iliskin olarek hazrlanan Rapor'un igeriginde, asagida belictilen hilgi ve
belgeler esas alinmigtr:

1. VK% nin Csas Sizlesmesi,

L T.C. Kartal 21, Noterligi"nde 20 Agustos 2024 tarih ve 36489 yevmive ile tasdik edilen VK 5'nin 16
Agustos 2024 tarih ve 202412 sayih Yanctim Kurulu Karari,

J. Fon Kullamcismin Esas Stzlesmesi,

4. T.C. Beyoglu 38. Noterdigi'nden 22 Temmuz 2024 tarihinde 5222 yvevmive numarasiyla tasdik
edilen Fon Kullamcismm 19.07,2024 tarihli Olaganiisti Genel Kurul Tutanags

5. T.C. Beyoglu 38, Noterlifi’nden tesdik edilmiz, Fon Kullamersimn 19.07.2024 tarihli Yinetim
Kurulu Karan,

G6.Fon Kullarcismin JCR. Eurcasia tarafindan diizenlenen 28.08.2024 tarihli derceelendirme notu, ve

7. Thraca lliskin S8zlesmeler’in taslak metinleri.
o 'I:--_“l é j
é e 0
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D. VKS'NIN [HRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMEST
1. Kira Sertifikasi Thrag Etmeye Yetkili Kurulus

SPRn 61(1) hilkmiine gbre: “Kira sertifikalarr, her fieli varltk veya hakfan finanymantn sadlomok
amaciyla varlik kiralama yivkederi tarafmdan ibrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardoan elde
edilen gelirlerden pavlor: oranmda hak sahibi olmalarsn saglayan, nitelifleri Kurulca belivlenen
sgrmaye piyasas! aragiaridr.”

SPEn madde 6 1(2) hitkmiine gore ise “Varltk kiralama girkerieri mtnhaseran kiva sersifikass frag etmek
fzere kurulam anonim ortakiklardir.”

Teblig madde 3(1)h) hikmine gére ise kira sertifikasi “Her tirli varitk ve hakkin jinansmanmi
saglamak amacivla varltk kivalama givketi tavafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veva haktan
elde edilen pelirlerden paviar: oramnda hak sahibi olmalarm safilan menkul kymet™ ifade
etimekiedir.

Yukarida yer alan ilgili meveuat hitkiimleri uyarinca kira sertifikalan sadece varlik kiralama sirketler
tarafindan ihrag edilehilir.

2. VK5 Haklanda Genel Bilpiler
2.1. Kuorulus

VRS, Teblif hiikimlerine uygun olarak faalivette bulimmak tizere 08.09.201 7 tarihinde Tstanbul Ticaret
Sicili Mudiirligi nezdinde 28038-5 ticaret sicil numaras: ile tescil edilerek kurulmus bir ancnim
gitkettir. WVK5'nin merkezi Finunskent Mah, Finans Cad. B Blok No: 44B ¢ Kapi No:29
Umraniye/stanbul"dur.

2.1, Faalivet Alam

VES've ail esas stzlegmenin “Amag ve Konu™ baglikli 7'nci maddesi gerevesinde VKS, Sermaye
Pivasas: Mevzuat gergevesinde miinhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmustur ve bu
amag dogrultusunda bashea agagiidaki faalivetleri yinitir;

{a} Kendi nam ve kira sertifikas sahipleri hesabina her tirld varlik ve haklan kaynak kurulustan
devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya liclinctl kisilere kiralamak,

{b) Kaynak kuruluga ait varhk veya haklan milkivet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak Gizere kendi lehine vonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

(¢) lhraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanseisindan vapilan
tahsilatlan pay oramnda kira sertifikas: sahiplerine ddemek veva aktarmak

(d} Kira sertifikasi ihraciun gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangcta anlasilan kogullarda
siizlesmeye konu varhik ve haklan kaynak kurulussa veya Ggiined kisilere devretmek ve saliy
bedelini kira sertifikas sahiplerine pavlar: oraninda ddemek,

(e Sahip oldufu varhklan veya milkiveli devralmaksizin figiinell kisilerin sahip olduklan
varliklan, yatmmeilann menfaatlerine ve kurulug amacmma wveun olarak vukarida amlan
taaliyetleri icra edebilmek ve bu laalivetlerin yliriitilmesi amaciyla yiiriimek, kendi adina
yonetilmesini saglamak, isletmek ve by varhiklar tizerinde hukuki tasarruflarde bulunmak,
varliklar tizerinde Kaynak kurulug veya digiinedl kigiler lehine Sermuye Pivasas Kurulu'nun ilgili
dilzenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis eimek

() Varlik veya haklan satm alarak Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri cerpevesinde ve ilgili
Teblig’de belirtilen mitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yaluyla varlik veya hak aliminm
[inansmam saglanmak,

{g) Miinhasiran veya diger ortaklarla hirlikte kar zarar ortaklsfy esasina dayali olarak veni ortak
girigim kurmak, bir ortak girigime ortak olmak ve ortaklik paylanm satmak,

{h} 15 sahibi sifatiyla eser sizlegmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, cser sézlesmesine
dayvali kira sertifikas: ihracin gergeklestinmek ve eserin finansmaning saglamak icin hizmet, kat
veya arsa karsih@ ingaat veyva ortakhk gibi sair sizlesmeler diizenlemek,

(o by

Savfa 5013



(i} Yukarida amlan faaliyetleri gergeklestiomek amaciyla fon kullamcilar, kaynak koruluglar,
vetkilifarac: kurnluglar ve 3. Kigilerle siwlegmeler akdetmek, maksat ve mevzuna faydah
olabilecek her titrlii ticari anlamalara ve diizenlemelere taraf olmak,

(1) Kira sertifikas) sahiplerinin temsileisi veya glivenilic kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi sahipleri yararma kendi lehine, doBmus veva dogabilecek her tlielil hak ve alacaklarm
givence alting alma veya maruz kalacags risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tiirlil
menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogizcak alacaklan temlik almak, Ggiinei kisilerce verilen garantiler almak, by amagla gereken
her tiirlii hulouki muamelelerde bulunmak,

{k) Sermaye Piyasast Kurulu dizenlemeleri ve kararlan cercevesinde kira sertifikas: ihracma
yinelik sair iglemleri gerceklestirmek, stzlesmeleri vapmak ve faalivetlerde bulunmak,
Sermaye Piyasas: Kurulu’nea belirlenecek diger fanlivetlerde bulunmak.

2.3. Sermaye ve Ortakhk Yapsi Bilgileri
VE S 'nin sermavesi halihaaorda 50,000 TL olup beheri 1,00 TL deferindeki 50,000 adet tamarm nakden

idenmig nama yazih paya bislinmiigtir. VIS hin pay defter wvannca gincel ortakhk yapis asagidaki
gibidir:

Payin Itibari Flissedarlik

et Deseri(TL)  Yiesi (%o o AdediTophun Pay Degeri{TL)

Zirsat  Katlm  Bankas
| Anonim Sirketi

| TOPLAM e 50,000 50.000,00
2.4. Yiimetim Kurulu, Temsil ve Tlzam

1,00 0o 500000 S0,006, 00

VK5 nin Esas Sozleymesinin 12, maddesine gire vinetim kurulu en az 3 tyeden olusmakta olup en az
bir yénetim kurulu dyesinin SPK min kurumsal yéinetime iliskin ditzenlemelerinde sayilan nitelikler
tagryan bafimsiz iive olmasinin zorunlu oldugu dilzenlenmistir, Sz konusu madde kapsaminda, her bir
Uvenin girev siiresi en az 1 en gok 3 wil olarak segilebilifler. VES nin gimeel vénetim kurulu asagdaki
kigilerden alusmaktadur:

Yiinetim Kurolus Cveleri

gl g Y R

Wil - Soyadi Gireyvi'L nyan e LA
; Larihi

Criirey Silres

Osman Karakifilk | Yonetim Kumlu Bagkani 26.06.2024 (GK) 26.06.2024 - 26.06.2027 |
E[u.?lul'u 3 S Yoinetim Kurulu Bagkan Vekili 2002004 10R) | 2nde 024~ 20062027 |
| Diziiyaimae S ’ .
Hakan Kepogly Y boetim Karol Thvesi 26.06.2024 (GK) | 26.06.2024 - 26.06 2027
| Ekrem Bale Yanetim Kurulu Uyes: 2A06.2024 (GE) | 26.06.2024 — 26.06.2027
{ilirkan Cakar ¥ boetim Korula Uhyesi 26.06.2024 (GK) | 26.06.2024 — 26.06 2027
| Ekrern Balc: | Bagmnsiz Yonetim Kurulu Oyesi 26.06.2024 (GK) | 26.06.2024 — 26.06.2027

VE5'nin FEsas S&zlesmesinin 14, maddesine gére, yénetim kurulu ive tam savisimn cofunluguyla
toplam ve kararlarn gegerli olabilmesi igin toplannda hazir bulunan iyelerin gogunlugunun olumlu
¥ sartr,

VRS nin 16.08.2024 tarih ve 2024/12 sayih Yonetim Kurulu Karar ile [heag Programi kapsarminda her
1iirlii is ve iglemlert yiiriitmek, ihrag Program: kapsaminda belirtilen konularla ilzili her tiirlii degisikligi
yapmak ve Thrag Programi kapsaminda belittilen konularla ilgili vekalel vermek iizere VES imza

yetkililerinden birisi yonetim kurulu iryesi olmak tizere miistereken yetkilendirilmesine tiim yGnetim
kurulu fivelerinin oy birlif ile karar verilmigtir.

1.5. VK5 nin Yetkili Organ Karan

Teblig'in “Yurt foinde Thrag Edilecek Kiva Sertifibelerimn Bwag Belgelerinin Onavlanmas Ipin Gerekl
Belgeler” baglkh EK | Madde 3'e giire; “ VS ve for kullamciorom yerkili oreaniarinea ihraca ilivkin
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altran kavarin noter onayln draegi” yurt iginde kira sertifikast ihract igin SPE ya iletilecek bagvury
belgeleri arasinda ver almaktadir.

Bu kapsamda, VK3 Yonetim Kurulu taralindan tiim yénetim kuruly ivelerinin ov birligi ile alinms
VES nin 16.08.2024 tarih ve 2024/12 sayh Yanetim Kurnlu Karars uyarineca Tebligin 10. maddesinin
3. fikrasi ve SPE mn Rehberi gergevesinde fon kullanicismm GSM2nin fon kullames: oldugu ihrag
belgesinin onavlanmasmn kerarlagtmidin SPK mn karar warilinden itibaren bir yil iginde, cegitli
vadelerde ve yiinetim sfizlegmesine dayali olarak; halka arz edilmeksizin tahsish olarzk vefveya nitelikli
yatrimeilara sablmak veya saty sekillerinin birlikte kullamilmas: yintemiyle, 1.000.000.0000 TL
(BirMilyarTiirkLirast) ihrag tavam ile sinrh olarak tertipler halinde sanlmak tizere yurt icinde yesil kira
sertifikalan ihrag edilmesine ve buna iliskin olarak SPK ve diger ilgili mekamlara bagvurularak gerekli
izinlerin alinmasma oybirligi ile karar verilmistir S8z konvsu vonetim kuruly karan, TTK nin ilgili
hilklimleri, VK3 nin Esas Sizlesmesi ve Teblife uygun clarak almmstr.,

E. GSM2'NIN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESL
1. (zenel Olarak

Teblig madde 3/1(g) hilkmilne gbre fon kallameilar; “Sahiplige ve vinetim sézlesmesine davalt bira
sertifikast waclormda kavrak kurluglar:, alim-satima dayali kira sertifikas: ihroclarmda varlk
kiralama girketinin vadeli olarak sattyge varite veya haldo alan kevcy niteliging haiz givkederi, ortakliga
davalt kira sertifikos: ihraglarmda girvigimeivi ve ortak givisimin varltk kiraloma givket! digmdaki
orfakiarin, ever sizlegmesine daval kirg sertifikas: ivaglorinda mevdana peiivifecek eseri satm alan
kigivl veva piiklenicivi' ifade comektedir,

thraglar, Teblig'in 6'net maddesinde dngorillmils clan  vipetim  sdzlesmesine davali olarak
gerecklestirilecektir,

Bu nedenle, GSM2X'nin yiinetim sfzleymesine dayali kira sertifikas: ihraglarinda Fon Kullanieass olup
olamayacai degerlendirilmelidir,

Teblig Madde 3/1{¢) hilkmfine gére, yinetim sizlesmesine dayval kira sertifikast ihraglarinda fon
kullanicisi “kaynak kuruluglan™ ifade etmektedir, Teblif madde 3/1(8) hilkmine pore ise kaynak
kurulug “... pdnetim sizlesmesine dayal kiva sertififas) thraglonnda sahip oldugu verlth ve haklars
FIY adiia pdnelen 12 nei maddenin bivinei filrasinda beliriden mitelikiekt yirketfer™ ifade etmektedir,

Teblig madde 12/1(e) hitkmiine gére “Derecelendirme kurnluglarmdan talebe baglh olarak notlandirma
dlpegine gdre ihracm para birimi cinsinden yatwemm yapdabilie seviveve demk gelen wzum vedelt
derecelendirme notuny alar ortakliklar” tarafimdan VK3 kurolabilir,

Bu gergevede GSM2'nin JCR Buroasia tarafindan dizenlenen 28082024 w@rihli derecelendirme notm
uyarinea derecelendirme notu aldigy igin yonetim stzlesmesine dayah ki serlifikas ihracimda Fon
Kullameist olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmamaktadir.

2. Fon Kullanicis)’nin Esas Sozlesmesi
2.1. Kurulus

Fon Kullanicisi, 22.05.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 245679-5 ficaret sicil
numarast ile tescil edilerek kurulmug bir anonim girkettir. Fon Kullameisinn merkezi Maslak Mah. Eski
Bliyiikdere Cad. Kapital Plaza No.17-19 I¢ Kam No:2 Sarpver/Lstanbul’ dur,

1.1 Sermaye ve Ortakhk Yapi Bilgileri

Fon Kullameisinun gikanlmog sermayesi halihazorda 2,000, 000,00 TL olup beheri 100,00 TL deferindeki
200,000 adet tamatu nama yuah paya biliimmilgtir, Fon Kullamcisuun pay defteri wvarinca plincel

ortakhik yams aga@daki gibidir:
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ey Ttilbear Hissedarlik Corprlann: Pay [egeri

.': h: il ¥y Q@ 1

Fav Sahibi Dedieri (TL) Y iizesi (%) Pay Adedi T
Dias  Bilistm  ve |
Teknoloji 140,00 Lon 20.000 2.000.000,00
Sirketleri A5,
TOPLAM A0 20,000 2.000.000,00

2.3. Yinetim Kurulu, Temsil ve Tkzam

Fon kullanieisinin esas sizleymesinin “Y dnetim Kurulu ve Stiresi™ baghkh T'nei maddesine géire Fon
Kullanicisinin yiinetim kurulu cn az 1 kigiden olugmaktadir ve yinetim kurulu stiresi 1-3 vl arasidir,
Isbu Rapor tarihi itibanyla Fon Kullameisinin gineel yonetim kurulu asagidaki gibidir:

Yionetlirm Kurwlo Liyeleri

Giirevi/L nvi Sepildidi GK Tarihi Gilbrey Stiresi
Murat Cegen Yiinetim Kurulu Uyesi | 1.08,2022 11.08.2022 - 11.08.2025
Metehan Oguz Yonetim Kurulu Oyesi 11.08.2022 11.08.2022 — 1 1,08,2023
Mchmet Burak . 2 |
,;';,. d“um‘ Yonetim Kuruly Uyesi 1 1.08.2022 L10R,2022 - | 1082025

Fon Kullaneisin esas sizlesmesinin “Sirketin idaresi ve Temsili” baghikh 10" uncu maddesi uyarmea
girkelin vinetimi ve diganya karg) temsili yGnetim kuruluna aittir. Fon Kullames: tarafindan verilecek
biiltin belgelerin ve yapilacak stzlesmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlarmn sirket unvam albma konmug
ve girketi ilzama yetkili kisi veya kigilerin imzasin tasimas gercklidir,

Fon Kuollameisimn 19.07.2024 tarihli Olaganiistl Genel Kurul toplantt tuwlanag uyarmea Fon
EKullanicisinm genel kurulu tarafindan ydnetim kuruluna kira sertifikas: dahil olmak iizere horglanma
aract thrag vetkilendirmesi 15 ayhigina Tirk Ticaret Kanunu'nun 505, maddesi uyarmea saglanmigtr.
Buna uygun olarak Fon Kullameisuun 19.07.2024 wrih ve 2024/8 sayili yiinetim kurulu karan ile Thrag
Programi ile ilgili fim konularda miistereken Fon Kullameisimin ig ynergesinde belitildigi seklivie
siurl imza yetkilisi olarak atanan Al Omer Yavuz ve Gillay Mellaoglu'na vetki verilmesine karar
verilmistir.

1.4. Fon Kullamewsi'mn Yetkili Organ Karan

Fon Kullamicisinin Yénetim Kurulu tarafindan 19.07.2024 tarih ve 2024/8 sayh Yénetim Kurulu karan
ile. VRS tarafindan, GSM2'nin Fon Kullamasy’ Kaynak Kurulus olarak ver alacagi, SPK tarafindan
vapilan diizenlemeler ile ilgili diger mevzuatta Gngbritlen kosullar ve SPK min 24 Subat 2022 tarihinde
vayimlamig oldugu Yesil Borglanma Araci, Sirdirilebilir Borglanma Armei. Yesil Kira Sertifikas.,
Siirdiiriilebilir Kira Sertifikas1 Rehberi’ne uvean, farkli 1ir ve vadelerde, bir veya birden fazla delada,
LOMLOMLO00 TL yve kadar ytnetim stelegmesine dayah kira sertifikasimn, yurl iginde halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak vefveya nilelikli yatrmeilara sahis yoluyla ihrag edilmesine iligkin karar
abinmigtir,

F. ISLEM SOZLESMELERI

Ihragg taratindan iheag edilecek kira sertifikalan, Teblig'in 4. ve &. maddelerinde diizenlenen Y Snetim
Stzlegmesine Dayval Kira Sertifikas)” tirlinde olacakiir. Bu kapsamda imzalanmas dngfiniilen séizlezme
seli agafudaki sielegmelerden olugmaktadir:

a, VK8 fhraca Aracihk Sozlesmesi: Fon Kullamcistmin talebi ile fhrager tarafindan Tehlig
kapsaminda Yonetun Sozlesmesinge Dayalh Kira Sertifikas thracima iliskin kogullann, YES nin
verecedti Thrag Hizmetleri'nin ve tarafann sorumluluklanmn belirlenmesine iliskindir, VES Thraca
Aracilik Stzlegmesi ile aracihk Geret, VKS tarafindan bu kapsamda verilecck Thrag Hizmetleri, Kira
Sertilikasimn Gzet isleyisi ve yams, ihrag igin &0 kogullar belirlenmisrir,
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. YOnetim Stzlesmesi: Thrag Program ve Temel Hilkiim ve Kogullar kapsarmnda Teblig'in 4/1 ile 6.

maddesi hitkiimleri gergevesinde yvinetim stzlegmesine dayah ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esus Varhk ve Haklann, Fon Kullamcis tarafindan VKS lehine yénetilmesine iliskin hilkiim ve
kogullarin belirlenmesine iligkindir. Buna gire; VES, Thraca iliskin Sozlesmeler gergevesinde Fon
Kullamicisi adina, YES lehine viinetmesi amaciyla simrh almak ve Sertifika Gelirleri igin Thraca
iliskin Stzlesmeler tahtinda helirlenen Sertifika Gelir Oranv'Getiri Orani'mn alunda iglem
yvapmamak sartiyla Fon Kuflanicisi'm vekil tavin etmistir.

Garanti Sizlesmesi: Teblif'in 6. maddesi gerpevesinde vinetim  sizlesmesine dayali Kira
Sertifikas: ihraglarinda Fon Kullames tarafindan, Y#netim Stzlesmesi’ne konu Varlik ve Haklar' m
¥EhY lehine yonetilmesi sonucunda diciined kigiler nezdinde dofian alacaklann Fon Kullanics
tarafindan vadesinde, tam ve cksiksiz olarak tahsil edilmesi igin gerekli Geenin pisterileceginin VICS
lehine garanti edilmesidir,

Sertifika Hiikiim ve Sartlar Belgesi: Sertifika Hikiim ve Sartlan’nn konusu, [hrag Programi
gercevesinde ihrag edilecek Sertifikalarm halka arz edilmeksizin tahsisli olarak vesveva nitelikli
vatunmeilara satpinda Sertifikalar'm hilkiim ve gartlarinn beliclenmesidi. Sertifka Hikim ve
Sartlari, Temel Hiikiim ve Kosullar in ayrlmaz bir pargasim olusturmaktadir,

Gider Siizlesmesi: ihrag Programi gergevesinde ve Thraca iliskin S4zlesmeler’den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi, SPE ve Yaunme: Tazmin Merkezi dicreti ve diger vilkimltlikler ile Varhk
ve Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde vapilacak giderler dihil tim giderlerin ddenmesine
iliskin kogullarin belirlenmesine iliskindir. Bu dogrultuda Varlik Kiralama Sirketi Theacs Aracihk
Stizlegmesi'ne iliskin giderler, ihraca [liskin Sozlesmeler ve Thrag Programina iliskin giderler,
damgmanhk hizmetleri giderleri, mahkeme ve dava masmaflan ile cezalara iliskin giderler, VK3
temsileisi ve galizanlan taratindan yapilan giderler ve vergilere iligkin giderler bakimindan
beliriemeler vapilmastir.

Kira Sertifikas: Thra¢ Programn Temel Hikiim ve Kosullar: VES tarafindan, GSM2'nin Fon
Kullames olarak yer alacagy, Teblig ile Reliber kapsammda, SPK tarafindan cnaylanmasi beklenen
Thrag Belgesi ile verilmis olan 1.000.000 TL Tik {BirMilyarTiickLirasi) Thrag Tavani ile smirh alarak,
gegitli tir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kire sertifikalanna iliskin olusturulacak lhrag
Programma iliskin temel hilkiin ve kogullann belirlenmesing iliskindir, ‘'araflar, lhrag Program
gergevesinde gergeklestirilecek her lhrag Gincesinde, ihrag tirline ve vapisina bagl olarak bu
Stizlegme ekinde yer alan Thraca [liskin Stzlesmeler’den gerekli olanlar akdederler.

G. RAPORA KONU OLAN IHRACIN YAPISI

Rapor'a konu olan sertifikalar, Teblig'in 6. Maddesi ile Rehber hilkiimleri tahtinda diizenlenmis olan
vesil Ybnetim Sizlesmesine Dayah Kira Sertifikalan tiirlinde ve halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve'veva nitelikli yabmmelara satilmak izere iheag edilecektir. Kira sertifikalarimn ihrag vapsim
giisteren tablo Ek-1"de sunulmaktadw, Rapora konu olan ihracin yaps deetle su sekildedin:

L pd —

VRS, ihragg kurulug olarek, Sukuk ihracim gerceklegtirir,

VS, ihragtan elde edeceii ihrag tutanm (“Thrag Tutan™) Sukuk vatirimerlanndan tahsil eder,
VK, tahsil etlii Thrag Tutanm, Islimi Finans ilke ve esaslarna wvegun vintemlerle vénetmek ve
degerlendirmek zere vekil tayin emmis oldugu ve bu islemde Fon Kullamcizi olarak yer alan
G5M2 ' ve alctanr,

Aktarilan Thrag Totar, Sukuk Yatunmetlarinn Fon Kullancsimn Tslimi Finans ilke ve esaslarma
uygun olarak gergeklestirecefi. Kim Sertifikas: thracmm dayanak varhgm teskil eden, alim ve
tedarikleri , VS nin gergeklestirecei Yesil Kira Sertifikas: ihracindan saglanan Thrag Tutar ile
fontamip, T.C. Iazine ve Malive Bakanhd Darphanc ve Damga Matbaas: Genel Middiirltiga
{"Darphane™)'niin baglathf Depozite Bilgi Yénetimi Sistemi (“DBYS™) kapsamuinda Thrkiye
Cevre Ajans: (“TUCA™) tarafindan koordine edilen, tek kullanumlik PET, teneke ve cam ambalajh
iriinlerin bog ambalajlanmn geri dénistime kazandirlmas amaciyla, Zorunlo Depozite Yénetim
Sistemi ("DYS7Vnin dijital altyapisin, takip sistemi yazilimm ve tiim paydaglarm ver alabildigi
sistem platformuyla birlikte, kapsamda yer alan ambalajlarm &zcl giivenlikli miirekkeple
izaretlenerek Griin izlenehilirligini saglayan muhtelif hizmetleri igeren faalivetleri ile elde edilen
ve lzerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan menfaat, hak ve varliklardan olusan Varlik
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Portfhvii’olin olugturulmas: ve siz konusu by Varlk Pordovit niin migterilere satlmak suretiyle
elde edilecek gelirler iizerinde, sahip alduklar Sukuk Paylan oranmda belirli bir getiri clde erme
haklarm temsil edeccktir,

Fon Kullanicisi, Sertitika Sahipleri'ne ddenmek iizere, VK& ye ddnemsel getiri tdemesi vapar.
VES, Fon Kullamicis: taralindan kendisine aktanlan dénemsel getiri mutarin, pavlan oraninda Kira
Sertifikasi Sahipleri’ne aktanr.

Fon Kullamieis, iglem vadesinde (itfa) Serifika Sahipleri’ne Sdenmek iizere, ihrag tutan ve vade
sonn getin ddemesi yapar,

VES, Fon Rullamicisi tacafindan iglem vadesinde (itfa) Sukuk vatmmeilarma Sdenmek (zere

kendising aktariian ihrag tutan ve vade sonu getird tutanm, pavlan cranmda Sertifika Sahipleri’ne
aktarir,

H. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullamer ve VKS tarafindan haziclanan ve tarafimiza suoulan bilgi ve belgelere

davamlarak hazirlanmug olup 29.08.2024 tarihi itibanyla meveut duramu vapsiwmaktadir. Bu Rapor
kapsaminda sonug alarak;

Ay

Ozmen Yalgin A.\fukuil;lf l'.'lrtal-r.llgl - ? -

VES 'nin kira sertifikasi ihraci igin Tebliz de tngorillen gerekli izin ve onaylar alinarak korulmug
bir sirket oldugu, VES Yonetim Kurulu'nun kira sertifikas: ihracina iligkin gerekli karar aldig
ve ilgili sézlesmeleri akdetmeye yetkili oldug;

Fon Kullamicwsinem Tiick Ticaret Kanunu'nda dngdrilen sarllar perceklestirilerek kurulmus hir
girket oldugu, Tirk Ticaret Kanunu, SPKn ve ilgili sair meveuwat uyarmea Fon Kullameisimm kira
sertifikasi ihrag etmesinde herhangi bir engel bulunmadig ve 19,07, 2024 tarihli Olaganiistl Genel
Kurnl toplantisinda Y Snetim Kurulu'na 15 {onbes) ay bovunca vetki verilmesi suretiyle Ydnetim
Kurulu'nun kira sertifikas: thracma iliskin gerckli karare aldii ve ilgili stzlesmeleri akdetmeyve
yetkili oldugu;

SPK tarafindan katml-pdildigi takdirde kira sertifikalarmm ihrag edilmesinde HUKUKID BIR
SAKINCAOL 'ﬂﬁ.ﬂ[ 71 tespit edilmigtir.

.-"'_ =
o~ ——

.-'
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EK- 1: KIRA SERTIFIKALARININ iIHRAC YAPISI

GSM2 Inovasyon Sistemleri ve Teknoloji Anonim Sirketi (Fon Kullanicisi)

. 4 |
= H i —_—
Sukuk Sahiplerine ddenmek : Chdemne Tarihinde (Iif) Sukuk
nzere, YES ve yoplan Thrag Bedelinin, Sahiplerine Gdenmek lzere, VES ve
dimemsel petin ddemelert (4) Fon Kullanicsina vapalan ihras tulart (roapara) ve vade
; - akrarimi 3) soan gelicl Gdemest (6)
1 i T —
L ; i *

; ZKB Varhk Kiralama Anonim Sirketi (VEKS)
(Ihragg Kurulug/Fon Kullanicisina vekalet veren miivekkil, Sukuk sahiplerini

temsil eden vekil)
| &
| | ;
| VKS tarafindan, : !
Sukuk Sahipleri'ne Kira sertifikas: | _ YES tarafindan, Sukuk
alctarilan dinemsel | | iprae; (1) thrag Bedelinin Suhiplerine Odeme Tarihindo
getiri ddemeleri (5) tehsili (2) ﬂlﬂl} aktarilan thray (ular
. , (anapara) ve vade soou getir
: i ademesi (T)
H v | ¥
Kira Sertilikas: (Sukuk) Sahipleri

(6%
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EK-2: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA TLISKIN BILGI VE BELGFLER

Giines Yalen: Galatasaray Lisesi'nden 2002 vilinda, Istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakilltesi’nden
isc 2007 vihnda mezun olmustur. 2008°den bu yana 36563 Baro Sicil Numarass ile 1stanbul Barosu na
kayihidir, Giines Yalgm, afichkl olarak yapilandimlmuy finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
prvasalarl. sekiiritizasyon, proje fmansmam ve kredi iglemlerinde hukuki damgmanhk vermektedir.
Tiirkive deki ilk temmath menkul kiymet programamn, ilk ora vadeli borglanma araci programimm ve
ilk ipotek teminath menkul kivmet programlariun korulmasi da dahil olmak dzeve uluzlararasi ve yerel
ve finansal kuruluglann yvapulandiilingg tonlama ve sekiiritizasvon iglemlerini hukuki damgman olarak
yliritmigtir. Bu islemlere iligkin farkh hukuki konularda birgok uluslararasi ve werel hankanm,
uluslararasi finansal kurulujunun ve gok ulusle sirketlerin danismanh@m vapoostir.

Gimes Yalpm, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig’ nn kurecu ortagedir, Oneesinde Tirkive nin dnde
gelen banka ve finans hukukn blirolarindan Yazier Legal'de ve Akol Tukuk Birosu nda sirasivla; 2012
ile 2019 willan ve 2019 ile 2022 yillar: arasinda ortak avukat olarak gérev almistir, Oneesinde de vine
ilsr diizey banka ve [inuns hukuku biiralanndan biri olan VerdidYazier"da 2007 ile 2012 swallar arasinda
calizmstir.

Omer Gikhan Ozmen: Bilkent Universitesi Hukuk Faktltesi nden ise 2007 vilinda mezun olmustur.
2008°den bu yana 36684 Baro Sicil Numaras: ile Istanbul Barosu’na kayitlide, 2018 vilinda Bilgi
Universitesi'nde Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisanst’m tamamlarmsur. Omer Gokhan Ozmen, agrlikl
olarak yapilandirlmig fnansman, banka ve finans hukuku, sermaye pivasalar, s Glesi birlesme ve
devralmalar, proje finansmam konulannda hukuki damsmanhk vermektedir. ¥abanci ve verli bankalar
dahil olmak lizere gok sayida uluslararas finans kurulugunum damsmanhgm viiritmilstiir. Caok uluslo
girketlerin yer aldiin kompleks hirlesme ve devralma projelerinde kavda deder teeriibesi bulunmaktadir,
Bunlann yannda sermaye pivasasinda, ilk ve ikincil halka arzlarda ¢ok uzun siireden beri danismanlik
vapmaktadir, Avni zamanda, stz konusn sirketlerin olagan islerivle ilgili her el knrumsal ve ticari
bakimdan danismanlik gergeklestirmektedir.

Gitkhan Ozmen, Cemen Yalpm Avukathk Ortakhbin’ min kuruen ortagidir, Oneesinde Tiirkiye nin fnde
gelen banka ve finans hukuku bitrolarmdan Yazic! Legal’de ve Akol Hukuk Blirosu’nda sirasiyla; 2014
ile 2019 yallart ve 20019 ile 2022 villan arasinda ortak avukat olarak gorev almistir, Oncesinde de vine
iist diizey banka ve finans hukuku biirolarndan biri olan Birsel’de 2007 ile 2014 willar arasinda

calismatr,
AR Tt
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EK-3: RAPORDA IMZASI BULLUNAN

SERTIFIKASI THRACLARI

HUKUCULARIN GOREV ALDIGT Kiga

Asagida belirtilen 2021, 2022 ve 2023 yillarmda gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglary ile simirh
olmamak lizere isbu Rapor'da imzas: bulunan hukukeular, sermaye pivasasinda are edilen birgok kira
sertifikasi ihract i5leminde de ghrev almistr.,

Ihracer

sevinpye Prvasasr Arace
Fiiris

Nominal ihrag
Tavam

o kollameis

Ealkimma ¥ ahrm
Varlk Kirslama A5,

Yénetim Shzlesmesine
Drayaln Sordirnletilis
HKira Sertifikasi

Emlak Varlik Kiralama
EJ!MS'

Yatirmn Varlik
Kiralama A5,

Ealkinma Y atorim
Varhk Kiralama &4.5.

Eser S8zlegmesine
Davah Kira Sertifikasi

Yinelm Sizlesmesine
Diayali Kira Sertifikas

3 Mitclikli Biotrend Cevre ve Enerji
LS00 1, Y atrimenva Satig Wanrimlarl A%,
TahzishiMitelikl [VF IFM Gayrimenkul
2 00 0D, ; 2
L L Yulirmeiva Saby lmsuat ve Yiénctim A5,
1500000000 T1. Nitelikli : Kabramanmaray Kafiit
W atirineva Saliz

Yinelim Sizlesmesine
Dravali Kira Sertilikes

2,00 00,000 T

TahsisliMitelikli
Yatinmenya Sans

Sanayi ve Ticaret A.5.
Gibre Fabrikalun Tiirk
A

Kalkimma Y atrm Yiinetiny SHzlesmesine TahsizliMitelikli .
Varhk Kiralama &.5. Draval Kira Serlifikas AT Yatimmiciva Sates Tarfin Tarum A.3.
ZED Warlilk Kirslama Yinetim Szlegmosing 400,000,000 TL Liahstslit e lik]: Balsu Gieda Sanayi ve

-"L“,| Dayah Kira Sertifikas R Yalrmmecyya Batiy Ticuret 4.5,
ZKB Varhk Kiralama | Yonelim Sézleymesine | 00 00000 Tahsisli/NitelikTi M*"r'l""':;"g Em‘.”'k].}.ﬁ_’f 1
AS. Dravali Kira Sertifikasg ki " Yatimmeiya Satig i AL M;:LH}E:I ke

ZEB Yarhk Kiralama
AS.

Yiinetim Sdzlegmesine
Trayal Kira Sertifikas

Ealkmma Y atrmm
| Warhk Kirslams A.5.

250000000 TL

TahsisliMitelikli
Yatmmerye hahg

Fasdat (hda Dagmim
Sanayi ve Ticaret A5,

Yimetime Draval Kira
Sertifikasi

Kalkuuina Yatrun
Varlik Kiralama A.5.

Kalkimma Yatsrim
Varhk Kiralame 4.5,

Yimetime Doyah Eira
Sertifikas:

H00. 000,000 TL

[ 5000000 TE.

TahsishMitelikh
T alinme v Sl

Tanm Kredr Yem Sanayi
vie Llcaret A5,

Tahzizli™ielikli
Yatrimerna Satiz

Tarkim Bitki Koruma
Sanayi ve Ticarel A5 |

Yanetime Daval Kira
Sertifikasi

ZEB Yarhk Kirulama

Yimotime Diayah Kira

400,000,000 1L

TuhsisliMitelikli
Tubnmaoiva Sales

lurfin Tanm A5,

TahsisliMitelikl

T.C. Cevee, Sehircilik ve

. 5 1000000000 TL [klim Degiziklid Bakanlig
ALE Semifik : ,
b1 crtifikasi Yatirumciva Satig Topls Konul Idaresi
Yatrrmn Varlik Yiinetine Dayal Kira 450,000,000 TL I'mhsisliikitelikl Zorlu Enerji Elekirik
Kiralama 4.5, Serifikasi T Yalrmerya Salig Lretim A%
Yalim Warlik ¥ onetime Dayah Kira 150,000,000 TL. TahsisliMitelikli Palmet Gaz Grubi A.S,

| Kiralama A5,

Sertifikam

Yarrimerya Sahs
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