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A. Giris

ZKB Varlik Kiralama A_S. tarafimdan, GSM2 Inovasyon Sistemleri ve Teknoloji Anonim Sirketi Fon
Kullameis: olarak yer alacag, 1.500,000.000 TL lik [hrag Tavam iginde. halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak velveya mitelikli yatimmeilara satilmak Gzere gegitli 1or, vade ve kogullarda Kira Serifikas
(Sukuk) thray edilmesi hedeflenmektedir,

Ihrac edilecek kira sertifikalarna iliskin olarak hazrlanan isbu Hukuki Durum Deperlendirme Raporu,
sermave Pivazast Kurulu'nun HI-61.1 sayih Kira Sertifikalan Teblidi'nde ver alan EK-1 madde 16 ile
SP'K min Yesil Borglanma Arac, Sirdiirilebilir Borglanma Aract, Yesil Kira Sertifikas:, Strdiritilebilir
Kira Serlifikas: Rehberi'nin hitkiimleri uyarmca suet iginde ihrag edilecek vesil kira sertifikalarna
thigkin ihrag belgelerinin Sermayve Pivasas: Kurulu tarafindan onaylanmas: kapsammda hazclanmgtir,

B. TANIMLAR

5062 veva Fon
Kullanicis:

Thraca Niskin
Sirlesmeler

Ihrag

Thrag Belgesi

ihral; Tavam

Ihrag Tutan

ihrag Program

Kira Scrtifikas: veya
Sertifila v
Sokuk

Rapor

Rehber

GiSM2 Inovasyon Sistemleri ve Teknoloji Ancnim Sirketi'ni ifade eder.

ihracwn pergeklestirilmesine vinelik olarak VKS ile Fon Kullancist
arasinda imeealanes/imealanacak olan;

(1) Varhik Kiralama Sirketi lhraca Aracilik S8zlegmesi‘ni.

(1) Yinetim Siwlesmesi’ni,

(111) Garanti Sézlegmesi‘ni.

(iv) Sertifika Hilkiim ve Sartlarm,

(v} Grider Sdzlesmesi’ni

(vi) Kira Sertifikas: fheag Programi Temel Hilkiim ve Kogullan™m

ve zaman zaman YKS ile Fon Kullamcisr arasinda lhraca iliskin olarak
imzalanacak diger sielesme ve taghhiitlon ifade eder

Thrug Programm gergovesinde pergeklestivilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraclarm ifade eder,

Halka arz edilmeksizin gerpeklegtirilecek Thraglarda Sertifikalanin niteligi
ve satly sartlan hakkinda bilgilert igeren SPK tarafindan onaylanmis
belgevi ifade eder.

L.5TH) OO0 T ik (BirMilyarBesY tzMilyonTirkLirast) tutarmduki,
Sertifikalar'm  Thrag  Belgesi'nin  gegerlilik  sliresi bovunca  subism
yapilabileeck azami nominal degerini ifade eder.

Sertifikalacin [hroci neticesinde elde edilecek olan tutan ifade cder.

fhrace fliskin Stelesmeler uyarmea SPK dan ve ilgili difer kurumlardan
almacak izin ve onaylar dogroltusunda gergeklestirilebilecek olan toplam
Thraglar ve Thrag Tavam’m havi programi itade eder.

VRS min ihraggt, G5M2 'nin Fon Kollamies ve VE S nin vekili olarak ver
alacagi. Fon Kullamios'min bagh oldugu yasal diizenlemelere ve ihraca
Niskin Sielesmeler’de yer verilen Islami Finans [lke ve Esaslan (Faizsiz
Finans Nkeleri) ne uygun Yarhk ve Haklardan alugan porttviin reskili ve
s konusu portfiyiin, vekil sifatrvla Fon Kullanieis: tarafindan kendi
adina ve VK3 lehing yinetilmesinden elde edilecek gelirlere dayalh
alarak, Teblig in 6'ner maddesi ve Reliber hilkiimleri ¢ergevesinde, cesitli
tiir ve vade ve tertiplerde ihrag edilecek Yinetim Sizlesmesine Dayah
¥esil Kira Sertifilkalarsdir.

Ihrag  edilecek  kira  sertifikalanna  iliskin  bu  Hukuki Durum
Degerlendirme Raporu'nu ifade eder.

SPKmin Yesil Borglanma Acacy, Sirdiriilebilir Borglanma Arach, Yesil
Kira Serifikas:, Siirdiriilebilir Kira Sertifikas Rehberini ifade eder.
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Sertifika  Gelirleri

vepa Crelir

S5PK
SPPKn

Teblig
TTK

Varlik ve Haklar

VES veyve Thrago

VK5 tarafindan Yinctim Sozlesmesi kapsammda Fon Kullamicisi ndan
heklencn ve Sertifika Hilkiim ve Sartlan’nda belirtilen Sertifika Gelir
Orani’na tekabii] eden orandaki gelirdir,

sermayve Pivazasi Kurulu’nu ifade eder.

30 Arahik 2012 tarhli ve 28513 sayih Resmi Gueele'de yayimlanan 6362
say1h Sermaye Piyasas Kanunu'nu ifade eder.

SPEmim H1-61.1 sayvil Kira Sertifikalan Teblidi'ni ifade eder.

14 Subar 2011 taribli ve 27846 savili Besni Gazete'de yavunlanan 6102
savili Tirk Ticarel Kanunu'nu ilfade eder,

Thraca iliskin sézlesmeler cercevesinde Fon Bullamersmin kendi hesabina
v igshu Kira Sertifikas: ihracinda vekili alarak harcket ettigi VK5 ichine,
Islami Finans ilke ve esaslar cercevesinde yinetecefi, Kira Sertifikasi
ihracimin davanak varlifim teskil eden, VEKS nin gerpeklestirecedi Yesil
Kira Sertifikas ihracindan saglanan lhrag Tutart ile fonlanip, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanlifn Darphane ve Damga Matboas: Genel Miidicltigi
i “Darphane”) niin baglatiin Depozito Bilg Yanetimi Sistemi (“DBYS™)
kapsaminda Tirkive Cevre Ajans {“TTC A™) tarafindan koordine edilen,
tek kuollammbk  PET, tencke we cam  ambalajh  diriinlerin hos
ambalajlanmn geri déniisiime kazandmimas amacivla, Aorunlu Depozito
Yiinctim Sistemi (“DYS7) nin dijital aiovapisim, takip sistemi yazilunim
ve tiim paydasglann ver alabildigi sistem plattormuyla birlikte, kapsamda
ver alan ambalajlarn Szel plvenlikli mirekkeple izaretlenerek iinin
izlenebiliclifing saglavan muhtelif hizmetleri igeren faalivetler ile elde
edilmesi beklenen ve izerinde herhangi bir Takyidal bulunmayan
menfaal, hak ve varhklardan olusan Varlik Portfivii'ni ifade eder.

ZKB Varhk Kiralama Ananim Sirketi'ni ifade cder.

. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER
Kira sertilikalarmin thracma iliskin olarak hazirlanan Rapor'un igeritinde, azafida belirtilen bilgx ve

belgeler esus almmgor:

L YE5'nin Esas Sozlesimesi,

2. T.C. Uskiidar 41. Noterligi'nde 12 Mayis 2025 tarih ve 9758 vevmiye ile tasdik edilen VES nin 2
Mayis 2025 tarth ve 20254 say1h Yonetim Kurulu Karar,

3. Fon Kullameisimin Esas S6zlegmesi,

4. 1.C., Beyoglu 41, Noterligi'nde 22 Nisan 2025 warih ve 29714 yevmive ile tasdik edilmis, Fon
Kullanicisin 16 Nisan 2025 tarihli ve 202510 say1h Yanetim Kurulu Karan,

5. Fon Kullamewsimm ICR Euroasia tarafindan diizenlenen 28.08.2024 tarihli derecelendirme notw. ve

6. Thraca iliskin Stzlesmeler’in taslak metinleri,
D, VES'NIN IHRACCT SIFATT ACTSINDAN DEGERLENDRILMES
1. Kira Sertifikas: {hrag Ftmeyve Yetkili Kurulus

SPEn G1(1) hiilkmiine pive; “Kira sertifikalars, her tielii varltk veya hakken finansmoanmm saglamak
amacivla varltk kiralama glrketlert tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin hu varlik veya haklordan elds
editer gelivlerden paylar: oramnda hak sahibi almalarmm saglayan, nitelikleri Kurulea belivlenen
sermHave pivasasi arogloradr”

SPEn madde 61(2) hilkmiine gére ise ** Farlid kiralumo sirkeilers minhosiran kivoa sertifikass thrag eimek
iizere kurwdan anonim ortakitklordir.”
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l'chlig madde 3(1)h) hitkmiine pére ise kira sertifikas) “Her mirfi varith ve hoabbm fnansmanm
saglamak amacida varith kiralame yirked! tarafimdan thrag edilen ve sahiplerinin bu varfik veva haktan

efde edifen pelirlerden pavlon oremnde fak yolibi olmalarim safloyen menkd komedi® ifade
etmekiedir.

Yukanda ver alan ilgili mevzuat hitkiimleri vyarmea kira semifikalan sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilehilir,

2. VKS Haklanda Genel Bilgiler
21. Kurulus

VK3, Teblig hitktimlerine uyegun olarak faalivette bulunmak tizers 08.09.201 7 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili Mildiirligl nezdinde 98038-3 ticarel sicil numaras: ile tescil edilerek kurulmus bir anonim
sitkettic, VK& 'nin merkezi Finanskent Mah, Finans Cad. B DBlok Mo: B Ik Kape W29
Umiraniye/dstanbul dur.

2.2. Faaliyet Alam

YES've ait ezas stzlesmenin “Amag ve Konu™ bashkh 7'net maddesi gergevesinde VES, Sermayve
Pivasasi Mevzuati cergevesinde miinhasiran kire sertifikasy thrag etmek amacivla kurulmugtur ve bu
amag, dofrultusunda bashca asafdaki faaliyvetier: viriitiir

() Keondi nam ve kira sertifikas) sahipleri hesabina her tilrlll varhik ve haklan kavnak kurulustan
devralmak ve bunlar kavnak kuruluga veva Giglinet kisilere kiralamak,

(h) Kaynak kurulusa ait varlik veva haklart milkiver devei clmaksizin, vade bovvunca kiralamak da
dahil olmak dzere kendi lehine vinetilmesing koenu alon stelesmeler dizenlamek,

{¢) Ihraca dayanak varliklardan veya heklarden elde edilen eelirleri ve [on kullamicizmdan vapilan
tahsilatlar pay oranmda kira sertifikas sahiplerine Gdemek veva aktarmak

[l Kira sertifikas ithracimm gercktinmesi durumunda vade sonunda baslangicta anlasilan kosullarda
siizlesmeve konu varbik ve haklan kaynak kurulugsa veva diciineid kigilere devretmek ve sanis
bedeling kira sertifikast sahiplerine paylar oramnda ddemelk,

(c) [ahip oldufn varliklan veva milkiveti devralmaksizin igincii kizilerin sahip olduklari
varhklan, yvaurnmcilarnn menfaatlerine ve kuorulus amacima uvguan olarak yokanda amilan
faalivetleri icra edebilmek ve bu faalivellerin wiciitilimes: amacivla viclitmek, kendi admne
vionetilmesini saglamak, sletmek ve bu varbklar Geennde hukeki esarruflecda bulunmak,
varliklar iuzerinde kuynak kuruluy veva figiinei kigiler lehine Sermaye Piyasas: Kourulu nun ilgil
diizenlemelerinin 12in verdigi ayni haklan tesis etmek

{1 Varhk veva haklan satin alarak Sermave Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gerpevesinde ve ilgili
Teblig"de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak voluyla varhik veya hak alimmin
finansman saglanmalk,

{(g) Minhasiran veya difer ortaklarla birlikte kar zarar ortakhifi esasma dayal olarak veni artak
girizim kurmak, bir armak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarin satmak,

{h) iz sahibi sifatryla eser stzlesmesine taral olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser szlesmesine
dayali kira sertifikazi iheaciu gergeklestimek ve eserin lnansmanou saglamak icin hizmet, kat
veyn arsa kargilifn ingaal veya ortaklik gibi sair sizleymeler dizenlemek,

(i) Yukanda amlan faalivetlen gergeklestirmek amaciyla fon kullamiolan, koynak kuruluglar,
velkilvarac: kwruluglar ve 3. kisilerle sizlesmeler akdetmek, maksst ve mevieuna faydah
wlabilecek her tiirlit tieart anlamalara ve ditzenlemelers taraf olmak,

(77 Kira scrtifikas sahiplerinin temsileisi veva giivenilir kizi olarak tavin edilmek suretivle kira
sertifikas aahipleri vararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecel her tirliy hak ve alacaklarun
glivence altina alma veva maruz kalacads risklerden koninina amacivla, teminat olarak her tieli
menkul ve gavrimenkul rehni (ipotek) ve sair avni ve sahsi teminatlare almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, icinei kigilerce verilen gurantileri almak, bu amagla pereken
her thrli hukukl musmelelerde bulunmak,

(k) Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlan gerpevesinde kira sertifikas: ihracina
yimelik sair islemleri gergcklestirmek, sozlesmeleri vapmak wve faalivetlerde bulunmak,
Sermaye Pryasas Kurulu'nea belirlenecek diger taalivetlerde bulunmak.

" l’,.l'fxu Z j
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1.3. Sermaye ve Ortakhk Yapm Bilgileri

VRS nin sermayesi halihazirda 50.000 TL olup beheri 100 TL degerindeki S0.000 adct tamami nakden
idenmis nama yazih pava bdlbnmOgtie. VS nin pay defleri uyarinca giimeel artakhk vapis: asagidaki
gihidir:

Payin [kt I lissed wrl i h

1oy S hikbri : !
oL Deperl (TLE  Yiiedesi (%)

Pay Adedi Toplam Pay Degieri {TL)

Firaat  Katihm Bankasa

Anonim Sirketi . Si.00g,00

TOPLAM
2.4. Yinetim Korulu, Temsil ve Theam

S41.06W), 0

VRS nin Esas Slzleymesinin 12, maddesine gére ySnetim kurulu en az 3 iiveden ulusmakita olup en az
bir ydnetim kurulu fiyesinin SPK nin kurumsal yonetime iliskin dizenlemelerinde sayilan nitclikleri
lagtyan bagimsiz fiye olmasinm zorunh oldugu dicenlenmistir. Sz konusu madde kapsaminda, her bir
yenin girev siiresi en az 1 en gok 3 vl olarak segilebilirler. VES'nin giincel yinetim kurulu asafdaki
kisilerden olusmaktadir:

Yoamerim Kurule Hvelerd

=epildigi Y R

Achy — Soyad Ladirev idllvan TFarihi Calbeey Sliresi
{(rzmnan Karakiltitk ¥inetim Kurulu Bagkan [ 22.05.2025 (GKY 2205 2002522 05 2028
Mustafa Barbaros | Yénesim Kulo Baskan 22.05.2025 (GK) | 22.05.2025-22.05.2028
Oy ilmaz Wekili |
Abdullah Altnkaya Yinetim Kuraly Dyesi 22.05.2025 (GK) | 23.05.2025-22.05.2008 |
Ekrem Bale Yinetim Kumlu Uyvesi 22.05.2025 (GK) 22,05, 2025-22.05.2028
Fi_gr:l:_l HﬂJ‘hI.dLT Yonetim Kurily [_J:.'dﬁ:l 22052025 (GEK) 2203.2023-22.05. 2028 |
Celil Erark Yilmaz ¥iinelim Kurulu Uvesi 22.05.2025 (GK) 2205 202520 1052028

Teblif’in 13. maddesinin 5. hkrasina gire yukanda belirtilen tivelerin tamamn vitksek Ggrenim gérmiis,
sefinaye pivasas: veva bankacibk alaminda en az 5 willik tecritbeyve ve VKS vinetim kurulu fivesi
olmamn perektirdifi itibara sahip ve ynetin kurulu igerisinde en az bir ive Scrmaye Pivasasi
Faalivetleri Tleri Diizey Lisans Belgesi'ne sahiplir. Ayrnea, yinetim kuruh igerisinde yer alan highir
dyemin kendisi ya da siirsiz sorumlu ortak sifativla yer aldin kwroluglar hakkinda iflas karar
verilmemis ya da konkordato ilan edilmemistir.

VRS nin Esas Sozlesmesinin |4, maddesine gire, vonetim kurulu fiye tam savisimn gofuniuguyla
toplanir ve kararlarin gegerli olabilmesi icin oplantida hazie bulunan iivelerin qogunlugunun alumiy
oyl garttir.

VRS nin 02.05.2025 tarih ve 2025/4 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Thrag Programi kapsaminda her
tiirlii ig ve iglemleri vitritmek, Thrag Program kapsammda helirtilen konularla ilgili her tield degisiklig
vapmak ve ihrag Programi kapsammda belirtilen konularla ilgili vekaler vermek tzere VES imaa
vetkililerinden birisi yGnetim kurulu iiyesi olmak iizere Sirketimiz imza vetkililerinde herhangi ikisinin
birlikte mistereken yetkilendirilmesine tim vénetim kurulu tyelerinin oy birligi ile karar verilmistir,

1.5. VK5 nin Yetkili Organ Karan

Teblig in “Yurt iginde fhray Edilecek Kiva Sevtifikalavmm Brae Belgelerinin Onaylanmast Ipin Gerekli
Belgeler” bashkh EK 1 Madde 3"e giwe; “FES ve for kullarecilarim veikili organfarmca thraca iliskin
altman kararm noter onavls drme@™ vurt iginde kira sertifikast ihract igin SPK va iletilecek hagvuru
balgeleri amsinda yver almaktadar.

* Ngili genel kurl wplantisinim tescil sureci Istanbul Ticaret Sicili nezdinde siirmekiz olup taralimezca loplant
tutanaklar incelenerel ilgili bilgiler isbu Rapor’a iglenmistir.
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Bu knpaamdn VRS Yonetim Kurulu tarahndan tiim vGactim kurlu Oyelerinin oy birligi ile alinmis
VES'nin T.C, Usktidar 41, Noterligi'nden 12 Mayis 2025 ve 9758 vevmiyve savist ile tasdik edilen
(F2.5.2025 tarih ve 2025/4 sayih Yinetim Kurnlu Karan uvarinca Teblig"in 10, maddesinin 3. fikrass
ve 5P min Rehberi gergevesinde fon kullameisinin GEM2 nin fon kullamers oldugu ihrag belgesinin
ongvlanmasinn kerarlagtmldigy SPK min karar tarihinden itibaren bir yil iginde, gesitli vadelerde ve
yonetim stzlesmesine davah olarak: halka arz edilmeksizin tahsisli olarak vefveya nitelikli yatimmeilara
salilmak  wveya sahs  gekillerinin  biclikte  kullamlmas:  yéntemivle, 1500000000  TL.
{BirhMilyarBesYizMilyonTUrkLirasi) iheeg tavam ile simrh olarak tertipler halinde satilmak deere vurt
iginde vesil kira sertifikalan ihrag edilmesine ve huna iligkin olarak SPK ve diger ilgili makamlara
bagvurularak gerekli izinlerin alnmasina ovhirligi ile karar verilmistic. S6z konusu vinetim kuruly
karary, 11K nin ilgili hitkiimleri, VE$'nin Fsas Stzlesmesi ve Teblif’e uygun clarak shnmstr,

E. GSM2'NIN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRIL MESI
1. Genel {Harak

Teblig madde 31(g) hilkmine gire fon kullanwilars, “Sahiplife ve vinetim sdzleymesing dayalt kira
sertifikass ihraglavinda kaynak kwruglor, alim-satma dayvall kiva sertifikase ihraclarmda varlik
kirclama girkedinin vadeli olarak sortifs varlek veya hakk alan kewce nireliging haiz sivketleri, ortaklza
dayalt kira sertifikas: ihraglormda girisimeivi ve ortak givigimin varlk kivalama sivket! chsmodiaki
orlaklarun, ever shzlegmesine doayall kiva serlifikas: fwaglarmda mevdana getirilecek esevi saim alan
kigiyi veya yitklenicivi® itade etmektedir.

ihraglar, Teblig'in 6'ner maddesinde Sngdrillmis olan yonetim  stwlesmesine dayal  alarak
gerceklesticilecekiir.

Bu nedenle, GSM2 nin vinetim sdzlesmesine dayah kira sertifikasi ibraglarmda Fon Kullameis: olup
olamayacaf degerlendirilmelidir.

Tebli Madde 3/1{¢) hikmiine gire, yénetim sozlegmesine daveh kira sertifikam ihraclarinda ton
kullanicist “kaynak kuruluslan™ ifade etmektedic. Teblig madde 31@) hikmiine ghre isc kavnak
Kurulug *... ydmelim sdzlegmesine doyali kive sertifikase ihraglarmda sahip alduge varlik ve haklar:
VES wdine péineten 12 nei maddenin bivine! fikrasmda belivtilen witeliltteki givketieri” ifade etmekiledir.

Tebhg madde 12/1(e) hilkmiine gére © Derecelendirme kurnluglarmdan talebe bafle olfarak notlandirma
dlgefine give ihracwm para bivimi cinsinden yarmm vapdabilie seviveye denk welen wwun vadeli
derecelendirme notun alan ortakllar™ tarafindan VK% kurulabilic.

Bu gergevede GEM2'nin ICR Euroasia tarafindan diizenlenen 28.08.2024 tarihli derecelendirme notu
uyarinca derscelendirme notu aldifs igin yonetim sielesmesine dayal kira sertifikast ihracinda Fon
Kullamcis: olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmamaktadir.

2. Fon Kullamicisi'nin Esas Sizlesmesi
2. 1. Kurulug

Fon Kullames, 22,035, 2020 tarihinde 1stanbul Ticaret Sicili Miidiirligi nezdinde 245679-5 ticarel sicil
numarast ile teseil edilerek kurulmug bir anonim girkewtir. Fon Kullanicismm merkezi Maslak Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No_ 17-19 I¢ Kapn No:2 Sarrver/Istanbul”dur.

1.2. Sermaye ve Ortakhik Yapisi Bilgileri

Fan Kullamesimm gikanbmig sermayesi halihazirda 2.000.000,00 TL alup beheri 100,00 'L degerindeki
20L000 adet tamarm nama vazili pava biflinmiigtir. Fon Kollameisinm pay defteri wvarinca giincel
erlakhk yams: asagidaki gibidir:

Favan Itibari Hisgeads ek Foplam Pay Dcjrerd

Paxv Sahibi 1®iv Acleda

Dredieri f TL Woibrdesi 4% = (TL

Doss  Biligim  we
Teknoloji Sirketleri BuRi 100 20000 2 KD W0, 1

AS,
Suyin TS 14
L_a-”f




TOPLAM 100 20,000 2. (4L UM D4 —I
2.3. Yinctim Kurolu, Temsil ve flzam

Fon Kellameisinin esas stelesmesinin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghkl 7'nci maddesine gire Fan
Kullameizsmnin yinetim kurulu en az 1 kigiden olugmuaktadir ve yénetim koruln stiresi 1-3 sl arasidr,
Isbu Rapor tarihi itihanyla Fon Kullanwcismm gincel vinetim kurulu agagidaki gibidir:

Al - Soyads | GibreviUnvan Segildigi GK Tarihi Gibrey Siiresi
Murat Cecen ¥ inetim Kurulu Uvesi 11.08.2002 11.08.2022 — 1 1.08,2025
i Metehan Obuz Yisnet ﬁn Kurulu Clyesi 1082022 11082022 — 1 1.0%.2025
delineet Burak 'ﬁ"ﬂ.l.ljl.l.i'l Yanetim Kurulu Cyvest 11.08.2022 PLOR 2022 - 11.08.2025

Fon Kullanicisimn esas sizlesmesinin “Sirketin duresi ve Temsili™ bashkl 107 uneu maddesi Uyarmea
gitketin ¥Onetimi ve dizariva kargi temsili vinetim kuruluna aitir. Fon Kullanicis: tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yvamlacak sdzlegmelerin gecerli alabilmesi igin, bunlarin girket unvans altma konmus
ve girketi ilzama vetkili kisi veva kigilerin imzasim tagunas: gereklidir.

Fon Kullamicis'nin Eses Stzlesmesi'nin “Borglanme Araglan™ bashkl 19, maddesine uveun olarak,
Sirket, 16.04.2025 tarih ve 2025/10 sayil viinetim kurulu karan ile Thrag Progeam ile ilgili tim
konularda Jirket’n i yinergesinde beliruldigi sekilde Ali Onur Yavuz ve Giilay Mollaogle'nun
herhangi bir simrlama almaksizin hee tiielid i3 ve iglemin verine getirilmesi igin yetkilendirilmesine karar
verilmislir.

2.4.Fon Kullameisi'min Yetkili Organ Karan

Fon Kullancisiun Yonetim Korulu tarafindan 16.04.2025% tarih ve 2025/10 savili Yénetim Kurulu
karart ile, VK5 tarafindan, GSM2'nin Fon KullamosyKaynak Korulug olarak ver alacagn, SPK
tarafindan yamlan diizenlemeler ile ilgili diger mevezvatta Sngdrillen kosullar ve SPK min 24 Subat 2022
larthinde yayvimlamiz oldugu Yesil Borglanma Araci, Sirdirilebilic Borglanma Araci, Yesil Kira
sertifikasi, Slirdiirilebilir Kira Sertifikasi Rehberi'ne uygun, farkl tie ve vadelerde, bir veva birden
fuzla defada, 1.300.000.000 TL'yve kadar yonetim stzlesmesine dayul kira sertifikasimn, yurt iginde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veva nitelikli yatrimerlara satis yoluvla ihrag edilmesine iligkin
karar alinmignir.

F. ISLEM SOZLFSMELERI

[hragg: tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalary, Teblig’in 4. ve 6. maddelerinde diizenlenen Y Snetim
Stizlegmesine Dayal Kira Sertifikaz™ tiirlnde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmas: dngériilen sozlesme
scti agagudaki stzleymelerden olusmaktad i

2. VK5 Ihruca Aracihk Stzlesmesi: Ton Kullamesi'nin talebi ile ihraggr tarafindan Tehlig
hapsaminda Yinetim Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikasi ihracina iliskin kogullann, VIS nin
verecegt [hrag Hizmetleri'nin ve taraflann sorumiuluklarmn beliclenmesine iliskindic. VKS Thraca
Aracilik Sdzlesmesi ile aracihik Gicreti, VK5 tarafindan bu kapsamda verilecek Thrag Hizmetleri, Kira
Rertifikasinin dzet igleyisi ve vapis, thrag isin 9n kosullar belidenmistir.

b. Yonetim Stizlegmesi: Thrag Programi ve Temel 1ikim ve Kogullar kapsammda Tebliiin 401 ile 6.
maddesi hilkiimleri gergevesinde yioelim siizlesmesine dayah ihrag edilecek Kira Sertifikalarma
esas Varlik ve Haklann, Fon Kullames tarafindan VES Ichine yonetilmesine iliskin hitkiim ve
kogullarin helirlenmesine iliskindir. Buna gére; VKS, Thraca iliskin Sozlesmeler cergevesinde Fon
Kullameist adina, VKS lehine viinetmesi amaciyla smniels olmak ve Sentifika Gelirleri igin ihraca
lliskin Sézlesmeler tahtnda belirlenen Sertifika Gelir OranyGetidi Oram'min altinda islem
vapmamak sartrvla Fon Kuollamezr' m vekil tavin etmistir.

¢. Garanti Sizleymesi: Teblig'in 6. maddesi cercevesinde yinetim  stzlesmesine davah Kima
Sertifikasi ihraglarinda Fon Kullanseis: tarafindan, ¥ énetim Stzlesmesi’ne konu Varlik ve Haklar'm
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VES lehine ydnetilmesi sonucunda digilnetl kisiler needinde dogan alacaklarin Fon Kullanes:
tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak tahsil edilmesi igin gerekli dzenin gosterileceginin VIKS
lehine paranti edilmesidir,

. Sertifika Hiikilm ve Sarilan Belgesi: Scrtifika Hikilm ve Sartlannm konusu, ihrag Program

gergevesinde ihrag edilecek Sertifikalanm halka arz edilimeksicin whsisli olarak vesveva nitelikli
vatirimeilara sanginda Sertifikalar'n hitkiim ve sartlarimin belirlenmesidir,. Sertifika Hikiim ve
Sartlars, Temel ITikiim ve Kosullar'n ayrilmaz bir pargasm olusturmakeadir,

Gider Sixlesmesi: ihrag Program ¢engevesinde ve Thraca ligkin Sdzlesmeler’den veya ifasmdan
kaynaklanan dim Vergi, SPK ve Yalrune: Tazmin Merkezi ticreti ve diger yitkiimlilikler ile Varlik
ve Haklarin deferlemesi ve temerriit halinde vapilacak giderler dihil tim giderlerin ddenmesine
tliskin kosullarin belitlenmesine iliskindir. Bu dogrultuda Vardik Kiralama Sirketi Thraca Aracilik
Stzlegmesi'ne iligkin giderler, lhraca [ligkin Stzlesmeler ve Thrag Programina iliskin giderler,
damigmanlik hizmetlen mderleri, mahkeme ve dava masraflan ile cezalara iliskin giderler, VKS
temsilcisi ve pahganlan tarafindan vapilan giderler ve vergilere iligkin giderler bakumindan
belirlemeler yapilmastir.

Kira Sertifikas: Ihrag Programi Temel Hikiim ve Kosullar: VKS tarafindan, GSM2 nin Fon
Kullamaisi olarak yer alacags, Teblig ile Rehber kapsaminda, SPK wrafindan onaylanmasi beklenen
ihrag Belgesi ile verilmiy olan 1.300.000,000 TL lik (BirMilyarBesYizMilyon TirkLirass) iheag
Tavam ile suurh olarak, gesithi tir, vade ve kogullarda thrac edilecek kira sertitikalanna iliskin
olugmrulacak ihrag Programina iliskin temel hilkiim ve kosullarn belirlenmesine iliskindir. Taraflar,
Thrag Programi gergevesinde gergeklegtiribecek her Thrag dncesinde. ihrag tirine ve vapsmna bagl
oluruk bu Sizlesme ckinde ver alan Thraca ligkin Sézlesmeler'den gerekli olanlar: akdederler.,

G. RAPORA KONU OLAN [ITRACIN YAPISI

Rapor®a kosu olan sertifikalar, Teblif®in 6. Maddesi ile Rehber hiikiimieri tahtinda dizenlenmis olan
vejil Yonetim Sizleymesine Dayah Kira Sertifikalan tirinde ve halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
velveya nilelikli yatmmeilara sanlmak Geere ihrag edileccktir, Kira sertifikalarn ihrag yapsiu
ghsteren lablo Ek-1"de sunulmaktadic. Rapora konu olan ihracm vapis deetle su sekildedir:

—_—

tad hd

VS, ihragg kurulug olarak, Sukuk thraco gergeklesticic,

VES, ihragtan elde edecegi ihrag tutarng (“lhrag Tutan™) Sukuk yatinmerlarmdan tahsil eder.
WK, tahsil ewigi Thrag Tutarm, Lslami Finans ilke ve esaslarna uygun yintemlerle vinetimek ve
deferlendirmek iizere vekil tavin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullameis: olarak yer alan
GEM2 ve uktarir,

Aktarilan Thrag Tutan, Sukok Yatwumelanmn Fon Kullamesimn islimi Finans ilke ve esaslanng
uypun olarak gergeklestirecegi, Kima Sertifikasi ihracinn davanak varliim teskil eden, alm ve
tedarikleri, VES nin gergeklestirecegi Yesil Kira Sertifikas: ihracindan saplanan Thrac Tutarn ile
fonlamip, Darphane’nin baglathd DBYS kapsamuinda TOCA tarafinden koordine edilen, ek
kullammlik PET, tencke ve cam ambalajli Orlinlerin boy ambualajlanmin geri dénistime
kKazandirlmas: amaciyla, Zommly DY S nin dijital altyapsim, takip sistemi vazibmim ve tim
pavdaglanin yer alabildigi sistem platforinuyla birlikie, kapsamda yer alan ambalajlarin el
givenlikli mirekkeple isaretlenerek firiin Lzlenebilirligini saglavan muhtelif hizmetleri iceren
laaliyetleri ile  clde edilen ve feerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan menfaat, hak vc
varhiklardan olugan Varlik Portféyii'niin olusturulmas: ve sz konusu bu Varlk Porifévii'niin
miigterilere satilmak suretiyle elde edilecck gelivler Ozerinde, sahip olduklen Sukuk Paylan
oranmda belirli bir getiri elde etme haklarin temsil edecektir,

Fan Kullanicist, Sertifikn Suhipleri'ne édenmek tlzere, VES ve donemse] getini demesi vapar,
VIS, Fon Kullanicis: tarafindan kendisine aktarilan donemsel getin tutarim, paylan oraninda Kim
Sertifikas: Sahipleri‘ne aktanr.

Fon Kullanieis, islem vadesinde (itfa) Sertifika Sahipleri‘ne ddenmek dizere, ihrag tutan ve vade
sonu Eelin ddemesi yapar,

VES, Fon Kullamicisi tarafindan islem vadesinde (itfa) Sukuk yatrimetlarna denmek iizerc
kendisine aktarilan ihrag tulan ve vade sonu getivi tutanne, paylan oraninda Sertifika '?uhlpl{:rl ne

aktarir.
‘;_\- [ J -
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0. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullamwc ve WKS tarafindan haarlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelers
dayamlarak hazielanmig olup 26.05.2025 tarihi itibanyla meveut durumu yansitmaktadir, Bu Rapar
kapsaminda sonuy olarak;

1.

VES 'nin kira sertifikas: ihract igin Tebligde Sngérilen gevekli izin ve onavlar alinarak kurulmus
bir sirket aldugu, VES Yénetim Kurulo'nun kira sectifikass ihracima iliskin gerekli karan aldig
ve ilgili stzlesmeleri akdetmeye vetkili oldugu;

Fon Kullamesi’ nim Tirk Ticaret Kanunu'nda dnginilen sartlar gergeklestivilerek kurlmus bir
girkel oldugu, Tirk Ticaret Kanunu, SPKn ve ilgili sair meveuar hitkiimleri uvannca Fon
Kullamwst'mn kira sertifikasi ihrag etmesinde herhangi bir engel bulunmadii ve Esas
Siclegmesi'nin “Borglanma Araglan™ baghkl 19%uncu maddesi uyarinea Fon Kullaneeis min
yonetim kurulu karar ile kira sertifikasi iheag edilebileceginin dizenlendigi, GSM2 nin yiinetim
kurulunun kira serritikas: ihracina liskin gerekli karari aldify ve ilgili sizlesmeleri akdetme ve
uygulama hnsusunda gereken vetkivi huix oldugu;

SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalannin ihrag edilmesinde HUKUKI BiR
SARKINCA 'I:.I_[_. ADNG] tespit edilmistir,
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EK- 1: KIRA SERTIFIKALARININ iHRAC Y APISI

GSM2 inovasyon Sistemleri ve Teknolaji Anonim Sirketi (Fon Kullanicisi) ]

Rukuk Sahiplerine ddenmek

trere, WES ve yvapilean
démemsel getini Sdemeleri (4)

A
i
|

T
|
[
|

L)

ihrag Bedelinin,
FFon Kullanicizima
abtarim: {3}

ideme Tarihinde (Tefa) Sukuk
Sehiplerine ddenmek fzere, VES ye
yapilen ihrag tutar) (anapara) ve vads
s0mu redri ddemesi (i)

¥

ZEB Varhk Kiralama Anonim Sirketi (VES)

(Thraggi KurulugFon Kullanicisina vekalel veren mitvekkil, Sukuk sahiplerini
temsil eden vekil)

| VES tarafindan,
Sukuk Sahipleri'oe
aktarilan ddnemsel

A

Eira serifikas

VRS turofindun, Sukuk

e : ileact {13 ihray Bedslinin Sahiplerine Odeme Tarihinde
getiri ddemeleri {5) tahsili (2) (ltfa) akizrlan ihrag utan
(amapara) ve vade sonu gedri
tidcrmcsi (1)
L 2 L
Kira Sertifikas (Sukuk) Sahipleri ]
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EK-2: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLISKIN BiLGI VE BELGELER

Giiney Yalgin: Galatasaray Lisesi’nden 2002 yilinda, fstanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiltesi nden
1se 2007 yihnda mezun olmugtur, 2008 den bu vana 36563 Baro Sicil Numaras: ile Tstanbul Barosu’na
kayithedr, Gilnes Yalgin, agielikli olarak yapilandinlmig finansman, hanka ve finans hukuku, sermaye
pivasalar, sekilritizasyon, peoje finansmam ve kredi islemlerinde hukuki damsgmanhik vermektedir.
Trkiye deki ilk teminath menkul kiymet programmim, ilk arta vadeli borglanma araci programinin ve
ik ipotek teminath menkul kiymet programlarmim kurolmasi da dahil olmalk iizere nluslararasi ve verel
ve [inansal kuruluglann yapilandiridmg fonlama ve sekilritizasyon islemlerini hukuki damgiman olarak
virrittmiiglir. Bu iglemlere iliskin farkh hukuki konularda birgok uluslararas: ve verel bankanm,
uluslararas: finansal kuralusunun ve ok nluslu sicketlerin danigmanlyZim yepmastr.

CGiines Yalgn, Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhi'nm karuen ortafidir. Oncesinde Tlirkive’nin onde
gelen banka ve finans hukuku biirolarindan Yazicr Legal de ve Akol Hukuk Eﬂmsu’q;’a sirasivla, 2012
tle 2019 villar: ve 2019 ile 2022 yillan sarasmda ortak avukat olarak gorev almuste, Oncesinde de vine

iist dilzey banka ve finans hukuku biirolanndan biri olan Verdi&Yazic' da 2007 ile 2012 wvillan arasinda
puligmastir.

Omer Gikhan Ozmen: Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden ise 2007 vilinda mezun olmustur.
2008 den bu vana 56684 Bare Sicil Numaras ile [stanbul Barosu'na kayithdie, 2018 vilinda Bilgi
Universitesi'nde Fkonomi Hukuku Yitksek Lisans' i tamamlanuste, Omer Gokhan Oemen, sgrlikl
clarak yamlandinlmig finansman, banka ve finans hukuku, sermaye piyasalan, sur dtesi birlesme ve
devralmalar, proje finansmam konularuda hukuki damsmanhk vermektedir, ¥abanch ve verli bankalar
dahil almak iizere gok sayida uluslarsras: Gnans kurulugunun damsmanh@m yiiriitmiistiir, Cok uluslu
sirketlerin yer aldigi kompleks birflesme ve devrulma projelerinde kayda deger teeritbesi bulunmaktadir.
Bunlarin yaninda sermaye pivasasinda, ilk ve ikingil halka arzlarda gok vzun sfireden beri damsmanhik
vapmaktadir, Ayvm zamanda. sie konugo girketlerin olagan iglerivle ilgili her dicld kuromsal ve ticari
bakimdan damsmanhk gerceklestirmektedir

Giiikhan (emen, Crmen Yalgin Avokatlik Ortaklig"mn kurocw erlagidir. Cincesinde Tiirkiye'nin Hnde
gelen banka ve finans hukuku bitrolarindan Yazwe: Legal'de ve Akol Hukuk Biirosu'nda sirasiyla; 2014
ile 2019 wallan ve 2019 ile 2022 willan arasinda ortak avukat olarak girey almistir, Oncesinde de yine
ilst ditzey banka ve finans hukuku birolanndan hiri clan Birsel’de 2007 ile 2014 yilar arasinda
calizmostic.
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FK-3:

RAPORDA IMZASI

SERTIFIKASI THRACLARI

Agagida belirtilen 2021, 2022, 2023 ve 2024 yillannda gergeklestirilen kira sertifikas ihraglarn ile sl
almamak iizere ishu Rapor'da imeas: bulunan hukukgular, sermaye pivasasinda arz edilen birgok kira
sertifikas: ihract izleminde de girev almgtr,

Thisieg

Bermaye Pivazas:

Araer Fiiria

; Maiminal
I Tavam

BULUNAN HUKUCULARIN GOREV

=antey T

ALDIGI KIRA

Fon Kullaneis

: : Mitelikh
Yatnm Varhk Yanetime Dayali MLP Saghk
Kiralama A5, Kira Sertifikas SEN.000.000 VRT;*;:I::!}'EI Hizmetleri 4.5,
FKB Varhk | YonetimeDayah | S00.000.000 | Ja:?;l‘:ﬂ":gi’f“ P‘g:;i‘;‘. s
Kiralama A.5. Kira Sertifikas TL ' Sats Sirket
Falkimma o TahsislifMitelikl
Yatrmm Varhk “J.nmmc.l deyaly b Yaunmeiya Tarfin T'arm A%,
: b Kira Sertifikas TL
Firalama 4.5, Saliy
Yatuun Varkk | Yénetime Dayali | 1.500.000.000 | ,T,:;"‘“““’. Eh":"?‘“”"‘_‘."“
Kiralama A.S. | Kira Sertifikas T, | “rennmicys AL Camity) Ve
=atig Ticaretr A%.
Emlak Varhk | Do Davali i | o o0 0 gy | TebsisliNiteliklt |~ TVF Ifh:
Kiralama A.§ Scﬂ:ﬁ}: as! (Istisna L I Y atmmaciya Gayvrimenku] Ingaat
' Sukuk) ! Satig ve Yonelim A.S.
Kalkma |y o ime Dayah | 2.000.000.000 | TEhsiSINIRKL | 0 oo
Yatwrim Varhk Kira Sertifikasi TL Y atirumnciva Tiirk A
Kiralama A §. A Satis rk A8,
Kalkinma |y otime Dayali | 400000000 | TADSiNelikti |-
Yatiim Warhk R Yatmmeiya Tarfin Tarim A5
: . Kira Sertifikasi TL
Kiralama A5, Satis
ZKB Varhk | Yonetime Dayal | 400.000000 | TSNk gy 64y ganayi
Kiralama A$. |  Kira Sertifilas: I Sﬂ": i ve Ticaret A5,
7KB Varlk | Yonetime Dayah | 200,000,000 ']'":,3":[!““'“*_*"5‘“ A{::L]'“:I“ E';m“k!' By
Kiralama A.8. Kira Sertifikas TL i iyl
Satig Ticaret A5,
ZKB Varlk | Yénetime Dayali | 250000000 | lebsisliNitelikli | Fasdat Gida Dagrim

Kiralama A5,

Kira Scrrifikas:

TL

Sovin LY 04

Yalrmeiva
Satg

Sanayi ve Ticaret
A,

-
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Sermave Piyisas

SNominal

Ihrage Araer Tiivi thrae Tavan mats liiri Fon Kullanics
% dinctim
Kalkinma Sdzlesmesine 00000000 Mitelikli Biotrend Cevre ve
Yaririm Varhk Dayal .T]..I ¥atmmerva Enerji ¥atirunlars
Kiralama A5, Siirdictilebilic Kirn Satig A
=ertilikas
Kalkinma N TahsisliNitelikli | Tarun Kredi Yem
; b '
Yatm Varlik KT?;:;EE;;]J Sm'ﬁlﬂm Tatwimerva Sanayi ve Ticarct
Kiralama A5, Salig A5
Kalkinma i TahsisliMitelikli Tarkim Bitk
Y I A0,
‘r’:._tl:r:m Yarhk };rrl:lz:;iﬁ;;l?r iz ql‘.:lll_} £ Yatwimarva Koruma Sanayi ve
Kiralama A8 ' Satig Ticaret A5,
Kalkinma " ; : Tahsish/Mitelikh
Yatieun Varhk &Kﬁjﬁl;::ﬁﬁﬁﬁ mﬂ".ﬁ? L Yatwrimenya Tarfin Tarm AS.
Kiralame A5, ) hars
| TG Gee
ZKB Varlk | Yonetime Dayal | 1.000.000.000 T“i‘,’:;]:::::::ﬂ;”‘ 5""'1';’*;‘;’_;;1’1;‘“m
Kiralama A 8. Kira Sertifikas 1L ! B
? PR | Sang Bakanlig1 Toplu
Konut [daresi
Yatin Varbk | Yonetime Dayali | 480.000.000 Taf:f”]‘m Helikli | oy Enerji Elekerik
Kiralama A.5. | Kira Sertifikas: T “‘;’1‘;‘;’3‘““ Urretim A.S.
Yatrm Varkk | Yonetime Dayal | 150.000.000 | E,':,"'s""’“{'f"k" Palmet Gaz Grubu
Kiralaina A5, Kira Sertifikas TL ar;r;{::;,l;a ALK
Bl
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