25.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn'nun &inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satiy sfiresi iginde yatimmecilarm yatirim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hdlinde durum Sirket veya Halka Arz Eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veva yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil iginde
SPKn'de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve [zahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede vapilan ek ve degisikiiklerin yayimlanmasmdan itibaren iki is
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, lzashname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama stiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylart: teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinm satigina iligkin dizenlemelerinde yer
alan ¢saslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki i glini igerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan sermaye artirirm yoluyla ilk halka arz
gerceklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmagtir.

25.1.11. Satfin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihracq ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag:,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adv/Soyadi Sirket
fsak Antika Diinya Varlik Yénetim A.S.
Mehmet Murat Cavusoglu Diinya Varlik Yonetim A.S.

o AT




Adi/Sovads

Sirket

Zehra Nida Cetin

Diinya Varhk Yonetim A.S.

Hilmi Giivenal

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Esra Soydan

Diinya Varlik Yénetim A.S.

Roy Eskenazi

Diinya Varlik Yénetim A.S.

Noel Cochran Edison

Diinya Varlik Yénetim A.S.

Peter Charles Richardson

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Selmi Haleva Kapeluto

AGL Istanbul Trtibat Biirosu

Hiiseyin Hiisnii Okvuran

AGL Istanbul Irtibat Blirosu

Serdar Sahin AGL Istanbul Irtibat Biirosu
Ksenia Kuznetsova EBRD

Berk Uras Diinya Varlhik Y&netim A_.S.
Ece Ozen Diinya Varlik Yonetim A.S.

All Murat Alkanli

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Serkan Uyecan

Diinya Varlik Yénetim A.S.

Kamilcan Gevik

Diinya Varlik Yonetim A S.

Roy Raffi Mirzahanvan

Diinya Varlik Yénetim A_S.

Leman Akkulak Diinya Varlhik Yénetim A.S.
Pelin Akgiil Diinya Varlik Yénetim A.S.
Sinem Celik Diinya Varlik Yonetim A.S.

Bugra Uzunay

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Ebru Simsek Diinva Varlik Yoénetim A.S.
Alper Pekmezci Diinya Varlik Yénetim A.S.
Dilek Han Diinya Varlik Yénetim A.S.
Hakan Yigit Diinva Varlik Yonetim A.S.
Oguzean Ofuz Diinya Varlik Yénetim A.S.
Idris Durmaz Diinya Varlik Yénetim A.S.

Onur Géren

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Elif Cark¢ioglu

Diinya Varlik Yonetim A.S.

Nadide Asude Atliakin

Diinya Varlik Yénetim A.S.

Omer Gokhan Ozmen

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig

Gilines Yalcin

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligt

Damla Keskin Serbetcioglu

Ozmen Yal¢in Avukatiik Ortaklif:
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Adi/Sovads

Sirket

Beril Cetin

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklip

Buse Tungel

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:

Selin Erdem

Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligis

Yigitcan Tetik

Ozmen Yalgm Avukathik Ortakligy

Namik Kemal Gokalp

Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin Tarkan Akgiil

Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Engin Emre Se¢en

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin Giiler

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Temur Kayhan

Info Yatirim Menkul Degerler A S.

Hiimeyra Odabasg

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emirhan Biyiket

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Berkav Yildirim

Info Yatirim Menkul Degerler A S.

Mehmet Nuri Gékalp Info Yatirim Menkul Degetler A S.
. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Emre Celik Miisavirlik A.S.
Alper Gitven KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
P v Misavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynt anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragemm bildigi dl¢iide, ihragginin ana hissedarlar veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3, Halka arzda yatirmeilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirima grubu bazinda tahsisat oranlar::

SPK'nin [}-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinm Satist Tebligi’nin 18’inci maddesinin
#4’tincli fikras1 hitkmil uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinm nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin
piyasa degerini, piyasa kogullarint ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira
kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilimmustir.

Tahsisat oranlart heniiz belirlenmemis olup siireg icerisinde SPK’nin ilgili diizenlepfeleri
gergevesinde belirlenerek isbu boliime eklenecektir. i
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in nygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oran: talep toplama neticesinde $irket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin onayi ile asagidaki kosullar gergevesinde Info Yatirm tarafindan degistirilecektir.

- SPK’mm 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil Itke Karari uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatirrme: grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar: uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimet grubu olmast durumunda ise o gruba ait tahsisaun karsilanamayan kismi dncelikle
varsa kargilanamayan taleplerin karsilanmast amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatirime: grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt [¢i Bireysel Yatirime: grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

c) Bireysel yatirimeilar ve ihragemnin ¢alisanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanmacak dagtim
yontemi/yontemlieri:

Yurt Igi Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gére yapilacaktir. T.C. Kimlik numarast veya vergi kimlik numarasr
kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasma gére ayni ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden en ytiksek tutarl: emir dikkate alinacaktir. Avmi T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen dier emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tabsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirimer sayisina bliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirime1 sayismna baliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarimmn tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirnmeilar agisindan gézden gecirilecektir, Miktarnn bu alt
sinirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden g¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d} Tahsisatta belirli yatirimer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutarr:
Yurt I¢i Bireysel Yatirtmcilara Dagitim:

Esit dagitim ySntemine gore yapilacaktir. T.C, Kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras:
kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasma gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirmme:
emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numarast veya vergi
kimlik numarasina sahip mikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimer sayisina baliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirzmer sayisina bdliinerek ayni gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarnm ftamami




dagitilincaya kadar devam edileccktir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatinmeilar agrsindan gizden gegirilecektir. Miktarin bu alt
siirin altinda kalmas: halinde yatirime: istefine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagrtima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda, esit dagruim yéntemi kullamlacaktir ve miikerrer talep
kontrolil yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlardan bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarmn toplam talep
adetleri igbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktariar
hakkinda bilgi” basliklt bsliimiinde konu edilen azami talep miktar: ile karsilastirilacaktir.
Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarm taleplerinin azami
talep miktarini agan kisimnlari talep zamanlari dikkate alinarak en son taleplerinden geriye déniik
olarak iptal edildikten sonra soz konusu yatirtmer igin toplam azami talep miktart olarak
hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatirimet bazinda teklegtirme
esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aymt T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimlik numarasina sahip ofan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara ait emirlerden en
yitksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik
numatasina sahip mitkerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam tot miktar: talepte bulunan yatirimci sayisina bolinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatiimer sayisina béliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarimun tamamm
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siir koyan yatmmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt
sinirin altinda kalmas: halinde yatirime: istefine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktur.

g} Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapiimasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig: giind takip eden is
glinii talepte bulunduklar: Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlegmis
pay miktarlarini 6grenebilirler,
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25.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde meveut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: ve gerekli gériitmesi halinde
meveut ortaklardan Vector Holdings’in sahip eoldugu 13.040.000 TL nominal degerli
13.040.000 adet B grubu paymn, anilan ortaklarin nihai kararina tabi olmak iizere dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin  tamaminin
gergeklesmesi halinde toplam 78.240.000 TL nominal degerli 78.240.000 adet B grubu paym
halka arz1 gergeklestirilecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar 13.040.000 TL’dir. Bu paylar ek satig
Oncesi halka arz edilecek paylarinin nominal tutarmin %20,00’sine denk gelmektedir. Toplanan
kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde ek satis hakk: kultanilabilecek
ve ek satiga konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarma eklenerek dagitima tabi
tutulacakitir.

Ek satiga konu olabilecek paylara iligkin bil gi agagidaki tabloda yer almaktadur.

Ek Satig : Haika Arz Edilen
Yontemi Adet Nominal Deger Pay Grubu Paylara Oran (%)
Ortak Sati;1 | 13.040.000 13.040.000 B 20,00

¢} Ek satisin araci kurumca ortaklardan tdiing almacak paylarin satist yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili aciklama:

Ek satis ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup 6diing alma yoluyla bir ek satis
gergeklestirilmeyecektir,

(i) Ek satis1 gerceklegtirecek araci kurumun ticaret iinvani:
Yoktur.

(ii) 6diim; sozlesmesinin esaslar::

Yoktur.

(iiiy Odiing islemine konu paylarin satin almmmasmmm fivat taahhiidii niteliginde
olmadigina iligkin actklama:

Yoktur.

(iv) Sorumluluk:

Yoktur.

d} Yatirimenarin karar verme siirecinde etkili olabijlecek diger bilgiler:

Yoktur,
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25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimcimn
katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi

I TL nominal degerli bir payin satig fiyati [*] TL olarak belirlenmistir.

Yetkili kurulus olan Info Yatirm’in iglem komisyon bedefi ve BSMV maliyeti haricinde halka
arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecedi komisyon ve benzeri giderler agagidaki
tabloda gosterilmis olup Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirmmeilardan
talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler [sire¢ icerisinde isbu bioliime eklenecektir].

Sermaye
Piyasas: ll;atlll(';mcmm
esar Aracimn 3 Arae! EFT Damga ;
Kurum {_Lcma MKK'va Kurulustaki Ucreti | Versisi Diger
Ucreti oY Hesabina Virman ergis
Virman B .
. 2 Ucreti
Ucreti
Info MKK tarafindan
Yatirim MKK alinan ticretler
Menkut I MKK Tarifesi MKK Tarifesi - - miigteri
Tarifesi
Degerler hesaplarina
AS. yansitiimaktadir.
[o] [o] [o] [o] [o] [o] [o]

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan ydntemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fivatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paymn satis fiyat1 [*] TL olarak belirlenmis olup, Info Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin belirlenmesi i¢in yapilan
degerleme ¢alismasinda [*] ve [*] yontemleri kullanilmistir. Fiyat Tespit Raporu Ek-5’te yer
almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Diinya Varlik ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
sorumludur,

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki firansal veriler ile piyasa garpanlarinin
kullanilmasi durumunda farkli degerlere ulagilmas: miimkiin olup, 1asarruf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yatirim kararlari, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra veriimelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangic tarthinden en az t¢ giin &nce Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.dunyavarlik.com) ve
Yetkili Kurulusun (www.infovatirim.com) internet sitesinde vayimlanacaktir.




25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kissttanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkmda bilgi:

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmisgtir.

Yeni pay alma haklarmin kisitlanmasmdan dogrudan Sirket ve meveut ortaklar menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar kargihgindan Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar pay:r hem de mevecut
paylarimm da deger kazanmas: yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin
ikineil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir $lgiit
olmasi da dolaylr bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Thragemin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi kisilerin veya iligkili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip olduklar: ihrace
paylan icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtiriimasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2.¢
maddesinde yer almaktadir.

Yurt Igi Kurumsal Yaurimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar sadece Info Yatmm
aractligryla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmna
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve
Odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciligr” yoluyla
satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yitklenimde bulunan herhangi bir kisi va da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik stzlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik
Stzlesmesi”, imzalandig: tarih olan [*] tarihinden itibaren 12 {on iki} ay sfireyle yiiriirliikte
kalacak olup bu sdzlegme kapsamna giren yiikiimliiliiklerin kargihkli olarak yerine getirilmesi

veya bu sdzlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde kendiliginden o tarihte
sona erer.

25.4.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Paylarm halka arzinda; Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satig geliri, Sirket, 6zkaynak / halka
arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsivum Lideri olarak gérev alan Info Yatinm arasinda ¢ikar
atigmasi veya herhangi bir menfaat gatiymasi bulunmamaktadir. Info Yatirim ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi voktur. Info Yatirim’in halka arz islemi nedeniyfe elde




edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgm Avukathk Ortakhg arasinda
herhangi bir ¢1kar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakligr’nm
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik g¢ikar:
bulunmamaktadrr. Ozmen Yalgmn Avukatiik Ortaklifc’nin Sirket’in dogrudan %3 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanlik
hizmetleri diginda herhangi bir hukuki danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir, Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortaklig1 halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in damismanhk
iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020 ve 2021 yiliarmna iliskin finansal tablolaninin bagimsiz denetimini yapan KPMG
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat catigmas: bulunmamaktadw. KPMG Bagmmsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
KPMG Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisia baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. KPMG
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Sirket ile arasinda bagimsiz
denetim galigmalarinin yiirtitiilmesine iligkin yapms oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret elde etmektedir.

Sirket ile 30.09.2022, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal ddnemlere
iligkin finansal tablolarmin bagmmsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile arasinda gikar gatismasi veya herhangi bir menfaat
gatigmasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.5. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Giiney Bagimmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., Sirket ile arasinda bagimsiz denetim galismalarinin
yilriittilmesine  iliskin yapmus oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

Séz konusu maliyetler igbu izahnamenin 28 numaral: “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri™ baglikl1
bélimiinde detayh olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem grmesi i¢in basvuru yapilip yapilmadigs ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket’in Izahname setinin Kurulca onaylanmas, bu paylarin Borsa’da iglem gbrecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’m Borsa’da iglem gérebilmesi, BIAS mevzuatnin
ilgili hitkimleri gergevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baghdir.

Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecekdir.




Sirket paylarinin BIST — Yildiz Pazar’da islem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a basvuru yapilmis
olup Borsa Istanbul’un goriisit isbu izahnamenin “I. Borsa Gériisii” bliimiine eklenecektir.

26.2. Thragemn aym grup paylarmnm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gbrmesi amaclanan paylarla es zamanli olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konn
edilmesi veya satin alinmasimmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginm baska bir grup payimn veya sermaye piyasasi araglarmn tahsislimitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimn sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintil bilgi;

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve pivasa yapieilifin esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadigu:

Halka arzi gergeklestirilecek Diinya Varlik paylarmin, fiyat istikrar: islemlerinde kullanilmak
iizere; halka arz1 gergeklegen tiim paylarin azami %[#]’i ile smurh olmak kaydiyla halka arz
edilen paylarin halka arz pay fiyatiyla garpilmasiyla olusan briit tutara kadar bir fonun, Pay
Tebligi’'nin 11. maddesi kapsaminda Info Yatiim tarafindan fiyat istikran islemleri icin
kullamlmas: plantanmaktadir.

26.5.1 Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
iliskin aciklama;

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim, Sirket paylarina yénelik olarak fiyat istikrarr islemlerinde
bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Info Yatirim, fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iligkin bir taahhiit vermemektedir. Info Yatinim, fiyat istikrart islemlerine hic
baglamayabilecegi gibi fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2 Fiyat istikrar: iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arali:
Paylarin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren [#] giindiir.

26.5.3 Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
tinvani:

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

26.5.4 Fiyat istikranina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikran saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarah maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikranim saglayici iglemler sonucunda yitkselmis olsa bile, bu siirenin
pitiminden sonra tekrar diisebilir.




26.5.5 Fiyat istikrarmni saglayci islemlerin amaci:

Fiyat istikrarmi saglayict iglemlerde amag; pay fiyatimn halka arz fiyatimn altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikearina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi
ddnemde paymn piyasa fiyat1 piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gére yiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrar: saglayic iglemlerde halka arz fiyatinn tizerinde emir verilemez.

26.3.6 Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrari iglemlerine iligkin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulug
olan Konsorsiyum Lideri Info Yatirim’a aittir. Info Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerinde yabanc:

kaynak kullanacaktir. Info Yatirim tarafindan, elde edilecek olan toplam briit halka arz gelirinin
%[ ] ine kadar olan kistminin fiyat istikrar: iglemleri igin kullanilmasi planlanmaktadar.

26.5.7 Yatinmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER
27.1, Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sirket veya Selefleri veya Bagh
Adresi Ortakliklarinda Son Ug Yil Iginde
Aldig1 Gorevler

Satis1 Yapacak Ortak
Unvani

Vector Holdings Sa.r.l. 4, rue Pe?emelchen, L2370 -
Litksemburg

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin safiga sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Vector Holdings’in satiga sundugu paylar asagida tabloda
gOsterilmistir.

hay Bir
Sayisinm
Sy . Grup Pa hiayin Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayis1 P *3Y | Nominal P yoy
k Sayisina G (TL) Oram (%)
Oldugu o Degeri
rani (TL)
(%)
B Nama Yoktur. 32.600.000 16,03 1,00 |32.680.000 14,98
Toplam 32.600.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 32.600.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarin halka arz sonrast olusacak 171.350.005 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oram
%19,03 olurken, halka arz sonrasi olusacak 217.600.008 TL’lik Sirket sermayesine orani
%614,98 clacaktir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli gbriilmesi halinde
meveut ortaklardan Vector Hoeldings’in sahip oldugu 13.040.000 TL nominal degerli
13.040.000 adet B grubu payin, anilan ortagin nihai kararina tabi olmak {izere dagitima tabi
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tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin  tamamunin
gergeklesmesi halinde toplam 78.240.000 TL nominal degerli 78.240.000 adet B grubu paym
halka arz1 gergeklestirilecektir.

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay1 asagidaki gibi olacakiir:

Ortagin Ad ¢! : Halka Arz Sonras: Halka Arz Sonras
Soyadi Halka Arz Oncesi ] :
Pay Ek Satis Hari¢ Ek Satis Dahil
f Grubu Sermaye Sermaye | Sermaye | Sermaye Sermaye Sermaye
Unvam Tutar:1 (TL) | Payi (%) | Tutari1 (TL) | Pay1(%) | Tutar1(TL) | Payi(%)
qoctor Holdings| 5| 9p742588 | 50,13 | 60.142.588 | 27,64 | 47.102.588 | 2164
Vector A 40.561.252 40.561,252 40.561.252
Invesiments 37,60 31,97 31,97
Holding S.a.r.1. B 28.998.764 28.998.764 28.998.764
European Bank for A 5.688.751 5.688.751 5.688.751
Reconstruction 12,27 10,43 10,43
and Development | 5 17.008.653 17.008.653 17.008.653
Halka Acik Kisim B 0 0,00 65.200,000 29,96 78.24(.000 35,96
Toplam 185.000.008 100,00 [ 217.600.608 | 100,00 217.600.008 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktariun artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrage tarafindan verilen taahhiit:

Thrager, 08.12.2023 tarihli ve 2023/41 numarali yonetim kurulu kararmna istinaden vermis
oldugu taahhiidii ile, Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig
tarihten itibaren 6 (altr} ay boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak gekilde(bedelli veya bedelsiz sermaye artirimlart dahil) satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dilzenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagmna dair bir agiklama yapilmayacagl dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sshibi, 30.11.2023 tarihli y&netim kurulu kararina istinaden vermis
olduklar: taahhiitleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig: tarihten
itibaren 6 {(alt1) ay boyunca, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarmin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa Istanbul’da ve / veya Borsa
Istanbul diginda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag: ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satts veya halka arz yapilacaga dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda (Siipheye mahal vermemek adma, onayli izahnamede yer alacak olan kosullara
tabi olarak, paylarn Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladizi tarihten [iti
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gerceklestirilebilecek olan fiyat istikrari iglemleri ve/veya giinliik alim emri taahhfidi
kapsaminda halka arz edilen paylardan edinilebilecek olan paylar harictir) tazhhiitte
bulunmustur.

¢} Sermaye piyasasi mevzuat: kapsamnda verilen taahhiitler:

Sirket’in gikarilmis sermayesinde %10’u agan oranda pay sahiplerinden Vector Holdings ile
Vector Investments, 30.11.2023 tarihli yonetim kurulu kararlarmna istinaden vermis olduklars
taahhiitleri ile; SPK'nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1 inci fikrasi
cergevesinde, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladi: tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca maliki oldugu Sirket paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa
Istanbul’da satilmamasi, bu paylarm halka arz fivatinin altinda Borsa Istanbul’da satiimas
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasi, beliritlen siire iginde sdz
konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul disinda satilmas: veya devredilmesi
durumunda Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin  diizenlemeleri
ergevesinde Ozel durum agiklamas: yapilmas: ve Borsa Istanbul disinda satilan paylan
alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

ihraggr’nmn pay sahiplerinden Vector Holdings ile Vector Investments, 30.11.2023 tarihli
ybdnetim kurulu kararlarina istinaden vermis olduklari taahhiitleri ile; SPK’run 30.03.2023
tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karari uyarinca ve sz konusu bu ilke Karar! viiriirlikte kaldig:
siirece, isbu Izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satist da
kapsayacak sekilde, paylarim ¢halka arz edilen kisim harig) Borsa diginda satmayacagini, bagka
yatirimer hesaplarina virmanlamayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu etmeyecegini taahhiit etmistir,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢} Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar;
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraggimnin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka
arzdan [#] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebiigi’nin 32’nci maddesinin 4’iincii fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka
arzinm, hem sermaye artirimi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kismmin satisi
suretiyle gergeklestiritmesinden dolayi; aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri, halka arz
edilecek paylarm nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti
ve Borsa Istanbul Islem Grme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan orani
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamamimin nominal degeri iizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [#] TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay basina diisecek
maliyetin ise [#] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecesi net gglirin de
[e] TL olmas: tahmin edilmektedir.
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Halka arz maliyetlerinin kirihimr agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti IKATSllavan Fardt Tutar — Ek Tutar — Ek Satigh
(TL) saya Satigsiz (TL) (TL)
. irket . %
SPK Kurul Ucreti : [ I =
Halka Arz Eden Pay Sahibi [+] [+]
. Sirket 28.665 28.665
Borsa Kotasyon Ucreti
Halka Arz Eden Pay Sahibi 28.665 28.665
MKK Uyelik Gereti Sirket 228.480 228.480
) Halka Arz Eden Pav Sahibi [=] [*]
Araciitk Komisyonu
Sirket [*] [¢]
Reklam / PR Giderleri Sirket [+] [*]
irket . .
Hukukgu Gériigit : - -
Halka Arz Eden Pay Sahibi [*] [*]
Bafimsiz Denetim Gider Sirket [*] [#]
KAP Hizmet Bedeli Sirket 27.756 0
Diger Sirket [] [*]
Toplam Maliyet [*] [*]
Halka Arz Edilecek Pay
Adedi - 32.600.000 32.600.000
Pay Basma Maliyet - 1#] [*]

Net Gelir

[l

]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

- Sirket’in bliyiime hedeflerinin devamlilifinin saglanmasi,

- Sirket paylarmn likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerckmesi

durumunda daha diigitk maliyetle borglanma imkanma kavusulmas:

- Sirket’in dzkaynaklarimn gii¢lendirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yikseltilmesi,

- Sirket’in bilinirliginin pekistirilmesi

olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ortak satigt ve gergeklesmesi halinde ek satigtan elde edecegi
gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmas: ile bulunan net gelir, s6z konusu ortagin

tasarrufunda olacaktir,

Sirket’in sermaye artirinu yoluyla ihrag edecegi 32.600.000 TL nominal degerli pay kargilig:
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiilditkten sonra kalan kismi; Sjrket’i

DE§ERLER AS.
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08.12.2023 tarih ve 2023/40 sayili yvonetim kurulu karar ile kabul edilen fonun kullanim
yerlerine iliskin rapor gergevesinde kullaruiacak olup séz konusu Rapor isbu Izahname’nin
ckinde yer almaktadir.

ihrag edilecek 32.600.000 TL nominal degerli pay kargt1g1 elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diisiildikten sonra kalan kismumn %75°1 tahsili gecikmis alacak aliminda, %25’
mubhtelif finansal borglarin 8denmesinde kullamlacaktir.

29, SULANMA ETKIiSI

Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 32.600.000 TL
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti (o]
Halka Arz Hasilati [e]
Net Hasilat [o]
Ozkaynak (30.09.2023) 1.588.816.000 [o]
Cikariimig Sermaye 185.000.008 217.600.008 TL
Pay Basina Defter Degeri 8,5882 [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [o]
Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi o]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [eo]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yilizdesi:

Ortaklik paylanimin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarimn kisitlanarak sermaye artirim
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in [#] orannda sulanma etkisi
olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktar: [e] TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarr durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin [ ] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degetli pay:
i¢in sulanma etkisinin miktar [e] TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya daniymanhk yapanlar hakkmnda bilgiler:

Halka arz siirecinde Sirket’¢ danismanhik hizmeti verenler asafidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanlik Hizmeti

Info Yatinm Menkul Deferler A.S. Aracihik Hizmetleri

Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakig Hukuki Danismanlik Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest [ 2020 ve 2021 yillarna iliskin Bagimsiz Denetim
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Hizmetleri

sl




Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | 2022 yili ve 30.09.2023 dénemine iligkin Bagimsiz
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iigiincii Kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname; sektdr yaymlanndan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve 8ngbriilere yer vermektedir. Izahnamede iigtincti sahis bilgilerinin
kullantdddig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmigtir. Bu gibi iiglincil sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda figlincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemigtir.

Sirket, bildigi ve ilgili tiglincli sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve vaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli kargtlagtirmal finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotiar
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.09.2022,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmigtir. S$z konusu bagimsiz denetim raporu, Ek-
3’te sunulmaktadir.

Bagimsiz Denetim Sz e
Finansal Tablo Kurﬁlu e Ticaret Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorzmiu | Giriis /
Donemi % Kurulusunun Adresi | Ortak Bag Denetcisinin| Sonug
nvani
Adi Soyadi
1 Ocak — 31 KPMG Bagimsiz Levent Mah. Meltem
Denetim ve Serbest | Sok. Isbankast Kuleleri .
Arahl; 0220120 Y€ | Muhasebeci Mali Blok No:14 Ig Kapr Alper Giiveng Olumlu
Miisavirlik A.S. No:10 Besiktas/[stanbul
1 Ocak — 31 Giliney Bagimsiz Maslak Mah. Eski
Aralik 2022 ve | Denetim ve Serbest | Biiyitkdere Cad. No:27 Emre Celik Olumlu
I Ocak - 30 Muhasebeci Mali D:54-57-59 Kat:2-3-4 ¢
Evlil 2023 Miisavirlik A.S. Sariver/Istanbul

30.09.2023 dénemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

“Diinya Varlik Yonetim A.S.'min ("Sirket") 30 Eylil 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihii finansal
durum tablolart ile 3G Eylil 2023, 30 Eylil 2022 tarihlerinde sona eren aiti aylik ara hesap
donemierine ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilik hesap donemine ait; kar veya zarar
tablolary, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolari, dzkaynak degigim tablolari, nakit
arig tablolart ile onemii muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak tizere finansal tablo
dipnotiarmndan olusan finansal tablolayin: denetiemiy bulunuyoruz.

Goéristimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Sivket’in 30 Eylil 2023 ve 31 Arvalik 2022 tarihi
itibaryla finansal dvurumunu ve 30 Eylil 2023, 30 Eylul 2022 tariblerinde sona eren alti aylik
ara hesap donemlerine ve 31 Avalik 2022 tarihinde sona eren yiik hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit atiglarim, 14 Temmuz 2021 taribli ve 31541 sayili Resmi Gazete'de
vayimianan “Varltk Yoretim Sivketleri 'nin Kurulug ve Faaliyet Esasiart Hakkinda Yonetmelik”
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK ) geneige ve aciklamalar: ve buglar ile
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diizenlenmeyen konularda Tirkive Finansal Rapoviama Standartlart (“TFRS™) hitkiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemii
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.”

31.12.2022 dénemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii:

“Gordgiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sivket'in 31 Araltk 2022 tarihi itibarwla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akislarini, 14 Temmuz 2021 taribli ve 31541 syt Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik
Yonmetim Sirketleri’'nin Kurulus ve Faalivet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS") hiikiimlerini
iceren;, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olavak tim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31.12.2021 dénemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii:

“Gortisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolav, Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansim: ve ronsolide nakit akiglarimi, Tirkive Finansal Raporlama
Standartiarma (“TFRS”} uygun olarak tim énemli yonlerivle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadr.”

31.12.2020 donemine ait bagimsiz denetim raporunda ver alan denet¢i goriisii:

“Gorisimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tavihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve aywi tarihte sona even hesap dénemine ait konsolide
finansal performansimi ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarima ("TFRS”) uygun olarak tim omemii yonleriyle gercefe uygun bir bicimde
summaktadir.”

[sbu izahnamede kullanilan Hukukgu Raporu, Ozmen Yalgn Avukatlik Ortaklign tarafindan
hazirlanmis olup Ek-6’da sunulmaktadir,

Hukuk Biirosu (Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig

Biiytkdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza Kat:9
Levent, Besiktas/Istanbul

Telefon 0212 942 3525

Bu izahnamede Sirket’in iginde bulundugu sektdre iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolari denctleyen bagimsiz denetim kuruluglarmin Sirket ile
higbir iligkisi olmadig gibi $irket tarafindan ihrag edilen menkul kiyymetlere veya bunlari elde
etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kigiler, Sirket
tarafindan daha &nce istihdam edilmemisler ya da Sirket’ten herhangi bir ficret almanmusglardir.
Sirket’in yonetim ve denetim organlarmdan herhangi birinde iive olmamiglardir. Ayrica bu kisi
veya kuruluslarm (yetkili kurulus olan Info Yatinm Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan Info Yatirim ile de herhangi bir baglantilar: bulunmamaktadir.

Adresi

Faaliyet gosterilen sektdre iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
Grglitlerinin yaymlams olduklar1 kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgHerden
olugsmaktadir.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracgimin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimast
ile kar paylarimn ve kdr payt avanslarwn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amacwyla isbu Izahname’nin tarihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazwlanmgstir. Vergi mevzuan ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimun ileride
degisebilece§ini ve ozellikli durumlarin doguracags vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirimedarin vergi damsmanlari ile goriiserek bilgi almas: gerektigini belivtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatr uyarinca, Tiitk hukukunda vergi mitkelleflerinin yiiktimlilitklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiter ve kurumlar Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarmn
tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i} Titrkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve
tegebbislerin iglerl delayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamami iizerinden
vergilendirilitler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak
tammlanmugtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliililk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarimm tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi énlemc anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate
alinmast gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’m BIST te
elden gikariimasindan kaynaklanan deger artig kazanglar: ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilt igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir.

. Gelir Vergisi
Gelir Arah o (%f
70.000 TL ye kadar 15

150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas:

st




: Gelir Vergisi
Gelir Aralifn Orani (%)
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (ticret gelirlerinde 550.000 27
TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlast
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (iicret gelirlerinde 35
1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlasi
1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'i igin 621,400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), 40
fazlas:

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisad? kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakliklari, kurum kazanglart iizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir krlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar vergisi oram 7456 Sayth Kanun ile 2023°ten
itibaren gegerli olmak tizere %25’e ¢ikarilmigtir. Bu oran bankalar, 6361 Sayili Kanun kapsamindaki
sirketler, elektronik 8deme ve para kuruluslar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketlerd,
sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum
kazanglar igin ise kurumlar vergisi oram %30°dur. 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun uyarinca Borsa [stanbul
Pay Piyasasinda ilk defa islem gbrmek tizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar
halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, 8deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketler,
sermaye piyasasi kurumlar jle sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri haric) kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Diizenlemede VY$’ler hari¢ tutuldufundan kurumlar vergisindeki 2 puan indirim Sirket'e
uygulanmayacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet clmak iizere iki titr vergi miikellefiyeti tanimlanmistir,. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Turkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is metkezinin Tiirkiye'de
bulunmast gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuatr gergevesinde belirtilen bu iki art: saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimin tamami (zerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglart Gzerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatiriimig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artig kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artiy kazancim doguran isin veya muamelenin
Turkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 8deme yabanci bir
lilkede yapilms ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veva kérnndan ayrilmasidir,
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32.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi kargihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te iglem goren paylarin elden gikarilmas:
sonucu saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
gercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar: islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar tarafindan
vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin viirtirlitk stiresinin
31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminmin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandig
tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinim Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar: Harig), BIST te islem gdren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglan genel hikiimler cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, BIST te iglem gdren paylarin alim satimina aracalik ettikleri yatirmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifam yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumiar ve saklayicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimltilikleti tahtindaki ilgili vergi beyanlarum, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatrimcilarm iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili
saklayicr kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem gdren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veva araci kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adma naklin ayn: banka veya araci kurumun biinyesinde
gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar ve
saklayie1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulamr:

a) alim satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarmnin alig
ve sat1s bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinm itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul laymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasast aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermayve pivasasi araglarinin diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karart uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST’te islem goren araci kurulus varantlar dahil olmak iizere paylar
{menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayah devigt ig




borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayals
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmisg
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir yildan kisa
vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglardan %15; ve (ii} KVK’'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menku! kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar: elde etmek
ve bunlara bagli haklar kullanmak amactyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayiht
SPKn’a gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine
ve Malive Bakanlif1’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak iizere yukaridaki
(1) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanir.

Yatirmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklie ug@rayabilecegini gbz Sniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan Snce elden g¢ikariimasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak stz konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yaptlmas: halinde o giin
igindeki ahig maliyetinin tespitinde agirtikli ortalama y&ntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis
islemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (1) sabit getirili menkul kivmetler; (ii} degisken getirili menkul
krymetler; (iii) difer sermaye piyasast araglar ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar: paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayalh
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kivmetin dahil oldugu sumf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te iglem géren pay ve pay endekslerine dayalt olarak ihrag edilen aract
kurulug varantlari paylarmin da dahil oldugu degigken getirili menkul kiymetler siufi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestiriimesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yvilr agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yiliun son iig aylik
déneminde olugan zarar tutarinn izleyen déneme aktariimas: miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracinim alig ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki TL Karsiliklart esas ahnarsk tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahimn tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, clde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tirlii ticari ve smnai
faalivetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tanimlanan ticari kazang¢ hitkiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate almir. Ticari kazancn elde edilmesi sirasinda tevkif




suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hilkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek kisilerce
yillik veya mimferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S&z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasm dar mitkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg:,
4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yoénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas! araglarmin iiger aylik dénemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere} ayni tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mitkellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkant Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibarryla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranimn artirilmas: durumunda
dar miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim coldugu iilke ile yapilmig ve yiirirlitkte olan ¢ifte vergilendirmeyi 8nleme
anlagmas: hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikitmleri, Tirk vergi
kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfSy yénetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarast almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi igin (i) Dar Mikellef gergek kisilerin pasaportlarmm noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terclime birolarinca terctime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus ctizdaninin ibrazi yetetli
olacaktir,

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerck bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama vapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalart hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Turk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi




dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilma iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yihin dérdiincii aymna kadar gegerli olup,
dar mitkellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise
li¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi Snleme anlagmasi hitkiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuat: uyarinca
Gdeme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalar:
hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmm yaptiklari veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gdre gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir, Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin tayin edecegi stirede ibraz
etmeyen veya bu beigeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dopmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi gifte vergilendirmeyi snleme anlasmalar: ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanlig:’ nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satim kazanglarmin vergilendirilmesi

Bu boltimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agtklamalar
yer almaktadir,

32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarmca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anifan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miiketlef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikariimast durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde
67’de yer alan &zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde
edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi clmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikariimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay harig olmak tizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’mn milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden gikarilan mal ve haklarin, elden g¢ikarildigr ay harig olmak fizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oramnin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agiyor ise (bu tutar 2023 yili igin 150.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.




32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglar;, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazanc ve iratlardan olusuyorsa yithik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tirkiye’de elden ¢ikanidigt
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanc iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate almmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumliar

32.22.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin  aktifine kayitli paylarin  elden
gtkarilmasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote vandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan igtirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancimin satigin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satigm yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamast gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarm bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasma olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagli degere
déntigmityor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mitkellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ztyza
ugranug sayilr. Ayni slire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gbre yapilan devir ve
boéltinmeler haric) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Ttrkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamlt menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tzere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar: miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikeflefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkive nin imzalamg
oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnieme anlagmalarinin hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc fon kazanglarinin ve bu fonlarm portfoy yoneticiligini yapan sigketlerin
vergisel durumu




I Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabangci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardur. KVK’ya 6322 sayils
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirliife girmek lizere,
“Yabanei fon kazanglarimin vergilendirilmesi” baglikl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy voneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Mitkellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumiar: diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanei fonlarin, portfsy yéneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iit) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya dayal:
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii} kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy ybneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayiimayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeti veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabancr fonlarin Tirkiye kaynaklt gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif bilylikliigliniin %51’inden fazlas: tagmmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar payr avantajlarimin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’tincti maddeleri ile GVK run 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yaptlmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kérin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’nun 15/2 ve
30/37lincl maddeleri uyarinca, Tam Mitkellef kurumlarca; (i} Tam Miikellef gergek kisilere;
(ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir
igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kir pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan iizerinden 21.12.2021 tarih ve
4936 Sayilt T.C. Cumhurbaskanligs Karan geregince 22.12.202] tarihinden itibaren %10
oranmnda tevkifat yapilacaktir {girigim sermayesi yatinm fonlar1 ve ortakliklan igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii} isyeri ve
daimi temnsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylari
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Mitkellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazil: kir paylarinin yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan varisi (%50"si) dahil olmak tizere
dagitilan kar paymin tamamu (%100°1) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat: yapmaktadir, Kar paymmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifatt yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdgh
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mahsup edilir. GVK’nm (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlars; 2023 vili gelirleri icin 150,000
TL’yi agan kér paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar tizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirm dagtumi asamasmda vapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiiktimler cergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar da kér paylari ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek Kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyvarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulu’nea belirienen oranlarda (22.12.2021 itibarryla
bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktr. Turkiye’'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarinda daha diisitk tevkifat oranlars belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi Snleme anlasmalart hitkiimlerinden yararfanilabilmest i¢in ilgili tilkenin yetkili
makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Turkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iligkin mukimlik belgesi, sadece o vil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar
miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler agisindan kir paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyanmamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin § no’lu fikrass geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagli olarak ticari isletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s8z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’min ticari kazanc diizenleyen
hitkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten
gegerli olmak {izere %25’¢ gikariimistir. Bu oran bankalar, 6361 sayil Kanun kapsammdaki
sirketler, elektronik 8dcme ve para kuruluglari, yetkili doviz miesseseleri, varlik yOnetim
sirketleri, sermaye piyasast kurumlarn ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglarr igin ise kurumiar vergisi orani %30°dur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem g6rmek lizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sitketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, Sdeme ve elektronik para kuruluslar, yetkili déviz miiesseseler,
varlik yonetim sirketleri, sermaye pivasast kurumlart ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orant, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap ddneminden baglamak lizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan  indirimli  olarak  uygulanacakur.  Sirket’in  kendisi bu diizenlemeden
faydalanacaktir. Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarmea, Tam Mikellef bagka bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylary, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi vatirim fonu
katilma paylars ile girisim sermayesi yatirim ortakliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar
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paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin katiima paylan
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz,

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitketlef kurumlara dagitiian
kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir,
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlasmalari hitkiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgifi vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil icin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir,

Dar mitkellef kurumiarmn, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilift olmaksizin elde
ettikleri kdr paylart igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
mtkelleflerin bu gelirler igin Turkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGi

33.1. ihrat;cl veya halka arz eden tarafindan izzhnamenin kullamiimasina iliskin verilen

izin ve izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumiu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. lzahnamenin kullammma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yokitur.

33.3. Paylarin yetkili kurulaslarca senradan tekrar satiga sunulabilecegi dsnem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmas) kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullanm izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar
haklanda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili ku ruluslarea paylarin souradan tekrar satisimin  gerceklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarina iliskin bilgilerin vetkili kurulus tarafindan satiy esnasmda
yatirimctara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyari notu:

Yoktur.
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33A. IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
tinvanlar: ve adresleri):

Yoktur,

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

33B. IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kulandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis nyar::

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Blok No: 127 I¢ Kap: No: 3
Sisli/Istanbul adresindeki Thrager’mn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrager’min internet
sitesi www.dunvavarlik.com ile Kamuyn Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Tzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sézlesmesi

EK 2: Sirket Temsil Yetkisinin Devrine iligkin I¢ Yénergesi

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 Tarihierinde Sona Eren
Donemlere Iligkin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

EK 4: Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin Sorumiuluk Beyanlart
EK 5: Fiyat Tespit Raporu
EK 6: Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig Tarafindan Hazirlanan Hukuk¢u Raporu ve Beyan

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine {liskin Yonetim Kurulu Karar1 ve Raporu




