TAM FiNANS FAKTORING A.S.

Sayfa No: 1

=tam finans

FAALIYET RAPORU

01/01/2025 - 30/06/2025



pwec

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Tam Finans Faktoring A.S. Genel Kurulu'na

Tam Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 11 Agustos 2025 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve
acgiklayic dipnotlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirhi Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak, ara donem 6zet
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisli bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara donem 0zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 11 Agustos 2025

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015


http://www.pwc.com.tr/
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A- GENEL BILGILER

Rapor Donemi

01/01/2025 - 30/06/2025

Sirket Unvani

Tam Finans Faktoring A.S. (Sirket)

Merkezi Istanbul

Kurulug Tarihi 21/11/2011

Faaliyeti Faktoring

Ticaret Sicil No 797207

Merkez Adresi Fulya Mabh. Biiyiikdere Cad. No:76 / Kap1 No:123 Kat:3

Telefon-Faks
Internet Sitesi

Quasar Istanbul Sisli/Istanbul
(0212) 355 42 00 - (0212) 355 42 29
www.tamfinans.com.tr

Subeler
Istanbul Beylikdiizii, Dudullu, ikitelli, Kagithane, Mercan, Pendik,
Topcular, Giingoren, Maltepe
Adana Adana
Afyon Afyon
Ankara Ivedik, Kazim Karabekir, Ostim
Antalya Antalya
Aydin Aydin
Balikesir Balikesir
Bursa Besevler, Yildirim
Denizli Denizli
Corum Corum
Diyarbakir Diyarbakir
Erzurum Erzurum
Eskisehir Eskigehir
Gaziantep Gaziantep
Hatay Iskenderun
[zmir Cigli, [zmir Sanayi, Karabaglar
Kayseri Kayseri
Kocaeli Gebze, Izmit
Konya Konya
Manisa Manisa
Malatya Malatya
Mersin Mersin
Mugla Bodrum
Ordu Ordu
Sakarya Sakarya
Samsun Samsun
Sanliurfa Sanliurfa
Sivas Sivas
Tekirdag Corlu
Trabzon Trabzon
Van Van
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Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi, Organizasyon

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sermaye tutar1 ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
:1.675.000.000 TL

Odenmis Sermaye

Oran Ortak

%100 Vector Yatinnm Holding A.S

Pay Adedi
1.675.000.000

Imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Pay Tutan
1.675.000.000

Yoénetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi ile Tlgili Bilgiler

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu Uyeleri:

Sayfa No: 3

Yonetim Kurulu Uyeleri

Gorevi / Secildigi GK/YK
Ad1 - Soyadi Unvam Tarihi Goreyv Siiresi Tahsil
Mounir Ikram Kamal Nakhla YK Bagkani 24.07.2024 3Yil Yiksek Lisans
YK Bagkan
Ahmed Mohsen Mohamed Soliman | Vekili 24.07.2024 3Yil Lisans
Christo Stefano Christo Stefano
Argyriou YK Uyesi 24.07.2024 3Yld Lisans
Omar Mahmoud Raafat Elhamawy | YK Uyesi 24.07.2024 3Yld Lisans
Mostafa Amr Mostafa Abdelhamid
Youssef Hammam YK Uyesi 24.07.2024 3Yld Lisans
Andre Fotis Andre Valavanis YK Uyesi 24.07.2024 3Yld Lisans
Aly Abdelnasser Mohamed
Zeinalabdeen Abdelgawad YK Uyesi 24.07.2024 3Yil Lisans
Bagimsiz YK
Ali Fuat Erbil Uyesi 24.07.2024 3 Y1l Doktora
Ahmet Hakan Karamanl YK Uyesi 24.07.2024 3 Y1l Lisans
Mete Onol YK Uyesi 24.07.2024 3 Y1l Yiiksek Lisans
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Denetim Komitesi Uyesi, Yonetim Kurulu iiyelerinden Ali Fuat Erbil’dir. Komitenin amaci Sirket’in i¢
denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini saglamaktir.

Sirket’in 2025 Haziran sonu itibartyla genel miidiirliik ve subeler olmak tizere 903 ¢alisan1 vardir.

Ust Yonetim

Genel Miidiir Ahmet Hakan Karamanl
GMY; Mali Isler Mete Onol

GMY; Krediler Hiiseyin Unlii

GMY; Operasyon Sertag Cirali

GMY; Satis ve Pazarlama Hayati Celikcan

GMY, Bilgi Teknolojileri Seyit Ertugrul

GMY, Analitik, Dijital ve Uriin Y&netimi Erkal Erdal Biyiklioglu
GMY, Insan Kaynaklar Giilge Okan

I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Baskani Alp Eray Ankay

Ust Yonetim’de Donem icinde Yapilan Degisiklikler

Bulunmamaktadir.
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6. Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya Baskas1 Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasag
Kapsamindaki Faaliyetleri

Bu kapsamda bir islem gergeklesmemistir.
B- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu {iyelerine performansa dayali 6diillendirme niteliginde herhangi bir 6demede
bulunulmamastir.

Donem iginde higbir yonetim kurulu iiyesine ve yoneticilere bor¢ verilmemis dogrudan veya ti¢iincii bir kisi
araciligiyla sahsi kredi ad1 altinda kredi kullandirilmamis veya lehine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.

Sirket tist diizey yoneticilerinin maaglart Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Sirket i¢erisinde
sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmak {izere kapsam dis1 personele performansa dayali ek 6deme
yapilmaktadir.

Sirket’in yonetim ve denetim kurulu iiyelerine herhangi bir huzur hakki, {icret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi
mali menfaat 6denmemigtir. 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 hesap donemi igerisinde sirketin iist diizey
yoneticilerine 6denen {icret ve mali haklar tutar1 33.900 bin TL’ dir.

C- Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Tam Finans, 2017 yili igerisinde Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan onay alarak AR-GE merkezini
kurmustur. Bu sayede biinyesinde AR-GE merkezine sahip banka disi ilk finans sektorii sirketi olmustur. Su
anda AR-GE merkezi biinyesinde 44 calisan ile AR-GE faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Tam Finans, faktoring
{iriinlerini dogru zamanda ve ozgiin ¢oziimler ile KOBI’lere ulasma hedefini AR-GE calismalari ile
desteklemektedir.

Tam Finans Ar-Ge merkezi biinyesinde asagidaki 4 adet ulusal ve uluslararasi patent basvurusu yapilmistir:

Kredi Istihbarat Otomasyon Sistemi Ve Yénetimi ( Ref No : PT2019-00447 )

Veritaban1 Giidiimlii Akilli Stire¢ Ve Optimizasyon Sistemi ( Ref No: 2020-GE-703802 )
Bir Tam Finans Psikometri Sistemi ( Ref No: PT2021-02121 )

Faktoring Miisteri Analiz Sistemi Ve Yontemi ( Ref No: 2022/010385 )

Call i

Tam Finans Ar-Ge merkezi biinyesinden gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda IEEE indexli konferanslarda
ve onemli bilimsel dergilere makale ve bildiriler sunulmaktadir. IconData (International Conference on Data
Science and Applications) konferansinda yayinlanan bildirimiz en iyi bildiri 6diiliine layik goriilmiis olup Data
Science and Journals dergisinde makale olarak basilmaya hak kazanmistir. 2024 ve 2025 yillarinda toplam 15
makale ve bildiri yaymlanmistir.
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C- Arastirma ve Gelistirme Calismalar: (Devami)

Tam Finans Ar-Ge merkezinde Universite-Sanayi isbirligi kapsaminda Tiibitak, Sanayi Bankanligi ve ve AB
destekli asagidaki projeler iizerinde calisilmaktadir:
1. Sabanc tniversite ile is birligi kapsaminda Tibitak 1505 “Satis Temsilcisi Ise Alim siireclerine
yonelik Insan Kaynaklar1 Karar Destek Sisteminin Gelistirilmesi” projesinin Tiibitak destegi almistir.
2. “Mikro (Kisa Siireli) Faktoring islemleri I¢in Veri Giidiimlii Ve Psikometrik Destekli Finansal Rissk
Degerlendirmede Deterministik Ve Stokastik Tabanli Hibrit Model Gelistirme” projemiz i¢in Tiibitak
1005 bagvurusu gergeklestirilmistir.
3. TAM Finans “Encoders, an Al-Based and Gamified Learning to Code Platform for Kids and Adults”
projesi i¢in 1 Singapur ve 1 Tirk sirketi ortakliginda AB EUREKA projesi gelistirme c¢aligmalari
ylriitmektedir.
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D- Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler
1. Yatirim Faaliyetleri

Miisterilerimizin yakiinda olmak hedefiyle, fiziki ve mobil sube acilislariyla birlikte, bilgi sistemleri altyapi
yatirimlarina biit¢e paralelinde 2025 yili boyunca devam etmistir. Sirket 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 hesap
donemi icerisinde 361.744 bin TL tutarinda sabit kiymet alim1 ve yatirim harcamasi yapilmistir.

2. I¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

I¢c Denetim ve I¢ Kontrol Birimleri faaliyetleri dogrudan Denetim Komitesi’ne bagl olarak yiiriitiilmektedir.
Denetim ve i¢ kontrol faaliyetleri onaylanan yillik planlar ¢ergevesinde tarafsiz ve bagimsiz bir sekilde, gerekli
mesleki 6zen gosterilerek yerine getirilmektedir. Subelerin rutin denetim ¢aligmalarina baslanmis olup yil
sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Ayrica Genel Miidiirliik biinyesinde belirlenen siireclere iliskin
denetimler gergeklestirilmekte ve bunlara ilave olarak disiplin kurulu faaliyetleri kapsaminda
inceleme/sorusturma ¢aligmalar yliriitiilmektedir.

Denetimler sonucunda risklerin etkin bir sekilde yonetilmesine iliskin yapilan degerlendirmeler sonucunda
maruz kalinan risk seviyesini azaltmaya ve ortaya ¢ikan aksakliklarin tekrarlanmamasina yonelik 6nerilerde
bulunukmaktadir. I¢ Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilen tiim faaliyetlerin sonuglari Denetim
Komitesi’ne diizenli olarak iletilmektedir.

¢ Kontrol Birimi; sirketin faaliyet ve islemlerinin mevzuat, ana sozlesme ve sirket amaclarina uygun
ylriitiilmesi, belge ve kayit diizeninin etkin sekilde islemesi, operasyonel risk seviyesinin asgari seviyeye
indirilmesi amac1 ile ¢alismalarm yiiriitmektedir. i¢ kontrol sistemi, sirketin faaliyetleriyle ilgili belirlenen
finansal ve operasyonel risklerin makul seviyede ve kontrol altinda tutulmasini saglayacak sekilde
kurgulanmis ve yapilandirilmistir. I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilan kontrol faaliyetleri ile sirket
igerisindeki i¢ kontrol ortaminin etkinligi ve verimliligi diizenli olarak kontrol edilmektedir. Yapilan
incelemelerin sonuglar1 Denetim Komitesi’ne raporlanmaktadir.

3. Dogrudan ve Dolayh istirakler
Sirket’in istiraki bulunmamaktadir.
4. Sirket’in Iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.
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5. Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Sirket Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére ii¢ ayda bir gegici vergi donemlerinde ve yi1l sonunda kurumlar
vergisi beyan1 doneminde Denge Istanbul YMM A.S. tarafindan denetlenmektedir.

Sirket bunun yani sira, iic ayda bir ile Maliye Bakanlig1 raporlamasi yapmakta, aylik olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile Risk Merkezi’ne bildirim raporlar1 génderilmektedir. BDDK
raporlari Finansal Kurumlar Birligi ile {i¢ ayda bir paylagilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansi ve nakit akiglari, 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak PwC Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan incelemeden ge¢mistir.

6. Hukuki Konular
a) Davalar
Sirket’in olagan faaliyetlerini ilgilendirenler disinda lehte ve aleyhte dava bulunmamaktadir.

b) idari-Adli yaptirmlar

Bulunmamaktadir.

7. Genel Kurullar

Sirket’in 12 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile kar dagitimi yapilmamasina
ve 2024 yili faaliyet karinin gegmis donem kar1 hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

Sirket’in 16 Nisan 2025 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile i¢ kaynaklardan
sermaye artig1 yapilmistir. Sirket’in ddenmis sermayesi 851.000 TL arttirilarak 1.675.000 TL’ye ¢ikartilmustir.
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9. Sirketler Toplulugu
a) Islemler

Hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hdkim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir
sirketin yararina yaptig1 biinyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yiiriitiilen islemler olagan ticari faaliyetler
olup hékim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim sirketin ya da bagl sirketlerden
birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu cergcevede alinan ya da alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

b) islemlere iliskin Aciklama

Hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle yapilan hukuki islem bulunmamaktadir veya 6nlem alindigi
veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, bir karsi edim saglanmasi
veya sirketin zarara ugramasi durumlari s6z konusu olmamastir.
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E- Finansal Durum
1. Mali Tablolarin Ozeti
Mali tablolar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Kanunu’na gore diizenlenmistir.
Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 345411 535.245
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar (Net) 1.691 1.518
Faktoring Alacaklar1 (Net) 20.161.773 13.168.453
Maddi Duran Varliklar (Net) 664.785 433.418
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 235.942 152.340
Ertelenmis Vergi Varlig 492.790 314.889
Diger Aktifler 256.182 188.907
Aktif Toplam 22.158.574 14.794.770
Alinan Krediler 9.998.201 6.054.833
Faktoring Borglari 6.072.185 5.300.639
Kiralama Islemlerinden Borclar (Net) 381.136 244.714
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 2.477.471 968.526
Karsiliklar 69.292 80.378
Cari Vergi Borcu 223.378 127.600
Diger Yikiimliiliikler 569.252 318.174
Ozkaynaklar 2.367.659 1.699.906
Pasif Toplam 22.158.574 14.794.770
| Kar/Zarar Tablosu (Bin TL) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 |
Faktoring Faiz Gelirleri 4.376.967 2.407.947
Faktoring Diger Gelirler 2.157.543 1.179.362
Finansman Giderleri (-) (4.325.107) (2.443.845)
Briit Kar / Zarar 2.209.403 1.143.464
Esas Faaliyet Giderleri (909.130) (469.101)
Briit Faaliyet Kar / Zarar 1.300.273 674.363
Diger Faaliyet Gelirleri 173.965 90.852
Karsilik Giderleri (590.628) (269.270)
Diger Faaliyet Giderleri - (120)
Net Faaliyet Kar / Zarar 883.610 495.825
Vergi Karsiligi (-) (215.857) (83.907)
Doénem Net Kar / Zarar 667.753 411.918
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E- Finansal Durum

1. Mali Tablolarin Ozeti (devami)

Sayfa No: 11

1 Ocak - 30 1 Nisan-30 1 Ocak - 30 1 Nisan-30
Haziran 2025 Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2024
Diger Faaliyet Gelirleri 173.965 94.407 90.852 52.509
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 87.383 40.120 17.125 8.415
Bankalardan alinan faiz gelirleri 57.758 34.939 64.285 41.548
Kambiyo iglemleri kart 9.584 3.900 4.304 822
Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”)
tesvikleri 1.650 1.199 1.160 736
Diger gelirler 17.590 14.249 3.978 988
1 Ocak - 30 1 Nisan-30 1 Ocak - 30 1 Nisan-30
Haziran 2025 Haziran 2025 Haziran 2024 Haziran 2024
Esas Faaliyet Giderleri 909.130 479.686 469.101 238.717
Personel giderleri 580.825 306.719 303.908 152.164
Amortisman giderleri 109.279 59.233 49.695 27.516
Bilgi islem giderleri 24.003 13.616 11.824 6.568
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri 21.903 11.066 19.617 9.632
Tagsitlara iliskin giderler 21.813 10.345 12.196 6.312
Halkla iligkiler ve reklam giderleri 20.806 10.882 7.300 3.741
Ofis giderleri 16.881 8.704 9.376 4.738
Haberlesme giderleri 13.604 7.839 8.538 4.217
Seyahat temsil agirlama giderleri 12.339 6.770 6.886 4.060
Kidem tazminati karsilig1 6.400 3.200 4.000 1.600
Izin iicretleri karsilig 3.600 1.800 2.500 1.000
Diger genel yonetim giderleri 77.677 39.512 33.261 17.169

Mali Giic

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamustir.

Finansal Yapi

Sirket, gliglii sermayesi ile yerel ve uluslararasi finans kuruluglarindan kullanmis oldugu cesitli fonlama
kaynaklarini faktoring islemlerinin finansmaninda kullanmaktadir. Yapmis oldugu refaktoring islemleri ile
maliyette rekabet avantaji saglamis ve vade uyumlu fonlama imkanina sahip olmustur.

Kar Pay1 Dagitim
Kar pay1 dagitimi yapilmamigtir.
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F- Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi
(a) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle sirkete
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek ve riskli goriilen
durumlarda yiikiimliiliikler ¢ercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir.
Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden gok
saylda miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

30 Haziran 2025 Varhklar %  Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 22.158.574 100 19.790.915 100
Avrupa llkeleri - - - -

22.158.574 100 19.790.915 100
31 Aralik 2024 Varhklar %  Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 14.794.770 100 13.094.864 100
Avrupa iilkeleri - - - -

14.794.770 100 13.094.864 100

TAM FiNANS FAKTORING A.S.
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(b) Piyasa Riski

Piyasa Riski; sirketin sermaye ve kazanglar ile sirketin hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklar1 altinda takip etmektedir.

(b1) Kur Riski Yonetimi

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliliikler déviz riskini dogurur. Sirket, gergeklestirmis oldugu islemlerden
kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur riski almamak
icin bilangodaki d6viz pozisyonunu siirekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin
gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmistir. TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda agagida
belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Sirket’in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar 86.588 288 - 86.876
Yikiimliiliikler - - - -
Net bilan¢o pozisyonu 86.588 288 - 86.876
Net bilanc¢o dis1 islemler pozisyonu - - - -
Net kapal / (ac1k) pozisyon 86.588 288 - 86.876
31 Arahk 2024 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar 75.449 602 - 76.051
Yiikiimliiltikler - - - -
Net bilan¢o pozisyonu 75.449 602 - 76.051

Net bilanc¢o dis1 islemler pozisyonu - -
Net kapali / (ac1k) pozisyon 75.449 602 - 76.051
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30 Haziran 2025 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paramin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigii 8.659 (8.659) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 8.659 (8.659) - -
Avro'nun TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik / yiikkimliligi 29 (29) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 +5) 29 29) - -
Toplam 8.688 (8.688) - -
31 Aralik 2024 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin de@er paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigii 7.545 (7.545) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 7.545 (7.545) - -
Avro'nun TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik / yiikiimliligi 60 (60) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 +5) 60 (60) - -
Toplam 7.605 (7.605) - -

(b2) Faiz Oram Riski Yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden
dogan faiz orami riskine aciktir. Faiz oram riski, faiz oram1 duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini

dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirket varliklarinin tabi oldugu faiz oranlar sabit iken (31 Aralik 2024: sabit), yiikiimliiliiklerinin 2.477.471

TL’lik kism1 degisken faiz oranlidir (31 Aralik 2024: 968.526 TL).
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Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
ABD § AVRO TL ABDS$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (o) (%)
Aktifler
Bankalar 1,25 - 4534 1,25 - 46,50
Faktoring alacaklari, net - - 70,37 - - 71,77
Pasifler
Finansal borglar
- Yurt igi - - 5845 - - 56,45
- Yurt dist - - - - - -

Sirket’in, 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla sabit/degisken faiz
asagidaki gibidir:

oranli varlik/yiikiimliiliiklerinin dagilimi

30 Haziran 2025 Sabit Degisken
Varhklar 22.437.526 -
Bankalar 136.636 -
Faktoring alacaklari 22.300.890 -
Yiikiimliiliikler 10.379.337 2.477.471
Alman krediler 9.998.201 -
Kiralama borglari 381.136 -
Ihrag edilen menkul kiymetler - 2.477.471

Sirket’in, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sabit/degisken faiz oranli varlik/yiikiimlilliiklerinin dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Arahik 2024 Sabit Degisken
Varlhklar 15.097.489 -
Bankalar 296.287 -
Faktoring alacaklari 14.801.202 -
Yiikiimliiliikler 6.299.547 968.526
Alnan krediler 6.054.833 -
Kiralama borglar1 244714 -
Ihrag edilen menkul krymetler - 968.526
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(¢) Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, sirketin net finansman ihtiyaglarim1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski, sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki diisiislerden
kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini gesitlendirmekte ve varliklar nakit
ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica
yonetim, mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte bekleyen degismelere 6nlem
olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini
stirdliirmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme uyarinca 5
nakit girisler / yildan
Kayith (cikislar) toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yll uzun
30 Haziran 2025 Degeri (I+IIHIIIHIV) ()] arasi (II) aras: (I11) av)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar :
Nakit, nakit benzerleri ve Merkez 345.411 345.411 345.411 i
Bankasi - -
Faktoring alacaklari 20.134.073 21.402.317 17.682.923  3.719.394 - -
20.479.484 21.747.728 18.028.334  3.719.394 - -
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Alinan Krediler 9.998.201 10.162.283 9.391.995 770.288 - -
Faktoring borglart 6.072.185 6.566.652 5.644.437 922.215 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 2.477.471 3.353.845 830.996  2.522.849 - -
Finansal kiralama borglari 381.136 466.628 72.872 140.302 253.454 -
18.928.993 20.549.408 15.940.300  4.355.654 253.454 -
Sozlesme uyarinca 5
nakit girisler / yildan
Kayith  (¢ikislar) toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5y1l uzun
31 Arahk 2024 Degeri (I+II+HII+IV) (I) arasi(II) aras1 (II) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar :
Nakit, nakit benzerleri ve Merkez 535.045 535.045 535045 i )
Bankasi -
Faktoring alacaklari 13.163.629 14.164.100 11.578.541  2.585.559 - -
13.698.874 14.699.345 12.113.786  2.585.559 - -
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliliikler
Alman Krediler 6.054.833 6.098.323 5.667.730 430.593 - -
Faktoring borglari 5.300.639 5.789.513 4.720.215  1.069.298 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 968.526 1.263.265 737.075 526.190 - -
Finansal kiralama borglari 244,714 315.703 48.254 124.871 142.578 -

12.568.712 13.466.804 11.173.274  2.150.952 142.578 -
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G- Diger Hususlar

Bilanco tarihinden sonra gergeklestirilen tahvil ihraglarina iliskin tablo asagidaki gibidir.

Sayfa No: 17

ISIN KODU ihra¢ Tarihi  Nominal Tutar itfa Tarihi Faiz Orani Sati Y6 Kupon Tiirii
TRFTAMF12625 17 Temmuz 2025 375.000 15 Ocak 2025 TLREF+%3,50 Nitelikli Yatirimciya Satig 3 ayda bir kupon 6demeli
TRFTAMF72611 17 Temmuz 2025 375.000 16 Temmuz 2026 TLREF+%4,00 Nitelikli Yatirimeiya Satis 3 ayda bir kupon 6demeli
TRSTAMF82613 28 Temmuz 2025 275.000 3 Agustos 2026 TLREF+%4,25 Nitelikli Yatirimeiya Satis 3 ayda bir kupon 6demeli
TRSTAMF82621 5 Agustos 2025 200.000 18 Agustos 2026 TLREF+%4,25 Nitelikli Yatirimciya Satig 3 ayda bir kupon 6demeli
Saygilarimizla

Ahmet Hakan Karamanh
Genel Miudiir

Mete ONOL

Genel Miudiir Yardimcisi



