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Rapor Konusu ve Gerekge: Yiikselen Celik A.S.'nin (“Yiikselen Celik” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. Maddesi geregince
Yikselen Celik A.S. Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

Acgiklamalar: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is glinl icerisinde, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, gergceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu ylkimlilik ortakhk blnyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma
zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu ylikimlilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
tarafindan 25.10.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi Agirhik Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
indirgenmis Nakit Akimlan (iNA) %50 248.101.082 8,13
Carpanlar %50 213.594.465 7,00
Sonug 230.847.774 7,57
Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu %28,65
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000
Halka Arz Pay Basina Deger 5,40

INA Analizine iligkin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilango
kalemleri, Sirketin beklentileri ile gegmis veriler 1si§inda analiz edilerek 2019 — 2028 yillari igin projekte
edilmistir.



Tablo 2: Tahmin ve Gergeklesme Verileri

2020 2020 Gergeklesme

Tahmin Gergeklesen Orani

Ciro 216,4 183,7 (32,7) %85
Briit Kar 59,5 34,0 (25,5) %57
FAVOK 49,4 25,4 (24) %51

Sirketimizin 2020 yili tahminlerine ve gerceklesen verilere yukaridaki tabloda yer verilmistir. Buna gore;
2020 yili i¢in tahmin edilen cironun %85’i, briit karin %57’si ve FAVOK’iin %51’i gerceklesmistir.

Cin'de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay! kisa sirede etkisi altina alan COVID-19 salgininin Tirkiye’de de
2020 yilinin birinci gceyreginde yayilmasi ve yil boyunca olumsuz etkilerinin devam etmesi neticesinde;
sokaga ¢ikma yasagi dahil olmak tizere ekonomiyi derinden etkileyecek tedbirlerin alinmasi ve diinyada
uluslararasi ticaretin neredeyse durma noktasina gelmesi demir celik sektérii de dahil olmak lzere
bircok sektori olumsuz etkilemistir.

Pandeminin tiim olumsuzluklarina ve sektdrde yasanan daralmaya ragmen Sirketimiz 2020 yilinda Satis
Gelirlerini %7,6 oraninda artirmis ve pozitif net kar agiklamayi basarmistir.

2021 yihnin ilk 30 ginluk sdresi icerisinde Sirketimizin satis gelirlerinde 6nemli 6lglide blylime
kaydedilmis olmasi ve ileriye donik alinan siparislerin olumlu beklenti yaratmasi nedeniyle;
Sirketimizin 2021 yili birinci ceyreginde satis gelirlerini bir 6nceki yilin ayni dénemine nazaran asgari
%50 veya daha lzerinde arttiracagl 6ngorilmektedir.

Bununla birlikte nominal FAVOK ve net kar tutarlarinda yine 2021 yili birinci ceyreginde bir énceki yilin
ayni dénemine nazaran pozitif blylime beklenmektedir.
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