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YUKSELEN GELIK ANONiM SiRKETi YONETIM KURULU’NA
Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Denetimden Sorumlu

Komite Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Rapor Konusu ve Gerekge: Yiikselen Celik A.S. nin (“Yiikselen Celik” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi geregince
Yiikselen Celik A.S. biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

Acgiklamalar: Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 5. Fikrasi
uyarinca; paylar ilk defa halka arz edilen ortakhgin, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini muteakip on is
glnl icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi
ve sO0z konusu raporun ortakhgin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu
yukUmlaluk, ortaklik bilinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan yerine getirilir.
Denetimden Sorumlu Komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar igin bu yukimlulik
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
tarafindan 25.10.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit
raporunda Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi Agirhk Ozsermaye Degeri Pay Bagina Deger
indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) %50 248.101.082 8,13
Carpanlar %50 213.594.465 7,00
Sonug 230.847.774 7,57

Halka Arz Degerleme Sonucu (TL)

Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu %28,65
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000
Halka Arz Pay Basina Deger 5,40
Halka Arz Pay Basina Denklestirilmis Deger(*) 1,87

(*) 2020-2021 yillarinda gergeklesen bedelsiz sermaye artirimlari sonrasinda olusan diizeltilmis pay
degeridir.
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INA Analizine iliskin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve
bilanco kalemleri, Sirketin beklentileri ile ge¢cmis veriler 1siginda analiz edilerek 2019 — 2028 yillari
icin projekte edilmistir.

Tablo 2: Tahmin ve Gergeklesme Verileri

2021 Yilsonu 2021 9A 2021 9A Gergeklesme
LELIIT] Tahmin Gergeklesen Orani

Ciro 282.732.554 212.049.415,5 397.064.702,0 %187,3
Brit Kar 77.279.147  57.959.360,3 96.829.582,0 %167,1
FAVOK 63.406.586  47.554.939,5 84.207.233,0 %177,1

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, mevsimsellik goz ardi edilerek 3/4’G alinip 2021
9 aylik tahmini verilere ulasiimistir. Buna goére 2021 yili 9 aylik dénem cirosu, 2021 yili 9 aylik tahmin
edilen cironun lizerinde ve %187,3 oraninda gerceklesmistir. 2021 yili 9 aylik ddonemde, 96.829.582,0
TL briit kar elde edilerek %167,1 oraninda, tahmin edilen briit kar tutarinin tizerinde gergeklesmistir.
2021 9 aylik dénem FAVOK tutari 84.207.233,0 TL olup, 2021 yili 9 aylik ddnemde tahmin edilen
FAVOK tutarinin iizerinde ve %177,1 oraninda gerceklesmistir.

Sonug olarak, Sirketin 2021 Yih 9 Aylik Ara Hesap Doneminde fiyat tespit raporunda belirtilen
finansal hedeflerini gerceklestirerek hedeflenenin (zerinde bir performans elde ettigi tespit
edilmistir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite Baskani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Hayrullah Dogan Haci Demir
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