
 

 



 

 
Çeyrek Bazında Mali Veriler 

(Milyon TL) 

2024* 
3.Çeyrek 

2024* 
 2. Çeyrek 

 
 2024* 

1. Çeyrek 

Ciro 399,1 328,4 410,6 

FAVÖK 78,7 11,4 -172,7 

FAVÖK Marjı %19,7 %3,5 %-42,1 

Brüt Kar 115,5 54,6 -51,1 

Brüt Kar Marjı %29,0 %16,6 %-12,5 

Net Kar -133,6 -97,3 -64,7 

Net Kar Marjı %-33,5 %-29,6 %-15,8 
                          

*TMS 29 "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardı kapsamında hazırlanmıştır. 
 
 

ÖNEMLİ BİLGİLER 
 
2024 / 3. Çeyrek Değerlendirmesi 

 

1) Alınan Tedbirler & Gelecek Planlaması 
 

A) Yüksek Maliyetli Stokların Satışının Tamamlanması  
 

Şirketimizin stoklarında yer alan ve geçmişte fiyatların yüksek olduğu dönemde alınmış çelik 
hammadde ve emtiaların; son 9 aylık dönem içinde küresel çelik fiyatlarında yaşanan gerilemeye 
bağlı olarak, yurtiçinde ve ihracat pazarlarında zararına satılması durumu söz konusu olmuştur. 2024 
yılının ilk 9 aylık süresinde yaşanan bu olumsuz durumun (bahsi geçen stokların satışının 
tamamlanmasıyla birlikte) 2025 yılının 1.çeyreği itibariyle devam etmeyeceği ve daha düşük 
maliyetle güncel piyasa koşullarında alınan çeliklerin istenilen kar marjıyla satılabileceği 
düşünülmektedir. 
 

Şirketimiz vasıflı çelik uzun mamuller alanında her ne kadar yurt içinde faaliyet gösterdiği niş 
sektörlerde pazar lideri olsa bile; çelik fiyatlarının küresel ölçekte belirlenmesi nedeniyle fiyat 
belirleyicisi konumunda değildir. Bu bağlamda aynı 2008 krizinde yaşandığı gibi 2023 yılının son 
çeyreği itibari ile başlayan ve 2024 yılında ilk 9 ay devam eden çelik ve emtia fiyatlarındaki 
gerilemeden şirketimiz olumsuz etkilenmiş olup; yüksek maliyetli stokların satışının 
tamamlanmasıyla bu olumsuz etki son bulacaktır. 
 

B) Giderlerin Azalması  
 

• Şirketimiz (1) Dudullu şubesini Dilovası çelik servis merkezi ile birleştirmiş; (2) Ataköy’de yer alan 
iki adet yönetim ofisini tek lokasyonda toplamış ve (3) İzmir Çelik Servis Merkezi’ni küçülterek satış 
ofisine dönüştürmüştür. Alınan tedbirler çerçevesinde 2024/4. Çeyrek itibarıyla kira giderlerinde 
dikkate değer bir azalma söz konusu olacaktır.  
 

• Bahsi geçen organizasyon neticesinde stokların kısmen azalmasına bağlı olarak finansal giderlerin 
2025 yılı itibarıyla göreceli olarak azalması söz konusu olabilir. 
 

• ⁠Şirketin şube sayısında yaşanan azalmayla orantılı olarak enerji maliyetlerinde ve genel 
giderlerde düşüş gerçekleşmesi beklenmektedir. 
 



 

 
 

• Şirketimizin genel yönetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas faaliyet harici diğer giderleri 
incelendiğinde 2024 yılı ikinci çeyrek itibarıyla 2024 yılı birinci çeyreğe nazaran yüksek enflasyona 
rağmen dikkate değer oranda azalma söz konusu olmuştur. Masrafların kısılmasına yönelik 
tedbirlerimiz sürecektir. 

 

C) Finansal Giderlerin Azalması  
 

2024 yılında yaşanan talep azalmasına bağlı olarak ortaya çıkan stokların artması ve buna bağlı 
finansal yükümlülüklerde yaşanan artış nedeniyle finansal giderler bir önceki yıla nazaran önemli 
ölçüde artış göstermiştir. Şirketimiz finansal giderleri azaltmak adına faiz yükünden kurtulmak için 
tasarruf politikası izlemenin yanı sıra; olağan seviyenin üzerinde olan stoklarının kısmen azaltılmasına 
bağlı olarak banka yükümlülüklerini asgari %40 oranında azaltma yönünde hareket etmektedir. 2024 
yılı 4. Çeyrek itibarıyla 2025 / 1.Yarıyıl sonuna kadar finansal yükümlülüklerin ve banka borçlarının 
azalması yönünde gerekli tedbirlerin alınması planlanmaktadır. Bu sayede en büyük gider kalemi olan 
finansal giderlerin kısmen düşüş göstermesi beklenmektedir. 
 

D) Enflasyon Muhasebesinin Etkilerinin Kısmen Azalması 
 

Şirketimiz stoklu çalışan bir firma olması nedeniyle yüksek enflasyon dönemlerinde TMS.29 hesap 
modelinden bilanço bazında olumsuz şekilde etkilenmekte olup; önümüzdeki dönemde enflasyonun 
kısmen azalmasıyla birlikte TMS.29’un bilanço üzerindeki olumsuz etkisinin göreceli şekilde azalması 
söz konusu olabilir. 
 

2) Brüt Karlılıkta 2024 / 3.Çeyrek Özelinde Artış 
 

Şirketimizin 2024 yılı birinci çeyreğinde brüt kar tutarı -51,1 Milyon TL (zarar) olarak gerçekleşirken; 
2024 yılı ikinci çeyrekten itibaren zarar durumu ortadan kalkmış olup brüt kar 2024 / 2. çeyrek 
özelinde +54,6 Milyon TL ve 2024 / 3. çeyrek özelinde +115,5 Milyon TL olarak gerçekleşmiştir. Bu 
durum şirketimizin yüksek maliyetle satın aldığı stokların kısmen azaldığını ve brüt kârlılık açısından 
tekrardan karlı çalışmaya başladığını göstermektedir. 

 


