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2024 / 3. CEYREK



Cevyrek Bazinda Mali Veriler

2024* 2024* 2024*
(Milyon TL) 3.Ceyrek 2. Ceyrek 1. Ceyrek
Ciro 399,1 328,4 410,6
FAVOK 78,7 11,4 -172,7
FAVOK Mariji %19,7 %3,5 %-42,1
Brit Kar 115,5 54,6 -51,1
Brut Kar Marji %29,0 %16,6 %-12,5
Net Kar -133,6 -97,3 -64,7
Net Kar Mariji %-33,5 %-29,6 %-15,8

*TMS 29 "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi kapsaminda hazirlanmistir.

ONEMLI BILGILER

2024 / 3. Ceyrek Degerlendirmesi

1) Alinan Tedbirler & Gelecek Planlamasi
A) Yiiksek Maliyetli Stoklarin Satisinin Tamamlanmasi

Sirketimizin stoklarinda yer alan ve gegmiste fiyatlarin ylksek oldugu donemde alinmis celik
hammadde ve emtialarin; son 9 aylik donem icinde kiresel celik fiyatlarinda yasanan gerilemeye
bagli olarak, yurticinde ve ihracat pazarlarinda zararina satilmasi durumu s6z konusu olmustur. 2024
ytlinin ilk 9 aylk siresinde yasanan bu olumsuz durumun (bahsi gecen stoklarin satisinin
tamamlanmasiyla birlikte) 2025 yilinin 1l.ceyregi itibariyle devam etmeyecegi ve daha dlsik
maliyetle gilincel piyasa kosullarinda alinan celiklerin istenilen kar marjiyla satilabilecegi
dustnidlmektedir.

Sirketimiz vasifli celik uzun mamuller alaninda her ne kadar yurt icinde faaliyet gosterdigi nis
sektorlerde pazar lideri olsa bile; celik fiyatlarinin kiresel oOlgekte belirlenmesi nedeniyle fiyat
belirleyicisi konumunda degildir. Bu baglamda ayni 2008 krizinde yasandigi gibi 2023 yilinin son
ceyregi itibari ile baslayan ve 2024 yilinda ilk 9 ay devam eden celik ve emtia fiyatlarindaki
gerilemeden sirketimiz olumsuz etkilenmis olup; yuksek maliyetli stoklarin satisinin
tamamlanmasiyla bu olumsuz etki son bulacaktir.

B) Giderlerin Azalmasi

e Sirketimiz (1) Dudullu subesini Dilovasi celik servis merkezi ile birlestirmis; (2) Atakdy’de yer alan
iki adet ydnetim ofisini tek lokasyonda toplamis ve (3) izmir Celik Servis Merkezi’ni kiigiilterek satis
ofisine donustlirmustir. Alinan tedbirler cercevesinde 2024/4. Ceyrek itibariyla kira giderlerinde
dikkate deger bir azalma s6z konusu olacaktir.

e Bahsi gecen organizasyon neticesinde stoklarin kismen azalmasina bagh olarak finansal giderlerin
2025 yili itibariyla goreceli olarak azalmasi s6z konusu olabilir.
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e Sirketin sube sayisinda yasanan azalmayla orantili olarak enerji maliyetlerinde ve genel &
giderlerde disls gerceklesmesi beklenmektedir. \Y



e Sirketimizin genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas faaliyet harici diger giderleri
incelendiginde 2024 yili ikinci ceyrek itibariyla 2024 yili birinci ceyrege nazaran yiiksek enflasyona
ragmen dikkate deger oranda azalma s6z konusu olmustur. Masraflarin kisilmasina yonelik
tedbirlerimiz siirecektir.

C) Finansal Giderlerin Azalmasi

2024 yihinda yasanan talep azalmasina bagli olarak ortaya cikan stoklarin artmasi ve buna bagli
finansal ylikumluliklerde yasanan artis nedeniyle finansal giderler bir 6nceki yila nazaran énemli
Olglde artig gostermistir. Sirketimiz finansal giderleri azaltmak adina faiz yikinden kurtulmak igin
tasarruf politikasi izlemenin yani sira; olagan seviyenin tzerinde olan stoklarinin kismen azaltilmasina
bagli olarak banka yuktumlultklerini asgari %40 oraninda azaltma yonlinde hareket etmektedir. 2024
yili 4. Ceyrek itibariyla 2025 / 1.Yariyil sonuna kadar finansal yikimluliklerin ve banka borglarinin
azalmasi yoniinde gerekli tedbirlerin alinmasi planlanmaktadir. Bu sayede en biylik gider kalemi olan
finansal giderlerin kismen disls gostermesi beklenmektedir.

D) Enflasyon Muhasebesinin Etkilerinin Kismen Azalmasi

Sirketimiz stoklu ¢alisan bir firma olmasi nedeniyle yiksek enflasyon donemlerinde TMS.29 hesap
modelinden bilango bazinda olumsuz sekilde etkilenmekte olup; 6nlimizdeki donemde enflasyonun
kismen azalmasiyla birlikte TMS.29’un bilango Uizerindeki olumsuz etkisinin géreceli sekilde azalmasi
s6z konusu olabilir.

2) Briit Karlilikta 2024 / 3.Ceyrek Ozelinde Artis

Sirketimizin 2024 yih birinci ¢eyreginde brit kar tutari -51,1 Milyon TL (zarar) olarak gergeklesirken;
2024 yili ikinci ceyrekten itibaren zarar durumu ortadan kalkmis olup brut kar 2024 / 2. ceyrek
Ozelinde +54,6 Milyon TL ve 2024 / 3. geyrek 6zelinde +115,5 Milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
durum sirketimizin yiksek maliyetle satin aldigi stoklarin kismen azaldigini ve brit karlilik agisindan
tekrardan karli calismaya basladigini géstermektedir.

YUKSELEN
V



