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GIRIS:

Anel Elektrik Proje Taahh(t ve Ticaret A.S.'nin (Anel Elektrik veya Devralan Sirket) 02.06.2017
tarih ve 2017/12 sayili Yénetim Kurulu karari ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayive Ticaret A.S. (Anel Telekom veya Devrolan Sirket)'nin 02.06.2017 tarih ve 2017/09 sayili
Yonetim Kurulu karari ile; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'iincii ve devami ilgili
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu
Yénetim Kurulu kararlarinin konusunu olusturan isleme taraf her iki sirketin de 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S.'de
(Borsa) halka arz edilmis ve islem gériyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'tincii maddeleri
ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirluge giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren "Onemli
Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili mevzuat
hikimleri dahilinde; Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biittin olarak
devralan §irket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Devralan Sirket
binyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak
Uzere karar verilmistir.

Devralan $irket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirketin birlesmenin onayina iliskin genel
kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz sona erecektir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom tarafindan, Yénetim Kurullar kararlari uyarinca, isbu birlesme ile
ilgili izinlerin temini amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na ilk defa 15.06.2017 tarihinde
bagvurulmug, bagvuru 28.09.2017 tarihinde 30.06.2017 tarihli Bagimsiz Denetimden gecmis
finansallar ile glincellenmistir.

Glincellenmis bagvurumuzla ilgili olarak SPK’'nin tarafimiza génderdigi 04.12.2017 tarih ve
29833736-106.01.01-E.13527 sayili yazisi ile 11-23.2 sayili Birlesme Béliinme Tebliginin 6.
Maddesinin birinci fikrasi uyarinca halka agik ortakliklarin taraf olduklari birlesme islemlerinde,
finansal tablo tarihi ile bu islemin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla
slire gecmeyecek sekilde diizenlenen ara donem finansallar esas alinmaktadir hilkmi ve
bununla birlikte SPK'nca onayli duyuru metninin, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplanti tarihinden en az otuz giin dnce kamuya agiklanmasi gerekir;

HikUmleri cergevesinde mevcut durumda birlesme isleminde ve basvuru dosyasi ekinde SPK
incelemesine sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alinan 30.06.2017 tarihli finansal tablolar
uzerinden sonuglandirilmasinin miimkiin olmadigi ve bu nedenle basvurumuzun resen islemden
kaldirildigi bildirilmisti.

Yine SPK tarafindan birlesmeye taraf sirketlerin 2017 yili hesap dénemine ait Bagimsiz
Denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolariyla birlikte Teblig ekinde aranan belgeler ve daha
énce 13.10.2017 tarihinde tarafimiza bildirilen bilgi ve belgelerin tamaminin giincellenerek set
halinde SPK'na iletilmesi suretiyle yeni bir basvuru yapilmasi durumunda dosyamizin
degerlendirmeye alinabilecegi tarafimiza bildirilmisti.



Yukarida belirtilen agiklamalar cergevesinde 31.12.2017 tarihli Bagimsiz Denetim den gegmis
konsolide finansallarimiz esas alinarak bagvuru evraklar giincellenerek SPK’na basvuruda
bulunulmus olup, SPK’nin birlesme islemine iliskin duyuru metnini onaylamasi halinde, ilgili diger
kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurular yapilacaktir.

isbu "Birlesme Raporu®, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147'inci maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak viiriirliige giren
‘Birlesme ve B&ltinme Tebligi (11-23.2)'nin 9'uncu maddesinin 2'inci fikrasi hiikiimleri geregince ve
bu hikiimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan boéyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler" olarak
anilacaktir.
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I- BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERiI TANITICI BiLGILER

A. DEVRALAN SIiRKET
1.  Ticaret Unvani: ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETI

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

3.  Tescil Tarihi: 07.03.1986

4.  Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul-222590

5. Siiresi: Suresiz.

6.  Faaliyet konusu: Sirket Esas S6zlesmesi’'nin 3. Maddesinde yer aldigi gibidir. Buna gére;
“Sirketin baslica amag ve konulari sunlardir.

1- Yurtici ve yurt disinda her tiirlti taahhit isleri yapmak
Sirket Yurt ici ve Yurt disi taahhit islerini ytriitmek icin asagidaki yer alan bdlgelerde
sirketler ve subeler kurmustur.
- Tarkiye (Ana Sirket)
Kérfez Bolgesi
o Katar
= Bagh ortakhk
= Sube
o Birlesik Arap Emirlikleri
=  Bagli Ortakhik (Abu Dhabi)
= Sube (Abu Dhabi Bagli ortakligin subesi olarak Dubai)
Azerbaycan (Sube)
- Rusya
o Bagli Ortakhk
o Sube
ingiltere (Bagl Ortaklik)

Hali hazirda sahip olunan bu bagl otaklik ve subeler ile asagida yer alan taahhit projeleri
ustlenilmistir.

TURKIYE Bodrum Peska Evler Elektrik - Mekanik isleri
TURKIYE Now Bomonti Elektrik isleri

BAE / ABU DHABI Abu Dhabi Havalimani Elektrik isleri
BAE / DUBAI  Dubai-I Terminal

KATAR Sidra Tibbi Arastirma Merkezi

KATAR Rayyan Yolu Projesi

KATAR Qrail Red Line South Metro
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KATAR Qrail Red Line South Elevated And At Grade Metro
KATAR Cable Containment Works for MSI

KATAR Qrail Green Line Stabling Yard Metro

INGILTERE UCLH Hastane Projesi

2- Yurt i¢i ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhditlerini
yapmak, bunlarin her tiirli bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

Yurt igcinde agagida yer alan teknik bakim onarim ve isleme projeleri stird tiriilmektedir.

DIGITURK
TURKCELL / SUPERONLINE
GE MARMARA

MASLAK42 ISLETME

DP WORLD

GLOBAL BilLGI

DOGUS TEKNOLOJI

3- Konusu ile ilgili her tirli elektrik projeleri cizmek, bu projelerin gerceklesmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimi isi ile istigal etmek,
Gerek iistlenilen projeler kapsaminda dizayn hizmeti verilmesi , gerekse acilmis olan
ihalelere teklif verilerek dizayn isinin Ustlenilmesi de sirket faaliyetleri arasinda yer
almakta olup bu kapsamda ;

- ingilterede (stlenilmis ULCH Hastane projesinin dizayn isi Anel elektrik
tarafindan yapilmaktadir.

4 - Her tlrlG elektrik enerjisi/enerji Giretimi yapacak tesis kurmak, Uretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, tiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini miisterilere satmak,

Sirket Glines enerjisinden elektrik enerjisi treterek satisi hususunda Bulgaristan da iki
adet bagl ortaklik kurmus ve bir adet sirketin de % 50 hissesine istirak etmistir. Toplam
kurulu gici 5 MGW olan l¢ adet glines enerjisi santrali hali hazirda elektrik Greterek
Bulgaristan elektrik idaresine Gretiminin tamamini satmaktadr.

5. Sirket ayrica sahibi oldugu ve istiraklerinin sahip oldugu gayrimenkullerin kiralanmasi
karsiiginda gayrimenkul kira geliri elde etmektedir. Bu kapsamda Gaziantep Araban
ilcesinde bulunan 374 doénlmlik tarla ve Anel Yapi da sahip olunan % 47,5 hisse
kapsaminda Gayrimenkul kiralama geliri elde etmektedir.

6. Vergi Dairesi ve Numarasi: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi-0690420300

7. internet Sitesi: www.anel.com.tr




B. DEVROLAN SIRKET

1. Ticaret Unvani: ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE
TICARET ANONIM SIiRKETI

2.  Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

Tescil Tarihi: 07.01.2003
Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul 489930

Siresi: Siresiz
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Faaliyet konusu:

Sirket ana stzlesmesi kapsaminda yurtici profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz
ihtiyaglarini kargilamak tizere bu cihazlarin arastirma, Uretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini
yapmak, mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmus olup
sirketi faaliyetleri arasinda ayrica gayrimenkul kiralama faaliyeti de bulunmaktadir.

Istiraklerimizden Anel Yapi aktifinde bulunan Anel Is Merkezi (zerinden gayrimenkul kiralama
faaliveti hali hazirda da devam etmektedir.

Diger taraftan 2014-2015 yillar igerisinde ithalati yapilip yurt icine satis ve teslimi yapilan modem
cihazlarimin; 03.02.2015 tarihinde gegici kabulii yapilmis olan 05.03 2018 tarihinde de  kesin
kabulli yapiimasi beklenen Malatya Inénii Universitesi giines eneriisi santrali projesinin garanti
sureleri 2016 yiinda da devam etmis olup, garanti siresine iligkin yikimlulikler de bu dénem
icerisindeki sirket faaliyetleri igerisinde yer almistir. Garanti stiresine iliskin yukimliliikler kesin
kabul tarihine kadar da devam edecektir.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Blylik Mikellefler Vergi Dairesi Vergi No:0690287252

internet Sitesi: www.anel.com.tr
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II- MEVCUT SERMAYE YAPISI ve PAYLAR ILE iLGiLi BIiLGILER

A. DEVRALAN SiRKET

1.  Cikarilmig Sermaye: 110.000.000 Tirk Lirasi

2.  Kayith sermaye tavani: 200.000.000 Tiirk Lirasi

3.  Son durum itibariyle gikarilmis sermay

yenin pay sahipleri arasinda dagilimi:

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet  |Oy Orani
RIDVAN CELIKEL A 22.188.841,00| 20,17% i 44,377.682,00| 33,57%
RIDVAN CELIKEL B 26.591.932,00| 24,17%| 26.591.932,00| 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16%| 5.677.038,58 4,29%
MAHIR KEREM CELIKEL B 1.9599.857,00| 1,82%]| 1.999.857,00 1,51%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO B 7.566.589,00| 6,88%| 7.566.589,00 5,72%
MERVE SIRIN CELIKEL B 1.050.100,00| 0,95%| 1.050.100,00 0,79%
ANELSIS B 200.000,00( O, 18%' 200.000,00 0,15%
HALKA ACIK B 44.725.642,43| 40,66%| 44.725.642,43| 33,83%
TOPLAM 110.000.000,00| 100,00%) 132.188.841,00| 100,00%

* Hisse dagilimlari 24.04.2018 tarihi itibariyle KAP’da yayinlandigi sekliyledir.

Devralan Sirket'in gikarilmis sermayesinin tamamen oédenmis oldugu PWC Yeminli Mali
Misavirlik A.$. 'nin 24.10.2017 tarih ve YMM 1300/2017-4395 sayili "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu" ile tespit edilmistir. (EK:1)
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4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:

Yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi: Esas sézlesmenin Sirketin Sermayesi baslikli
6. Maddesinde “.............Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 110.000.000.-
(YGzonmilyon) Tirk Lirasi olup, tamami muvazaadan ari olarak nakden
ddenmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Tiirk Lirasi nominal degerli 22.188.841.-
adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B) Grubu hamiline yazili
110.000.000.-(Ylizonmilyon) adet paya bdlinmisgtir.” ve Yonetim Kurulu baglikh
10. Maddesinde — Sirket, en fazla g yil igin Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde segilmis en az 5 kisiden olugan bir
yonetim kurulu tarafindan idare edilir. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz
tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime
iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu dyeleri

disindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan
genel kurul tarafindan secilir.................. " hikimleri ile Genel Kurul baghkli

13’inci maddesinin (d) bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve
olaganiistl genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin bir pay icin 2 (iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir

pay icin 1 (Bir) oyu vardir.” Hilkm{i yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktari
A 22.188.841 TL 44.377.682
B 87.811.159 TL 87.811.155
TOPLAM 110.000.000,00 TL 132.188.841

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri borclanma senetlerine iliskin aciklama:

Mevcut degildir.
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1.
2
3.

B. DEVROLAN SiRKET

Cikarilmig Sermaye: 50.000.000 TL
Kayith Sermaye tavani: 150.000.000 TL

Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim::

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Hakki Oran

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARETA.S. A 1363.636,28| 2,73%|  13.636.362,80| 12,26%
RIDVAN CELIKEL A 4.654.363,30  931%|  46.543.633,40 41,86%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A 559.999,96]  1,12% 5.599.999,60]  5,04%
MAHIR KEREM CELIKEL A 2199999  0,44% 2.219.999,85]  2,00%
YATIRIMCILARI KORUMA FONU A 043 0,00% 434 000%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO | B 5.467.514,000 11,00% 5.497.514,00  4,94%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC- B 5,096.927,00  10,19% 5.096.927,00  4,58%
RIDVAN CELIKEL B 2023345 0,04% 20.23345]  0,02%
MAHIR KEREM CELIKEL B 75.363,63  0,15% 75.363,63  0,0%%
MERVE SIRIN CELIKEL B 100,00 0,00% 100,00 0,00%
ANELELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARETA.S. B 10.974.215,65| 21,95%|  10.974.21565| 9,87%
DIGER B 21.535.646,27| 43,0M6|  21.535.646,27| 19,37%
Toplam 50.000.000,00] 100,00%| 111.200.000,00 100,00%

24.04.2018 Tarihli Kap.gov.tr de yayinlanan hazirun esas alinmistir.

Devrolan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen ddenmis oldugu PWC Yeminli Mali
Musavirlik A.$.'nin 03.06.2017 tarih ve YMM 1300/2017-1877sayili "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Musavirlik Raporu" ile tespit edilmistir. (EK:2)

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:

Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilere ait tablo asagida

verilmektedir.

Pay Sahibi Adet Qran Oy Adet Oy Orani
RIDVAN CELIKEL 5.471.837,33| 10,94%| 13.213.419,57 11,88%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL 636.749,65| 1,27%| 1.056.936,44 0,95%
MAHIR KEREM CELIKEL 216.109,53| 0,43% 358.718,76 0,32%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO 848.685,95| 1,70%| 1.408.728,08 1,27%
MERVE SIRIN CELIKEL 117.781,62| 0,24% 195.504, 92 0,18%
TOPLAM 7.291.164,09 | 14,58%| 16.233.307,76 14,60%

Tablo 24.04.2018 tarihinde KAP ta yayinlanan tabloya gére hazirlanmistir.

oo oL % 62 (A’-§ CO/%%
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S. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi:

Sirketin Esas Sozlesmesinin Esas Sermaye baglikli 8'inci maddesinde “Sirketin cikariimis
sermayesi 50.000.000.- {ellimilyon) Turk Lirasi olup, tamami 8denmistir. Bu sermaye, her
biri 1.-(Bir) Yeni Turk Lirasi nominal degerli 6.800.000 adedi {A) Grubu ve 43.200.000
adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya bélinmustir.”
ve Yonetim Kurulu ve Stiresi baslikli 11'inci maddesinde “Sirket, en fazla Ug yil icin Genel
Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hikiimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri gercevesinde secilmis enaz 5 kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
idare edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri disindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya
gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.” hitkmii ile Oy Hakki
baglkl 25’inci maddesinde “Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse icin 10 (on) oyu, diger
hissedarlarin bir hisse i¢in bir oyu vardir.” hitkmii yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktari
A 6.800.000 TL 68.000.000
B 43.200.000 TL 43.200.000
TOPLAM 50.000.000,00 TL 111.200.000

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri bor¢glanma senetlerine iligkin aciklama:

Mevcut degildir.
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I1l. YONETiIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGiLi BiLGILER

C. DEVRALAN SIiRKET (Anel Elektrik)

Son Secilme Tarihi

Yonetim Kurulu Uyeleri Ad Soyad Gorev

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 24/08/2017
Celikel)
Avniye Mukaddes Celikel Baskan Yardimcisi 24/08/2017
Mahir Kerem Celikel Uye 24/08/2017
Merve Sirin Celikel Uye 24/08/2017
Ahmet Biilent Batukan Uye 24/08/2017
Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 24/08/2017
_ Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye ) 24/08/2017

Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami 24,/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yili Olagan genel
kurulunda A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen &nerge kapsaminda yapilan
oylama ile segilmis olup hissedarlardan baska bir &neri gelmemistir.

D. DEVROLAN SIiRKET (Anel Telekom)

Yonetim Kurulu Uyeleri _ Son Secilme Tarihi

Ad-Soyad |

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 25/08/2017

Celikel)

Avniye Mukaddes Celikel Baskan 25/08/2017
Yardimcisi

Mahir Kerem Celikel Uye 25/08/2017

Merve Sirin Ce likel Uye 25/08/2017

Ahmet Biilent Batukan Uye 25/08/2017

Ahmet Minir Ekonomi Bagimsiz Uye 25/08/2017

Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 25/08/2017

Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami 25/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yili Olagan genel
kurulunda A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen Onergekapsaminda yapilan
oylama ile secilmis olup hissedarlardan baska bir &neri gelmemistir
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IV- DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE iLiSKiN BiLGILER

A- Birlesmenin Amaci ve Sonuglar

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri
acisindan gerekse de sirketlerin kiigiik pay sahipleri acisindan son derece yararli ve olumlu
sonuglar dogurmasi beklenen bir birlesmedir.

Beklenen bu sonuglar asagida ézetlenmistir.
1. Maliyetlerde Tasarruf Saglanmasi

Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yénetim giderleri, danismanlik giderleri,
denetim ve mali misavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde énemli diisiis saglanmis
olacak ve bu diistsler de finansal tabloya olumiu yansiyacaktir. Tasarruf saglanacak tam
Olcllebilir giderleri asagidaki gibi siniflayabiliriz.

- SPK Mevzuatina tabi olma geregi olusan masraflar

- MKK saklama Ucretleri

- Bagimsiz Denetim Ucretleri

- Yeminli Mali Misavirlik hizmeti karsiligr yapilan 6demeler
- Yonetim Kurulu Huzur hakki giderleri

- Sair Raporlamalar

- Web sitesi ve internet hizmetleri

- ilan tescil masraflari

- Ofis kira, bakim onarim giderleri

- Mubhasebe ve diger destek birimlerinin giderleri.

2. Yatinmcinin Tabani genisleyecek, likidite artacaktir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom ayni grubun sirketleri olmalarina ragmen ayri ayri
Borada islem gormeleri dogal olarak yatirimcilarin ve bunun sonucu olarak da
likiditenin boltiinmesine neden olmaktadir. Birlesme islemi ile birlikte Anel Elektrik
in daha genig bir yatinime sayisina , daha yiiksek bir islem hacmi ve daha likit bir
tabloya sahip olmasi hedeflenebilir.

Anel Elektrik agisindan halihazirda %24,68 hisse ile ortagi oldugu Anel Telekom’daki
hissesinin degerini korumak istemesi ve % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul yatiriminin
cogunluk hissesine sahip olarak degisken proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir
kaynagina kavusarak mevcut risk seviyesini azaltiima imkani cazip bir birlesme gerekcesi
olmaktadir.
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3. lstirak yapisi daha sade hale gelecektir.

Her iki sirketin ve bagli ortakliklarinin hisse yapilan incelendiginde birbirine gecmis
karmasik bir yapi géze carpmaktadir. Birlesme ile birlikte istirak yapisinin daha sade
ve kontrol edilebilir hale gelmesi saglanacaktir.

4. Kurumsal Yénetim Uygulamalari giiclenecektir

Kurumsal Yénetim uygulamalarinin hayata gegirilmesine biyiik 5nem verilmektedir.
Bu kapsamda Birlesme islemi sonrasinda istirak sermaye yapilarinda gerceklesecek
sadelesme ile Kurumsal Yénetim

uygulamalarinda ilerleme saglanacaktir.

5. Kar Dagitim kapasitesi artacaktir.

Anel Telekom sirketi Anel Yapi daki yabanci para uzun vadeli kredi nedeniyle déviz

kuru riskine agiktir.Dolayisiyla sirketin kar dagitimi yapabilirligi kolayca kontrol edemedigin
piyasa gelismelerine bagl bulunmaktadir.Buna karsilik son yillarda yurt disi faaliyetlerini
arttiran Anel Elektrik, déviz kuru gelismelerinden olumsuz etkilenmemekte temettii

politikasi cercevesinde istikrarli sekilde yatirmcisina son iki yilda kar dagitimi yapabilmektedir.

Birlesme neticesinde Anel Elektrik hissesine sahip olacak Anel Telekom yatirimcilari da
mevcut temetti politikasi gergevesinde kar payi alabilme imkanina kavusabilecektir.

B- Birlesme Sozlesmesi

Birlesmeye Taraf Sirketlerce 26/04/2018 tarihinde imzalanan 31.12.2017 tarihli bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal tablolara gére giincellenmis Birlesme Sozlesmesi
ekte (EK:3) yer almaktadir.

C- Birlegsmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve birlesmeye iliskin hesaplamalarda Birlesmeye Taraf Sirketlerin
bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolari esas
alinacaktir. {EK:4)

Birlesme islemi kapsaminda hazirlanan dokiimanlarda finansal tablolara yapilan atiflar,
aksi ayrica belirtiimedikce, Birlesmeye Taraf Sirketlerin bagimsiz denetimden gecmis
31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina yapilmis sayilir.

D- Sirket Paylarinin Degisim Orani ve Ongériilmiisse Ayrilma Akgesi; Devrolunan
Sirk nel Telekom Ortaklarina Anel Elektrik Nezdinde Taninan Ortaklik Haklar
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1- Anel Telekom Paylarinin Degisim Orani

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Birlesme ve Bdliinme Tebligi (lI-
23.2)'nin Uzman Kurulus Gérist bashgini tasiyan 7'inci maddesi hiikimlerine uygun
olarak Pwc Yénetim Danigmanhigi A.S. tarafindan hazirlanan ve Bagimsiz Denetimden
gegcmis 31.12.2017 tarihli finansal neticelere gére giincellenmis 26.04.2018 tarihli "Anel
Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret AS. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.$. Birlesmesine iligkin Uzman Kurulus Raporu" esas alinacaktir. (EK:5)
Uzman Kurulus Raporu gergevesinde belirlenen degisim orani 0,201027'tiir. Birlesme
isleminde ayrilma haklarini kullanmayan Anel Telekom pay sahiplerine, sahip olduklari her
bir 1 TL nominal bedelli B grubu payina karsilik 0,201027TL nominal bedelli B grubu
hamiline Anel Elektrik pay verilecektir. Ote yandan, Anel Telekom imtiyazli pay
sahiplerine, sahip olduklari 1 TL nominal bedelli A grubu paylarina karsilik 0,201027TL
nominal bedelli A grubu Anel Elektrik payi verilecektir

2- Denklestirme Akgesi Ongériiliip Ongérillmedigi: Ongdrillmemistir.

3- Devrolunan Anel Telekom Ortaklarina Anel Elektrik'te Taninan Ortaklik Haklan:

Anel Telekom'un A grubu paylari oy miktarinda (A grubu paylar 10 oy ve B grubu paylar
1 oy hakkina sahiptir) ve yénetim kurulu Uyelerinin seciminde imtiyaza sahiptirler.
Benzer sekilde, Anel Elektrik'te A grubu imtiyazli paylar 2 oy hakkina ve yonetim kurulu
dyelerinin seciminde imtiyaza sahiptir.

Bu hikimler karsisinda, Anel Telekom A grubu paylari karsiiginda, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 140/4 maddesi cercevesinde, Anel Elektrik'in imtiyazli A grubu paylarindan
verilecektir. Her iki Sirketin A grubu paylari yonetim kurulu tyeleri seciminde aday
gosterme imtiyazina sahip olduklari igin bu kapsamda aralarinda bir farkhilik
bulunmamaktadir. Ancak Anel Telekom A grubu paylar genel kurulda 10 oy hakkina sahip
iken, Anel Elektrik A grubu paylar 2 oya sahiptir. Anel Telekom A grubu pay sahiplerinin
hak kaybina yol agmamak amaciyla birlesme sonucunda kendilerine Anel Elektrik
paylarindan 1'e 0,201027 A grubu pay verilmesi kararlastirilmistir.

Ote yandan, Anel Telekom B grubu paylara uzman Kurulug Raporu uyarinca 1'e 0,201027
Anel Elektrik B grubu pay verilecek ve bdylece Anel Telekom B grubu pay sahipleri, sahip
olduklari haklarin tamamina Anel Elektrik biinyesinde de sahip olacaklardir.

Anel Elektrik pay sahiplerinin, sahip olduklari haklar Sirket esas sozlesmesinde
ayrintilariyla yer almaktadir.

Birlesme iglemi sonucunda infisah edecek olan Devrolan Sirket ortaklarina verilecek
Devr sirket paylarinin teslimi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu
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dizenlemelerinde &ngériilen siire ve kogullarda kaydi olarak gerceklestirilecektir.

Devrolan $irket pay sahipleri, birlesme sonucu sahip olacaklari Devralan Sirket paylariyla
devrolmanin yil icinde tamamlanmasi kosuluyla 2018 yili icerisinde yapilabilcek kar
dagitimindan yararlanacaklardir. Sermaye piyasasi mevzuatina gore, birlesme nedeniyle
sermaye artirimi ile ihrag edilecek Devralan Sirketin paylarina iliskin kar payi, dagitim
tarihi itibariyle mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihi dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E- Varsa Ayrilma Akgesinin Tutari, Sirket Pay ve Ortaklik Haklar Yerine
Ayrilma Akgesi Verilmesi Gerekgesi:

Ayrilma akgesi verilmesi dngdriilmemistir.

F- Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki Baghgini Tasiyan 24'lncli
Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli Nitelikte islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)'nin Ayrilma Hakkinin
Kullanimi Baghigini Tagiyan 9'uncu Maddesi Hiikiimleri Uyarinca Ayrilma
Hakki:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki basligini tasiyan 24'tincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi' (11-23.1)'nin Ayrilma Hakki basligini tasiyan 9'uncu maddesi dahilinde, Anel Elektrik
ve Anel Telekom'un séz konusu birlesme islemlerinin onaylanacagi genel kurul
toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga isletecek pay
sahipleri paylarini Anel Elektrik ve Anel Telekom'a satarak ayrilma haklarini
kullanabileceklerdir,

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayrilma hakki siiresi icinde, Birlesmeye
Taraf Sirketler tarafindan minhasiran bu siireci ydnetmek lzere yetkilendirilen araci
kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun olarak basvuruda bulunarak
ayrilma hakkinin kullanilmasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki
baghgini tasiyan 24'lincli maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi' (11-23.1)'nin Ayrilma Hakki Kullanim
Fiyati basligini tagiyan 10'uncu maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabil eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden énceki, 30 guinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Donemi) icinde
Borsa'da olusan 'Diizeltilmis Agirlikh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamas
olacak sekilde belirlenen 0,4655 TL,
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- Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakk
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden énceki, 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde
Borsa'da olusan 'Diizeltilmis Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi
olacak sekilde belirlenen 1,346 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandirilacak; hak kullanim islemlerine birlesme islemine iliskin genel
kurul tarihinden itibaren 6 is glinii icinde baslanacak ve ayrilma hakki kullanim siiresi 10 is
glni olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum araciligiyla kullaniimasi zorunlu olup bu hususta sirketler
ayrilma hakkinin kullanilmasi ile ilgili olarak is Yatirim Menkul Degerler A..S. (“is Yatinm”)
ile aracilik sézlesmesi imzalamiglardir, Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri, ayrilma
hakkina konu paylari, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan yetkilendirilen is Yatirim’a,
ayrilma hakkina iliskin ilan edilen cercevede ve genel hitkiimler dogrultusunda teslim
ederek satigi gerceklestirirler. Ayrilma hakkini kullanmak izere is Yatirim’a basvuran pay
sahiplerine pay bedelleri en geg satisin gerceklestigi giinli takip eden is glinii 6denir.

Ayrilma hakki kullanimina iliskin streler ve hak kullanim proseddrleri, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin birlesme isleminin gorisilerek karara baglanacagi genel kurul toplantilarinin
tarihinden dnce belirlenerek Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecektir. Ayrica,
ayrilma hakki kullanim prosedurleri ve isleyis siirecleri bu genel kurul toplanti
glndemlerinde ortaklarin bilgisine sunulacaktir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin
sahip olduklari paylarin tamami igin kullanmak zorundadirlar.

G- Birlegmeye Taraf Sirketler Tarafindan Ayrilma Hakkina Getirilecek Ust
Sinirlar

Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari tarafindan, ayrilma
hakki kullanimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam maliyet ve/veya birlesme igleminin onaylanacagl genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin
toplam paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam
paylarin gikarilmis sermayeye oranina iligkin bir Gist sinir getirilmis olup, séz konusu Uist
sininin Anel Elektrik icin Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin toplaminin sirketin toplam oy
haklari toplami (132,188,841) orani olarak {ist sinir belirlenmis ve séz konusu oy hakki
sinirinin % 10 (13,218,884) (tutar olarak ise (17,8 Milyon TL) olmasina ; séz konusu st
sinirin Anel Telekom igin Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin toplaminin sirketin toplam oy
haklari toplami (111,200,000) orani olarak (st sinir belirlenmis ve séz konusu oy hakki
sininnin % 29 (32,248,000} (tutar olarak ise (15,10 Milyon TL) olmasina karar
verilmistir.Bahsi gegen Ust sinirlar hakkinda Yénetim Kurul'larinca alinan karar icerikleri
Ozel Durumlarin Aciklanmasi diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda
aciklanmys ve kamuoyu bilgilendirilmistir.
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Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurullarin giindeminde, Yénetim Kurullari
tarafindan belirlenen Ust sinir agildigi takdirde, s6z konusu birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin genel
kurul giindem maddesinden hemen sonra gelmek {izere ayri bir giindem maddesi ile
belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantilarinda, islemin onayina iliskin olumsuz oy kullanarak
muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip olduklari paylar dikkate alindiginda,
Birlesmeye iligkin Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullarinca belirlenen tist sinirlarin asildiginin
tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde
genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgecilip vazgecilmeyecegi oylanacaktir.
Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda islemden vazgecilmesine karar
verilmesi durumunda ayrilma hakki dogmayacaktir.

H- Birlesme Orani ve Degisim Oraninin Belirlenmesi Yéniinden Paylarin
Degerlemesine iliskin Hususlar

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme nedeniyle Anel Elektrik'te yapilacak sermaye artirimi tutarinin ve takiben de séz
konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek Anel Elektrik paylarindan Anel Telekom
pay sahiplerine tahsis olunacak pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, her iki
sirketin de Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarinin Borsada islem gorlyor
olmasi nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun '‘Birlesme ve
Béltinme Tebligi (11-23.2)'nin Uzman Kurulus Goériisii bashigini tasiyan 7'inci maddesi
hikimlerine uygun olarak Pwc Yénetim Danismanhg  A.S. tarafindan hazirlanan
31.12.2017 tarihli Bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal neticelere gére
giincellenmis 26.04.2018 tarihli "Anel Elektrik Proje Taahhlt ve Ticaret AS. ve Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Birlesmesine fliskin Uzman
Kurulus Raporu" esas alinmistir.

Uzman Kurulus Pwc Yoénetim Danigmanhgi A.S., Devralan Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan birlesme islemine esas alinacak finansal tablolarin giincellenmesi nedeniyle
05.12.2017 tarih ve 2017/39 sayili karari ile, Devrolan Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
05.12.2017 tarih ve 2017/27 sayili ile uzman kurulus raporunun yenilenmesi hususunda
gorevlendirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-23.2)'nde dizenlendigi
uzere, Anel Elektrik ve Anel Telekom birlesmesinde birlesme orani, degisim orani ve
birlesme sonucu yapilacak sermaye artirim tutari uluslararasi degerleme standartlarina
gore genel kabul gormis yéntemlerden Net Varlik, Piyasa Degeri, Gelir ve Borsa yaklasimi
kullanilarak hesaplanmistir. Degisim orani hesaplanirken s6z konusu ydntemler
agirliklandirilarak d ikkate alinmistir.

Secilen yéntemler kapsaminda; her iki sirket icin her bir yaklasima %25 agirlik verilmistir.
Calisma sonucunda % 93,56041 birlesme orani ve birlesme sonrasi 117.571.095 TL sermaye
tutari hesaplanmig olup bu tutarin adil ve makul oldugunu kabul edilmistir. Yapilan bu
hesaplamalar kapsaminda artirilacak sermaye tutari 7.571.095 Tl olarak hesap edilmistir.
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Anel Elektrik catisi altinda gergeklesecek birlesme neticesinde; 100 adet Anel Telekom
hissesine karsilik 20,1027 adet Anel Elektrik hissesi verilmesi &ngdrilmektedir.

Sonug olarak, Uzman Kurulus Raporu, Anel Elektrik’in 26/04/2018 Anel Telekom’un
26/04/2018 tarihli ydnetim kurulu toplantilarinda kabul edilmis olup, birlesmede;

Birlesme Orani : % 93,56041
Degisim Orani: % 20,1027

olarak belirlenmistir.

I- Kullanilacak Olan Degisim Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina
iligkin Goriis

Anel Elektrik ve Anel Telekom birlesmesinde, birlesme orani, pay degisim orani ve
birlesme sonucu ulagilacak sermaye tutari Uzman Kurulus Raporu'nda tespit edilmis olup,
Uzman Kurulus tarafindan yapilan degerlendirmede; gelir , net varlik, borsa ve piyasa
yaklasimi yontemlerinin her bir yéntem icin % 25 oraninda agirliklandinimas suretiyle
hesaplanan birlesme orani ve degisim oraninin Birlesmeye Taraf Sirketler icin adil ve
makul oldugunu degerlendirmekteyiz.

J- Devralan Anel Elektrik Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirimi

Devralan $irket Anel Elektrik tarafindan birlesme islemi sonucunda herhangi bir ayrilma
hakkinin kullanilmamis olmasi kaydiyla yapilacak sermaye artirnmi 7.571.095 TL olup,
birlesme ve sermaye artirimi sonucunda Anel Elektrik'in ¢cikarilmis sermayesi 117.571.095
TL olacaktir. Ancak birlesme isleminin onaylanacag Genel Kurul Toplantisina katilarak
olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek Anel Telekom
pay sahiplerince kullanilacak ayrilma hakkina bagli olarak Anel Elektrik’te yapilacak
sermaye arttirim tutarinin ve arttirnm sonrasinda ulasilacak sermayenin revize edilmesi
gerekebilecektir.

Birlesme islemi igerisinde ANELE'nin ANELT’de sahip oldugu paylar birlesme oraninin
tespitinde dikkate alinmis olup ve birlesme sonrasi sermaye artirim tutari bu paylara
isabet eden kisim mahsuplanarak tespit edilmistir. Dolayisiyla ANELE'nin aktifinde kayitl;
12,337,851.93 adet nominal ANELT payl, vyapilacak sermaye artirimi tutarinin
belirlenmesinde dikkate alinmamis olup, Bu y&ndeki uygulama ile Anel Elektrik in Anel
Telekom sermayesinde yer alan hisseleri karsiligi geri alinan pay statiisinde pay
olugmayacaktir.

Anel Elektrik tarafindan yapilacak sermaye artirimi sonucunda Anel Telekom A grubu pay
sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli paylarina karsilik 1 TL nominal bedelli Anel
Elektrik A grubu payi ve Anel Telekom B grubu pay sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal
bedelli paylarina karsilik 0,201027TL nominal bedelli Anel Elektrik B grubu pay
verilecektir. Diger bir ifadeyle, birlesme sonrasinda Anel Telekom sermayesini temsil eden
100 adet pay igin 20,10 adet Anel Elektrik payi verilecektir.
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Bu ilkeler cergevesinde ve her iki Sirkette ayrilma hakkinin hic bir pay sahibi tarafindan
kullanilmadigi varsayimi altinda Anel Elektrik'in yeni ortaklik yapisi su sekilde olacaktir:

Birlesme Oncesi 24.04.2018 Tarihi itibariyle Hisse ve Oy dagilim

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet | Oy Orani
RIDVAN CELIKEL A 22.188.841,00 20,17%| 44.377.682,00] 33,57%
RIDVAN CELIKEL B 26.591.932,00 24,17%| 26.591.932,00| 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16% 4 5.677.038,58 4,29%
MAHIR KEREM CELIKEL B 1.999.857,00f 1,82% 1.999.857,00 1,51%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO B 7.566.589,00| 6,88% 7.566.589,00 5,72%
MERVE SIRIN (;ELiKEL B 1.050.100,00| 0,95% 1.050.100,00 0,79%
ANELS|S B 200.000,00{ 0,18% 200.000,00 0,15%
HALKA ACIK B 44.725.642,43| 40,66% i 44.725.642,43| 33,83%
TOPLAM 110.000.000,00| 100,00%| 132.188.841,00| 100,00%
Birlesme Sonrasi 24.04.2018 Tarihili hazirun a gore Hisse ve Oy dagilimi

Pay Sahibi Grup| Yeni Hazirun % Oy Adet %
RIDVAN GELIKEL A | 23124.492,01 | 19,67%| 46.248.984,03| 32,83%
RIDVAN GELIKEL B | 26.595.999,46 | 22,62%| 26.595.999,46| 18 88%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A 112.574,91 0,10% 225.149,82[  0,16%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B | 5677.038,58 | 4,83%| 5.677.038,58| 4,03%
MAHIR KEREM CELIKEL A 44.627,91 0,04% 89.255,82]  0,06%
MAHIR KEREM CELIKEL B | 201500710 | 1,71%| 201500710 1,43%
CAPITALSTRATEGY FUNDS SPC B | 1.024.618,10 | 087%| 1024.618,10] 0,73%
MERVESIRIN CELIKEL B | 1.050.120,10 0,89%| 1.050.120,10| 0,75%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO B | 867173576 | 7,38%| 8.67173576] 6,16%
DIGER B | 49.254.881,08 | 41,89%| 49.254.881,17| 34,97%
TOPLAM 117.571.095,00 100,00% | 140.852.789,92| 100,00%

Ana Sozlesme Degisikligi:

Birlesme islemi kapsaminda yapilacak Genel kurul toplantisi sonrasinda sermaye arttirm
tutarinin kesinlesmesiiile birlikte Kanuni stiresi icerisinde sermaye arttirimina iligkin olarak
Yonetim Kurulu Karari alinacak ve Genel Kuruldan sonra 6 is glinii icerisinde ihrac belgesi
onayi icin Kurula bagvurulacaktir. Alinacak izin ve onay sonrasinda pay ihracinin

tamamlanacaktir.
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K- Ongériiimiigse Devrolunan Anel Telekom Ortaklarina, Birlesme
Dolayisiyla Yiiklenecek Olan Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri
ile Kisisel Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.

L- Birlesmenin Birlesmeye Katilan Sirketlerin Calisanlari Uzerindeki Etkileri
ile Miimkiinse Bir Sosyal Planin igerigi

Anel Telekom’un hali hazirda bir ¢alisani olmadigi icin calisanlarin haklari icin bir
ongéride bulunulmasina gerek olmamustir.

M- Birlesmenin Birlesmeye Taraf Sirketlerin Alacakhlari Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket'in ticiincii kisilere olan
borglari, yapilmis sézlesmeler ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca vadelerinde tam
ve eksiksiz olarak 8denecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle 5denememis
borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli borclarina iliskin olarak Tirk Ticaret
Kanunu'nun 541'inci maddesi kapsaminda hareket edilecektir.

1- Alacaklilara iliskin Hususlar

Birlesme isleminin Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda olumlu
karsilanmasi halinde devir, bu genel kurul toplantilarinin istanbul Ticaret Sicil
Madurltgune tesciliile gegerlik kazanacaktir. Devrolan Sirketin tiim hak, alacak ve borglari
s6z konusu tescilin gergeklesmesi ile birlikte Devralan Sirkete intikal edecektir. Bu sekilde
Anel Elektrik tarafindan devralinan ve birlesme 6ncesinde Anel Telekom’a ait olan tiim
borg ve ylkimlilikler ile yapilmis tim anlasmalar, vadelerinde Anel Elektrik tarafindan
tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

2- Alacaklarin Teminata Baglanmasi

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/1 maddesi uyarinca birlesmeye katilan Anel Elektrik ve Anel
Telekom alacaklilari birlesmenin tescil edilerek gecerlik kazanmasindan itibaren 3 ay
icinde bagvurmalari halinde, Devralan Sirket Anel Elektrik bunlarin alacaklarini teminat
altina alacaktir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/2 maddesi uyarinca, Anel Elektrik ve Anel Telekom
alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde birlesmenin tescilinden itibaren 7'ser glin
araliklarla yapilacak ilanlarla ve internet sitelerine konulacak ilanla haklar bildirilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 541/1 hilkmi kapsaminda, alacakl olduklari Devrolan Sirket Anel
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Telekom defter ve kayitlarinda tespit edilen ve yerlesim yerleri bilinen kisi ve kurumlar
iadeli taahhitli mektupla bilgilendirilirler.

Tark Ticaret Kanunu 157/4 maddesi uyarinca, diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlagiimasi halinde yiikiiml{ sirket Anel Elektrik teminat géstermek
yerine borcu &édeyebilir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 541/2 maddesi uyarinca, alacakli olduklari bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa, alacaklarinin tutari Gimriik ve Ticaret Bakanliginin belirleyecegi bir
bankaya depo edilir. Ancak Turk Ticaret Kanunu'nun 541/3 maddesinde sayilan hallerin,
devralan Anel Elektrik tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolan Anel Telekom'un
muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarini karsilayacak tutarda para
noterde bloke edilir. Anel Elektrik'in finansal yapisi itibariyle Kanunun 541/3 maddesinin
uygulanmamasi beklenmektedir.

3- Vergi Borglar

Devralan $irket Anel Elektrik birlesme ile infisah edecek olan Devrolan Sirket Anel
Telekom'un tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borclarini
6deyecegine ve diger yukiumliliikleri yerine getirecegine dair bir taahhitnameyi siiresi
icinde Devrolan Sirket'in bagh oldugu Vergi Dairesi Midirliigiine verecek, talep edilmesi
halinde yeterli teminat gdsterecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, birlesmenin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
giinden itibaren 30 glin iginde, birlesme ile infisah edecek olan Anel Telekom'un devir
bilangosu ve gelir tablosunu ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve
mustereken imzalayacaklari Anel Telekom'a ait kurumlar vergisi beyannamesini Anel
Telekom'un bagli bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

N- Devrolunan Sirketin Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal
Haklarin Devri

Devrolan $irketin sahip oldugu tescilli markalar, gayrimenkuller, tasit araclari ve tescile
tabi diger varliklara ait bitlin yasal haklar birlesme sonuclandiktan itibaren Devralan
Sirkete intikal edecektir. Gerekli tescil islemleri birlesmeyi takiben Devralan Sirket
tarafindan yapilacaktir.

O- Gerekiyorsa igili Makamlardan Alinan Onaylar

Birlesmeye Taraf Sirketler yukaridaki hususlarin haricinde birlesme konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurulu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun birlesmeye iliskin diizenlemeleri ile kendilerine diisen tim
gereklilik ve yukimlllikleri eksiksiz yerine getireceklerdir. is bu Birlesme Raporu ve
Birlesme S6zlesmesinde hitkim bulunmayan hallerde ve/veya ilgili mevzuat hiikiimleriyle
celisen ifadelerin bulunmasi halinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurumiar Vergisi Kanunu'nun birlesmeye iliskin hilkiimleri gecerli olacaktir.
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Anel Elektrik ile Anel Telekom birlesmesi grup igi birlesme oldugu ve herhangi bir kontrol
degisikligi olmadigi icin "Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda Rekabet
Kurumu'na Birlesme igin bagvuru dngdriilmemistir.

Birlesmeye iliskin Duyuru Metni'nin onayi igin 02.10.2017 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuruda bulunulmugtur. Ayrica birlesme nedeniyle Devralan Sirket
binyesinde yapilacak sermaye artirmi ve esas sdzlesme degisikligi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu izni alinacak, esas sézlesme degisikligi i¢in Gimriik ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret
Genel Mudurligiine de basvuru yapilacaktir.

P- Birlesme islemi ile Ulagiimak istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini
Onleme ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler

Birlesme islemi ile ulagiimak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini dnleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler asagida belirtiimektedir.

a- Birlesme isleminin Birlesme Tebliginin 6/1 maddesi uyarinca 30.06.2018 tarihine
kadar Anel Elektrik ve Anel Telekom genel kurullarinda onaylanmasi gerekmekte
olup, genel kurullarin belirtilen tarihe kadar toplanarak islemi onaylamamasi halinde
birlesme islemi 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile yapilamayacaktir.

b- Birlesme isleminin Anel Elektrik ve Anel Telekom genel kurullarinda
onaylanmama ihtimali vardir.

c- Birlesme islemi nedeniyle Anel Elektrik ve Anel Telekom pay sahiplerine ayrilma
hakki taninmakta olup, ayrilma hakki tutarlari ve oranlarinin Anel Elektrik ve Anel
Telekom yonetim kurullarinca ayri ayri belirlenmis olan (st sinirt asmasi ve Genel
Kurul tarafindan yeni sinir belilenmemesi hallinde birlesme islemi
gerceklesmeyebilecektir.

V- FINANSAL TABLOLAR

Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye esas alinan 31.12.2017 tarihli Bagimsiz
denetimden gecmis ve Devralan Sirketin 12.03.2018 tarihinde, Devrolan Sirketin
12.03.2018 tarihinde KAP'ta aciklanmis Konsolide finansal tablolar EK:4'de ver
almaktadir.

Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme veya
bélinme sézlesmesinin veya béliinme planinin imzalandigi tarih arasinda, birlesmeye ya da
béltinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde
degisim oranini etkileyecek énemli bir degisiklik meydana gelmemis olup; bu nedenle
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan herhangi bir ek rapor hazirlanmasina gerek
bulunmadigini beyan ve taahhiit ederiz.

Diger taraftan Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sézlegmesinin imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacag tarih arasinda dnemli bir
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degisiklik meydana gelmesi halinde konuya taraf sirketin yénetim organi, bu durumu kendi
genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yénetim organlarina ve Kurula yazili
olarak bildirecegini beyan ve tahiit ederiz.

SONUC

is bu Birlesme Raporunda yer alan bilgiler ve gerekeeler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus Raporu ile tespit edilen degisim orani dogrultusunda, Anel Elektrik ile Anel
Telekom'un Anel Elektrik biinyesinde birlesmelerinin uygun olacagi; birlesme isleminin
Birlesmeye Taraf Sirketler ve bunlarin menfaat sahipleri nezdinde hukuki ve ekonomik
agidan bir engel teskil etmeyecegi kanaat ve sonuglarina varilmistir.

istanbul, 30.04.2018

Ekler:
PWC Yeminli Mali Musavirlik A.S."nin 24.10.2017 tarih ve YMM 1300/2017-4395
saylll "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu
1- PWC Yeminli Mali Misavirlik A.S.'nin 03.06.2017 tarih ve YMM 1300/2017-
1877sayili "Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Msavirlik Raporu"
(orjinalleri SPK’daki ilk basvuru dosyasindadir.

2- Birlesmeye Taraf Sirketlerce 30/04/2018 tarihinde imzalanan giincellenmis
Birlesme Sozlesmesi

3- 31.12.2017 tarihli Bagimsiz denetimden ge¢mis ve Devralan Sirketin 12.03.2018
tarihinde, Devrolan Sirketin 12.03.2018 tarihinde KAP'ta aciklanmis Konsolide
finansal tablolari

4- Pwec Yonetim Danigmanhg A.S. tarafindan hazirlanan 26.04.2018 tarihli "Anel

Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu"
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Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mahir Kerem Celikel
v

(Temsilen , / ; G ’

Ridvan Celikel

YondCur. Baskani Yon. Kur. Bsk. Yardimeisi Yon. Kurulu Uyesi

Merve Sirin Celikel Tombuloglu Ahmet Biilent Batukan

Yén. Kur. Uyesi

e

Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu
Yén. Kur. Bag. Uyesi ' Yén. Kur. Bag. Uyesi
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Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mabhir Kerem Celikel
(Temsilen) &// Cy/ W
Ridvan Celikel M/ Zf

r. Baskani Yon. Kur. Bsk. Yardimcisi Yén. Kurulu Uyesi

Merve Sirin Celikel Tombuloglu Ahmet Biilent Batukan

Y&n. Kur. Uyesi

s

Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu

Yén. Kur. Uyesi

Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kur. Bag. Uyesi
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