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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 21./.1.9./.‘1.Qa'1taﬁhinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin  200.000.000 TL’den 265.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 65.000.000 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Info Yatirnm
Menkul Degerler A.S.’nin www.anelgroup.com ve www.infovatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢ct sorumludur. Zararin ihra¢cidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acgik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragginin yénetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak
iizere, sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk

yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlis, yamitiar ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
giostermektedir. Birgcok faktor, ihraccinin gelecege yomnelik aciklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuc¢lanmasina yol agabilecektir.”

22 Exim 2021
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AED Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi

Anel Dar Libya Anel Dar Libya Constructing & Services LLC
Anel Doga Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistri A.S.

Anel Emirates

Anel Emirates General Contracting LLC

Anel Enerji, Tasfiye Halinde Anel
Enerji

Tastiye Halinde Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

Anel Engineering

Anel Engineering & Contracting Ltd.

Anel Holding Anel Holding A.S.
. Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Ticaret ve
Anel Marin .
Sanayi A.S.
Anel Telekominik = : :
Anel Telekom .ne elekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S.
Anel Yapt Anelyap1 Gayrimenkul A.S.

Anele, Anel Elektrik, Sirket, ihragci,

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.

Ortaklik

Anelmep Anel Mep Maintenance and Operations LLC
Anelnet Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Anelsis Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
AZN Azerbaycan Manati

BAE Birlesik Arap Emirlikleri

BGN Bulgar Levasi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Covid-19

Covid-19 Pandemisi

Epsinom

Epsinom Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Esas Sozlesme, Ana Sozlesme

Sirketin Ana Soézlesmesi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

GBP Ingiliz Sterlini

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

GYODER Gayrimenkul ve Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 Dernegi
ISIN Kodu International Securities Identification Number (Uluslararasi

Menkul Kiymet Tanumlama Numarasi)

Info Yatinim, Yetkili Kurulus

Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

INTES

Tiirkiye Insaat Sanayicileri Isveren Sendikas:

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Képiik Turizm Kopiik Turizm ve Yateilik Ltd. Sti.
. Suudi Arabistan, Bahreyn, Katar, Irak, Kuveyt, Birlesik Ara
Kerfez Bolgesi Emirlikleri, Iran ve Um)rlnan tilkelerinin bulufldugu biilge ’
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
LYD Libya Dinari
MKK Merkezi Kayit Kuruli&q_"_\
QAR Katar Riyali "~ g -
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SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tasfiye Halinde Anelmep Mekanik

Tasfiye Halinde Anelmep Mekanik Elektrik Proje Ltd. $ti.

Tasfiye Halinde Krty Enerji

Tasfiye Halinde Krty Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

TFRS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD, ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Dolan
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca Sorumlu Oldugu
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. Kisim:
Elektrik Proje Taahhit ve Tic. A, IZAHNAMENIN
N\M\ _ (9/% TAMAMI
Ridvan CELIKEL Avniye Mukaddes CELIKEL
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Bagskan Yardimcisi
22.09.2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu

i Kurumlar V.D. 478 003 67¢7
Mersis No:0478 node 7070 o0tl

Murat TANRIOVER Hiiseyin GULER
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
22.09.2021

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim:
i O
i bt : :
. C :
- ecidlyek:ye . ;a;n rista IZAHNAMENIN
319 26 00 Fax:0212 324 TAMAMI




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adh, Soyadi, Gorevi

30.06.2021, 31.12.2020,
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | 31.12.2019 Dionemlerine Ait

Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Raporlan

Burak Ozpoyraz ve

Sorumlu Denet¢i 2019 Yih Bagimsiz Denetim
22.09.2021 Raporu’nda yer alan 2018

yilina ait diizeltmeler

Ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Doguscan Igdir, Sorumlu Degerleme Uzmani Degerleme Raporlan
Simge Sevin, Sorumlu Degerleme Uzmani Tarih No
Ozan Kolcuoglu, Sorumlu Degerleme Uzmani 03.02.2021 2021REVS7
22.09.2021

Iigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvant ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Goérevi

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. Degerleme Raporlar:

Doguscan Igdir, Sorumlu Degerleme Uzmam Tarih No

Simge Sevin, Sorumlu Degerleme Uzmani 03.02.2021 2021REV58

22.09.2021
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al | Giris ve |e Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.
uyarilar e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasgmmasi
durumunda, davaci yatirimci, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin  yatirnm kararimi vermesine yardimcr olacak Onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihrageimin ticaret | Thragginin ticaret unvami Anel Elektrik Proje Tahhiit ve Ticaret Anonim
unvani ve isletme | Sirketi olup, kullanilan igletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihraceimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlart
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi Anel Is Merkezi No:5/4
adresi Umraniye — ISTANBUL
Kayith Elektronik Posta (KEP) Adresi: anelelektrik@hs02 kep.tr
Telefon ve Faks Numaralan:
Telefon: +90 (216) 636 20 00
Faks: +90 (216) 636 25 00
Internet Adresi: www.anelgroup.com
B.3 | Ana iiriin/hizmet | lhragginin faaliyetleri Ana Sozlesme’sinin “Amag¢ ve Konu” bashikh 3.

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

maddesinde detayli olarak belirtilmis olmakla birlikte, elektrik ve mekanik
proje taahhiidii faaliyetleri Thragginin ana faaliyet konusudur.

Thragcinin merkezi Istanbul-Tiirkiye’de bulunmakta olup, Doha-Katar,
Bakii-Azerbaycan, Moskova-Rusya ve Amsterdam-Hollanda’da olmak
tizere 4 subesi bulunmaktadir.

eden onemli | Thragginin bagh ortakliklari meveut durum itibariyla elektrik ve mekanik
faktérlerin tanim | proje taahhiit, gemi elektrik elektronik projeleri ve gayrimenkul kiralama
ile faaliyet | alanlarinda faaliyet gdstermekte olup, s6z konusu bagh ortakliklara iligkin
gosterilen Ozet bilgiler asagida yer almaktadir.
sektorler/pazarlar Anel Elektrik'in
hakkmda bilgi Bagh Ortakhklar FI::lli.;:tle‘::'i Faaliyet Alam Sermsal)l'.(l:s‘:l deki
Payi (%)
Anel Yapi Gayrimenkul Kiralama 98,39
. Gemi Elektrik
G === Elektronik Projeleri ALY
Anel Telekom (*) " Yelekomiinikasyon 96,61




Anel Emirates (**) Bgl;frl l‘i(k‘;\erri'lp Elegﬁjke‘fl?aﬁiﬁnik 49,00
Anelmep (**) Katar Eleﬁﬁ;ﬁﬁﬁnik 49,00
Anel Engineering Ingiltere Elell;:;?azﬁlﬁnik 100,00
z(triil)Dar Libya Libya Ele}l;irlg;(e\%?aﬁil:;nik 65.00

(*) lhrageimin bagh ortakligi Anel Telekom, 2001 yilinda Istanbul’da
kurulmus olup, Sirketin ana faaliyet konusu, telekomiinikasyon olmakla
birlikte mevcut durum itibariyla bu alanda fiilen yiiriitiilen projesi
bulunmamaktadir.

(**) Thragc1 Anel Emirates ve Anelmep sirketlerinde %100 oraninda kontrol
giiciine sahiptir.

(***) Libya’da alinmis olan Yeni Trablus Uluslararas1 Havalimani projesi
ile alakali olarak kurulmus olan Anel Dar Libya, Libya’da ¢ikan i¢ savas
nedeniyle diger tiim Tiirk sirketlerinde oldugu gibi Anel Elektrik’de
Libya’daki projeyi birakarak Tiirkiye'ye geri dénmiigtiir. Daha sonra proje
isvereni ile yapilan mutabakatla gerek proje gerek sirket icin Anel
Elektrik’in herhangi bir yiikiimliiliigii kalmamustir. Ancak i¢ savas sonras
devam eden kansikliklar ve Anel Dar Libya’ya ulasilamamasi nedeniyle
sirket tastiye edilememis olup, kayitlarda iz kaydi olarak tutulmaktadir.
Ihrageinin  konsolide gelirlerinin ana faaliyet alanlarina gére kirilimi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hasilat (TL) | 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Proje Taahhiit | 366.342.993 | 434.526.043 | 689.837.990 | 995.170.065 | 1.337.049.392
Gemi Elektrik | 5 143 403 | 55879038 | 31288778 | 6300.757 10.448.920
Elektronik

Gayrimenkul 9.513.520 | 9.431416 | 18.569.937 | 21.461.334 21.884.876
Kiralama

Enerji 0 654.659 737.134 7.784.200 6.979.073
3;'1"1“’“‘“““‘5 0 23.799 7.627 21610 41823
L T 1462276 | -1.228.463 -557.332 -93.364
Diizeltmeleri

Toplam 390.295.879 | 449.052.679 | 739.213.003 | 1.030.180.634 | 1.376.310.720

Sirket ve bagli ortakliklart mevcut durum itibariyla elektrik ve mekanik
proje taahhiit, gemi elektrik elektronik projeleri ve gayrimenkul kiralama
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Anel Elektrik (Tiirkiye) ve bagh ortakliklari Anel Engineering (Ingiltere),
Anel Mep (Katar), Anel Emirates (Birlesik Arap Emirlikleri), subeleri Anel
Amsterdam (Hollanda), Anel Bakii (Azerbaycan) olarak taahhiit sektorii
icerisinde mevcutta elektrik ve mekanik taahhiit isleri ile faaliyet
gostermektedir. Bahsi gegen sirketler halihazirda altyiiklenici konumunda
mevcut projelerini siirdiirmektedir.

Ayrica bagh ortaklik Anel Marin yine taahhiit sekt6rii icerisinde yer alan
gemi elektronigi konusunda faaliyet gdstermekte olup, Anel Yapi da
gayrimenkul kiralama sektoriinde faaliyet géstermektedir.

Gemi elektronigi konusunda Tiirkiye'de o6zellikle savunma sanayiine
hizmet veren Anel Marin sektoriin 6nde gelenlerindendir. Ozel ihtisas
gerektiren bir ig olmasi sebebi ile bu alanda Tiirkiye'de ¢ok fazla girket
faaliyet gostermemektedir.

Ozellikle havalimanlari, rayl sistemler ve spor kompleksleri konusunda
genis tecriibeye sahip olmast nedeniyle bu alanlardaki rakipleri arasinda
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onemli bir avantaja sahiptir. Sektdriin ¢cok genis oldugu gtz Oniinde
bulunduruldugunda taahhiit alaninda her yil Diinya’ nin 6nde gelen taahbhiit
sirketlerini belli kriterlere gore siralayan ENR'in (Engineering News-
Record) yaymladigr “Diinyanin En Biiylik 250 Uluslararasi Miiteahhidi
Listesi” nde Anel Elektrik listede yer alan 3 global elektrik ve mekanik
taahhiit sirketinden biri oldu. Listedeki 44 Tiirk sirketi arasinda ise 29.
sirada yer almak Anel Elektrik’ in bu sektérde Snemli yer tuttugunun
gostergesidir. (Kaynak: ENR The Top 250 International Contractors —
Agustos 17/24 2020, sayfa 44, www.enr.com)

Gayrimenkul kiralama hususunda Umraniye de yer alan Anel is Merkezi ile
kiralama faaliyetini siirdiiren Anel Yap1 sirketimiz kiracilar1 arasinda her
biri kendi sektoriiniin 6nde gelen firmalari olup doluluk oranlarimiz mevcut
piyasa kosullarinda beklentilerin {izerindedir. Ancak bu sektérde biiyiime
hedefimiz olmadig1 ve yeni yatirim yapmadigimiz igin sektériinde 6nemli
bir yer tutmamaktayiz.

B.4a

Ihraceyn ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Covid-19 Pandemisi iilkemiz ekonomisini etkiledigi gibi Ihrag¢i ve bapl
ortakliklarinin agirlikly olarak is yaptign Korfez bélgesini de olumsuz
etkilemistir. Bu bélgede yer alan iilkeler arasindaki bolgesel rekabet ve
politik ¢ekismeler nedeniyle Covid-19 Pandemisi oncesinde artan ingaat
sektorii maliyetleri, projelerde yasanan gecikmeler ve azalan is potansiyeli
gibi zorluklar ile miicadele igerisindeydi.

Diinya genelinde hemen hemen tim sektérleri etkileyen Covid-19
Pandemisinin etkileri mevcut durum itibariyla azalmis olmakla beraber
tilkelerin tedbirli davranmalari nedeniyle listlenilen projelerde gecikme ve
duraksamalara yol agan sosyal mesafe uygulamalari, santiye ve is¢i
kamplarinda ek giivenlik ve saglik uygulamalari, is¢i, ekipman ve malzeme
cksiklikleri temininde yasanan giicliikler, seyahat kisitlamalari ve karantina
kurallari gibi ilave zorluklar devam etmektedir.

Son yillarda girilen ve proje iistlenilen Avrupa iilkerinde de Covid-19
Pandemisinin etkisiyle uygulanan kisitlamalar, azaltilan galigma saatleri ve
santiyelere sinirlt sayida personel alinmasi gibi uygulamalar nedeniyle
gecikme ve duraksamalar yaratacak ve ilave maliyetler olusturacak
durumlarin olusmasi s6z konusu olmustur.

Bu durumlar nedeniyle olusan gecikme ve duraklamalar Thraggi ve bagh
ortakliklarinin devam eden projelerini olumsuz yonde etkilemis ve
etkilemeye devam etmekedir. Bu durumu degerlendirme ve etkisini en aza
indirmek igin Thraggi ve bagh ortakliklari yonetimi, alinan 6nlemleri izleme
ve koordine hususlarina dikkat ederek, calisanlarin sagliklarini tehlikeye
atmayacak ve projelerin devamimi saglayacak onlemler almaya devam
etmektedir.

toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin

isimleri/unvanlari

B.5 |Ihraccimin dahil | Thragginin baghi oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte, Thragginin
oldugu grup ve | sermayesinde %44,35 oraninda pay sahibi olan Ridvan Celikel’in ortak
grup icindeki yeri | oldugu sirketler dolayisiyla iliskili taraf sirketleri bulunmaktadir.

B.6 | Sermayedeki veya | Ortakligin 200.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki dogrudan ve

dolayli payir %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orami ve tutari
Ridvan Celikel isimli ortak icin 88.692.313,65 TL ve %44,35, Capital
Strategy Funds Spc-The Opportunistic Series Segregateg Portfolio unvanh
ortak i¢in ise 31.586.489,12 TL ve %15,79’dur. Ortakligin 240.343.345,87
TL olan toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan ve dolayli pay1 %S5 ve daha fazla
olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari ise Ridvan Celikel isimli ortak igin
129.035.660,52 TL ve %53,69, Capital Strategy Funds Spc-The
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ile her birinin pay | Opportunistic Series Segregateg Portfolio unvanli ortak igin ise

sahipligi 31.586.489,12 TL ve %13,14 tiir.

hakkinda bilgi

Ihrageinin  hakim | Ihragcinin Ana Sézlesmesi’nin 13. maddesine gore yapilacak olagan ve
ortaklarinin olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu hamiline yazili pay
farkh oy | sahiplerinin 2 oy hakki, B grubu hamiline yazili pay sahiplerinin ise 1 oy
haklarina sahip | hakk: vardir.

olup olmadiklar

hakkinda bilgi

Bununla birlikte Ana S6zlesme’nin 10. maddesine gére Bagimsiz Y6netim
Kurulu iiyeleri digindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Ihraggmin hakim ortagi Ridvan Celikel, Sirket sermayesinin %44,35’ine
sahiptir. Thrageinin  200.000.0000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin
40.343.346,87 TL nominal degerli 40.343.346,87 adedi A grubu hamiline
yazili, 159.656.653,13 TL nominal degerli 159.656.653,13 adedi B grubu
hamiline yazilidir. 40.343.346,87 TL nominal degerli 40.343.346,87 adet A
grubu imtiyazli paylarin tamami Ridvan Celikel'e aittir.

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihracc¢inin
ydnetim
hakimiyetine
sahip olanlarmn ya
da ihraceiyn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari

ile bu kontroliin
kaynag hakkinda

bilgi
B.7 | Segilmis finansal | | piNaANSAL DURUM — Baswmers Denetimden Geemi
bilgiler ile | | TABLOSU (TL) DeEZ;l:i(;en agimsiz Denctimden Gegmis
ihra?‘;mm Finansal Tablo Tiirii Konsolide
finansal Dénem 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
durumunda  ve | | PONEN VARLIKLAR 1.624.496.435 | 1.275.969.640 | 1.056.120.784 | 950.668.162
faali Nakit ve Nakit Benzerleri 51231.806 | 54.408.574 | 105.056.111 | 52.401.730
aaliyet Ticari Alacaklar 366.622.111 | 232.375.958 | 221.059.677 | 376.276.000
sonuclarinda Devam Eden Ingaat ve Taahhiit
meydana ge]en Islerinden Dogan Sozlesme 970.687.480 | 823.182.676 | 540.734.004 | 293.781.541
snemli Varliklar
e Stoklar 169.860.702 | 115.783.530 | 130.589.451 | 156.044.358
degisiklikler Pesin Odenmis Giderler 38.083.556 | 18.687.326 | 18.503.741 | 36.621.428
Diger Donen Varliklar 17.867.473 | 27.077.845 | 15.110.110 | 8.528.992
DURAN VARLIKLAR 352.708.881 | 342.016.658 | 383.020.709 | 341.753.679
Yatinm Amagh Gayrimenkuller | 281.506.054 | 281.506.054 | 282.864.413 | 277.118.847
Maddi Duran Varhiklar 19.944.176 | 20.280.246 | 61.010.550 | 61.691.700
Ertelenmis Vergi Varligi 41.088.736 | 33.145.622 | 35.106.549 0
ey e Cre e 9738932 | 6229816 | 2035997 546.636
Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR 1.977.205.316 | 1.617.986.298 | 1.439.141.493 1‘292':21'8"
KISA VADELI
VUKUMLOLOKLER 1.352.815.995 | 1.034.189.723 | 768.425.086 | 627.001.367
Kisa Vadeli Borglanmalar 374.259.583 | 281.495.172 | 187.308.969 | 69.789.023
A2 Uzun Vadeli Borglanmalarin 35.185.720 | 47255638 | 25630072 | 26.508.588
Kisa Vadeli Kisimlar:
Ticari Borglar 343.458.853 | 206.620.720 | 235.792.908 | 230.955.212
Ertelenmis Gelirler 509.094.224 | 430.824.571 | 262.934.250 | 226.667.267
UZUN VADELI
VUKUMLUL UKLER 165.223.227 | 141.345.563 | 163.186.710 | 148.788.335
Uzun Vadeli Borglanmalar 87.487.596 | 90.841.004 | 108.712.938 | 117.411.566
Uzun Vadeli Karstliklar 14.603.784 | 14.848.250 | 20.047.227 | 27.566.532
Ertelenmis Vergi Yikomlilugi | 41.983.514 | 35.656.309 | 34.426.545 | 3.667.761
OZKAYNAKLAR 459.166.094 | 442.451.012 | 507.529.697 | 516.632.139
Ana Ortakhga Ait 459.568.095 | 448.211.064 | 506.193.663 | 493.490.376
Ozkaynaklar
Odenmis Sermave 200.000.000 | 200.000.000 | 110.000.000 | 110.000.000
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Sermaye Avansi 26.000.000 0 0 0

Paylara iliskin Primler 1.498.280 1.498.280 1.498.280 1.431.009
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis
veya Isletmeleri Teeren -62.334.320 | -62.334.320 | -62.334.320 | -62.334.320

Birlesmelerinin Etkisi

Kontrol Giicii Olmayan Paylara
Tligkin Satig Opsivon Degerleme 0 0 -8.691.856 0
Fonu

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak Birikmis Diger | 322.853.720 | 278.170.476 | 201.605.115 | 173.780.519
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kardan Aynlan Kisitlannug

13.950.112 13.950.112 13.960.750 13.296.782

Yedekler

Diger Ozkaynak Paylan Z13.842.038 | -13.842038 | -13.842.038 0
Diger Yedekler 5851513 | 5851513 | 5851513 | 2393923
Gegmis Yillar Karlan 20.624.726 | 168.857.068 | 256.199.568 | 234.865.153
Net Dénem Kar(Zaran) 52.969.631 | -142.173.131 | 3.543334 | 21.334.415
Kontrol Giicii Olmayan Paylar | 402.001 | -5.760.052 | 1.336.034 | 23.141.763
TOPLAM KAYNAKLAR 1.977.205.316 | 1.617.986.298 | 1.439.141.493 | 1-292:421.84

1
Sirketin aktif biytikltigti yillar itibariyla iistlenilen projelerin hem fiziksel
hem de parasal olarak biiyilikligliniin artmasi, projelerin 6nemli bir
béliimiiniin yurt disginda olmasi sebebiyle déviz kurundaki degisimin
olumlu etkisi nedeniyle yiitkselmekte olup, 2018 yilinda 1,3 milyar TL olan
aktifler 2019 yilinda 2018 yilina gére %11,4 artisla 1,4 milyar TL ye, 2020
yilinda 2019 yilina gore %12.4 artigla 1,6 milyar TL’ye, 30.06.2021 dénemi
itibariyla da 2020 yil sonuna gore %22,2 artisla 2,0 milyar TL’ye
yiikselmistir.

2018 yili baginda devam eden islerden bakiye kalan kisim 356 milyon USD
iken, bu tutar 2018 yili sonunda 224 milyon USD, 2019 yili sonunda 137
milyon USD, 2020 yili sonunda ise 293 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

Sirketin donen varliklari 2018 yilinda 950,7 milyon TL iken 2019 yilinda
2018 yilina gére %1 1,1 artigla 1,1 milyar TLye, 2020 yilinda da 2019 yilina
gore %20,8 artisla 1,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 30.06.2021 dénemi
itibartyla da 2020 yil sonuna gore %273 artigla 1,6 milyar TL’ye
yiikselmigtir. 30.06.2021 d6nemi itibariyla Sirketin dénen varliklari toplam
aktiflerinin %82,2’sin1 olugturmaktadir. Donen varliklardaki bu artis,
sirketin is yapabilme kapasitesinin bir gostergesi olarak 6nem tagimaktadir.
Her ne kadar doviz kurundaki artisin etkisi g6z ardi edilmese de, buradaki
en Snemli etken {istlenilen projelerdeki ilerlemenin dénen varliklara olan

olumlu yansimasidir.

Sirketin duran varliklari 2018 yilinda 341,8 milyon TL iken 2019 yilinda
yatinnm amacgh gayrimenkullerin deger artiglar ile birlikte ertelenmis vergi
varliklarindaki artisa bagh olarak 2018 yilina gore %12,1 artisla 383,0
milyon TL ye yiikselmis olup, 2020 y1linda ise Thagginin Bulgaristan’da yer
alan bagh ortakhigi Energinia Compania Bonev EODD’nin satiimasi
sonucunda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin azalmasina ve
yine Bultaristan’da yer alan diger bagh ortakliklardan Dag-08 OOD ve
Golden Sun EOOD sirketlerinin satisi ile birlikte maddi duran varliklardaki
diisiise baglt olarak 2019 yilina gore %10,7 diisiisle 342,0 milyon TL’ye
gerilemistir.  30.06.2021 d6nemi itibariyla da ertelenmis vergi
varliklarindaki artisa bagli olarak 2020 yil sonuna gére %3,1 oraninda sinirh
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artigla 352,7 milyon TL'ye yiikselmistir. 30.06.2021 donemi itibariyla 1
Sirketin duran varliklar: toplam aktiflerinin %17,8"ini olusturmaktadir.
Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 627,0 milyon TL iken
2019 yilinda diger borglar ile birlikte devam eden insaat ve taahhiit
islerinden dogan sozlesme yiikiimliiliiklerindeki diisiise kargihk finansal b
orglar ve ertelenmis gelirlerdeki artisa bagl olarak 2018 yilina gore %22,6
artisla 768,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 yilinda da ticari borglar ve
kisa vadeli karsiliklardaki diisiise karsilik finansal borglar, devam eden
ingaat ve taahhiit islerinden dogan sozlesme yiikiimliiliikleri ve ertelenmis
gelirlerdeki artisa bagli olarak 2019 yilina gore %34,6 artisla 1,0 milyar
TL’ye yiikselmistir. 30.06.2021 donemi itibariyla da finansal ve ticari
borglar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, devam eden
ingaat ve taahhiit islerinden dogan s6zlesme yiikiimliiliikleri ve ertelenmis
gelirlerdeki artiga bagli olarak 2020 yil sonuna gére %30,8 artisla 1,4 milyar
TL’ye yitkselmistir. 30.06.2021 donemi itibarryla kisa vadeli
ytkiimliliiklerin  toplam  kaynaklar icindeki payr %68,4 olarak
gergeklesmistir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliilitkleri 2018 yilinda 148,8 milyon TL iken
2019 yilinda uzun vadeli finansal borglar ve uzun vadeli karsiliklardaki
diistise karsilik ertelenmis vergi ytiktimliiliigtindeki artisa bagh olarak 2018
yilina gore %9,7 artigla 163,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 yilinda ise
uzun vadeli finansal borglar ile birlikte personel sayisindaki diislise paralel
olarak galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklardaki
diisiise bagli olarak 2019 yilina gore %13,4 disiisle 141,3 milyon TL’ye
gerilemistir. 30.06.2021 doénemi itibariyla da uzun vadeli finansal
borglanmalardaki sinirli diistise karsilik, diger borglar ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliiklerindeki artisa bagli olarak 2020 yil sonuna gére %16,9 artigla
165,2 milyon TL'ye yiikselmistir. Uzun vadeli yilikimliiliiklerin toplam
kaynaklar igindeki payr 30.06.2021 donemi itibariyla %8,4 olarak
gerceklesmistir.

Thragginin ana ortakliga ait 5zkaynaklari 2018 yilinda 493,5 milyon TL iken
2019 yilinda kontrol giicii olmayan paylara iliskin satig opsiyon degerleme
fonu (*) kapsaminda olusan -8,7 milyon TL’lik tutara karsilik yabanci para
cevrim farklarinin olumlu etkisiyle 2018 yilina gore %2,6 artisla 506,2
milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda ise 142,2 milyon TL’lik dénem
zararl yazilmasi dogrultusunda 2019 yilina gore %I11,5 diisiisle 448,2
milyon TL'ye gerilemistir. Thraggimin 6denmis sermayesi 2020 yilinda
yapilan bedelsiz sermaye artirnmiyla tamami olaganiistii yedekler
hesabindan karsilanmak {izere %81,81818 oraninda artirilarak (90 milyon
TL) 110 milyon TL’den 200 milyon TL seviyesine ¢ikarilmustir. Thrag¢imin
6zkaynaklar1 30.06.2021 donemi itibariyla da olusan 52,9 milyon TL’lik net
doénem zararina karsilik yabanci para gevrim farklari ve 26 milyon TL'lik
sermaye avansina baglh olarak 2020 yil sonuna gore %2,5 oraninda sinirh
artigla 459,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

(*) Bagl ortaklik Anel Telekom’da Anel Elektrik’in sahip oldugu paylar
disinda kalan 6.253.133,50 adet paylarin 1,39 TL fiyatindan zorunlu ¢agri
yoluyla toplanmasina yonelik olarak (11-26.1) sayili Pay Alim Teklifi Teblig
hiikiimleri kapsaminda pay ahm teklifi formunun onaylanmasi talebiyle
SPK’ya bagvuruda bulunmasina yénelik olusan 8.691.856 TL
(6.253.133,50 x 1,39) 6zkaynaklar altinda “Kontrol Giicii Olmayan Paylara
Iliskin Satis Opsiyon Degerleme Fonu” olarak simiflandirilmistir.




Kar veya Simirh
Zarar Kismi Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegemis
(TL) Gecmis
Finansal . .
Tablo Tiirii Konsolide
Diénem 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 390.295.879 | 449.052.679 | 739.213.003 | 1.030.180.634 | 1.376.310.720
1?/?;?\1;1:] -412.671.675 | -420.923.841 | -804.022.032 | -977.907.944 | -1.350.800.589
Briit -22.375.796 | 28.128.838 | -64.809.029 | 52.272.690 25.510.131
Kar/(Zarar)
bsas Faaliyet | 4 292306 | 17790362 | -86349.274 | 30904504 | 22.879.204
Karv/(Zarar)
Finansman
gelir/(Gideri)
Oncesi -3.829.893 | 25.722.452 | -71.768.239 | 43.118.892 100.391.303
Faaliyet
Kary/(Zarar)
Siirdiiviilen
Faaliyetler 54.554.157 | -1.875.153 |-138.441.613 |  294.177 53.268.462
Vergi Oncesi
Kar/(Zarary)
Siirdiiriilen
f,‘;‘::iy etler 1720317 | 4.457.624 | 4474244 | 2.898.143 | -18.574.733
Gelir/(Gideri)
Siirdiiriilen
g‘;j‘:":ynf"" -52.833.840 | -6.332.777 |-142.915857 | 3.192.320 | 34.693.729
Kari/(Zarar)
Donem Kart | o) 833.840 | -6.332.777 | -142.915857 | 3.192.320 34.693.729
(Zaran)
Dinem
Karinmn
(Zararimn)
Dagilimi
Kontrol Giicii
Olmayan 135.791 572222 742726 -351.014 13.359.314
Paylar
ﬁ:y“hgl"“kl"‘ -52.969.631 | -5.790.555 |-142.173.131| 3.543.334 21.334.415
Thragginin hasilati 2018 yilinda 1,4 milyar TL iken, 2019 yilinda 2018 yilina
gore %25,1 diisiisle 978,0 milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gore
%?28,2 diistisle 739,2 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2021 doneminde de
bir 6nceki yilin aynt dénemine gore %13,1 diisiisle 390,3 milyon TL’ye
gerilemistir. [hragginin hasilatindaki diisiis 6zellikle Abu Dhabi projesinde
sona yaklasilmasi ve Covid-19 Pandemisinin projeler tizerindeki etkisine
bagli olarak olusmustur.
B.8 | Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
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B.11 | ihracginin isletme | 30.06.2021 dénemi itibariyla Ihraggimin  donen varlik  toplami
sermayesinin 1.624.496.435 TL ve kisa vadeli yiikiimliliikleri toplami1 1.352.815.915 TL
mevcut olup, net isletme sermayesi 271.680.440 TL dir.
yikiimlilitklerini | | Finansal 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
karsilayamamasi | | Kalemler (TL) - o o o

Donen Varliklar | 1.624.496.435 | 1.275.969.640 | 1.056.120.784 | 950.668.162
Kisa Vadeli 1.352.815.995 | 1.034.189.723 | 768.425.086 | 627.001.367
Yukl.lmlulukler

get Isletme 271.680.440 | 241.779.917 | 287.695.698 | 323.666.795
€rmayesi

30.06.2021 donemi itibariyla donen varliklarin %59,8’ini olusturan devam
eden insaat ve taahhiit islerinden dogan s6zlesme varliklari kalemi TFRS 15
Standarti kapsaminda heniiz kazanilmamis varhklarin elde edilmesi i¢in
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul
giivencenin olugmus olmast ile alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore hesaplanmaktadir. Ilgili kalemde yer alan tutarlarin
tahsilinde gecikme olmamasi durumunda, Ihragginin isletme sermayesinin
isbu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak
ihtiyaglari i¢in yeterli oldugu soylenebilir, ancak 6zellikle Abu Dhabi
Havalimani projesine iliskin hesaplanan alacak tutari tahsilatinda
yasanabilecek olasi gecikmeler tahsilat tarihine kadar Thrage: igin isletme
sermayesi ihtiyacini ortaya cikarabilecektir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Sirketin 200.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, 65.000.000
TL tutarinda nakit karsih@ olmak iizere 265.000.000 TL’ye
artirtlacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup,
mevcut ortaklarmizin %32,50 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Sirket ortaklarina nakit karsilig: artirilacak sermaye karsiligi A grubu
hamiline yazili pay sahiplerine 13.111.587,863 TL nominal degerli A
grubu hamiline yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
51.888.412,137 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay
verilecek olup, ISIN kodlart A grubu hamiline yazili paylar igin
TREAEPT00025, B Grubu hamiline yazih paylar igin
TREAEPT00017 dir.

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil
tiir ve gruplarmna

iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

Ihra¢  edilmis ve
bedelleri  tamamen
O6denmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

C3 Sirketin ¢rkarilmig ve tamami Gdenmis sermayesi 200.000.000

TL dir.

Her bir payin nominal
degeri

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

Sermaye piyasasi
aracinin sagladig
haklar hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
"Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma,
Genel Kurula Davet ve Katilma, Genel Kurulda Miizakerelere
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Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi A¢ma, Azinlik,
Ozel Denetim Isteme" haklarini saglamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracimin  devir ve
tedaviiliinii kisitlayici
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Ihragginin paylari (B grubu hamiline yazili paylar), 16.06.2010
sermaye piyasasi | tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamustir.
araglarmmn  borsada | BIST’te islem gorenler disinda mevcut durumda Ihragginin ihrag
islem gdrmesi icin | ettigi, borsalarda islem géren herhangi bir sermaye piyasasi araci
basvuru yaptlip | veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.
yapilmadig veya | Isbu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu hamiline yazil
yapihip yapilmayacag | paylar Borsa’da islem gérmeyecek olup, B grubu hamiline yazih
hususu ile islem | paylar ise Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem grecektir.
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikas: | Thragginin kar dagitim politikasi asagidaki gibidir;

hakkinda bilgi

Kar Dagitim Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile Sirket Ana
Sozlesmesi'nin kar dagitimi ile ilgili maddesi gergevesinde; Anel
Elektrik’in orta ve uzun vadeli stratejileri ile yatirnm ve finansal
planlart dogrultusunda, tilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da
g6z oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ve Anel
Elektrik’in ihtiyaglari arasindaki denge gozetilmek suretiyle
belirlenmistir. Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh
bir politika izlenmekte; kar dagitim tutarinin belirlenmesinde, uzun
vadeli sirket stratejisi, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve
nakit durumu dikkate alinmaktadir. Ilke olarak, yukarida bahsedilen
unsurlar da g6z oOniinde tutuldugunda, Anel Elektrik Yonetim
Kurulu’'nun kar dagitimina karar verecek olmasi durumunda,
Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde
hesaplanan dagitilabilir donem kérinin asgari %20’si nakit ve/veya
bedelsiz hisse seklinde dagitilabilir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en kisa siirede dagitilmasi kabul
edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul
onayini takiben Genel Kurul'un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine
dagitilacaktir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Y&énetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olarak kar payinin
taksitli dagitimima karar verebilir. Anel Elektrik’de kar pay:i avansi
dagitimi uygulamasi bulunmamaktadir.

Genel Kurul, net karin bir kismini veya tamamini olaganiistii yedek
akceye nakledebilir. Anel Elektrik Yonetim Kurulu’nun, Genel
Kurul’a karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bu durumun
nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin olarak Genel
Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi verilir. Ayn1 sekilde bu
bilgilere, faaliyet raporu ve internet sitesinde de yer verilerek
kamuoyu ile paylasilir.
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Kar dagitim politikas1 Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin
onayina sunulur. Bu politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda
herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve fonlarin
durumuna gore Yonetim Kurulu tarafindan her yil gozden
gegirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten
sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur
ve internet sitesinde kamuoyuna agiklanir.

D—RISKLER
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D.1.1 Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Thragginin ana faaliyet konusu elektrik ve mekanik proje taahhiitleri alaninda
faaliyet gostermek olmakla birlikte, Ihragginin bagh ortakliklarindan Anel
Marin araciliiyla gemi elektrik elektronik projeleri, Anel Yapi aracilhigiyla
gayrimenkul kiralama, Birlesik Arap Emirlikleri'nde Anel Emirates, Katar’da
Anelmep, Ingiltere’de Anel Engineering araciligiyla da elektrik ve mekanik
proje taahhiit alanlarinda faaliyet g&stermektedir.

D.1.1.1. ihragei ve bagh ortakhklarmmn proje taahhiit ve gemi elektrik
elektronik faaliyetlerine iliskin riskler:

® Projelere iliskin s6zlesmelerin yabanci para cinsinden diizenlenmesine
ragmen, devaliiasyon riskinin oldugu iilkelerde s6zlesmeye esas dévizin,
USD ya da Euro para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ve bdylece
gelirlerin azalarak maliyetlerin artmasi bir risk olugturmaktadir. Ayrica
bakir, ¢elik gibi 6nemli maliyet kalemlerinin dévizdeki artistan farkl
olarak fiyatlarinin artabilmesi riski vardir. Déviz kurlarindaki olasi
artiglara karsi bazi s6zlesmelerde, koruyucu hiikiimler bulunmakta olup,
s0z konusu hiikiimlerde, s6zlesme kapsaminda déviz kurlarindaki artis i¢in
bir limit belirlenmekte ve kurlar bu limitin digina ¢iktig1 takdirde fiyat
artigt  karsi taraftan alinabilmekte bu sayede kur riski minimize
edilebilmektedir. Ayrica alimlarin szlesme para birimiyle olmasina 6nem
verilmekte bu sayede alimlarin sézlesme gelirleriyle ayni para birimi ile
karsilanmas: ile kur riski bir baska yontemle azaltilmaktadir. Eger
sozlesmede boyle koruyucu bir hiikiim yoksa bu gergevede yiiriitiilen
projelerdeki sozlesmeye esas dovizin diger para birimlerine kars: deger
kaybetmesi durumunda Thraggi ve baglt ortakliklarinin maliyet ve giderleri
artabilir, nakit akimlar1 buna bagh olarak da finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

® Yapilan eksik planlama ya da proje sirasinda olusabilecek problemlere
veya dngdriilemeyen sebeplere bagl olarak iistlenilen projenin zamanmnda
sonuglandirilamamasi durumu olusabilir. Bu gibi durumlara iliskin bazi
sozlesmelerde koruyucu madde olarak siire uzatimina olanak taninirken,
bazi sézlesmelerde is bitim tarihleri kesindir. Diizenlenen sozlesmelerde
isin duraksamasi durumunda olusacak ek masraflarin karstlanmasina
iliskin madde bulunmuyorsa bu durumda genel yonetim giderleri ve
maliyetler karg1 taraftan talep edilemez. Bu sebeple Ihraggi ve bagh
ortakhiklarinn yiiriittiigii projelerinin herhangi bir sebeple tamamlanma
siiresinin uzamasi Thragg1 ve bagli ortakliklarinin yiikiimliiliik altina
alabilir, s6z konusu durum maliyetlerde artisa sebep olabilir, bunun
sonucunda da Thraggi ve baglh ortakliklarinin nakit akimi ve finansal
durumu buna bagli olarak da karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

o Thrager ve bagh ortakliklarinin iistlendigi taahhiit projelerinde kullanilan
malzemelerin _temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artislan,
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Ihragg1 ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal performansim
olumsuz etkileyebilir.

Teklif asamasinda yapilabilecek maddi hatalar (fiyat ve sartname
degerlendirmesi), kontrat-ig tammlarinda gozden Kkagabilecek ek
yiikiimliiliklerin olmasi durumu Thraggi ve bagl ortakliklarinin giderlerini
artirabilir, buna bagli olarak projenin karliliginda diigiis goriilebilir.

Ihragg1 ve bagli ortakliklan yiiriittiigii projeleri uluslararasi standartlari baz
alinarak tamamlamasina ragmen, tamamlanan projelerin dngriilemeyen
sebeplerle soz konusu standartlar karsilayamamasi, projede hata ve
eksiliklerin tespit edilmesi durumlarinda karg taraf tamamlanan projenin
istenilen standartlara getirilmesini Thragg1 ve bagh ortakliklarindan talep
edebilir. Bu gibi durumlar Ihraggi ve bagh ortakhiklarimin maliyetlerini
artiracag gibi, finansal durumunu ve karliligini olumsuz etkileyebilir ayni
zamanda Thragei ve bagl ortakliklart itibar kaybi yasabilir.

Ihraggi ve bagh ortakhiklarinin yiiriitttiiti projelere iliskin olarak hak
edislerinin zamaninda tahsil edilememesi veya s6z konusu hak edislerin
vadesinin uzamasi durumunda Thraggt ve bagh ortakliklarinin nakit
akimlari negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Thraggt ve bagh ortakliklarinin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyact
olusabilir.

Thraget ve bagh ortakliklarinin distiendigi projelerde artis olmasi ve
maliyetler ile hak edisler arasinda vade uyumsuzlugu olusmasi halinde
Ihragg1 ve baglh ortakliklan ek isletme sermayesine ihtiyag duyabilir.

Hava kosullar1 veya etki edilemeyen cografi kosullar nedeniyle islerin
zamaninda bitirilememesi ve s6z konusu hususlarin karsi taraf tarafindan
miicbir sebep olarak kabul edilerek isin tamamlanmasi i¢in verilen siire
uzatimi talebinin kabul edilmemesi durumunda, sézlesmede yazilan cezai
hitkiimlerin Sirket hakkinda uygulanmasi riski bulunmakta olup, sirket
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilebilir.

Yiiriitiilen projeler kapsaminda gereken is giicii ve santiye yonetiminin
eksik belirlenerek gereginden az personelle isin siirdiiriilmeye ¢aligiimasi
Thragei ve bagh ortakliklarinin yiiriitttiigii projelerin kalitesinin diismesine
sebep olabilir, buna bagh olarak da Ihrag¢1 ve bagl ortakliklarinin is alim
giictinde olumsuz etki yaratabilir. Bu durum Ihrag¢: ve bagh ortakliklarinin
finansal durumunu ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

Sektorde faaliyet gosteren diger sirketler tarafindan sunulan projelerin
kalitesi ve sunduklari hizmetlerin Thraggi ve bagli ortakliklarina benzerligi,
Thraggi ve bagli ortakliklarinin rekabet giiciinii diisiirebilir, is alim giiciinii
ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Libya’da alinmis olan Yeni Trablus Uluslararasi Havalimani projesi ile
alakal olarak kurulmus olan Anel Dar Libya, Libya’da g¢ikan i¢ savag
nedeniyle diger tiim Tiirk sirketlerinde oldugu gibi Anel Elektrik’de
Libya’daki projeyi birakarak Tiirkiye’ye geri donmiistiir. Daha sonra proje
igvereni ile yapilan mutabakatla gerek proje gerek sirket igin Anel
Elektrik’in herhangi bir yiikiimliligt kalmamigtir. Ancak i¢ savas sonrasi
devam eden karigikliklar ve Anel Dar Libya’ya ulagilamamasi nedeniyle
sirket tasfiye edilememis olup, kayitlarda iz kaydi olarak tutulmaktadir. Bu
ercevede Ihrage1 ve bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi iilkeler veya
komsu iilkelerinde gériilebilecek i¢ savas veya her tiirlii karigiklar Ihraget
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ve bagh ortakliklarinin falaiyetlerinin duraksamasina neden olabilir, buna
bagl olarak da finansal durumlari ve nakit akiglari olumsuz etkilenebilir.

® Gem elektrik elektronik faaliyetleri kapsaminda yiiriitiilen projelerin
yiiksek teknoloji gerektirmesi nedeniyle Anel Marin’in teknolojik
gelismelere ayak uyduramamasi rekabet ve ig alim giiciinii diigiirebilir,
buna bagh olarak da nakit akimlari ve finansal durumunu olumsuz
etkilenebilir.

D.1.1.2. Thragcmin bagh ortakhg1 Anel Yapi’nin gayrimenkul kiralama

faaliyetlerine iliskin riskler:

® Anel Yapi, yapmis oldugu kira sozlesmeleri gergevesinde yasanacak
ekonomik kriz ve dalgalanmalarda, alinacak kiralarin tahsilatlarinda
gecikmeler, ertelemeler, askiya almalar veya 6dememe gibi sorunlarla
karsilasabilir. Bu durum Anel Yapi’nin nakit akislari, finansal durumu ve
karlthgini olumsuz etkileyebilir.

® Covid-19 Pandemisinin olusturmug oldugu etkiye baglh ortak uzaktan
¢alisma sisteminin yayginlagsmasi nedeniyle Anel Yapi’nin kiracis1 olan
sirketlerin galistiklart alanlari kiigiiltmesi ya da tamamen g¢ikmasi
durumunda Anel Yapt’nin nakit akimlari buna bagh olarak da finansal
durumu ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

e Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel gayrimenkul talebine, global
ekonomik etkenlere, artan veya azalan yatinm imkanlarina gore
degiskenlik gosterebilmekte olup, Anel Yapi’min portfSyiinde bulunan
gayrimenkullerin genel ekonomik goriiniimdeki olumsuz gelismeler,
gayrimenkul piyasasindaki degisiklikler, idari diizenlemeler ve ilgili
kanunlardaki degisiklikler, politik etkenler, finansal piyasalarin durumu
gibi dis etkenlere bagh olarak degerleme rakamlar diigebilir, bu durum
Anel Yapr’'nin finansal durumunu ve karhiligini olumsuz etkileyebilir.

® Anel Yapr'nin portfdyiinde bulunan gayrimenkulleri gerektigi takdirde
hizlh bir sekilde ve istenen fiyattan elden gikartmakta sorun yasamasi
durumunda Anel Yapr'min finansal durumu ve Karlihifn olumsuz
etkilenebilir, bor¢lanma yoluna gitmesi gerekebilir.

® Anel Yapi'nin yeni yatirim karart almasi halinde isletme sermayesi
ihtiyacinda ve finansal bor¢lulugunda artis gériilebilir.

® Anel Yap’min sahibi bulundugu gayrimenkullerden gelir elde etmesi,
uygun kiracilara tatmin edici sartlarla kiralamasina ve sdz konusu
kiracilarla olan iliskilerini dogru bir sekilde yiiriitebilmesine bagli olup, bu
cercevede asagidaki hususlarin gergeklesmesi durumunda kira gelirinde
diisiis olabilir, bu durum Anel Yapi'nin nakit akimlarini, finansal
durumunu ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
— Kiraci sayisinda ve doluluk oranindaki diisiisler,

22 Fii — Kiracilarin iflas kanunu hitkiimleri uyarinca koruma talep etmeleri,

m 2021 — Rekabetgi bir kira piyasasinin Anel Yapi'min kiralama oranini

etkilemesi,

— Mevcut kiracilarin kira sézlesmelerinin, s6zlesme vadesi sonunda

yenilenememesi.

Anel Yapr’nin portfdyiinde bulunan gayrimenkuller deprem bakimindan
yiiksek riskli bélge olarak siniflandirilan Istanbul sehrinde bulunmakta
olup, Anel Yapi'nin varliklarinin veya projelerinin bulundugu sehirlerde
veya bunlarin yakin ¢evresinde meydana gelebilecek siddetli bir dogal afet
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Anel Yapi'nin s6z konusu varliklarini, projelerini veya genel olarak
gayrimenkul giderlerini ve dolayisiyla mali durumu ve faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

D.1.1.3. ihraccmin diger bagh ortakhklarinm faaliyetlerine iligkin riskler:

Ihragginin bagli ortakhigi Anel Telekom, 2001 yilinda Istanbul’da kurulmug

olup, Sirketin ana faaliyet konusu, telekomiinikasyon olmakla birlikte mevcut

durum itibariyla bu alanda fiilen yiiriitiilen projesi bulunmamaktadir.

Libya’da alinmig olan Yeni Trablus Uluslararast Havalimani projesi ile alakal

olarak kurulmus olan Anel Dar Libya, Libya’da ¢ikan i¢ savas nedeniyle diger

tim Tirk sirketlerinde oldugu gibi Anel Elektrik’de Libya’'daki projeyi
birakarak Tiirkiye'ye geri donmiistiir. Daha sonra proje isvereni ile yapilan
mutabakatla gerek proje gerek sirket igin Anel Elektrik’in herhangi bir
yikiimliligi kalmamistir. Ancak i¢ savas sonrasi devam eden karisikliklar ve

Anel Dar Libya’ya ulasilamamasi nedeniyle sirket tasfiye edilememis olup,

kayitlarda iz kayd olarak tutulmaktadir.

D.1.1.4. Ortak riskler

o Thraggr ve bagh ortakliklarnin alacaklarinin tahsilatinda miisteri riskleri
olusabilir, miisterilerin 6deme yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine
getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagli olarak alacak tahsil siiresinin
ongoriillemeyen sebepler sonucunda uzamasi halinde Ihraggi ve bagl
ortakliklarinin nakit akimlari ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.

o lhraggi ve bagl ortakliklannin faaliyetlerini gerceklestirmek igin ihtiyag
duydugu nitelikli isgiicii kaynaginin siireklili§inin saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

e Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihrag¢1 ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, s6z konusu durumlardan
kaynakh Thraggr ve bagh ortakliklarinin galisanlarinin yaralanmasi veya
olumi, Sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirketlerin ilgili
kanun ve hiikiimler ¢er¢evesinde tazminat yiikiimliil{igii altina girmesi gibi
durumlara neden olabilir, Sirketlerin itibarini olumsuz etkileyebilir.

e Faaliyet ve hizmetlerin miisteri ihtiyag ve beklentilerini kargilayamamasi
durumunda Thraggr ve bagli ortakliklarinin  faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

e Déviz kurlarindaki yiikselis Thraget ve bagh ortaklhiklarinin déviz cinsinden
kullandig1 krediler dolayisiyla Sirketlerin finansman giderlerini artirip,
nakit akimlarini ve karhiliginm olumsuz etkileyebilir.

e Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet
artiglart, Thraggt ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

o Thragei ve bagh ortakliklarinin karsi karsiya kaldigi ve kendisine maddi
kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olaylar i¢in gerekli sigortalar:
yaptirmamis olmasi halinde, finansal kaybi olusabilir, faaliyetlerinde
aksama meydana gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalari sonucu fhraggi ve bagl ortakliklar
tazminat demek durumunda kalabilir.

o lhragg1 ve bagli ortakliklar: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki
davalara taraf olabilir, davalarin Sirketlerin aleyhine sonuglanmasi halinde
Sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii
dogabilir.
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D.1.2. ihraggimin iginde bulundugu sektire iliskin riskler
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D.1.2.1. Proje taahhiit sektoriine iliskin riskler:

Is giici, hammadde ve malzeme ile girdi maliyetlerindeki 6ngériilemeyen
fiyat artiglart ve yiiriitillen projelerin olasi fiyat artiglarina gore koruyucu
madde eklenerek diizenlenmemesi Sektérde faaliyet gosteren sirketlerin
maliyetlerini  artirabilir, finansal durumu ve karhhigint  olumsuz
etkileyebilir. Buna bagl olarak da sektérde daralma meydana gelebilir.
Taahhiit edilen tasarim ve insaat iglerinin 6ngoriillemeyen sebeplerle
zamaninda sonuglandirilamamast ve s6z konusu projelere iliskin
diizenlenen sozlesmelerde tamamlama siirelerinin uzayabilecegine olanak
taniyan koruyucu madde olmamast durumu sektor sirketlerinin
maliyetlerini artirabilir. Buna bagli olarak sektdrde faaliyet gdsteren
sirketlerin s6z konusu projelerdeki karlilig1 diisebilir, sektérde daralma
meydana gelebilir.

Teklif asamasinda yapilabilecek maddi hatalar (fiyat ve sartname
degerlendirmesi), kontrat-is tammmlarinda goézden kagabilecek ek
yiikiimliiliiklerin olmasi durumu sektérde faaliyet gosteren sirketlerin
giderlerini artirabilir, buna bagli olarak sirketlerin finansal durumlarinda
bozulma gériilebilir, sektérde daralma yasanabilir.

Yiiriittiilen projelerde hata ve eksiliklerin tespit edilmesi durumlarinda kars:
taraf tamamlanan projenin istenilen standartlara getirilmesini Sirketlerden
talep edebilir. Bu gibi durumlar sektor sirketlerinin maliyetlerini artiracagi
gibi, finansal durumunu ve karliligini olumsuz etkileyebilir ayni zamanda
sektore iliskin itibar kaybi yasanabilir.

Sektorde tamamlanan projelerin sektor sirketleri tarafindan kalitesiz ve
yeterli 6zenin gdsterilmeden yiiriitiilmesi sektoriin giivenilirligini olumsuz
etkileyebilir.

Sektorde projelerin iistlenilme asamasi 6ncesinde gerekli titizlikte ve
onemde hazirhklarinin yapilmamasi halinde, istlenilen projedeki &ngoriiler
ile gergeklesmeler farklilasabilir, sektor sirketleri s6z konusu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi ve talep gormemesi nedeniyle mesleki
belgesi olmayan isgiiciiniin yogunlugu isverenlerin istedigi nitelikte
isgiiciine ulagmasint  zorlastirabilir, sektoriin verimini ve kalitesini
diistirebilir.

Mesleki yeterliligini kanitlamig nitelikli isgticii eksigi, sektorde yiiksek is
kazalar1 oraninin devam etmesine neden olabilir.

Sektérde projelerin istlenilmesini takiben diizenlenen sartname ve
sozlesmelerde olabilecek degisiklikler, isin tamamlanma siiresinin
uzatilmasi, 6deme planlarindaki olasi aksamalar ile siire¢ igerisinde
olusabilecek ek maliyetler sektorde faaliyet gosteren firmalarin nakit
akimlarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

D.1.2.2. Gemi elektrik elektronik sektiriine iligkin riskler:

Sektordeki projelerin yiiksek teknoloji gerektirmesi nedeniyle teknolojik
gelismelere ayak uydurmak biiyilk 6nem arz etmekte olup, bu durum
teknolojik gelismenin gerisinde kalan sektdr sirketleri {izerinde risk unsuru
olusturarak s6z konusu sirketlerin rekabet glictinii diistirebilir.

Sektor, agirlikli olarak savunma sanayii alaniyla ilgili olmasi nedeniyle
yasanabilecek bolgesel politik gelismelerden gabuk etkilenebilecektir.
Askeri projelerde Milli Savunma Bakanligi ve Savunma Sanayii Baskanligi
ile calisildigi icin projelerin durdurulma riski ¢ok diisiik olmakla birlikte




kiiresel ya da bélgesel ¢apta bir kriz olusmasi durumunda sektériin olumsuz
etkilenmesi soz konusu olabilecektir.

D.1.2.3. Gayrimenkul kiralama sektériine iliskin riskler:

Sektor sirketlerinin portfoyiinde bulunan gayrimenkulleri gerektigi takdirde
hizli bir sekilde ve istenen fiyatla elden gikarilamamasi sektér sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, borglulugunu artirabilir buna bagh
olarak da sektorde daralma gériilebilir.

Déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektSrdeki yatirim istahini
olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektor sirketlerinin portfdyiine
kattigr gayrimenkullerde fiyatlama ve karhlik riski olugturabilir.

Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel gayrimenkul talebine, global
ekonomik etkenlere, artan veya azalan yatirim imkanlarina gore degiskenlik
gosterebilmekte olup, sektor sirketlerinin sahip oldugu gayrimenkullerin
idari diizenlemeler ve kanunlardaki degisiklikler, politik etkenler, finansal
piyasalarin durumu gibi dis etkenlerden dolay: degerinin diismesi gibi
durumlarin olusmasi sektdr sirketlerinin karliligini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir, bu durum sektSrde daralmay1 beraberinde getirebilir.
Sirketlerin yatirim yapmay: planladigi arazi ve alanlara iliskin olarak,
hukuki durum, miilkiyet ya da imar planina uygun olma gibi kriterlerde
yasanacak olasi sorunlar projenin basarili bir sekilde hayata gegirilmesinde
sorunlara yol agabilir. Bu durum sektdr sirketlerinin faaliyetlerini ve
finansal sonuglarint olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirketlerin  gayrimenkul yatrim  projelerinin  basarisi, projelerin
gelistirilecegi arsa ve alanlarin cazip lokasyonlarda ve yatirim yapilabilir
nitelikte olmasiyla birebir iligkili olup, bu bakimdan yeni gayrimenkul
yatinm projeleri gelistirmek i¢in uygun arsa ve alanlarin tedarikinde
yasanacak sorunlar sektor sirketlerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sektdr  sirketleri, gayrimenkul yatrim  projelerinin  gelistirilmesi
asamasinda Tirkiye deki imar mevzuat, vergi mevzuati, sermaye piyasasi
mevzuati, ¢evre mevzuati, sosyal giivenlik mevzuati bagta olmak tizere pek
¢ok yasal diizenlemeye tabi olup, mevzuata aykirt durumlarin meydana
gelmesi, mevzuatin degismesi veya yeni mevzuatlarin yiiriirliige girmesi,
Sektor  girketlerin  faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini  olumsuz
etkileyebilir.

D.1.2.4. Ortak Sektor Riskleri

Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler,
siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, ekonomik
gliven ortaminin  bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini, satiglarini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek tersr saldirilar veya
diger tiirden catismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki
potansiyel ve mevcut projelerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal
durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

Déviz  kurlarindaki  yiikselis sirketlerin  basta ddviz cinsinden
yikimliiliiklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi
maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve karliigini olumsuz
etkileyebilir.

Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol

sis No 0478 0038 7870 0011




fiyatlan ile birlikte doviz kurlarindaki yiikseligler maliyetleri yiikselterek
sirketlerin karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

e Déviz kurlarindaki yiikselisin basta tfinansman kaynaklan ve ekonomik
faaliyetlerde yarattig1 olumsuzluklar, yeni projelerin gelistirilmesine engel
olmaktadir. Bununla birlikte sekt6rdeki sirketlerin finansman olanaklarina
erisimi sinirlandigindan, sirketlerin mevcut ve iistlenecegi projeler igin
gerekli finansman imkanlari ile maliyetleri yiikseldiginden sirketlerin
karlilig1 ve faaliyetlerini olumsuz etkilemektedir.

e Sektorde faaliyet gisteren firmalarin proje iistlenirken teminat mektubu
temininde yasanan zorluklar firmalart olumsuz etkileyerek maliyetlerini
yiikseltebilir.

e Sektdrde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla iistlenilen islerde asiri
diisiik teklif verilerek projelerin alinmasi kar marjlarinin baskilanmasina,
faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

e Teklif agsamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat
mektuplarinin iade siirelerinin uzamasi sektordeki sirketlerin banka
limitlerini doldurarak, sirketleri ek maliyetlere katlanmak zorunda
birakmakta, ayrica firmalarin  teminatlarm  etkin  kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢ikardigindan ihalelere girerken sirketlerin
ihtiyatli davranarak bazi potansiyel projelere teklif verememesine ve
potansiyel projeleri tistlenememesine neden olabilmektedir.

e Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi basta
global olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satiglari, karhihgi ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin yaralanmasi, liimil, zarar gdrmesi
sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektorde
daralmaya sebep olabilir.

o Is giivenligi ve saghig diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar
sektdrdeki sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Thragginin finansal borglart 2018 yilinda 213,7 milyon TL iken 2019 yilinda

2018 yilina gore %50,5 artisla 321,7 milyon TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda

2019 yilinda gore %30,4 artigla 419,6 milyon TL'ye, 30.06.2021 dénemi

itibariyla da 2020 yil sonuna gore %18,4 artisla 496,9 milyon TL’ye

yiikselmistir. 2018 yilinda 52,4 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 2019

ythinda 2018 yilina gore %100,5 artigla 105,1 milyon TL’ye yiikselmis olup,

2020 yihinda 2019 yilina gore %48,2 diisiisle 54,4 milyon TL’ye, 30.06.2021

doneminde de 2020 yil sonuna gore %5,8 diisiisle 51,2 milyon TL’ye

gerilemistir. [hraggimin net finansal borglari (finansal borglar — nakit ve nakit
benzerleri) ise 2018 yilinda 161,3 milyon TL iken 2019 yilinda finansal
borgluluktaki artisa bagli olarak 2018 yilina gére %34,3 artigla 216,6 milyon

TL'ye, 2020 yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki diisiis ile birlikte finansal

borgluluktaki artisa bagl olarak 2019 yilina gére %68,6 artisla 365,2 milyon

TL’ye, 30.06.2021 doneminde de finansal borgluluktaki artiga bagl olarak

2020 yil sonuna gore %22,0 artigla 445,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin net finansal borg / toplam 6zkaynak orani da 2018 yilinda %31,2

iken 2019 yilinda %42,7°ye, 2020 yilinda %82,5’¢, 30.06.2020 doneminde de

%097,1 seviyesine ylikselmistir. Ortakligin net finansal borcu 30.06.2021

dénemi itibartyla 445,7 TL olup, 30.06.2021 dénemi itibariyla 459,2 milyon

TL tutarindaki toplam &zkaynaklar1 dogrultusunda yiikiimliiliiklerini |




karsilayamama riski bulunmamaktadir. Ihragginin  yiikiimliiliiklerini
zamaninda gerektigi gibi karsilayamamast halinde finansal durumu ve
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
D.1.3.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle lhragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir.
Thragginin kredi riski iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar,
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar, banka mevduatlari, devam eden
ingaat, taahhiit veya hizmet sozlesmelerinden alacaklar ile finansal
yatinmlardan kaynaklanmaktadir. 30.06.2021 do6nemi itibariyle iliskili
taraflardan 7.874.821 TL (31.12.2020: 9.577.545 TL, 31.12.2019: 8.680.938
TL, 31.12.2018: 12.549.451 TL) ticari alacagy, iliskili olmayan taraflardan
358.747.290 TL (31.12.2020: 222.798.412 TL, 31.12.2019: 212.378.739 TL,
31.12.2018: 363.726.549 TL) ticari alacag, iliskili olmayan taraflardan
9.257.539 TL (31.12.2020: 4.292.065 TL, 31.12.2019: 13.685.714 TL,
31.12.2018: 21.172.031 TL) diger alacagi, bankalarda 51.116.155 TL
(31.12.2020: 54.139.584 TL, 31.12.2019: 103.906.698 TL, 31.12.2018:
51.825.946 TL) mevduati, 970.687.480 TL (31.12.2020: 823.182.676 TL,
31.12.2019: 540.734.004 TL, 31.12.2018: 293.781.541 TL) devam eden
ingaat, taahhiit veya hizmet sozlesmelerinden alacaklari ve 8.168 TL
(31.12.2020: 10.521 TL, 31.12.2019: 3.634 TL, 31.12.2018: 4.792 TL)
finansal yaurimlar1 bulunmaktadir. lhragginin 30.06.2021 dénemi itibariyla
vadesi gegmis ve karsilik ayrilmis iligkili olmayan taraflardan 1.145.242 TL
(31.12.2020: 1.202.765 TL, 31.12.2019: 1.117.593 TL, 31.12.2018: 5.273.235
TL) ticari alacag:, .5.248.443 TL (31.12.2020: 5.248.443 TL, 31.12.2019:
5.248.443 TL, 31.12.2018: 4.581.553 TL) diger alacagi bulunmaktadir.
D.1.3.3. Likidite Riski
Likidite riski, Ihragginin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diistirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir, Thragginin
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmasi durumunda lhragg1 zararla karstlasabilir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Thragginin piyasa riski, kur riskinden olusmaktadir.

D.1.3.4.1. Kur Riski

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekte

olup, lhragcimin finansal tablo donemleri itibartyla net déviz agigi olmasi

sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

D.1.3.6. Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz
oranlarmna iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi bityiime kanallari araciligiyla Thragginin faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi sz konusu olabilir.

e Diinya’da ve Tiirkiye'de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kosullar1 yoluyla Ihragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

D.1.3.7. Pandemi Riski

o Thraggt ve bagh ortakliklarinin hasilatinin biiyiik bir boliimiiniin yurtdist
gelirlerinden  kaynaklanmasi  sebebiyle Diinya’da ve Tiirkiye’de
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yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler, [hragg1 ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir, buna bagh olarak
Thragg1 ve bagh ortakliklarinin faaliyet gelirlerinde azalma goriilebilir.

e Covid-19 Pandemisinin &niimiizdeki dénemlerdeki seyrine bagl olarak
2021 yil gelirlerinin beklentilerin altinda gergeklesme durumu gériilebilir.

e Covid-19 Pandemisi ile ilgili olarak 6niimiizdeki dénemlerde
yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalar1 kapsaminda getirilecek
yeni diizenlemeler Thraggi ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerine olumsuz
yansiyabilir.

o lhrager ve bagli ortakliklarinin personellerinin s6z konusu salgin
hastaliklara yakalanmasi durumunda lhraggr ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

D.1.3.8. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma
riski
Sermaye artirimi sonrasi lhragcmin ana pay sahibi Ridvan Celikel, ortaklik
sermayesinin Snemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir. Bu pay
sahibinin menfaatleri ile diger pay sahiplerinin menfaatleri ¢atigabilir, ana pay
sahibi, yénetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimi, yeni pay
¢ikarilmasi gibi hususlari imtiyazl paylara sahip olmasi ve pay sahipligi
dolayisiyla kontrol edebileceginden bunun sonucunda diger pay sahipleri séz
konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.

D.2 | Sermaye - Ihrac Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:
piyasasi Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagium islemleri
aracina gergeklestirilir. Thragginin zarar ettigi donemlerde kar payi geliri elde etmeme
iligkin 6nemli | riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Ihragginin gegmis yillar zaran
risk bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar fhraggi kar dagitimi
faktorleri yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
hakkinda uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip
bilgi dagitmama konusunda karar verilebilir Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.
- Ihrag Edilen Paylarmn Sermaye Kazancmna Iliskin Riskler:
Ihragginin  finansal performansinin  beklentilerin altinda olugsmasi veya
sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin
fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari
almaldir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, lhragginin kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi, [hragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz
konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder.
Gelecek donemlerde Thraggr tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artirimlar ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyati
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancini olumsuz etkileyebilir.
27 Hin 208 E—HALKA ARZ
.1 | Halka arza | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamini kullanmalan
iliskin durumunda;

ihrageimin/halka | Ihraca iliskin toplam maliyetin 325.000 TL olacagi tahmin edilmektedir.
arz edenin elde | Ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami
edecegi net gelir | 65.000.000 TL olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina
ile katlanacad | diisen maliyet 0,00500 TL’dir. Bununla birlikte Thragginin hakim ortag

/| tahmini toplam | Ridvan Celikel’den daha 6nce saglannus olan 26 milyon TL’lik kaynagin
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maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

isbu sermaye artiriminda mahsuben kullanilacak olmasi dogrultusunda,
Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi nihai gelir 38.675.000 TL
olacaktir.

Sermaye Artirnm Maliyeti

SPK Ucreti (%0,2)

Borsa Kotasyon Ucreti (%0,03 + BSMV)

MKK lhragci Hizmet Bedeli (%0,005 + BSMV)
Aracilik Komisyonu (125.000 TL + BSMV)
Rekabet Kurumu (%0,04)

Diger

Toplam Maliyet

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 65.000.000
Pay Basina Maliyet 0,00500
Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu gibi {cretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Info
Yatirun’in yatirnmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.

(TL)
130.000
20.475

3.413
131.250
26.000
13.862
325.000

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirketin 400.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢erisinde 200.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesi %32,50 oraninda bedelli olarak 65.000.000 TL
tutarinda mevcut ortaklarin riighan haklarinin kullandirilarak nakden
karsilanmak suretiyle 265.000.000 TL ye ¢ikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 65.000.000 TL nominal
degerli pay karsiligi 65.000.000 TL olmas: beklenen sermaye artirimi
gelirinden 325.000 TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra
64.675.000 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla birlikte, Thragginin
hakim ortagr Ridvan Celikel’den daha 6nce saglanmis olan 26.000.000
TL’lik kaynagin isbu sermaye artinminda mahsuben kullaniimasi
dogrultusunda, sermaye artirimindan elde edilecek nihai kaynak tutarinin
38.675.000 TL olmasi beklenmektedir.

Sirketin  zkaynaklarini  giiglendirmek lizere yapilacak sermaye
artinmindan elde edilecek fonun, Sirketin sermaye artirnmindan elde
edilecek fonun kullanim yerlerine iliskin yo6netim kurulu karar1 ve
raporunda belirtildigi lizere Sirketin devam etmekte olan projelerinin
finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadir.

Ayrica daha dnce Ridvan Celikel’den temin edilen 26 milyon TL’lik tutar
da kredi geri 6demeleri ve akreditif 6demesi basta olmak tlizereSirketin
devam eden projelerinin finansmaninda kullanilmistir.

E3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar:

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak iizere toplam
65.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisittanmamis olup, mevcut
Sirket ortaklarinin %32,50 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL’den
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim stiresi 15 giin olup, izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin ig¢inde yeni pay alma haklarmin
kullanilmasina baglanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta
(www kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitig tarihinin resmi
tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
glinii aksami1 sona erecektir.

YATIR DEGERL [s.
Kugtep, digokdy Yulu Cu 4
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Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen Sirket
ortaklari, yeni pay alma haklarini riighan hakki kupon pazarinda satis siiresi
iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK'nun 1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satig” yéntemi kullamlacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satisin siiresi 2 is giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satig
slirecinin bagslangig¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Ihraginin A grubu imtiyazh paylarinin tamamina sahip olan Ridvan Celikel

tarafindan  riighan  haklarinin  tamaminin  kullanilacagina  iligkin
taahhiitname verilmis olmasindan dolay1 kalan A grubu imtiyazli pay
olmayacaktir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise nominal
degerden asag1 olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimi1 ve kalan paylarin Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi madde 25/1-(a) hikkmii ¢ergevesinde, satilamayan paylar 6 is giinii
icinde iptal edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalari gerekir. Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Is Bankasi Kartal Ticari Subesi nezdinde sermaye artirnminda
kullanilmak tizere agilan TR42 0006 4000 0011 3920 0215 50 no’lu ozel
banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarn fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baslamadan nce veya satig siiresi iginde yatirnmcilarin
yatinm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmast halinde durum ihragg1 veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi is giind iginde SPKn.da yer alan esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan
once pay satin almak igin talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

[zahnameye  Thragginin  www.anelgroup.com, Info  Yatirim’in
www.infoyatinm.com ve Kamuyu Aydinlatma  Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulasilabilir.

Catisan
menfaatler

de

Sermaye artirimu ile birlikte Ihrage1 sirket olan Anel Elektrik, sermaye elde
edecektir. Ihragginin hakim ortag: Ridvan Celikel’den daha énce saglanmis
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dahil olmak | olan 26 milyon TL Ihragginin devam eden projelerinin finansmaninda
iizere halka arza | kullanilmis olup, s6z konusu tutar isbu sermaye artiriminda mahsuben
iliskin ilgili | kullamlacaktir. Sermaye artirimindan elde edilecek nihai kaynak tutari olan
kisilerin 6nemli | 38.675.000 TL de Ilhrageimin devam eden projelerinin finansmaninda
menfaatleri kullamilacaktir. Sermaye artirimina aracilik eden Info Yatirim ise aracihik
komisyonu elde edecektir.

E.5 | Sermaye Thragginin unvani Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’dir.
piyasas1 aracini
halka arz eden
kisinin/ihrag¢cini
n ismi/unvani
Kim tarafindan | lhragginin hakim ortagi Ridvan Celikel tarafindan sahip olunan paylar
ve ne kadar siire | karsilifinda riighan haklarinin tamaminin kullanilacagina dair taahhiitname
ile taahhiit | verilmistir.
verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirnlmamasina
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin
kaynaklanan tamamint kullanmalari durumunda mevcut ortaklar igin sulanma etkisinin
sulanma orani %13,90 (negatif), sulanma etkisinin tutar1 0,3191 TL (negatif)
etkisinin miktan | olacaktir.
ve yiizdesi
Yeni pay alma | [hragginin hakim ortagi Ridvan Celikel riighan haklarinin tamamini
hakk kullanacak olup, Ridvan Celikel haricindeki diger pay sahiplerinin sermaye
kullaniminin séz | artinminda yeni pay alma haklarimi hi¢ kullanmamas: ve kalan paylarin
konusu olmasi | tamaminin Borsa’da satimasi durumunda sulanma etkisi, halka arz
durumunda, fiyatinin heniiz belli olmamasi nedeniyle hesaplanamamstir.
mevcut
hissedarlarin
halka  arzdan
pay almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin miktar:
ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
yatirimeilardan | haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme
talep edilecek | politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirnmina aracilik edecek info
tahmini Yatirnm’in yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
maliyetler bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

30.06.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihli kargtlastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar ile 31.12.2019 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan 31.12.2018 (*) yihna ait
diizeltmeler, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir.

(*) Anel Elektrik, Celikel Ailesi’nin kontrolii altinda olan Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.nin %11,06’sim 27.12.2019 tarihinde, Anel Yap
Gayrimenkul A.§.’nin %5’ini 26.12.2019 tarihinde satin almigtr. Anel Elektrik ve baglh
ortakliklar ortak kontrole tabi igletme birlesmelerini, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun 21.07.2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe esaslari ile finansal
tablolarina yansitmig bu islem ilgili sirketlerinin satin alim dncesi ve sonrasinda ayni ana ortak
tarafindan kontrol edilmesinden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi olarak
tanimlanmig ve “haklarin birlestirilmesi” yontemine uygun bir muhasebe politikasi
uygulanmgtir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen islemin etkileri, “haklarin birlestirilmesi” metoduna gore
finansal tablolarda 6zkaynaklar grubu altina yansitimigtir. 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim
raporu konsolide finansal tablolarinda ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri 31.12.2018 ve
31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu yeniden diizenlenerek muhasebelestirilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetci Burak Ozpoyraz

Adresi Stileyman Seba Cad. BJK Plaza B Blok No:48
Kat:9 Besiktas/Istanbul

Telefon 0212 326 60 60

Fax 0212 326 60 50

Internet Adresi WWW.pWC.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler

Kuruluslan Qdasi

3.2. Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar i¢in sorumlu denetim sirketi
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olup, 2019 yilinda
denetim komitesinin pazar arastirmalart sonucunda daha uygun kosullar sunulmasi iizerine,
y6netim kuruluna yapilan dneriler dogrultusunda denetim sirketinin PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olarak belirlenmesine iligkin karar alinarak séz
konusu husus Thragginin 19.09.2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulmus ve kabul edilmistir.




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

, Sumirh

’II‘TI;ALNOSS‘;L (gf)R M Denetim-den Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gecmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31'1(2 ;)2018
DONEN VARLIKLAR | 1.624.496.435 | 1.275.969.640 | 1.056.120.784 | 950.668.162
Nakit ve Nakit Benzerleri 51.231.806 | 54.408.574 | 105.056.111 | 52.401.730
Ticari Alacaklar 366.622.111 | 232.375.958 | 221.059.677 | 376.276.000
Devam Eden insaat ve
Taahhiit Islerinden Dogan | 970.687.480 | 823.182.676 | 540.734.004 | 293.781.541
Sézlesme Varliklari
Stoklar 169.860.702 | 115.783.530 | 130.589.451 | 156.044.358
Pesin Odenmis Giderler 38.983.556 | 18.687.326 | 18.503.741 | 36.621.428
Diger Donen Varliklar 17867473 | 27.077.845 | 15110110 | 8.528.992
DURAN VARLIKLAR 352.708.881 | 342.016.658 | 383.020.709 | 341.753.679
Yatim Amach 281.506.054 | 281.506.054 | 282.864.413 | 277.118.847
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar 19.944.176 | 20.280.246 | 61.010.550 | 61.691.700
Ertelenmis Vergi Varligi 41.088.736 | 33.145.622 | 35.106.549 0
Cari Donem Vergisiyle llgili | o 756 037 | 6220816 | 2.035.997 546.636
Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR |1.977.205.316 | 1.617.986.298 | 1.439.141.493 | 1.292.421.841
KISA VADELI
VUKOMLULUKLER 1.352.815.995 | 1.034.189.723 | 768.425.086 | 627.001.367
Kisa Vadeli Borglanmalar | 374.259.583 | 281.495.172 | 187.308.969 | 69.789.023
Uzun Vadeli Borglanmalarin | 5 0 200 | 47255638 | 25630072 | 26.508.588
Kisa Vadeli Kisimlar
Ticari Borglar 343.458.853 | 206.620.720 | 235.792.908 | 230.955.212
Ertelenmis Gelirler 509.004.224 | 430.824.571 | 262.934.250 | 226.667.267
UZUN VADELI
VOKUMLULUKLER 165.223.227 | 141.345.563 | 163.186.710 | 148.788.335
Uzun Vadeli Borglanmalar | 87.487.596 | 90.841.004 | 108.712.938 | 117.411.566
Uzun Vadeli Karstliklar 14.603.784 | 14.848.250 | 20.047.227 | 27.566.532
Ertelenmis Vergi 41.983.514 | 35.656.309 | 34.426.545 | 3.667.761
Yiktimliltigt
OZKAYNAKLAR 459.166.094 | 442.451.012 | 507.529.697 | 516.632.139
Ana Ortakhga Ait 459.568.095 | 448.211.064 | 506.193.663 | 493.490.376
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 200.000.000 | 200.000.000 | 110.000.000 | 110.000.000
Sermaye Avansi 26.000.000 0 0 0
Paylara iliskin Primler 1498280 | 1498280 | 1498280 | 1431.009




Ortak Kontrole Tabi

Tesebbiis veya Isletmeleri -62.334.320 | -62.334.320 | -62.334.320 | -62.334.320
Igeren Birlesmelerinin Etkisi

Kontrol Giicti Olmayan

Paylara iliskin Satis Opsiyon 0 0 -8.691.856 0
Degerleme Fonu

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmis | ) o055 710 | 278.170.476 | 201.605.115 | 173.780.519
Diger Kapsamli Gelirler

(Giderler)

Kardan Aynlan Kisitlanmis | 5 060115 | 13.950.112 | 13.960.750 | 13.296.782
Yedekler

Diger Ozkaynak Paylari -13.842.938 | -13.842.938 | -13.842.938 0
Diger Yedekler 5.853.513 5.851.513 5.851.513 2.393.923
Gegmis Yillar Karlar 20.624.726 168.857.068 | 256.199.568 | 234.865.153
Net Dénem Kari/(Zarar) -52.969.631 | -142.173.131 3.543.334 21.334.415
Kontrol Giicii Olmayan -402.001 | -5.760.052 | 1.336.034 | 23.141.763
Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR |1.977.205.3161.617.986.298 | 1.439.141.493 | 1.292.421.841

(*) Anel Elektrik, Celikel Ailesi'nin kontrolii altinda olan Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.nin %11,06’simi 27.12.2019 tarihinde, Anel Yapi
Gayrimenkul A.S.'nin %5%ini 26.12.2019 tarihinde satin almigtir. Anel Elektrik ve bagli
ortakliklari ortak kontrole tabi igletme birlesmelerini, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun 21.07.2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe esaslari ile finansal
tablolarina yansitmis bu islem ilgili sirketlerinin satin alim 6ncesi ve sonrasinda ayni ana ortak
tarafindan kontrol edilmesinden dolay: ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi olarak
tanimlanmig ve “haklarin birlestirilmesi” yontemine uygun bir muhasebe politikasi

uygulanmisgtir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen islemin etkileri, “haklarin birlestirilmesi” metoduna goére
finansal tablolarda 6zkaynaklar grubu altina yansitilmigtir. 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim
raporu konsolide finansal tablolarinda ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri 31.12.2018 ve
31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu yeniden diizenlenerek muhasebelestirilmistir.

Smirh
Kar veya Zarar . . . .
Kismi (TL) Denetlm-den Bagimsiz Denetimden Gecmis
Gecmis
Fmansal Tablo Konsolide
Tiirii
Dénem 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 (*)
Hasilat 390.295.879 | 449.052.679 | 739.213.003 [1.030.180.634 | 1.376.310.720
Satislarin Maliyeti | -412.671.675 | -420.923.841 | -804.022.032 | -977.907.944 | -1.350.800.589
Briit Kar/(Zarar) | -22.375.796 | -28.128.838 | -64.809.029 52.272.690 25.510.131
SR -4.292.306 | 17.790.362 30.904.504 | 22.879.204
Kari/(Zarar)
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Finansman
Gelir/(Gideri)
Oncesi Faaliyet
Kanri/(Zarar)
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi
Kan/(Zarar)
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi 1.720.317 -4.457.624 -4.474.244 2.898.143 -18.574.733
Gelir/(Gideri)
Siirdiiriilen
Faaliyetler
Dénem
Kar/(Zarar)
Dénem Kan
(Zaran)

Dénem Karmin
(Zararinin)
Dagilim
Kontrol Giicii
Olmayan Paylar
Ana Ortakhk
Paylan

(*) Anel Elektrik, Celikel Ailesi’nin kontrolii altinda olan Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %I1,06’sim 27.12.2019 tarihinde, Anel Yap:
Gayrimenkul A.$.’nin %5’ini 26.12.2019 tarihinde satin almistur. Anel Elektrik ve bagli
ortakliklari ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini, Kanmu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun 21.07.2013 tarihli ilke kararina uygun muhasebe esaslar1 ile finansal
tablolarina yansitmig bu islem ilgili sirketlerinin satin alim 6ncesi ve sonrasinda ayni ana ortak
tarafindan kontrol edilmesinden dolay: ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi olarak
tanimlanmuis ve “haklarin birlestirilmesi” yontemine uygun bir muhasebe politikasi
uygulanmugtir.

-3.829.893 25.722.452 | -71.768.239 | 43.118.892 100.391.303

-54.554.157 | -1.875.153 | -138.441.613 294.177 53.268.462

-52.833.840 | -6.332.777 | -142.915.857 | 3.192.320 34.693.729

-52.833.840 | -6.332.777 | -142.915.857 | 3.192.320 34.693.729

135.791 -572.222 -742.726 -351.014 13.359.314

-52.969.631 -5.760.555 | -142.173.131 | 3.543.334 21.334.415

Ortak kontrol altinda gerceklesen islemin etkileri, “haklarin birlestirilmesi” metoduna gére
finansal tablolarda 6zkaynaklar grubu altina yansitilmustir. 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim
raporu konsolide finansal tablolarimda ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri 31.12.2018 ve
31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu yeniden diizenlenerek muhasebelestirilmistir.

RASYOLAR 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran
(Dénen Varliklar / Kisa Vadeli 1,20 1,23 1,37 1,52
Yiiktimliiliikler)

Likidite Oran1 (D6nen Varliklar — Diger
Alacaklar — Devam Eden Insaat ve
Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme

Ela;t} QIE}%}Q;(M}J@«U 2 Ehim Japt

0,28 0,42 0,68




Varliklar1 — Stoklar — Pesin Odenmis
Giderler — Cari Dénem Vergisi ile Tlgili
Varliklar — Diger Dénen Varliklar / Kisa

Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yikiimliliikler
Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimlilikler /
Toplam Kaynaklar
Ozsermaye Karliligi (Net Kar /
Ozkaynaklar)

Alacak Tabhsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar/Net Satiglar*365) — Giin
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar /
Satislarin Maliyett *365) — Giin
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari
Borglar / Satiglarin Maliyeti *365) - Giin

0,30 0,38 0,54 0,67

0,77 0,73 0,65 0,60

-0,12 -0,32 0,01 0,04

140 112 106 87

63 56 53 53

122 100 87 60

Yatirimel, yatirnm Kararmi vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdur.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Thragginin ana faaliyet konusu elektrik ve mekanik proje taahhiitleri alaninda faaliyet gstermek
olmakla birlikte, Thragginin bagli ortakliklarindan Anel Marin araciligiyla gemi elektrik
elektronik projeleri, Anel Yap1 aracihgiyla gayrimenkul kiralama, Birlesik Arap
Emirlikleri’nde Anel Emirates, Katar’da Anelmep, Ingiltere’de Anel Engineering araciligiyla
da elektrik ve mekanik proje taahhiit alanlarinda faaliyet gostermektedir.

5.1.1. thrage: ve bagh ortakhiklarmn proje taahhiit ve gemi elektrik elektronik
faaliyetlerine iliskin riskler:

® Projelere iliskin sozlesmelerin yabanci para cinsinden diizenlenmesine ragmen,

devaliiasyon riskinin oldugu iilkelerde sozlesmeye esas ddvizin, USD ya da Euro para

birimleri karsisinda deger kaybetmesi ve boylece gelirlerin azalarak maliyetlerin artmasi bir

risk olusturmaktadir. Ayrica bakir, ¢elik gibi nemli maliyet kalemlerinin dévizdeki artigtan

21 Ekim 2021 farkl olarak fiyatlarinin artabilmesi riski vardir. Doviz kurlarindaki olasi artiglara karsi bazi
;,:-:-».\‘. sozlesmelerde, koruyucu hiikiimler bulunmakta olup, s6z konusu hiikiimlerde, sézlesme
/ \ kapsaminda doviz kurlarindaki artis i¢in bir limit belirlenmekte ve kurlar bu limitin disina
\ iktigr takdirde fiyat artigi karsi taraftan alinabilmekte bu sayede kur riski minimize

3 "/ AN o
: ”/ Lo A ﬁdllebllmektedlr Ayrica alimlarin sgzlesme para birimiyle olmasina 6nem verilmekte bu
;‘ e o/ 5 gayede alimlarin s6zlesme gelirleriyle ayni para birimi ile karsilanmas: ile kur riski bir bagka
g cheat” ‘,*’ y /yontemle azaltilmaktadir. Eger s6zlesmede bdyle koruyucu bir hiikiim yoksa bu ¢ercevede
w-“: P yiritilen projelerdeki sézlesmeye esas dovizin diger para birimlerine karsi deger
) kaybetmesi durumunda Thraggi ve bagl ortakliklarinin maliyet ve giderleri artabilir, nakit
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akimlar1 buna bagli olarak da finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yapilan eksik planlama ya da proje sirasinda olusabilecek problemlere veya dngériilemeyen
sebeplere bagli olarak fistlenilen projenin zamaninda sonuglandirilamamast durumu
olusabilir. Bu gibi durumlara iligkin bazi s6zlesmelerde koruyucu madde olarak stire
uzatimina olanak taninirken, bazi sdzlesmelerde is bitim tarihleri kesindir. Diizenlenen
sozlesmelerde isin duraksamasi durumunda olusacak ek masraflarin karsilanmasina iligskin
madde bulunmuyorsa bu durumda genel yonetim giderleri ve maliyetier kars: taraftan talep
edilemez. Bu sebeple lhrager ve bagl ortakliklarimin yiiriittiigli projelerinin herhangi bir
sebeple tamamlanma siiresinin uzamasi lhraggi ve bagli ortakliklarinin yiikiimliiliik altina
alabilir, s6z konusu durum maliyetlerde artisa sebep olabilir, bunun sonucunda da Ihragei
ve bagli ortakliklarimin nakit akimi ve finansal durumu buna bagli olarak da karlilig:
olumsuz etkilenebilir.

Thrage1 ve bagh ortakliklarinin istlendigi taahhiit projelerinde kullanilan malzemelerin
temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, Ihrager ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Teklif agamasinda yapilabilecek maddi hatalar (fiyat ve sartname degerlendirmesi), kontrat-
is tamimlarinda gozden kagabilecek ek yiikiimliiliiklerin olmas1 durumu Ihragg: ve bagh
ortakhiklarimin giderlerini artirabilir, buna bagli olarak projenin karlihginda distis
goriilebilir.

Ihragg1 ve bagh ortakliklan yiiriittiigii projeleri uluslararasi standartlari baz alinarak
tamamlamasina ragmen, tamamlanan projelerin Ongriillemeyen sebeplerle s6z konusu
standartlar kargilayamamasi, projede hata ve eksiliklerin tespit edilmesi durumlarinda kars:
taraf tamamlanan projenin istenilen standartlara getirilmesini Ihragei ve bagh
ortakliklarindan talep edebilir. Bu gibi durumlar ihragei ve bagli ortakliklarmin
maliyetlerini artiracag: gibi, finansal durumunu ve karliligini olumsuz etkileyebilir aym
zamanda Thragci ve baglh ortakhklari itibar kaybi yasabilir.

Thragei ve bagh ortakliklarinin yiriitttiigii projelere iligkin olarak hak ediglerinin zamaninda
tahsil edilememesi veya s6z konusu hak edislerin vadesinin uzamas: durumunda hrag¢i ve
bagh ortakliklarinin nakit akimlari negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Thraggi ve baglh
ortakhiklarinin finansal durumu olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci olusabilir.

Ihragci ve bagh ortakliklarinin iistlendigi projelerde artis olmasi ve maliyetler ile hak edisler
arasinda vade uyumsuziugu olusmasi halinde Thrager ve bagl ortakliklari ek isletme
sermayesine ihtiya¢ duyabilir.

Hava kosullari veya etki edilemeyen cografi kosullar nedeniyle islerin zamaninda
bitirilememesi ve s6z konusu hususlarin karsi taraf tarafindan miicbir sebep olarak kabul
edilerek isin tamamlanmasi icin verilen siire uzatimi talebinin kabul edilmemesi
durumunda, sézlesmede yazilan cezai hiikiimlerin Sirket hakkinda uygulanmast riski
bulunmakta olup, sirket faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilebilir.

Yiiriitiilen projeler kapsaminda gereken is giicli ve santiye yonetiminin eksik belirlenerek
gereginden az personelle isin siirdiiriilmeye ¢alisilmas: Ihraggi ve baglh ortakliklarinin
yiiriitttiigii projelerin kalitesinin diismesine sebep olabilir, buna bagh olarak da ihragg1 ve
bagli ortakliklarinin is alim giiciinde olumsuz etki yaratabilir. Bu durum lhrag¢1 ve bagh
ortakliklarinin finansal durumunu ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

.mmayni:‘:kynkn Ynh: o
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® Sektdrde faaliyet gosteren diger sirketler tarafindan sunulan projelerin kalitesi ve sunduklari
hizmetlerin lhraggi ve bagl ortakliklarma benzerligi, lhragg1 ve bagh ortakliklarinin rekabet
giictinii digiirebilir, is alim giiciinii ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

e Libya'da alinmis olan Yeni Trablus Uluslararasi Havalimani projesi ile alakali olarak
kurulmus olan Anel Dar Libya, Libya’da ¢ikan i¢ savas nedeniyle diger tim Tiirk
sirketlerinde oldugu gibi Anel Elektrik’de Libya'daki projeyi birakarak Tiirkiye’ye geri
donmiistiir. Daha sonra proje isvereni ile yapilan mutabakatla gerek proje gerek sirket i¢in
Anel Elektrik’in herhangi bir yiikiimliiliigii kalmamistir. Ancak ig savas sonrasi devam eden
karigikliklar ve Anel Dar Libya’ya ulagilamamasi nedeniyle sirket tasfiye edilememis olup,
kayitlarda iz kaydi olarak tutulmaktadir. Bu gercevede Thrager ve bagli ortakliklarinin
faaliyet gosterdigi iilkeler veya komsu iilkelerinde goriilebilecek i¢ savas veya her tiirlii
karigiklar Ihragg1 ve bagli ortakliklarmin falaiyetlerinin duraksamasina neden olabilir, buna
bagli olarak da finansal durumlari ve nakit akislart olumsuz etkilenebilir.

® Gemi elektrik elektronik faaliyetleri kapsaminda yiiriitiilen projelerin yiiksek teknoloji
gerektirmesi nedeniyle Anel Marin’in teknolojik gelismelere ayak uyduramamasi rekabet
ve is alim glictinii diistirebilir, buna bagh olarak da nakit akimlan ve finansal durumunu
olumsuz etkilenebilir.

5.1.3. Ihragemn bagh ortakhigi Anel Yapr’nin gayrimenkul kiralama faaliyetlerine iliskin

riskler:

® Anel Yapi, yapmis oldugu kira s6zlesmeleri cergevesinde yasanacak ekonomik kriz ve
dalgalanmalarda, alinacak kiralarin tahsilatlarinda gecikmeler, ertelemeler, askiya almalar
veya 8dememe gibi sorunlarla karsilasabilir. Bu durum Anel Yapt'nin nakit akiglari,
finansal durumu ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

¢ Covid-19 Pandemisinin olusturmus oldugu etkiye bagli ortak uzaktan ¢aligma sisteminin
yayginlasmasi nedeniyle Anel Yapi’nin kiracis1 olan sirketlerin calistiklar1 alanlari
kiigiiltmesi ya da tamamen ¢ikmasi durumunda Anel Yapr’nin nakit akimlari buna bagls
olarak da finansal durumu ve karliliz1 olumsuz etkilenebilir.

® Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel gayrimenkul talebine, global ekonomik etkenlere,
artan veya azalan yatirim imkanlarina gére degiskenlik gosterebilmekte olup, Anel Yapi’nin
portfyiinde bulunan gayrimenkullerin genel ekonomik gortiniimdeki olumsuz gelismeler,
gayrimenkul piyasasindaki degisiklikler, idari diizenlemeler ve ilgili kanunlardaki
degisiklikler, politik etkenler, finansal piyasalarin durumu gibi dis etkenlere bagh olarak
degerleme rakamlari diisebilir, bu durum Anel Yapi’nin finansal durumunu ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

Anel Yapr’nin portfsyiinde bulunan gayrimenkulleri gerektigi takdirde hizli bir sekilde ve
istenen fiyattan elden ¢ikartmakta sorun yasamasi durumunda Anel Yapi'nin finansal
durumu ve karliligi olumsuz etkilenebilir, borglanma yoluna gitmesi gerekebilir.

Anel Yapr’nin yeni yatirim karari almasi halinde isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal
bor¢lulugunda artis gériilebilir.

22 Ekim 2021 o Anel Yapi’nin sahibi bulundugu gayrimenkullerden gelir elde etmesi, uygun kiracilara
tatmin edici sartlarla kiralamasina ve s6z konusu kiracilarla olan iliskilerini dogru bir
sekilde yiiriitebilmesine bagli olup, bu cercevede agagidaki hususlarin gergeklesmesi
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durumunda kira gelirinde diisiis olabilir, bu durum Anel Yapr’mn nakit akimlarini, finansal
durumunu ve karlihgini olumsuz etkileyebilir.

— Kirac1 sayisinda ve doluluk oranindaki diisiisler,

— Kiracilarin iflas kanunu hiikiimleri uyarinca koruma talep etmeleri,

— Rekabetci bir kira piyasasinin Anel Yapi’'nin kiralama oranini etkilemesi,

— Mevcut kiracilarin kira sézlesmelerinin, sozlesme vadesi sonunda yenilenememesi.

¢ Anel Yapi’nin portfSyiinde bulunan gayrimenkuller deprem bakimindan yiiksek riskli bolge
olarak siniflandirilan Istanbul sehrinde bulunmakta olup, Anel Yapr’nin varliklarinin veya
projelerinin bulundugu sehirlerde veya bunlarin yakin cevresinde meydana gelebilecek
siddetli bir dogal afet Anel Yapi'nin sz konusu varliklarini, projelerini veya genel olarak
gayrimenkul giderlerini ve dolayisiyla mali durumu ve faaliyetlerini olumsuz yénde
etkileyebilecektir.

5.1.4. Thraccinin diger bagh ortakhiklarmmn faaliyetlerine iliskin riskler:

Thragginin bagli ortakhigi Anel Telekom, 2001 yilinda Istanbul’da kurulmug olup, Sirketin ana
faaliyet konusu, telekomiinikasyon olmakla birlikte mevcut durum itibarryla bu alanda fiilen
yliriitiilen projesi bulunmamaktadir.

Libya’da alinmig olan Yeni Trablus Uluslararasi Havalimani projesi ile alakalt olarak kurulmus
olan Anel Dar Libya, Libya'da ¢ikan i¢ savas nedeniyle diger tiim Tirk sirketlerinde oldugu
gibi Anel Elektrik’de Libya’daki projeyi birakarak Tiirkiye'ye geri donmiistiir. Daha sonra
proje isvereni ile yapilan mutabakatla gerek proje gerek sirket icin Anel Elektrik’in herhangi
bir yiikiimltlugi kalmamistir. Ancak ig savas sonrast devam eden karigikliklar ve Anel Dar
Libya’ya ulasilamamasi nedeniyle sirket tasfiye edilememis olup, kayitlarda iz kayd: olarak
tutulmaktadir.

5.1.5. Ortak riskler

e lhraget ve bagl ortakliklarinin alacaklarinin tahsilatinda miigteri riskleri olusabilir,
miigterilerin 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin
uzamasina bagli olarak alacak tahsil siiresinin 6ngériilemeyen sebepler sonucunda uzamasi
halinde Thraggi ve bagli ortakliklarinin nakit akimlar ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.

e Thragg ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu nitelikli
isgiicli kaynaginin siirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

* Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihragg1 ve bagl ortakliklarinimn
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, s6z konusu durumlardan kaynakli lhragg1 ve bagli
ortakliklarinin galisanlarinin yaralanmasi veya 8liimii, Sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya
yol agabilir, Sirketlerin ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde tazminat yukiimliiliigii altina
girmesi gibi durumiara neden olabilir, Sirketlerin itibarini olumsuz etkileyebilir,

Faaliyet ve hizmetlerin miisteri ihtiyag ve beklentilerini kargilayamamasi durumunda Thraggs
ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Déviz kurlarindaki yiikselis Ihraggt ve bagl ortakliklarmin déviz cinsinden kullandigi
krediler dolayisiyla Sirketlerin finansman giderlerini artirip, nakit akimlarini ve karlihgini
olumsuz etkileyebilir. '
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Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artilari, Thragei ve
bagl: ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Thragg1 ve bagh ortakiiklarinin kargi karstya kaldigi ve kendisine maddi kayip veya zarar
verebilecek her tiirlii olaylar igin gerekli sigortalari yaptirmamis olmast halinde, finansal
kaybi olusabilir, faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.

Meydana gelebilecek is kazalari sonucu Ihragei ve baglt ortakliklart tazminat Sdemek
durumunda kalabilir.

Thrager ve bagli ortakliklari faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin Sirketlerin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirketlerin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

5.2. Thraccimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler
S5.2.1. Proje taahhiit sektoriine iliskin riskler

Anel UiaOn_

Is giici, hammadde ve malzeme ile girdi maliyetlerindeki 6ngériilemeyen fiyat artiglari ve
ytiriitiilen projelerin olasi fiyat artiglarina gore koruyucu madde eklenerek diizenlenmemesi
Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin maliyetlerini artirabilir, finansal durumu ve karlthgin
olumsuz etkileyebilir. Buna bagli olarak da sektdrde daralma meydana gelebilir.

Taahhiit edilen tasarim ve insaat islerinin ongériilemeyen sebeplerle zamaninda
sonug¢landirilamamasi ve s6z konusu projelere iliskin diizenlenen sozlesmelerde tamamlama
siirelerinin uzayabilecegine olanak tantyan koruyucu madde olmamasi durumu sektdr
sirketlerinin maliyetlerini artirabilir. Buna bagh olarak sektérde faaliyet gosteren sirketlerin
sz konusu projelerdeki karlilig: diisebilir, sektdrde daralma meydana gelebilir.

Teklif asamasinda yapilabilecek maddi hatalar (fiyat ve sartname degerlendirmesi), kontrat-
is tanimlarinda gézden kagabilecek ek yiikiimliiliiklerin olmasi durumu sektdrde faaliyet
gosteren sirketlerin giderlerini artirabilir, buna bagli olarak sirketlerin finansal durumlarinda
bozulma goriilebilir, sektdrde daralma yasanabilir.

Yiriittiilen projelerde hata ve eksiliklerin tespit edilmesi durumlarinda kars1 taraf
tamamlanan projenin istenilen standartlara getirilmesini Sirketlerden talep edebilir. Bu gibi
durumlar sektdr sirketlerinin maliyetlerini artiracag: gibi, finansal durumunu ve karlthgini
olumsuz etkileyebilir aynm zamanda sektére iliskin itibar kaybi yasanabilir.

Sektdrde tamamlanan projelerin sektdr sirketleri tarafindan kalitesiz ve yeterli Gzenin
gosterilmeden yiiritiilmesi sektSriin giivenilirligini olumsuz etkileyebilir.

Sektdrde projelerin tistlenilme agamasi 6ncesinde gerekli titizlikte ve nemde hazirliklarmn
yapilmamasi halinde, tistlenilen projedeki 6ngériiler ile gerceklesmeler farklilasabilir, sektor
sirketleri s6z konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Mesleki egitimlerin yetersiz olmas: ve talep gormemesi nedeniyle mesleki belgesi olmayan
isglictinlin yogunlugu igverenlerin istedigi nitelikte isglictine ulasmasini zorlastirabilir,
sektoriin verimini ve kalitesini diistirebilir.

Mesleki yeterliligini kanitlamig nitelikli isgiicti eksigi, sektdrde yliksek is kazalari oraninin
devam etmesine neden olabilir.

Sektorde projelerin iistlenilmesini takiben diizenlenen sartname ve sozlesmelerde olabilecek
degisiklikler, isin tamamlanma siiresinin uzatilmasi, 5deme planlarindaki olasi aksamalar ile
siire¢ igerisinde olugabilecek ek maliyetler sektorde faaliyet gosteren firmalarin nakit
akimlarim ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
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5.2.2. Gemi elektrik elektronik sektoriine iliskin riskler

o Sektdrdeki projelerin yiiksek teknoloji gerektirmesi nedeniyle teknolojik gelismelere ayak
uydurmak biiyiik 6nem arz etmekte olup, bu durum teknolojik gelismenin gerisinde kalan
sektor sirketleri lizerinde risk unsuru olusturarak s6z konusu sirketlerin rekabet giiciinii
diisiirebilir.

» Sektor, agirlikli olarak savunma sanayii alaniyla ilgili olmasi nedeniyle yasanabilecek
bolgesel politik gelismelerden gabuk etkilenebilecektir.

o Askeri projelerde Milli Savunma Bakanligi ve Savunma Sanayii Bagkanhg ile galisildig
i¢in projelerin durdurulma riski ¢ok diisiik olmakla birlikte kiiresel ya da bélgesel gapta bir
kriz olugsmasi durumunda sektoriin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir.

5.2.3. Gayrimenkul kiralama sektériine iligkin riskler

» Sektor sirketlerinin portfdytinde bulunan gayrimenkulleri gerektigi takdirde hizli bir sekilde
ve istenen fiyatla elden ¢ikarilamamas: sektor sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, borglulugunu artirabilir buna bagh olarak da sektérde daralma gériilebilir.

e Doviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatiim istahini olumsuz
etkileyebilir. Bununla birlikte sektor sirketlerinin portfoyline kattigi gayrimenkullerde
fiyatlama ve karlilik riski olugturabilir.

o Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel gayrimenkul talebine, global ekonomik etkenlere,
artan veya azalan yatinm imkanlarina gore degiskenlik gdsterebilmekte olup, sektor
sirketlerinin sahip oldugu gayrimenkullerin idari diizenlemeler ve kanunlardaki
degisiklikler, politik etkenler, finansal piyasalarin durumu gibi dig etkenlerden dolayi
degerinin diigmesi gibi durumlarin olugmasi sektor sirketlerinin karliligin1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir, bu durum sektérde daralmay: beraberinde getirebilir.

e Sirketlerin yatirrm yapmay: planladig! arazi ve alanlara iliskin olarak, hukuki durum,
miilkiyet ya da imar planina uygun olma gibi kriterlerde yasanacak olasi sorunlar projenin
basarih bir sekilde hayata gegirilmesinde sorunlara yol agabilir. Bu durum sektor
sirketlerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirketlerin gayrimenkul yatinm projelerinin basarisi, projelerin gelistirilecegi arsa ve
alanlarin cazip lokasyonlarda ve yatirim yapilabilir nitelikte olmasiyla birebir iligkili olup,
bu bakimdan yeni gayrimenkul yatirim projeleri gelistirmek icin uygun arsa ve alanlarin
tedarikinde yasanacak sorunlar sektdr sirketlerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

o Sektor sirketleri, gayrimenkul yatirim projelerinin gelistirilmesi asamasinda Tiirkiye’deki
7e ;*\\ imar mevzuati, vergi mevzuati, sermaye piyasasi mevzuati, gevre mevzuati, sosyal giivenlik
L e \?evzuatl basta olmak iizere pek ¢ok yasal diizenlemeye tabi olup, mevzuata aykiri

» \durumlarin meydana gelmesi, mevzuatin degismesi veya yeni mevzuatlarin yiiriirliige
. j }%irmesi, Sektor sirketlerin faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

d Sy
;;4‘{2.4. Ortak Sektor Riskleri
¢ Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik
ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortammin bozulmasmna neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma potansiyellerini, satislarini ve
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karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirilari veya diger tiirden
catismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.
Déviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin basta ddviz cinsinden yiikiimliiliklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve
karlihigint olumsuz etkileyebilir.

Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlari ile birlikte
doviz kurlarindaki yiikselisler maliyetleri yiikselterek sirketlerin karhligini olumsuz
etkileyebilir.

Déoviz kurlarindaki yiikselisin basta finansman kaynaklari ve ekonomik faaliyetlerde
yaratti1 olumsuzluklar, yeni projelerin gelistirilmesine engel olmaktadir. Bununla birlikte
sektordeki sirketlerin finansman olanaklarina erigimi simirlandigindan, sirketlerin mevcut
ve iistlenecegi projeler icin gerekli finansman imkanlari ile maliyetleri yiikseldiginden
sirketlerin karlihgt ve faaliyetlerini olumsuz etkilemektedir.

Sektorde faaliyet gosteren firmalarin proje listlenirken teminat mektubu temininde yasanan
zorluklar firmalar olumsuz etkileyerek maliyetlerini yiikseltebilir.

Sektorde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla iistlenilen islerde asir1 diisiik teklif verilerek
projelerin alinmasi kar marjlarinin baskilanmasina, faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine
neden olabilir.

Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplarinin iade
stirelerinin uzamasi sektordeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, girketleri ek
maliyetlere katlanmak zorunda birakmakta, ayrica firmalarin teminatlarini etkin kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢ikardigindan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyatl davranarak bazi
potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri {istlenememesine neden
olabilmektedir.

Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmast basta global olmak
lizere lilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin satiglari, karliligi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, g¢alisanlarin
yaralanmasi, 6liimi, zarar gérmesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagl olarak
sektorde daralmaya sebep olabilir.

Is giivenligi ve saghg diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar sektordeki
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

: 3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

.3.1. Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler:

/6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiikmii ve SPK’nin 11-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi
uyarinca;

Halka acik ortakliklar, karlarint genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢cergcevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka ag¢ik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay: ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa




senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

e Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh taksitlerle 5denebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dSnem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

* Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payi dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginin
zarar ettigi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
Thragginin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thraggi
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dagitmama
konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin
kar pay1 alamama riski vardir.

Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin y1lsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

Covid-19 Pandemisi nedeniyle alinan énlemler kapsaminda, 17.04.2020 tarihli, 31102 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 sayih “Yeni Koronaviris (COVID-19) Salgininin
Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmast Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” uyarinca, kar payi dagitimina simirlamalar getirilmistir,

Bununla birlikte 31.03.2020 tarihinde Ticaret Bakanlig tarafindan kamu istiraki olanlar harig,
tiim sermaye sirketlerine 6z kaynaklarini koruma ve bu dogrultuda 2019 yili hesap dénemine
iligkin olarak gerceklestirilecek genel kurul toplantilarinda giindeme alinacak nakit kr payi
dagittm kararlarint %25 ile siurh tutma duyurusu yapilmistir. Kanun'un 12. maddesi
kapsaminda Tiirk Ticaret Kanunu’na eklenen gecici madde ile Ticaret Bakanligi tarafindan
yapilan duyuru yasalastirilmistir.

5.3.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Ihragginin finansal performansmin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyatt diisebilir. Yatinimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihrageinin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye pay:
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oraninda istirak eder. Ihragcinin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhlara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Thraggr tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglari pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazaner: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(payin elden gikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Thragginin  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net finansal borg / toplam &zkaynak oraninin yiiksekligi Ihragginin finansal borglarin 6deme
riskini gostermektedir. Net finansal bor¢, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal
borglardan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart ve uzun vadeli borglanmalart igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Ihragcinin finansal tablo dénemleri itibariyla net finansal borg / toplam &zkaynak orani
agagidadir:

(TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Finansal Borg 496.932.899 | 419.591.814 | 321.651.979 | 213.709.177
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri | 51.231.806 | 54.408.574 | 105.056.111 | 52.401.730
Net Finansal Borg¢ 445.701.093 | 365.183.240 | 216.595.868 | 161.307.447
Toplam Ozkaynak 459.166.094 | 442.451.012 | 507.529.697 | 516.632.139
Net Fmar.l.sal Bor¢ / Toplam 97,1% 82,5% 42,7% 312%
Ozkaynak

Ihragginin finansal borglar: 2018 yilinda 213,7 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina gore
%50,5 artigla 321,7 milyon TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda 2019 yilinda gére %30,4 artisla
419,6 milyon TL’ye, 30.06.2021 dénemi itibartyla da 2020 y1l sonuna gore %18,4 artisla 496,9
milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilinda 52,4 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 2019
yilinda 2018 yilina gére %100,5 artigla 105,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda 2019
yilina gore %48,2 disiisle 54,4 milyon TL’ye, 30.06.2021 déneminde de 2020 y1l sonuna gére
%?3,8 diistisle 51,2 milyon TL’ye gerilemistir. Thragginin net finansal borglari (finansal borglar
— nakit ve nakit benzerleri) ise 2018 yilinda 161,3 milyon TL iken 2019 yilinda finansal
borgluluktaki artiga bagh olarak 2018 yilina gore %34,3 artisla 216,6 milyon TL’ye, 2020
yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki diisiis ile birlikte finansal borgluluktaki artisa bagl olarak
2019 yilina gére %68,6 artigla 365,2 milyon TL’ye, 30.06.2021 ddneminde de finansal
borgluluktaki artisa bagli olarak 2020 yil sonuna goére %22,0 artigla 445,7 milyon TL’ye
yiikselmisgtir.




Ihragginin net finansal borg / toplam 6zkaynak orani da 2018 yilinda %31.2 iken 2019 yilinda
%42, 7’ye, 2020 yilinda %82,5%¢, 30.06.2021 déneminde de %97,1 seviyesine yiikselmistir.
Ortakligin net finansal borcu 30.06.2021 dénemi itibariyla 445,7 TL olup, 30.06.2021 dénemi
itibartyla 459,2 milyon TL tutarindaki toplam &zkaynaklari dogrultusunda yiikiimliiliiklerini
karsilayamama riski bulunmamaktadir. Thragginin yitkiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi
karsilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sgzlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Thragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Thragginin kredi riski iliskili ve iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklar, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar, banka
mevduatlari, devam eden ingaat, taahhiit veya hizmet sdzlesmelerinden alacaklar ile finansal
yatirimlardan kaynaklanmaktadir. 30.06.2021 dénemi itibariyle iligkili taraflardan 7.874.821
TL (31.12.2020: 9.577.545 TL, 31.12.2019: 8.680.938 TL, 31.12.2018: 12.549.451 TL) ticari
alacagy, iligkili olmayan taraflardan 358.747.290 TL (31.12.2020: 222.798.413 TL, 31.12.2019:
212.378.739 TL, 31.12.2018: 363.726.549 TL) ticari alacag, iliskili olmayan taraflardan
9.257.539 TL (31.12.2020: 4.292.065 TL, 31.12.2019: 13.685.714 TL, 31.12.2018: 21.172.031
TL) diger alacagi, bankalarda 51.116.155 TL (31.12.2020: 54.139.584 TL, 31.12.2019:
103.906.698 TL, 31.12.2018: 51.825.946 TL) mevduati, 970.687.480TL (31.12.2020:
823.182.676 TL, 31.12.2019: 540.734.004 TL, 31.12.2018: 293.781.541 TL) devam eden
ingaat, taahhiit veya hizmet s6zlesmelerinden alacaklar1 ve 8.168 TL (31.12.2020: 10.521 TL,
31.12.2019: 3.634 TL, 31.12.2018: 4.792 TL) finansal yatirimlar1 bulunmaktadir.

Alacaklar Devam Eden
icari ow e . H aat, Tas ..t
o Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Ingaat T-.uhhu Finansal
Kredi Riski Diger Mevduat veya Hizmet Yatinmlar
iliskili Taraf £ iligkili Taraf | Diger Taraf Sozlesmelerinden
Taraf
Alacaklar
30.06.2021 7.874.821 358.747.290 0 9.257.539 51.116.155 970.687.480 8.168
31.12.2020 9.577.545 222798413 200.981 4.292.065 54.139.584 823.182.676 10.521
31.12.2019 8.680.938 212.378.739 10.935.494 13.685.714 103.906.698 540.734.004 3.634
31.12.2018 12.549.451 | 363.726.549 3.642.532 21.172.031 51.825.946 293.781.541 4.792

Thragginin 30.06.2021 dénemi itibariyla vadesi gegmis ve karsilik ayrilmis iliskili olmayan
taraflardan 1.145.242 TL (31.12.2020: 1.202.765 TL, 31.12.2019: 1.117.593 TL, 31.12.2018:
5.273.235 TL) ticari alacag1, 5.248.443 TL (31.12.2020: 5.248.443 TL, 31.12.2019: 5.248.443
TL, 31.12.2018: 4.581.553 TL) diger alacagi bulunmaktadir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggimin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamas:
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Thragg1 zararla kargilagabilir. Thragginin likidite riski
donemler itibariyla agagida gosterilmektedir.
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30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Donen Varliklar 1.624.496.435|1.275.969.640{1.056.120.784 | 950.668.162
Kisa Vadeli Yikiimlihikler |1.352.815.995|1.034.189.723| 768.425.086 |627.001.367
Dénen Varhklar / Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler 1,20 1,23 1,37 1,52

Thragginin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin sézlesme uyarinca nakit
cikislar toplami 30.062.2021 donemi itibartyla 874.289.868 TL olup, bu tutarin 28.278.455
TL’si 3 aydan kisa vadeli, 737.375.484 TL’si 3 — 12 ay vadeli, 108.635.929 TLsiise 1 — 5 yil
vadeli olup, bu tutarin 496.932.899 TL’si banka kredileri, 343.853.237 TL’si ticari borglar,
33.503.732 TL’si diger borglardan olusmaktadir.

Thragginin finansal tablo donemleri itibarryla finansal borglanmalarinin detayr asagida
gosterilmektedir.

Finansal Borglanmalar (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kisa Vadeli Borglanmalar 374.259.583 | 281.495.172 | 187.308.969 | 69.789.023
Banka Kredileri 374.259.566 | 280.900.857 | 187.217.526 | 69.571.390
Kredi Kartlarina Borglar 17 594315 91.443 217.633
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa | .. 05 720 | 47.255.638 | 25.630.072 | 26.508.588

Vadeli Kisimlari
Banka Kredileri 35.185.720 | 47.255.638 | 25.630.072 | 26.508.588
Uzun Vadeli Borglanmalar 87.487.596 | 90.841.004 | 108.712.938 | 117.411.566
Banka Kredileri 87.487.596 | 90.841.004 | 108.712.938 | 117.411.566
Toplam 496.932.899 | 419.591.814 | 321.651.979 | 213.709.177

Finansal tablo dénemleri itibariyla banka kredilerine ait detayl: bilgiler asagidaki gibidir.

- Uzun Vadeli
Para Birimi Agirhkl . . | Kisimlarmn Uzun
(30.06.2021) Or(‘)a'ama Faiz | Kisa Vadeli | o Vadeli | Vadeti | 1°oPlam
rani (%)
Kism
TL 9,50-25,50 324.750.091 0 0 324.750.091
Avro 3,50-6,80 13.599.211 35.185.720 | 87.487.596 | 136.272.527
Katar Riyali 25.30 35.910.264 0 0 35.910.264
Toplam 374.259.566 | 35.185.720 |87.487.596 | 496.932.882
Agirhkh Uzun Vadeli
Para Birimi | Ortalama Kisa Vadeli Kisimlarin Uzun Toplam
(31.12.2020) | Faiz Oram Kisa Vadeli Vadeli
(%) Kismi
TL 9,5-21,50 266.179.333 0 0 266.179.333
Avro 3,00-6,80 13.233.842 47.255.638 [90.841.004|151.330.484
Katar Riyali 5,60 1.487.682 0 0 1.487.682
Toplam 280.900.857 47.255.638 (90.841.004 | 418.997.499




Agirhikh Uzun Vadeli
Para Birimi| Ortalama . Kisimlarin Uzun
(31.12.2019) | Faiz Oram Kisa Vadeli Kisa Vadeli Vadeli Toplam
(%) Kism
TL 12,00-28,50 166.094.995 0 0 166.094.995
Avro 4,00-6,80 21.122.531 25.630.072 | 108.712.938|155.465.541
Toplam 187.217.526 25.630.072 1108.712.938 | 321.560.536
o Agrhikh Uzun Vadeli
Para Birimi Ortalama Faiz| Kisa Vadeli SSSimisrin Uzun Toplam
(31.12.2018) Kisa Vadeli Vadeli
Oram (%)
Kismi
TL 29,00-35,00 57.766.736 0 0 57.766.736
Avro 4,50-4,75 5.831.178 26.508.588 | 117.411.566{149.751.332
GBP - 192.266 0 0 192.266
Katar Riyali - 5.781.209 0 0 5.781.209
Toplam 69.571.389 26.508.588 |117.411.566(213.491.543
Banka kredilerinin geri 6deme plani ise agagidaki gibidir:
Finansal Borglar (TL) 30.06.2021  31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
1 yil igerisinde Gdenecek 409.445.286 | 328.156.495 | 212.847.598 | 96.079.977
2 -3 yil igerisinde 6denecek | 34.169.169 | 29.638.042 | 27.551.086 | 21.336.500
3 — 4 yil igerisinde 6denecek | 34.311.413 | 29.757.569 | 24.928.540 | 21.530.970
4 —5 y1l igerisinde 6denecek 19.007.014 | 29.885.433 | 25.141.895 | 21.728.518
5 yil ve daha uzun vadeli 0 1.559.960 31.091.417 | 52.815.578
Toplam 496.932.882 | 418.997.499 | 321.560.536 | 213.491.543

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanc: Para Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Thragginin
finansal tablo dénemleri itibariyle déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na

cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Thraggt finansal tablo dénemleri itibartyla ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini, Isvigre Frang,
Bulgar Levasi, Katar Riyali ve Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi para birimleri cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 30.06.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Déviz Varliklar 40.618.854 25.766.040 | 18.494.484 | 52.551.976
Déviz Yikiimliliikleri 210.567.876 | 220.103.791 |222.708.763 | 218.208.767
Net Déviz Pozisyonu -169.949.022 | -194.337.751 (-204.214.279| -165.656.791
Kurlarda %10 Artis
Olmasi Halinde Kara -16.994.901 | -19.433.774 | -20.421.427 | -16.565.678
Etkisi




El

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle net déviz agig: olmasi sebebiyle kurlarda artis
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacakuir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarimin dedismesine karsi olan risk
actkligl, degisken faiz oranli finansal yiikiimliiliiklerine baghdir. Sirketin finansal
yiikiimliilitklerinin taman sabit faizli kredilerden olusmaktadir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallari
araciligiyla [hragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet
ve yatirim kogullart yoluyla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Pandemi Riski

e Thraggi ve bagh ortakliklarimin hasilatinin bityiik bir boliimiiniin yurtdist gelirlerinden
kaynaklanmasi sebebiyle Diinya’da ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve
pandemik gelismeler, Ihraggi ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir, buna bagli olarak Thraggi ve bagh ortakliklarinin faaliyet gelirlerinde azalma
goriilebilir.

e Covid-19 Pandemisinin dniimiizdeki donemlerdeki seyrine bagli olarak 2021 yili gelirlerinin
beklentilerin altinda gergeklesme durumu gériilebilir.

e Covid-19 Pandemisi ile ilgili olarak oniimiizdeki dénemlerde yaganabilecek yeni gelismeler
ve devlet politikalari kapsaminda getirilecek yeni diizenlemeler Ihraggr ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

e Thraggt ve bagli ortakliklarinin personellerinin séz konusu salgin hastaliklara yakalanmas:
durumunda Ihraggi ve bagl ortakliklarimin faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar
yasanabilir.

5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Sermaye artirimi sonrasi Thragginin ana pay sahibi olan Ridvan Celikel, Ortaklik sermayesinin
onemli bir kismini kontrol etmeye devam edecektir. Imtiyazli A grubu hamiline yazili paylar
genel kurullarda pay sahiplerine 2 oy hakk: tanimakta olup, Bagimsiz Yonetim Kurulu iyeleri
digindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. Thragginin imtiyazli A grubu hamiline yazili paylarinin tamami Ridvan
Celikel’e aittir.

Bu nedenle yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni pay ¢tkariimasi

gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri imtiyazh pay sahipliginden dolay: bu
dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin
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cikarlari ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinm ticaret unvani ve isletme adi:

Ihragginin ticaret unvani Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullanilan isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2.Ihraccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Saray Mabhallesi Site Yolu Caddesi No: 5/4 34768 Anel Is

Merkezi, Umraniye/Istanbul

Merkez Adresi

Ticaret Sicil

[stanbul
Miidiirliigii Istanbu
Ticaret Sicil 222590-0
Numarasi

6.1.3.1hraccimmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Anel Elektrik, 07.03.1986 tarthinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Ltd. Sti. unvaniyla
50 yil stireli olarak kurulmus olup, s6z konusu kurulus islemi 12.03.1986 tarih ve 1470 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Sirketin nihai unvam 26.12.2006 tarihinde Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. olarak deistirilmis, Sirket Ana Sozlesmesi’nin “Sirketin Siiresi”
baslikli 5. maddesi de tadil edilerek sirketin siiresi “siiresiz” olarak belirtilmis olup, bu hususlar
04.01.2007 tarihli 6716 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4.Thraccmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Saray Mahallesi Site Yolu Caddesi No: 5/4 34768
Merkez Adresi

Anel Is Merkezi, Umraniye/istanbul
Telefon: +90 (216) 636 20 00
Faks: +90 (216) 636 25 00

Telefon ve Faks Numaralari

Internet Adresi www.anelgroup.com
KEP (.Kayltll Elektronik Posta) anelelektrik@hs02 kep. r
Adresi

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ihraccinin

6nemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragginin bagl ortakliklarindan Anel Telekom paylan 13.09.2005 tarihinde Borsa’da islem
gormeye baslamis olup, Borsa Istanbul’un 3ﬁ‘FT ?f(ﬂ:&\tarlhll duyurusu ile Kotasyon
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Yonergesi'nin 23/1-c ve 32/1-b maddeleri kapsaminda Sirket paylarinin 03.12.2018 tarihinden
itibaren kottan ¢ikarilmasina karar verilmistir. Anel Telekom paylarinin Borsa kotundan
cikarilmas: ile birlikte Borsa’da alim satim imkani ortadan kalkmis olup, Anel Telekom un
sermayesinde s6z konusu donem itibariyla %24,81 oraninda pay sahibi olan Ihragei tarafindan
Anel Telekom’un B grubu paylarindan Anel Elektrik portfdyiinde olmayan bir kisminin
(Ridvan Celikel, Avniye Mukaddes Celikel, Mahir Kerem Celikel ve Merve Sirin Celikel
Tombuloglu'nun sahip oldugu paylar hari¢) goniillii cagr1 yoluyla toplanmasina yonelik olarak
(I1-26.1) sayili Pay Alim Teklifi Teblig hiikiimleri kapsaminda 15.03.2019 tarihinde pay alim
teklifi formunun onaylanmasi talebiyle SPK ya bagvuru yapilmigtir. Pay alim teklifi fiyati, pay
gruplari arasindaki imtiyaz farkliliklari dikkate alinarak Kurulun degerlemeye iliskin
diizenlemeleri gergevesinde Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile B grubu hamiline yazili her bir pay igin 1,26 TL olarak belirlenmistir.
29.04.2019-27.05.2019 tarihleri arasinda gergeklestirilen goniillii pay alim teklifine
824 yatirimci tarafindan 25.807.373,203 TL nominal degerli pay ile katilim gergeklestirilmis
olup, yapilan pay alimlari sonucunda Anel Elekirik’in Anel Telekom’daki ortaklik payt
%24,81’den %76.,43 e yiikselmistir.

Anel Telekomun sermayesinde Ridvan Celikel’in sahibi oldugu 4.654.363,339 TL nominal
degerli 4.654.363,339 adet A grubu ve 20.233,454 TL nominal degerli 20.233,454 adet B
grubu paylar, Avmye Mukaddes Celikel’in sahibi oldugu 559.999,965 TL nominal degerli
559.999,965 adet A grubu paylar, Mahir Kerem Celikel’in sahibi oldugu 221.999,985
TL nominal degerli 221.999,985 adet A grubu ve 75.363,632 TL nominal degerli
75.363,632 adet B grubu paylar ve Merve Sirin Celikel Tombuloglu’nun sahip oldugu 100 TL
nominal degerli ve 100 Adet B grubu paylar olmak iizere toplam 5.436.363,289 adet A grubu
ve toplam 95.697,086 adet B Grubu paylar her nevi takyidattan an olarak ve haiz oldugu tiim
haklar ile birlikte Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporunda belirlenen hisse basina 1,26 TL tutar iizerinden toplam 6.970.396,073
TL bedel ile Thraggi tarafindan 27.12.2019 tarihi itibariyla satin alinmigtir. S5z konusu pay alim
alim1 sonrasi Ihragginin Anel Telekom’un sermayesindeki pay sahipligi %87,49 olmustur.

Ihragginin bagh ortaklikligi Anel Yapi'nin pay sahiplerinden Ridvan Celikel'e ait 120.000 adet
A grubu, 320.000 adet B grubu olmak iizere toplamda 440.000 adet paymn, Avniye Mukaddes
Celikel’e ait 120.000 adet A grubu, 100.000 adet B grubu olmak iizere toplamda 220.000 adet
payin, Mahir Kerem Celikel’'e ait 80.000 adet A grubu, 690.000 adet B grubu olmak
tizere toplamda 770.000 adet payin, Merve Sirin Celikel Tombuloglu'na ait 80.000 adet A
grubu, 690.000 adet B grubu olmak iizere toplamda 770.000 adet pay olmak iizere; toplamda
400.000 adet A grubu, 1.800.000 adet B grubu olmak tizere toplamda 2.200.000 adet pay Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucu bulunan deger
o dikkate alinarak her bir pay 3,2045 TL iizerinden toplamda 7.049.900 TL bedelle 26.12.2019
7 5 2 ‘tarihi itibariyla Ihrage tarafindan satin alinmustir. S6z konusu pay alimi sonrasi Ihraggmnin Anel
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Telekom paylarinin satin aliminin gergeklestirilmesi kapsaminda, yapilan satin alma islemiyle
Anel Telekom’un bagimsiz tiyeler hari¢ ydnetim kurulu {iyelerinin tamamina aday gdsterme
hakkina ve oy hakki imtiyazina sahip A grubu imtiyazli paylarin el degistirecek olmasina
kargihk, halihazirda Anel Telekom’un hakim ortagi Ridvan Celikel’in pay alim teklifinde
bulunan Anel Elektrik’in de hakim ortagi olmasi nedeniyle yapilacak pay alim isleminin Anel
Telekom’da kontrol hakimiyetinin ele gegirilmesi amacini tagimadigindan Pay Alim Teklifi
Tebligi’nin 4. maddesinin (¢) bendi kapsaminda sayilan pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliliigiiniin dogmadig: haller kapsaminda olmasi sebebiyle pay alim teklifinden muafiyet
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na 24.12.2019 tarihinde bagvuru yapilmistir.

SPK’nin 16.01.2020 tarih ve 6/60 sayih toplantisinda alinan karar uyarinca, bahse konu pay
devir isleminin ilgili tebligde pay alim teklifi ylikiimliiliigiinlin dogmadig: haller arasinda
diizenlenmedigi hususu dikkate alinarak, halka a¢ik ancak paylar borsada islem gérmeyen
Anel Telekom’un diger ortaklarina pay alim teklifinde bulunmak yiikiimliiligiiniin dogduguna
karar verilmistir.

Anel Elektrik’in sahip oldugu pay disinda kalan 0,43 TL nominal degerli A grubu ve
6.253.133,07 TL nominal degerli B grubu paylarin zorunlu ¢agr1 yoluyla toplanmasina yonelik
olarak (II-26.1) sayili Pay Alim Teklifi Teblig hitktimleri kapsaminda pay alim teklifi formunun
onaylanmasi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurul’una bagvuruda bulunulmus ve 2020/17 sayih
Kurul biilteni ile bagvurunun olumlu karsilandig bildirilmistir. Pay alim teklifi fiyat1 A Grubu
hamiline paylar i¢in 1,45 ve B grubu hamiline yazili paylar i¢gin ise 1,39 TL olarak belirlenmis
olup, A ve B grubu paylar i¢in belirlenen pay alim teklifi fiyatlarina, Anel Elektrik’in pay devir
isleminin pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliiglinin dogmadig1 haller arasinda
degerlendirilmesinin uygun olup olmadigina yonelik basvurusunun degerlendirildigi ve pay
ahm teklifi yikiimliligiiniin dogdugunun kararlagtirtldig1 16.01.2020 tarihli Kurul Kararindan
itibaren bir aylik siirenin doldugu 15.02.2020 tarihini asan her giin i¢in (16.02.2020 tarihinden
baglamak {izere pay alim teklifinin baglayacag tarihe kadar) yillik TRLIBOR oraninin %50
fazlasi ile hesaplanacak faiz tutari eklenmis nihai pay alim teklifi fiyatlar1 A grubu paylar igin
1,47023 TL, B grubu paylar igin ise 1,40939 TL olarak belirlenmistir. Bu ¢ergevede 20.03.2020
—02.04.2020 tarihleri yapilan zorunlu pay alim teklifine 138 yatirimei tarafindan 4.555.710,54
TL nominal degerli pay ile katilim gergeklestirilmistir. Yapilan pay alimlart sonucunda Anel
Elektrik’in Anel Telekom’daki ortaklik pay1 %87,49°dan %96,61’e ¢ikmustir.

Anel Elektrik, 28.12.2018 tarihinde Mugla Milas’ta bulunan meskeni 5.958.435 TL bedel
iizerinden satin almigtir. S6z konusu meskenin Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi tarafindan
hazirlanan 06.03.2020 tarih ve 2020C71 sayili degerleme raporuna gore degeri 6.650.000 TL
olarak belirlenmis olup, 09.09.2020 tarihinde 8.201.432 TL deger iizerinden satilmistir.

6.2.2. Ihracc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.
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6.2.3. Ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayicr olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Thragginin faaliyetleri Ana Sozlesme’sinin “Amag ve Konu” bashkli 3. maddesinde detayls
olarak belirtilmis olmakla birlikte, elektrik ve mekanik proje taahhiidii faaliyetleri Thragginin
ana faaliyet konusudur.

Tiirkiye’de kayith olan Anel Elektrik’in yonetim merkezi Saray Mabhallesi Site Yolu Caddesi
No: 5/4 34768 Anel Is Merkezi, Umraniye/Istanbul adresinde bulunmakta olup, aynca Katar,
Azerbaycan, Rusya ve Hollanda’da subeleri bulunmaktadir.

Ihraccinin sube adresleri asagida yer almaktadir.

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha — Katar
Azerbaycan Subesi: C. Cabbarl1 44, Caspian Plaza Kat: 2 D: 4 Bakii — Azerbaycan

Rusya Subesi: 127422, Rusya Federasyonu, Moskova, Timiryazevskaya street, 1. Business
Centre — Premier

Hollanda Subesi: Transpolispark, Siriusdreef 17-27, 2132 WT Hoofddorp Amsterdam —
Hollanda

Ihragginin bagli ortakliklari meveut durum itibariyla elektrik ve mekanik proje taahhiit, gemi
elektrik elektronik projeleri ve gayrimenkul kiralama alanlarinda faaliyet g&stermekte olup, s6z
konusu bagli ortakliklara iligkin 6zet bilgiler agagida yer almaktadir.

Kurulus ve Anel Elektrik'in Sirket
Bagl Ortakhklar Faal'u et sYer' Faaliyet Alan: Sermayesindeki Payi
iy i (%)
Anel Yapi Tirkiye G%rr‘:l’:lﬁ“l 98,39
. . Gemi Elektrik
Anel Marin Tiirkiye N 93,00
Anel Telekom (*) Tirkiye Telekomiinikasyon 96,61
. Birlesik Arap | Elektrik ve Mekanik
*k
27 Eim gy | Emirates ) Emirlikleri Proje Taahhilt 49,00
Anelmep (**) Katar Elegg jke\&?aml:i?mk 49,00
T T
Py . - Elektrik ve Mekanik
£ Lt .{“.r; '{Qnel Engineering Ingiltere Proje Taahhiit 100,00
G s T . . Elektrik ve Mekanik
i 5 } *%k :
1. A A%el Dar Libya (¥**) Libya Proje Taahhiit 65,00
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(*) lhragginin bagl ortakligi Anel Telekom, 2001 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, Sirketin
ana faaliyet konusu, telekomiinikasyon olmakla birlikte mevcut durum itibariyla bu alanda
fiilen yiiriitiilen projesi bulunmamaktadir.

(**) Thracg1 Anel Emirates ve Anelmep sirketlerinde %100 oraninda kontrol giiciine sahiptir.
(***) Libya’da alinmig olan Yeni Trablus Uluslararasi Havalimani projesi ile alakali olarak
kurulmus olan Anel Dar Libya, Libya’da ¢ikan i¢ savag nedeniyle diger tiim Tiirk sirketlerinde
oldugu gibi Anel Elektrik’de Libya’daki projeyi birakarak Tiirkiye’ye geri donmiistiir. Daha
sonra proje isvereni ile yapilan mutabakatla gerek proje gerek sirket i¢in Anel Elektrik’in
herhangi bir yiikiimliliigli kalmamistir. Ancak i¢ savas sonrasi devam eden karigikliklar ve
Anel Dar Libya’ya ulagilamamast nedeniyle sirket tasfiye edilememis olup, kayitlarda iz kaydi
olarak tutulmaktadir.

Ihragcinin konsolide gelirlerinin ana faaliyet alanlarina gore kirtlimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Hasilat (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Proje Taahhiit 366.342.993 | 434.526.043 | 689.837.990 | 995.170.065 | 1.337.049.392
Gemi Elektrik Elektronik 15.003.493 5.879.038 31.288.778 6.300.757 10.448.920
Gayrimenkul Kiralama 9.513.529 9.431416 18.569.937 21.461.334 21.884.876
Enerji 0 654.659 737.134 7.784.200 6.979.073
Telekomiinikasyon 0 23.799 7.627 21.610 41.823
Konsolidasyon Diizeltmeleri -564.136 1.462.276 -1.228.463 -557.332 -93.364
Toplam 390.295.879 | 449.052.679 | 739.213.003 | 1.030.180.634 | 1.376.310.720

Elektrik — Mekanik Proje Taahhiit Faliyetleri:

Anel Elektrik, ana faaliyet konusu olan elektrik ve mekanik taahhiit isleri kapsaminda bugiine
kadar 14 farkl iilkede elektrik ve mekanik sistemlerin uygulama sorumlulugunu tamamiamig
olup, Tirkiye’de ve Diinya’da, havalimanlarindan stadyumlara, rayli sistemlerden veri
merkezlerine, hastanelerden otellere, is merkezlerinden aligveris merkezlerine uzanan muhtelif
projeleri basariyla tamamlamigtir. Bu projelerin belli baglilart yurt disinda Abu Dhabi, Doha,
Tiflis, Batum ve Kahire Uluslararas1 Havalimanlari, Katar Kongre Merkezi, Bakii Olimpiyat
Stadyumu, yurticinde ise Istanbul Atatiirk, Ankara Esenboga ve Izmir Adnan Menderes
Uluslararasi Havalimanlari, Marmaray Tiip Gegit Projesi, Turkcell Operasyon Merkezleri,
Kuyumcukent, Bayrampasa Forum Alisveris Merkezi, Four Seasons Bosphorus Otel, Shangri
La Otel” dir.

Anel Elektrik yurtigi ve yurtdisinda verdigi elektromekanik proje taahhiit hizmetlerinin yani
sira, blinyesindeki isletme ve bakim ekibi ile gerek tamamladig gerekse teklif vererek aldigi
projelerde hizmet devamlilifi saglamaya devam etmistir.

Anel Elektrik tamamlamis oldugu projeler haricinde bugiin itibariyla 6 degisik iilkede 15
projeye devam etmektedir. Elektrik ve mekanik taahhiit kapsaminda olan bu projelerin belli
baslilar1 The University College London Hospital Proton Tedavisi Merkezi Faz 4, Amsterdam
Schiphol Havalimani Yeni Iskele, Galataport Sali Pazar1 Liman1 Projesi, Azerbaycan Vergiler
Bakanligi Genel Merkezi Projesi, Istanbul Modern Sanat Miizesi Binasi Projesi, Lusail Plaza
Towers (Plot 3&4) Projesi, Semaisma West Projesi, Lusail Katara Hotel Projesi, North Node
Projesi, TOGG Gemlik Kampiis Projesi, Al Khor _Expressway (P60A) Projesi dir.
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