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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 8 — 9 Haziran 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 02.06.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 27.02.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin sirasiyla
%70 ve %30 oranda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeogr?:I'L) Agirhiklandirma Pay B(E:_sll_;) eger
INA Degeri 607 %70,0 13,50
BIST Ana Pazar Endeksi 913 %15,0 20,29
BIST Teknoloji Grubu Endeksi 1.014 %15,0 22,53
Yurt I¢i Benzerler 1.466 %0,0 32,59
Yurt Dis1 Benzerler 1.359 90,0 30,21
Hedef Deger 714 %0100 15,87
Halka Arz iskontosu %023,6
Halka Arz Fiyati 545 12,12

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.12.2023 tarihinde, 31.12.2023 finansallarinda TMS 29
enflasyon muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasi karar1 nedeniyle, Sirketimiz 2023 yillik
finansal raporlart SPK kararina uygun olarak TMS 29 standartlarina gore hazirlanmis ve
bagimsiz denetimden ge¢mistir.

27.02.2023 tarihli Fiyat Tespit Raporunda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin
uygulanma karar1 6ncesinde hazirlandigindan, Fiyat Tespit Raporunda enflasyon muhasebesi
yontemi uygulanmamugtir.

Sirket’in 18.05.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2023 tarihli finansallar1t TMS 29
Enflasyon muhasebesi ilkelerine gore diizenlenmis olup, info Yatirim’m 02.06.2023 tarihinde
yayimladigi 27.02.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin
Ozet gosterimi asagida yer almaktadir.
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Varsayimlar ile gerceklesmelerin yer aldigi asagidaki tabloda da goriilecegi tizere Sirket’in
beklentilerin tizerinde performans gosterdigi goriilmektedir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanarak Hazirlanmis Degerlendirme Raporu
) . . | Gergeklesme
(Milyon TL) 31.12.2023 31.12.2023 Tahmini
Oram

Hasilat 664,8 5447 122,0%
Satiglarin Maliyeti 438,7 402,5 109,0%
Briit Kar 226,1 142,3 158,9%
Briit Kar Marj1 34,0% 26,1%
Faaliyet Giderleri 59,4 23,4 253,5%
Esas Faaliyet Kar1 166,7 118,8 140,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 25,1% 21,8%
FAVOK 178,1 123,9 143,7%
FAVOK Marji 26,8% 22,8%

2023 yili hasilat tahmini 544,7 milyon TL iken, gergeklesen hasilat tutar1 %122 oranla 664,8
milyon TL olmustur.

Fiyat tespit raporunda yer alan 2023 briit kar tahmini 142,3 milyon TL iken, %158,9 oraninda
226,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Esas faaliyet kar1 beklentisi 118,8 milyon TL iken, gerceklesen 166,7 milyon TL olmustur.

Sirketin 2023 y1li FAVOK tutar1 178,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Fiyat tespit raporunda
2023 yili FAVOK tahmini 123,9 milyon TL olarak dngoriilmiistiir.

FAVOK marj1 ise %22,8 tahmin edilmis iken, %26,8 olarak ger¢eklesmistir.
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.03.2024 tarihli ilke karar1 dogrultusunda, analist ve
yatirimcilarin, tahmin ve gergeklesmeleri saglikli degerlendirebilmeleri amaciyla, TMS 29
enflasyon muhasebesi uygulanmadan yapilan hesaplamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmadan Hazirlanmis Degerlendirme Raporu

(Milyon TL) 31122023 | 31.12.2023 Tahmini | Cerseklesme
Oram

Hasilat 548,1 5447 100,6%
Satiglarin Maliyeti 368,3 402,5 91,5%
Briit Kar 179,8 142,3 126,4%
Briit Kar Marji 32,8% 26,1%
Faaliyet Giderleri 455 23,4 194,4%
Esas Faaliyet Kar1 134,3 118,8 113,0%
Esas Faaliyet Kar Marj1 24,5% 21,8%
FAVOK 139,0 123,9 112,1%
FAVOK Marji 25,4% 22,8%

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere, TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis hali ile de
Sirketimiz, fiyat tespit raporunda yer alan tahminleri gergeklestirmistir.

2023 yili hasilat tahmini 544,7 milyon TL iken, enflasyon muhasebesi uygulanmamis hali ile
gerceklesen hasilat tutar1 %100,6 oranla 548,1 milyon TL olmustur.

Ayni sekilde, fiyat tespit raporunda yer alan 2023 briit kar tahmini 142,3 milyon TL iken, %
126,4 oraninda 179,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyet kar1 beklentisi 118,8 milyon TL iken, ger¢ceklesen 134,3 milyon TL olmustur.

Sirketin 2023 y1li FAVOK tutar1 139 milyon TL olarak gerceklesmistir. Fiyat tespit raporunda
2023 y1lit FAVOK tahmini 123,9 milyon TL olarak éngoriilmiistir.

FAVOK marj1 ise %22,8 tahmin edilmis iken, %25,4 olarak gerceklesmistir.
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Sirketimiz, yukarida yer alan TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi sonrasi ve TMS 29
enflasyon muhasebesi uygulanmamuis hali ile yapilan hesaplamalar1 igeren tablolarda goriilecegi
tizere, tahminlerin tizerinde performans gostermistir.
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