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RAPORUN CERCEVESI:

Isbu rapor Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 22.6.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII-128.1 Pay Tebligi 19. maddesinin 11.c bendi “Sermayenin
azaltilmasiin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar ¢ergevesinde yapilacagina, s6z
konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakliga
saglayacag faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak raporun en ge¢ sermaye
azalttminin gorlslilecegi genel kurul toplantisina iliskin glindemle birlikte ortaklara
duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir bulundurulmasi ve bu raporun
genel kurulca onaylanmasi zorunludur.” ve Tiirk Ticaret Kanunu’ nun (TTK) 473. maddesi “Bir
anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine ge¢cmek iizere bedelleri tamamen
O0denecek yeni paylar c¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas sozlesmenin gerektigi sekilde
degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agr1 ilanlarinda, mektuplarda ve
internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci
ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
aciklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari i¢eren bir raporu genel kurula sunar, genel kurulca
onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.”” hitklimleri ¢er¢evesinde hazirlanmstir.

RAPORUN DAYANAGI:

Hem TTK’nin 379. maddesi hem de SPK’nin 03.01.2014 tarih ve 28871 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan II-22.1 sayil1 “Geri Alinan Paylar Tebligi” ile “bir sirketin dogrudan kendisi veya
bagli ortakliklar1 vasitasiyla kendi sermayesinde sahip olabilecegi hisse orani %10 ile
siirlandirilmis olup, Teblig’in 19/2 maddesi ve Gegici Madde 1/2 hiikmii uyarinca, Teblig’in
19. maddesi 9. fikras1 “Geri alinan paylar Kurulun fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi
usullerine gore itfa edilir.” hitkmii geregince sermaye azaltimina konu edilecektir. isbu raporda,
sermaye azaltiminin amaci, gerekgeleri, yontemi ve sagladigi yararlar ele alinmaktadir.

SERMAYE AZALTIMINA KONU PAYLAR:

SPK 1I-22.1 sayil1 “Geri Alinan Paylar Tebligi” 03.01.2014 tarihinde yiiriirliige girmis olup,
anilan tarih itibariyle ¢ikarilmis sermayenin %8,18’ine tekabiil eden geri alinmis
17.025.000,00- TL nominal degerli 17.025.000,00 Adet paymmizin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) II-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi’nin 19’uncu maddesinin 9’uncu
fikras1 uyarinca fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilmek suretiyle
208.037.202,00-TL olan ¢ikarilmis sermaye 191.012.202,00-TL’ye indirilecektir.

Geri Alinan Pavlarin Edinim Tiirleri ve Tarihleri Hakkinda Genel Bilgi

1.Borsa’da gerceklesen satin almalar neticesinde sirketimiz miilkivetine gecen nominal
bedel karsiligr 17.025.000.00-TL olan pavlar hakkinda bilgi.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [I-22.1 sayili “Geri Alinan Paylar Tebligi” ne dair alinan
paylardir.

Edinim Tarihleri Adet Adet/Sermaye Elden Cikarma icin Son
Oram Tarih Arahig:

03.01.2022-30.12.2022 7.350.458 %3,53 03.01.2025-30.12.2025

02.01.2023-18.12.2023 9.674.542 %4,65 02.01.2026-18.12.2026

Ara Toplam 17.025.000 %8,18

Genel Toplam 17.025.000 %8,18




itfa edilmesi gereken pay tutari ve %10’luk pay sinir1 tutarinin hesaplanmasi;

Mevcut Sermaye 208.037.202
Itfa Edilmesi Gereken Tutar (Sermaye Azaltimi) 17.025.000
Sermaye Azaltimi Sonrasi Yeni Sermaye tutari 191.012.202
Geri Alinan Paylar Toplam 17.025.000
Itfa Edillmesi Gereken Tutar (Sermaye Azaltimi) 17.025.000
Yeni Sermaye’ye Gore Geri Alinan Paylar Tebligi %10 Sinir1 19.101,22
Yeni sermaye sonrasi elde kalan Pay adedi 191.012.202

Sermaye azaltim1 yoluyla mevcut sermayemizden itfa edilmesi gereken kendi paylarimiz tutar
17.025.000-TL olup azaltim sonrasi kalan sermayenin %10 sinirin1 agsmayan kendi paylarimiz
kalan tutar1 ise 191.012.202-TL olarak hesaplanmustir.

Cikarilmis sermayemiz olan 208.037.202,00 TL’den 17.025.000-TL pay sermaye azaltimi
yoluyla itfa edildiginde; kalan sermaye 191.012.202-TL olacaktir.

Esas Sozlesme Tadili,

Sirketimizin 208.037.202 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, geri alinan paylarinin itfasi suretiyle
17.025.000-TL azaltilarak 191.012.202-TL’ye indirilmesini icermektedir. Bu amagla, Esas
Sozlesmemizin “Sermaye” baglikli 8. maddesi tadil edilecektir.

SERMAYE AZALTILMASININ SIRKET iLE ORTAKLARA SAGLAYACAGI
FAYDALAR:

Sirketimiz paylariin ger¢ek degerini yansitmasi, yatirimeimizin korunmasi agisindan biiyiik
onem tasimaktadir. Ote yandan yapilacak olan sermaye azaltimi islemi ile sirketimizin menkul
kiymet borsasindan iktisap ettigi hisselerin tekraren borsa islemine tabii tutulmamasi ve fiyat
istikrarinin  korunmaya devam edilmesi sirketimiz Oncelikleri arasinda yer almaktadir.
Yapilacak sermaye azaltimi neticesinde Sirketimiz SPK II-22.1 sayil1 “Geri Alinan Paylar
Tebligi’ne ve SPK’nin 21/04/2016 tarihli 13/462 sayili kararina uyum saglamis olacaktir. S6z
konusu sermaye azaltiminin genel bir sermaye azaltimi1 olmamasi ve Sirketin kendi paylariin
bir kisminin itfa edilmesi nedeniyle, diger ortaklik paylari zarar gérmeyecektir.

SERMAYE AZALTMASININ HANGI ESASLAR CERCEVESiNDE YAPILACAGT:
SPK’nin Tlgili Hiikiimleri:

SPK’ min I-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759 s.k.) sayili ilke Karar1 geri alinan paylarin
itfasinin uygulama esaslarina iliskindir. ilke Kararinda;
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“Kurulumuzun I1-22.1 sayili “Geri Alinan Paylar Tebligi’nin 19’uncu maddesinin dokuzuncu
fikrasinda yer alan “Geri alinan paylar Kurulun fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi
usullerine gore itfa edilir.” hilkmii kapsaminda yapilacak sermaye azaltimlarinda, VII-128.1

sayilt “Pay Tebligi”nin 19’uncu maddesinin yalnizca 6, 9, 10 ve 11’inci fikrasinda yer alan
hiikiimlerin esas alinmasina karar verilmistir.”

Buna gore;



e SPK [11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi’nin 19. maddesi 9. fikras1 geregince; “Geri
alinan paylarin elden ¢ikarilmasi ve itfasi

MADDE 19 —...

(9) Geri alinan paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa
edilir.”

e SPK VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 19. maddesinin 6, 9, 10 ve 11. fikralar1 geregince; “Fon
cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi

MADDE 19 — ..

(6) Fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin azaltilmasi suretiyle
yapilabilir.

(9) Sermaye azaltimi islemlerinin usuliine uygun olarak sonug¢landirilmasi, ortaklik yonetim
kurulunun sorumlulugundadir.

(10) Fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’ nin 473 iincli maddesinin ikinci
fikrast ile 474 iincii ve 475 inci maddeleri uygulanmaz.

(11) Bu maddenin iiciincii fikrasindaki esaslar sakli kalmak kaydiyla, ortakligin kayitl sermaye
sisteminde olup olmadigina bakilmaksizin sermaye azaltimlarinda asagidaki islemlerin
yapilmasi gerekir.

a) Esas s0zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun goriis alinmak {izere bu
Tebligin 8 numarali ekinde belirtilen belgeler ile ayrica sermaye azaltimi ile es anli olarak
sermaye artirirmi yapilmasi durumunda bu Tebligin 3 numarali ekinde belirtilen belgeler ile
paylar1 GiP’te islem goren ortakliklar bakimindan ise bu Tebligin 4 numarali ekinde belirtilen
belgeler ile Kurula basvurulur.

b) Madde tadil tasarisi i¢in ortakligin tabi oldugu 6zel mevzuatlar uyarinca bagka bir kurumun
da izni ya da onay1 gerekiyorsa, s6z konusu izin ve onaylar alinir ve gerekli diger prosediirler
yerine getirilir.

¢) Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar gercevesinde
yapilacagina, s0z konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol
acmayacagina ve ortaklia saglayacagi faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak
raporun en ge¢ sermaye azaltiminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemle
birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir
bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.

¢) Sermayenin azaltilmasina iligskin esas sozlesme degisikligi ile konuya iliskin yonetim kurulu
raporu esas s0zlesme degisikligine iliskin Kurul uygun goriisii tarihinden itibaren azami alt1 ay
icinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alt1 ay igerisinde genel kuruldan
gecirilerek onaylanmayan tadil tasarist gegerliligini yitirir. S6z konusu genel kurul karari
alinirken varsa oydaki imtiyazlar kullanilamaz. Sermaye azaltimi imtiyazli pay sahiplerinin
haklarini ihlal ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun da esas sdzlesme degisikligini
ve yonetim kurulu raporunu onaylamasi gerekir. Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu hakkinda
TTK’nin 454 iincli maddesi uygulanir. Sermaye azaltimmin karara baglanacagi genel kurul



toplantisindaki toplanti ve karar nisabi, Kanunun 29 uncu maddesinin altinci fikrasindaki
esaslara gore tespit edilir.

d) Genel kurulca alinan sermaye azaltim karar1 ile onaylanmis yonetim kurulu raporu, genel
kurul tarihini takiben on bes giin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek TTSG’de ilan edilir.”

TTK’nmn Ilgili Hiikiimleri:

TTK’ nin 473. maddesi ve devaminda Anonim Sirketlerin sermayelerinin azaltilmasi ile ilgili
diizenlemeler bulunmaktadir. SPK mevzuati uyarinca TTK’ nin 473. maddesinin 2. fikras1 ve
474 ve 475. maddeler pay itfasi yolu ile yapilacak fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimlarinda uygulanmamaktadir.

TTK’na gore,

“MADDE 473- (1) Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gegmek
iizere bedelleri tamamen 6denecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas sdzlesmenin
gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iligkin ¢agri
ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin
sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintilt bir sekilde ve hesap
verme ilkelerine uygun olarak aciklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari igeren bir raporu
genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.”

SONUC OLARAK;
(1) Sirketimizin kendi elinde bulundurdugu paylarinin bir kisminin itfasi amaciyla,

e 208.037.202,00- Adet paydan olusan 208.037.202,00-TL tutarindaki ¢ikarilmis
sermayemizin, 17.025.000,00-TL nominal bedel karsilig1 17.025.000,00-TL Adet payin itfa
edilmesi suretiyle, 191.012.202-Adet paydan olusan 191.012.202- TL’ na indirilecegini,

e Pay sayisinin azaltilmasi suretiyle gerceklestirilecek sermaye azaltim isleminin, ortaklik
malvarligimizda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagini,

(2) Isbu Rapor’da yer aldig: {izere;

Sermaye azaltimi isleminin Sirketimizin ve ortaklarinin menfaatlerine uygun oldugunu,
Yonetim Kurulu tiyeleri olarak, yukaridaki bilgilerin dogrulugunu ve isbu Rapor’un ilk Genel
Kurul toplantisinda Genel Kurulun onayina sunulacagini, beyan ederiz.

Saygilarimizla,

MUHARREM USTA
SULLIVAN B.V HAYDAR SANCAK ELINOR B.V.
Temsilcisi Temsilcisi
SEYMUR TARI HATICE HALE OZSOY BIYIKLI
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