Yénetim ve Denetim Kurullarmdaki Uyelikleri

Sinan Sahin

Yildiz Holding A.S, Denetim Kurulu Uyesi )
Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S., Denetim Kull'-ulu Uyesi
FFK Fon Finansal Kiralama A.S, Denetim Kurulu Uyesi

Abdullah Muslu

Berk Enerji Uretimi A.S., Denetim Kurulu Uyesi

Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S., Denetim Kurulu Uyesi

6.8. Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi

Son 5 Yilda Sermaye Pay:
Adi Soyada Gorevi is Adresi Ortaklikta
Ustlendigi Gorevler (ITL) (%)
Mustafa Kisikli Cad. Ferah ~ Yonetim Kurulu
Yasar Yonetim Kurulu - Mah. No:1 Biiyiik Baskan i
Sejden ecti Baskan Vekili Camlica 34692, Vekili, Yonetlm )
gee Istanbul Kurulu Uyesj
s Kusbakis1 Cad. Yonetln’l’Kurulu
Tahsin Pamir Yone%m Kprulu No:19 Altunizade,
' yest Uskiidar/Istanbul
_ Kusbakisi Cad.
Recep Ozalp Genel Miidiir No:19 Altunizade,
Uskiidar/istanbul N 4 pa
Genel Miidiir Kusbakis1 Cad. Genel Miidiirz=="
Nevzat Sahin Yardlmmm N 0:19 Aljtunizade, Yardimcisi - -
(Mali isler) Uskiidar/Istanbul (Mali Isler)
Bavram Al Genel Miidiir Kusbakis1 Cad. Genel Miidiir
Ylkbfl 1 Yardimcisi No:19 Altunizade, Yardimcisi - -
(Satig ve Operasyon) Uskiidar/Istanbul  (Satis ve Operasyon)
Recep G:{aneé Miidiir Ku.g.baklsil Crfld. . Kategori Grup
Caliskan ardimcisi No:19 Altunizade, Mudiizii - -
(Satin Alma) Uskiidar/Istanbul
Ahmet Lojistik ve Planlama Kugbakigt C?d' Lojistik ve Planlama
Ahlath Direktorii oo Altunizade, Direktdrii - -
Uskiidar/Istanbul
Muhasebe ve Idari  Susoakist Cad, Muhasebe ve Idari
Oral Cogkun fsler Miidiirii No:19 Altunizade, tsler Miidiirii - -
3 Uskiidar/Istanbul ?
. Finans ve Biitce Kusbakig: Cad,
Isa Celik Miidiirii No:19 Altunizade, Finans Miidiirii - -
Uskiidar/Istanbul
Dara Burthan = Kar Planlama ve Kugbakist C?d' Kar Planlama ve
Tiirsoy Kontrol Miidiirii 10 19 Altunizade, Kontrol Miidiirii ) i
Uskiidar/Istanbul
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Magazalar Grup

Kamuran Kusbakus Cad. Yoneticisi, Bolge
Operasyonel Denetci No:19 Altunizade, .
Aras o . Miidiiri,
Uskiidar/Istanbul .
Operasyonel Denetci
Gokhan Yatnimer [ligkileri Rusbalag: Cad. Yatimme: ligkileri
Savag Tolu Miidiirii No:19 Altunizade, Miidiirii
Uskiidar/Istanbul
: Kugbakig1 Cad. :
Ali Uyiik insan Raynakdart  No:19 Alwnizade, I“SMMIE?’.“?“E‘“
uaurd Uskiidar/istanbul udura
Genel Miidiir
Yunus _ . Kusbakis1 Cad. Asistam, Sat1s
Ozkan I¢ Denetgi No:19 Altunizade, Operasyon
Uskiidar/Istanbul Yoneticisi, Stok
Kontrol Sefi
Muhsin Bilgi Islem I:I‘;?’l’;kgﬁi‘; i, Bilgi Islem
Metin Miidiird ) ’ Miidiirii

Uskiidar/Istanbul

6.9. Onemli olmas1 durnmunda yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin
unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigmin halen
devam edip etmedigine dair bilgi

Ortakliklar

Tahsin Pamir

Devam Edan Yonetim ve Denetim Kurullarindaki Uyellklg;:r‘:___;f

1 e
ST

Mustafa Yasar Serdengecti

Kerevitag Gida San.Tic.A.S., Denetim Komitesi liyesi

Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Hiiner Pazarlama ve Ticaret A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

Rotopas Ambalaj Sanayi Ticaret A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

Diger yonetimde sozii gegen personelin onemli miktarda hissedar oldugu sirket, diger
sirketlerde Yinetim Kurulu Uyelikleri ve Denetim kurulu Uyelikleri bulunmamaktadir.

6.10. Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi
BiZIM TOPTAN E@j\
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6.11. Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbéz sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi

Sirkette i E#itim
Adi Soyadi Gorevi Bulundugu $o £
.. Tecriibesi Durumu
Siire
Murat Ulker Yonetim Kurulu Baskani 4 yil 29 yil Lisans
Mustafa Yagar Yonetim Kurulu Bagkan .
Serdengecti Vekili 6yl 2y Lisans
Ahmet Ozokur Yonetim Kurutu Uyesi 1yl 7 yil Yiiksek Lisans
Rifat Saban Yonetim Kurulu Uyesi 4 y1l 47 vl Yiiksek Lisans
Mehmet Atila Kurama Yénetim Kurulu Uyesi 4 y1l 18 yil Yiiksek Lisans
Hiiseyin Avni . e .
Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi 2 yil 25yl Lisans
R Yénetim Kurulu Uyesi & , .
Mahmut Levent Unlii Denetim Komitesi Uyesi 3yl 20 yil Yiiksek Lisans
Mustafa Biiyiikabaci Yénetim Kurulu Uyesi 4 y1l 22 yi Yiiksek Lisans
Tahsin Pamir Yonetim Kurulu Uyesi 6yl 38 yil Doktora
i Yonetim Kurulu Uyesi & _
Given Obah Denetim Komitesi Uyesi 41yl Lisans
Cengiz Solakoglu Yénetim Kurulu Uyesi Lisans
. Mali Isler Bagkam &
Hahl‘Cem Karakas Denetim Komitesi Uyesi 1l 2 1 @1@?_\1\1/\ 9011 Doktora
Recep Ozalp Genel Miidiir ' ' Yiiksek Lisans
. Genel Miidiir Yardimeis: .
Nevzat Sahin (Mali Isler) pdy Lisans
. Genel Miidiir Yardimcisi o .
Bayram Ali Yildirum (Satis ve Operasyon) 5yl 13 yil Lisans
Genel Miidiir Yardimcisi , .
Recep Caligkan (Satm Alma) 9 yil 17 y1l Yiiksek Lisans
Ahmet Ahlath Lojistik ve Planlama Direktorii 3 ay 15 yil Yiiksek Lisans
Oral Coskun Muhasebe ve idari Isler 9 yil 19 yil Lisans
Miidiirii
Isa Celik Finans ve Biitge Miidiirii 9 yil 16 yil Yiiksek Lisans
Dara Burhan Tiirsoy Kar Planlama ve Kontrol 3 yil 13 y1l Lisans
Miidiirii )
Kamuran Aras Operasyonel Denetci 9 yil 21 yil On Lisans
Gokhan Savag Tolu Yatmmer Higkileri Miidiirii 1 ay 11 yil Yiiksek Lisans
Ali Uyiik Insan Kaynaklar: Miidiirii 2 yil 14 yil Lisans
Yunus Ozkan I¢ Denetci 9yl 10 yil Lisans
Muhsin Metin Bilgi Islem Miidiirii 4 yil 21 yil Lisans
Sinan $ahin Denetci 8 ay 31 yd Lisans
Abdullah Muslu Denetci 8 ay 3yd Lisans
piZiM TOPTAN
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Murat Ulker - Yonetim Kurulu Baskam

Murat Ulker 2000 yilindan beri Yildiz Holding’in Icra Kurulu Bagkam olarak yiiriittiigii
gorevini 2008 yilindan itibaren Yonetim Kurulu Bagkan: olarak siirdiirmektedir. 1982 yilinda
i hayatina baglayan Murat Ulker, is hayatimin basinda yurtdisindaki cesitli mesleki kurslara
katilmis ve Amerika Birlesik Devletlerinde Continental Baking sirketinde staj yapmustir.
Ardindan iki yil siireyle Ortadogu'da ihracat konusunda ¢alismis, Amerika Birlesik Devletleri
ve Avrupa'da ti¢ y1l boyunca biskiivi, ¢ikolata, gida sektériiyle ilgili yaklagik 60 kadar fabrika
ve tesiste incelemeler yapmistit. Bu zaman zarfinda ayrica cesitli International Executive
Service Corps (“IESC”) projelerinde gérev almistr. Murat Ulker, Yildiz Holding’deki
gbrevine 1984 wyilinda Kontrol Koordinatérii olarak baglamus, devam eden yillarda
Isletmelerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi ve Genel Miidiir olarak gorev yaprmstir.
Daha sonra Icra Komitesi Uyeligi ve grubun cesitli sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi
yapmustir. Bu siire zarfinda, “Dikey Entegrasyon™ ilkesine bagl olarak bircok yeni yatirim
gergeklestirmistir. Murat Ulker, Bogazici Universitesi Idari Bllunl éﬂéultem Isletme R‘olumu

mezunudur. 57 OOP\\( yi\
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Mustafa Yasar Serdengecti - Yonetim Kurulu Baskan Veklll’

Mustafa Yasar Serdengecti, 1982 yilinda Istanbul Umver:il\tea Ik sat Fakulte31 nden mezun
olmug, aym yil Deva Holding Finansal Kontroller boliimiinde gahsma hayatma baslamustir.
Askerlik hizmetinin ardindan 1992-1998 willan1 arasinda Istatibul-Gida ‘Dis Ticaret A.S.’de
Genel Midiir Yardimeisi, 1998-2004 wyillan arasinda Genel Miidiir olarak gorev yapmus,
Yildiz Holding’in dis ticaret sirketinin kurulmasma ve 12 yil icerisinde 106 iilkeye 180
milyon Amerikan Dolarlik ihracatin yapilmasini sagtamigtir. 2004-2006 yillar arasmda Yildiz
Holding sirketlerinin nakliye ve depolama operasyonlarinin birlestirilmesinde calismig ve
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almistir. 2005-2010
yillar1 arasinda Bizim Toptan Satig Magazalar: A.S. nin yeniden yapilanmasinda gérev alms,
yeni vizyonun hayata gecirilmesi ve sektoriin Snemli kuruluglarindan birisi haline getirilmesi
stire¢lerinde Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi gorevini Ustlenmistir. 2008-2010 yillart
arasinda Yiudiz Holding biinyesinde modem kanal satig isinin konsolide edilmesini
gerceklestirmis ve Pasifik Tiiketim Uriinleri A.S.’yi kurmustur. 2010 yilinda Yildiz Holding
Perakende Grubu Bagkam gorevini iistlenen Mustafa Yasar Serdengecti, ayni zamanda Bizim
Toptan Satig Magazalar A.$. nin Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevini tistlenmektedir,

Ahmet Ozokur - Yonetim Kurulu Uvesi

Abmet Ozokur, Indiana Universitesi Isletme Fakiiltesi Lisans ve European Business
School’da isletme ve pazarlama dallarinda yiiksek lisans efitimini tamamlamig ve 2004
yilinda Hizl Sistem A.$.’de Icra Kurulu Uyesi olarak kariyerine baslamustir. 2005 yilinda
Datateknik Genel Miidiirii olan Ozokur, aym yil Datateknik Bilisim Grubu’nun Ust Diizey
Yoneticisi (CEO) olmustur. 2006 yilinda gergeklesen satin almalar ve birlegmeler ile
Datateknik Bilisim Grubu, tam entegre bir grup olarak, sistem entegratorliigii, bilgisayar
bilesenleri dagitimi, yazilim iretimi ve dagitimi, interaktif uygulama gelistirmesi ve Exper
markali lirlinlerin iiretimi ve dagiimini yapan sektdriinde Oncii ve yenilik¢i bir isletme halini
almagtir. 2008 yilinda Datateknik Bilisim Grubu’nun Yildiz Holding A.S. biinyesinde yeniden
yapilandirilmas: ile birlikte Ahmet Ozokur Yildiz Holding A.S. Yénetim Kurulu Bagkan
Asistanlif1 gorevine getirilmis, aym yil Yildiz Holding A.S. Gayrimenkul Yatirimlan
Grubu'nda Proje Lideri ve Beta Marina Isletmeciligi A.S. Murahhas Aza gorevlerine
atanmmgtir. 4 Ocak 2010 tarihinden itibaren Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakhg1 AS.
Genel Miidiirii gdrevini siirdiiren Ozokur, Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S,’ nin Yonetlm
Kurulu Uyesi’dir.
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Rifat Saban - Yonetim Kurulu Uyesi

Rifat Saban, 1939 yilinda Istanbul’da dogmugtur. Ilk, orta ve lise 6gretimlerini Sisli Terakki
ve Fransiz St. Michel Lisesi’'nde tamamlamistir. Yiksek Ogrenimini Istanbul Hukuk
Fakiiltesi’'nde yapmus, 1964 yilinda serbest avukatlifa baglamig ve 45 wyildir avukathk
meslegini devam ettirmektedir. 1968-1980 yillan arasinda ayrica Bereg Pil Fabrikas1 Icra
Kurulu Bagkani gérevini yiiriitmiistiir. Rifat Saban, halen muhtelif ticari ve sanayi
kuruluglarmnin yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

Mehmet Atila Kurama - Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Atila Kurama, 1960 yilinda Bolu’da dogmustur. Bogazici Universitesi Idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme béliimiinden lisans ve Cardiff Business School’da yiiksek lisans (MBA)
egitimi gérmiistiir. Uzun yillar yurtdisinda bankacilik sektoriinde iist diizey yonetici olarak
calisan Atila Kurama, sirasiyla National Commercial Bank’ta Uriin Geligtirme Miidiirii, Swiss
Bank Corporation’da Kredi Risk Yonetim Direktorii ve UBS Warburg'da Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika bolgesi Kredi Riski Yoneticisi (Credit Risk Officer) olarak gérev almigtir. 2001
. yilinda Yildiz Holding biinyesinde gorev almak iizere Tiirkiye’ye donen Atila Kurama, &nce
Family Finans Kurumu'nda fcra Kurulu Bagkami ve Genel Miidiiri, daha sonra da Yildiz
Holding’de Finans Grubu Bagkan: olarak c¢aligmistir. 2010 Ocak ayindan itibaren Yildiz
Holding Yénetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Aza olarak hizmetini siirdiiren Atila Kurama,
ayn1 zamanda Fon Finansal Kiralama A.§.’de ve Bizim=Menkul Degerler A.§.’de Yonetim
Kurulu Bagkani, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve: BlZlm Toptan Satig Magazalar A.S. de
Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerini surdurmektedlr
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Hiisevin Avni Metinkale - Yonetim Kurulu %ﬁ?éé’i"

Hiiseyin Avni Metinkale 1963 yilinda dogn’mg1 rIstanbuLf’l" eknlk Universitesi Isletme
Miihendisligi béliimiinden mezun olmustur, HuseymaAvm-"Meunkale Gozde Finans Yatirim
Komitesi aktif tiyesi ve aym zamanda Yildiz Holding Genel Miidiirii’diir. Kariyerine Proje
Uzmam olarak 1986 yilinda Albaraka Tiirk Bankasi’nda baslamistir. Pripack A.S. Kurucu
Yonetim Kurulu Uyeligi’ne kadar bu gorevini siirdiirmiigtiir. Yildiz Holding-Pripack A.S.
ortakhigmin ardindan pek ¢ok yonetim pozisyonlarinda gérev yapmus, ardindan Ambalaj Grup
Bagkan Yardumcis1 gérevine getirilmistir. 2005 yilinda Ambalaj Grup Bagkam olmus ve ayni
zamanda Yildiz Holding Yonetim Kurulu Uyesi gorevini lstlenmistir. Hiiseyin Avni
Metinkale’nin Y1ldiz Holding biinyesinde bulunan Bizim Toptan Satis Magazalan A.S., Onci
Marketing ve Medya Soft gibi bircok sirkette Yonetim Kurulu Uyeligi bulunmaktadar.

Mahmut Levent Unlii - Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Mahmut Levent Unlii, 1989 yilinda Georgia Institute of Technology’de Makine Miihendisligi
boliimiinden mezun olmug ve 1991 yilinda Rice Universitesi'nde Finans iizerine master
prograpum tamamlamistir. Is hayatina 1991 senesinde iktisat Bankasr’nda uzman olarak
baslayan Mahmut Unlii, 1992-1995 yillart arasmda Yatirimbank’ta Genel Miidiir Muavini
olarak gérev yapmustir. 1996 yilinda Dundas, Unlii & Company sirketini kurmugtur. 2007
yilinda Standard Bank Group Limited ile stratejik bir ortaklik kuran Dundas Unli, “Standard
Unlii” admi almustir, 2007 yilindan bu yana Standard Unli’niin Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili ve CEO’luk gérevierini siirdiirmekte olan Mahmut Unlii ayrica 2008 yilindan bu yana
Standard Bank International’da fcra Kurulu Uyesi*dir.
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Mustafa Biiviikabaci - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa Biiyiikabaci, Bogazici Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Endiistri Miihendisligi
bolimii mezunudur. 1984 yilinda mezun olduktan sonra aym boliimde yiiksek lisansini
tamamlayan Biiylikabaci, bir miiddet aym boliimde aragtirma goérevlisi olarak da ¢alismustir.
1989 yilindan itibaren sermaye piyasalart ve yatirim sirketlerinde yoneticilik yapmustir.
Varlik/portfdy yonetimi ve yatiim alanlarinda yogunlasmig, 1993 yilinda Ta¢ Yatirim
Ortaklig1 Kurucu Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak Yildiz Holding katilmgtar.
Bu siire zarfinda Yildiz Holding’de para, sermaye ve emtia piyasalan ile ilgili olarak Sermaye
Piyasas1 ve Finans Danismami olarak ve Family Finans ve difer bazi grup sirketlerinde
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir. Biiyiikabaci ayrica Bizim Menkul Degerler’i
kurmus, Kurucu Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi gorevlerinde bulunmusgtur. Yildiz
Holding A.S. biinyesinde Gayrlmenkul Grubyw’'nu kurarak grubun gayrimenkul
operasyonlarim bir is alam haline getirerck” kurumsalla tirmug, Gayrimenkul Grup Bagkani
olarak kurucu bagkanligim yiiriitmiis ve 2010 sonunda Ylld\lz Holdl%i‘n ayribmastir.

¥ 3‘-20@’)‘K

Tahsin Pamlr, 1942 Ordu dogumludur. Ré)bert Kolej Yuksekokulu Kimya boliimiinii bitirmis
Istanbul Universitesi’nde Fizikokimya doktorasml tamamlamlstn: 1973-1989 yillart arasinda
Yasar Holding’de ¢esitli pozisyonlarda yonetici olarak caligmis, Yasar Holding’den Yasas’in
Genel Miidiiri olarak ayrnlmugtir. 1989 yilinda Tiirkiye'nin ilk Metro Cash & Carry
Grossmarket’ini agnug ve 6 yil siliresince Metro Tiirkiye'nin Yonetim Kurulu Bagkanligi’n ve
Ulke Miidiirii gorevlerini yiiriitmiigtir. 1999 yilinda Pamir Damigmanlik Sirketi’ni kurana
kadar, Fiba Holding ve EGS Holding’te Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir ve Koordinatér
gorevlerinde bulunmus, Pagabah¢e magazalarinin yenilenme ve degisim projesinde konsept
damsmanli yapmustir. Retailing Institute, Migros, Tansas, Turkcell, Yildiz Holding, Soysal
ve KMG basta olmak lizere pek ¢ok kurulusta perakendecilik yOnetimi ilkeleri ve
uygulamalari, stratejik perakendecilik yOnetimi ve pazarlama kavramlar iizerine egitim
programlar1 ve seminerler vermistir. Kog, Yeditepe ve Galatasaray Universitesi MBA
programlarinda Ogretim gérevlisi olarak yer almigtir. Turquality programinda da egitmen
olarak gorev alan Pamir, ayn1 zamanda Turkcell “Geligim Ortagi”dir. Tahsin Pamir, Pamir
Damgmanlik Sirketi’nde stratejik konular ve rekabet¢i perakendeci formatlari iizerine
damgmanlik ve yoneticilere egitim hizmetleri vermektedir. Ahlgveris Merkezleri ve
Perakendeciler Dernegi Genel Sekreteri gérevini bir donem {istlenmis olan Pamir, halen aym
dernegin Danigma Konseyi liyesidir. Tahsin Pamir, Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadr.

Giiven Obal - Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Giiven Obali, 1943 te dogmustur. 1957 yilinda Ankara Yildinnm Beyazit Ortaokulu’nu, 1960
yilinda Ankara Gazi Lisesi’ni, 1964 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Maliye ve Ekonomi boliimiinii bitirmigtir. Ayn1 yil agilan Maliye Bakanhigi Hesap Uzmanli31
giris sinavt ile Hesap Uzman Muavinligi'ne atannug, 1967 yilinda Yeterlilik Sinavi ile Hesap
Uzmam olmustur. 1971 yilinda 1 yil slireyle Federal Almanya’ya Katma Deger Vergisi
Kanunu ve uygulamasin: etiid etmek iizere gonderilimig, 1975 yilinda Maliye Bakanligi’ndaki
gérevinden aynlarak Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi’nda goérev almigtir. Mali Analist olarak
bagladigy gorevini, ¢esitli birimlerde yoneticilik gérevleri takip etmistir. Bu gdrevleri sirasinda
Sise Cam Grubu, Koruma Tarim Ilaglar1 A.S., Celik Halat A.S., Bakisan A.S. gibi

kuruluglarda bankay: temsilen Yonetim ve Denetim Kurulu iiyeliklerinde bu]unmustur 1994 »
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yiinda emekliye aynlarak ABC Yeminli Mali Miigavir Sirketi'ni kurmus, 2004 yilina kadar
yaptif1 Yeminli Mali Miisavirlik gérevini kendi istegi ile birakmistir. Halen Kuveyt Tiirk
Katiim Bankasi’'nin Denetim Kurulu Uyesi olan Obal'mmn Ulker Cikolata A.S., Ulker
Biskiivi A.S., Atlas Gida Pazarlama A.S., Atlantik Gida Pazarlama A.$., Bizim Toptan Satis
Magazalar1 A.S. Yonetim Kurulu Uyelikleri stirmektedir.

Cengiz Solakoglu - Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Iktisadi Ticari Ilimler Akademisi’nden 1964 yilinda mezun olan Cengiz Solakogln, is
yasamina Beko Ticaret A.S.'de satig elemam olarak baglamigtir. 1969 yilinda Bolge Satis
Miidiirti, 1975 yilinda Genel Satig Miidiirii ve 1977 yilinda Sirket Genel Mtidiirii olarak grev
almugtir. 1983 yilina kadar siirdiirdiigii bu gorevin ardindan yine Kog¢ Toplulugu'na ait Atilim
Sirketi'nin Genel Miidiirliigii gérevine getirilmistir. 8 yil siiren bu gorevi siwrasinda “Argelik
Yetkili Saticilik Sisteminin Giiglendirilmesi” calismalarina Onderlik etmistir. 1991 yilinda
Koc Holding Tiiketim Grubu Bagkan Yardimcilifi’na getirilmigtir. 1996-1998 yillar1 arasinda
Topluluk Yiiriitme Kurulu Uyeligi gorevini de yiiriittiikten sonra 2002 yilmda Kog¢ Holding
Tiiketim Grubu Bagkanh@i’na atanmugtir. Araliksiz 37 yil Kog¢ Toplulugunda galigan
Solakoglu, 60 yas uygulamas1 nedeniyle emekliye ayr11m1§t1r3»1907 Fenerbahge Dernegi ve
Egitim Goniilleri Vakfi'min kuruculan arasinda yer alap?” Solakoglu ‘Ekonomlst Dergisi
tarafindan 2003 yilimn Sivil Toplum Onderi secilmistir. - m‘
Vesn
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Dr. Halil Cem Karakas - Mali Isler Baskanmi & DenetnmiiKoml’tem

Dr. H. Cem Karakas, Yildiz Holding A.S. Mali Islcr\\Ba$kan1 (,CFO) olarak gbrev
yapmaktadir. Yildiz Holding’e katilmadan 6nce Erdemir Grubu’ ﬁun‘“Grup Finans Yoneticisi
(CFO) gorevini ylrtitmiistir. Erdemir grubundan 6nce Oyak Grubu’nda Yénetim Kurulu
Uyeligi ve Genel Miidiirliikk dahil gesitli pozisyonlarda ybnetici olarak caligmis ve Oyak
grubundan Yeni Is Gelistirme Direktérii pozisyonundayken ayrilmigtir, Karakas ayrica ¢esitli
sirketlerde yonetim kurullarinda gérev yapmis ve Kog¢ Holding de ¢aligmistir. Halen Bizim
Toptan Satis Magazalar1 A.S. Denetim Komitesi Uyeligini siirdiirmektedir. Karakas, Orta
Dogu Teknik Universitesi’nden lisans, Massachussetts Institute of Technology’den yiiksek
lisans ve Istanbul Universitesi’nden doktora derecelerine sahiptir.

Recep ézalp - Genel Miidiir

1961 yilinda Kuklareli'nde dogan Recep Ozalp, 1986 yilinda Istanbul Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yonetimi béliimiinden mezun olmustur. Askerlik gorevini 1988
yilinda tamamladiktan sonra 1989 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Y6netim
Organizasyon boliimiinde yiiksek lisans caligmalarina baglamistir. Aym yil Yaparlar A.S.’de
Insan Kaynaklan departmaninda i hayatina baglamigtir, 1989 yilinda Ulker A.S.’de Biitge
Uzman Yardimeis: olarak gorev almig ve 1991°de Biitge Sefi olmustur, 1993°te “Isletmelerde
Bilgisayar Destekli Biitce Sistemleri Kurulmasi” konulu tezi ile yiiksek lisans ¢alismasim
tamamlamistir. 1996 yilinda yabanci dilini gelistirmek igin Amerika’ya gitmistir. 1996 yilinda
yurtdigt doniisii Yildiz Holding’de Biitge Planlama Miidiirii olarak gérev almugtir. 2002
yilindan 2004 yilina kadar mevcut gbrevine ilaveten Yildiz Holding Yonetim Kurulu
Bagkani’nin asistanligini yapmistir. 2004 yilinda 6 ay siire ile Birlik Un Fabrikasi Genel
Miidiirliigiine vekélet etmistir. 2005 yili Ocak ayinda Bizim Toptan A.$’ye Mali Islerden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak atanmigtir. 2005 yili Agustos aymnda Bizim Toptan
Satis Magazalan A.$’ ye Genel Miidiir olmustur.
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Nevzat Sahin - Genel Miidiir Yardimas: (Mali isler)

1973 Sivas dogumlu olan Nevzat Sahin, Bilkent Universitesi Isietme bélimiinden 1996
yilinda yiiksek onur derecesiyle mezun olmustur. Lise yillarinda iki yil {ist {iste
Uluslararas: Matematik Olimpiyatlann Milli Takim’inda bulunmugtur. Profesyonel calisma
hayatma Deloitte & Touche’da denetci olarak baglamis, sirasiyla Procter & Gamble’da
Muhasebe Miidiirii ve SAP FI/CO Lideri, Polat Holding Seramik Grubu'nda Mali ve Idari
Isler Miidiirii, 2000-2005 yillan arasmda Nortel Network Netag’da Kidemli Finans Miidiirii,
2005-2009 wyillar arasinda Rexam Paketleme Sanayi’nde Yonetim Kurulu Uyesi/Finans ve
Satin Alma Direktorii olarak gorev almigtir. 2009 yilinda Yildiz Holding grup sirketierinden
Datateknik ve Mersa Sistem’de Finans ve Lojistik Koordinatdrii gérevini iistlenmistir. 2010

yil1 Mayis aymndan bu yana Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.’de Mali ve Idari Isler Genel
Miidiir Yardimecis: olarak gérev yapmaktadir.

Bayram Ali Yildirim - Genel Miidiir Yardimas: (Satis ve Operasyon)

Bayram Ali Yildim 1966 yilmda Bayburt'ta dogmustur. Universite Ogrenimine Atatiirk
Universitesi’'nde baslamistir. Hemen ardindan askerligini yapmis, askerlik sonrasi ticarete
atilmustir. 1990-1992 wyillann aras1 Tiirkiye Giibre Sanayisi A.$"nin bayili§ini almig ve
yliriitmiistiir. Kendini gelistirme ve degisime verdigi onem nedeniyle, daha sonra Bilkent
Universitesi Siyaset Bilim ve Kamu Yénetimi boliimiinde okumustur., Ogrencilik stiresince
iiniversitenin bir¢ok gelisim ve sosyal aktivite kuliiplerinin kurulusunda ve yonetiminde etkin
rol almigtir. Profesyonel olarak calisma hayatina Real Hipermarketler Zinciri A.S’de miisteri
ternsilcisi olarak baglammstir. Cok kisa siirede 250 caligam ve 100 milyon TL ciro ile
Giineydogu'nun en biiyllk yabanci yatinmu olan Gaziantep Real Magazasi'mn iist diizey
yoneticisi olmugtur. 2001 krizinden sonra yeniden yapilanmaya giden Tansag A.$.'de gorev
almus, Tansas A.S.nin bolgesel yapilanmasinda, zor bir bdlge olan Marmara Bolgesi’ni
yonetmistir. Tansag A.$.’nin 2001 krizini olumsuzlukiardan uzak bir sekilde atlatmasinda,
sorumlusu oldugu basarili boige yonetiminin 6nemli bir rolti vardir. Kriz siirecini atlatan
Tansag A.S. nin 2005 yilinda Migros ile birlesmesinden kisa bir siire sonra Yildiz Holding
bilinyesindeki yeniden yapilanmaya giden Bizim Toptan Sat1§. Magazalarl AS de Satls -

Yardimcisi olarak yiiriitmektedir.

Recep Cahskan - Genel Miidiir Yardimecis: (Satm, A.lma)
.\ o - -«.-,
Recep Caligkan, 2001 yilinda Bizim Toptan’da SatlmAana Muduru olarak bagladlgl gérevini
2010 yilndan itibaren Satin Alma Genel Miidiir~ “Yafdimeist olarak siirdiirmektedir.
Profesyonel calisma hayatina 1994 yilinda baglayan Recep Caligkan Perakende Market
sektoriinde zamaninin oncli kuruluslarindan Ismar grubunda kurucu satin alma grubu
icerisinde yer almig, marketin kurulug agamalarinim tiimiinde godrev alarak iyi bir i baglangic
deneyimi yasamistir. Devam eden yillar i¢erisinde Perakende Yap1 Market sektoriiniin olusum
zamanlarinda Planet grubu icerisinde yer almus, ardindan yeni kurulan ve kurulug asamalarim
gerceklestirmek {izere (iirlin portfGylerinin olusturulmasi, tedarik¢i segimi ve anlagmalarinin
yapilmasi, satin alma stratejilerinin olusturulmasi) sektére yeni giris yapan Buggy Algveris
Hizmetleri A.S ve Maxi Aligveris Hizmetleri A.S.'de gérev yaparak bu aligveris noktalarinin
kusursuz bi¢gimde kurulmasinda Satin Alma ve Satis Hizmetleri noktalarinda hizmet etmigtir.
2001 yilinda Bizim Toptan ailesine katilan Recep Caliskan Bizim Toptann tiim kurulus ve
yapllandlrma siireclerinde gorev almus, satin alma, tedarik yonetimi, bilgi sistemleri, kalite
sistem] yap11and1rmas1 hlzmet birimlerinin desteklenmesinde, sirketin strat?' i M
GA
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belirlenmesi ve koordinasyonundaki slireclerde aktif gérev almistir. Recep Caliskan, Bogazigi
Universitesi Is Idaresi’nde 6n lisans, Anadolu Universitesi iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi’de
lisans ve Marmara Universitesi Uluslararas: Iktisat dalinda yiiksek lisans egitimini
tamamlamigtir.

Ahmet Ahlath - Lojistik ve Planlama Direktorii

1996 yilinda Bilkent Universitesi Endiistri Miihendisligi bolimiinden mezun olan Ahmet
Ahlatly, Marmara Universitesi’nde Isletme yiiksek lisansin1 tamamlamstir. Kariyerine 1996-
1998 yillar1 arasinda Intersun Holding biinyesinde Dubai’de Planlama ve Lojistik $efi olarak
baglayan Ahmet Ahlath, 1998-2000 willar1 arasinda Calik Holding biinyesinde
Tiirkmenistan’da Kalite ve Planlama Sefi, 2001-2006 yillar1 arasinda ise Ulker Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.’de swrasiyla Grup Bagkami Asistami ve Materyal ve Planlama Miidiir
Yardimcist olarak caligmustir. 2006-2010 yillan arsinda Ulker Biskiivi A.S.’de Depo ve
Malzeme Miidiirii olarak gbrev yapan Ahmet Ahlatly, 2010 yilinda Bizim Toptan Satis
Magazalan A.S.’de Lojistik ve Planlama Direktrii olarak gérevine devam etmektedir.

Oral Coskun - Muhasebe & Idari isler Miidiirii

Oral Coskun, 1995 yilinda Marmara Universitesi Isletme bolimiinden mezun olmustur.
Calisma hayatina 1993 yilinda Elektro Heat Kat Kaloriferleri Ltd Sirketi’nde muhasebe
boliimiinde Muhasebe Sorumlusu olarak baglayan Oral Coskun, 1994-1995 Kurtlar Insaat’ta
Muhasebe Sefi, 1995-1997 Daewoo Motor’da Muhasebe Sorumlusu, 1997-2002 Atlas Gida
A.§.’de Muhasebe $efi olarak caligmus, 2002/y111ndan beri Bizim Toptan Satiy Magazalan
A.S.’de Muhasebe ve Idari Isler Mudurg,olarak gorev’ yapmaktadlr Oral Coskun, Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Belgesine sahlptir...«-:‘---- o
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isa Celik - Finans & Biitce Miidiirii

1969 yilinda Elazig’da dogan Isa Celik, ’\1993 34y1 ,mda Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi Uluslararas: iliskiler béliimiinden mézun: olmugtur Caligma hayatina 1996 yilinda
Yildiz Holding’de Finans Memuru olarak baglayan Isa Celik, 2002 yilindan beri Bizim
Toptan Saus Magazalar1 A.$.’de Finans ve Biitce Miidiirii olarak gbrev yapmaktadir. 2005
yihnda Amerika Birlesik Devletleri'nde Ingilizce egitimi aloug, 2008 yilinda Maltepe
Universitesi’nde yiiksek lisans (MBA) egitimini tamamlamustir.

Dara Burhan Tiirsoy - Kar Planlama & Kontrol Miidiiri

Dara Burhan Tiirsoy 21 Aralik 1971 tarihinde Istanbul’da dogmustur., Sirasiyla, Kadikdy
Anadolu Lisesi ve Istanbul Universitesi Ingilizce Iktisat boliimiinti bitirmis, halen Sehir
Universitesi'nde yiiksek lisans ©grenimini siirdiirmektedir. 1998 senesinde is hayatina
baglayan Dara Burhan Tiirsoy, Denizbank’ta bireysel pazarlamada gecirdifi iki senenin
ardindan 2000 yilinda, Tansas biinyesinde Kategori Planlama béliimiinde caligmaya
baslamistir. Migros T.A.S.’nin Tansas’1 satin almas1 sirasinda, kategori birlesimi projesinde
gorev alan Dara Burhan Tiirsoy, 2008 yilinda Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. biinyesinde
Kar Planlama ve Kontrol boliimiinii kurmak iizere, Yildiz Holding biinyesine katilrmgtar.
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Kamuran Aras - Operasyonel Denetci

Kamuran Aras, 2002 yilindan beri Yildiz Holding’e bagh Bizim Toptan Satis Magazalar
A.S.’nde gérev yapmakta olup, 2008 yilindan itibaren Operasyonel Denetci olarak gdrevini
siirdiirmektedir. 1990 yilinda profesyonel i hayatina baglayan Kamuran Aras, Burns Philip
Mauri Maya, Unilever Tiitk A.S. ve Sezginler A.S.’de goérev yapmus, gida ve perakende
sektoriinden hi¢ ayrilmayarak bu sektordeki tecriibe ve kariyerini gelistirmistir. 1999 yilindan
itibaren Booker Cash & Carry magazalan ile birlikte perakende sektoriinde magazacilifa dair
ilk adimim atmmstir. 2002 yilindan itibaren Bizim Toptan Satis Magazalan A.S.’de sirasryla
magaza yoneticiligi, magazalar grup y6neticiligi, bdlge midiirliigii gorevlerini icra etmistir.
Satig, operasyon, stok ydnetimi, denetim ve magazacilikla ilgili birgok operasyon ve projenin
icerisinde yer almus, siireg icerisinde tiim Tiirkiye’de saha operasyonlart ve kontrollerinde
aktif rol almigtir. Saha egitimlerinde ve bilgilendirmelerinde direkt rol almustir, Kamuran
Aras, Trakya Universitesi Edirne Meslek Yiiksekokulu Isletme boliimii 1990 yili mezunudur.
Kamuran Aras, 1971 yilinda Istanbul’da dogmustur.

Gokhan Savas Tolu - Yatinma iliskileri Miidiirii

Gokhan Savas Tolu 1977 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1999 yilinda Bogazici Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nden mezun olan Tolu, aym yil bankacibik sektdriinde
Miifettis Yardimcis1 olarak kariyerine baslamistir, 2005 yilna kadar finans sektdriinde
kariyerini stirdiiren Tolu, 2005 yili Eyliil ayinda Yildiz Holding’e katilmustir. 2005 yilmdan
2010 yilma kadar Yildiz Holding biinyesinde finans ve reel sektérde faaliyet gosteren gesitli
sirketlerde denetim ve yonetim sorumluluklar ustlemms olan Tolu, bir siire Grubun
Ukrayna’daki operasyonunda Mali ve Idari Isler Miidiirii olarak gorev yapmustir. Gokhan
Savag Tolu 2010 yilindan bu yana Yildiz Holding Pergkende Grup Bagkanlig1 biinyesinde Ic
Denet¢i olarak cahismaktaydi. Tolu, 2003-2006 ylllarl arasmda Istanbul Universitesi’nde Para,
Sermaye Piyasalan: ve Finansal Kurumlar;Ana B111rn Dah nda lisans Ustti egitim almgtir.

Ali Uyiik - insan Kaynaklari Muduru

1997 yilinda Atatiirck Universitesi I$letmehFakulte31’mezunu olan Ali Uyiik, profesyonel is
hayatina Begendik Magazalari'nda Insan Kaynaklan elepartmanmda baslarnn;tlr Gima T.A.S
Magazalari'mn kurulusu siirecinde gorev almistir, Askerlik gérevinin ardindan, Aras Kargo
AS.de Insan Kaynaklari Boliim Miidiirii, Gima T.A. $’de Insan Kaypaklan Miidir
Yardincis: olarak gorev yapmus, 2005 yihnda Carrefour-Gima entegrasyonunda Insan
Kaynaklar1 ekibi igerisinde entegrasyon sorumlusu olarak ¢ahsmis, entegrasyon sonrasinda
2009 yilma kadar Carrefoursa’da Siipermarketlerden Sorumlu Insan Kaynaklari Yoneticisi
olarak ¢aligmustir. 2009 yilinda Insan Kaynaklar1 Direktorii olarak Toys“R”Us biinyesinde
calistiktan sonra, 2009 Temmuz ayi itibariyle Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.$.’de Insan
Kaynaklar1 Miidiirii gérevini siirdiirmektedir. Is yasami boyunca insan kaynaklari stireclerinin
tiimiinde tecriibesi olan Ali Uyiik, yaklasik 150 magaza acilisinda gbrev almugtir.

Yunus Ozkan - ic Denetci

Yunus Ozkan 1978 yilnda Istanbul'da dogdu. ilk-orta ve lise &grenimini Istanbul'da -
tamamlad1. Orta okul ve lise dénemlerinde ticari hayat icinde baba meslegi camcilik ve ingaat
malzemeleri satiginda aktif olarak ¢alisma icinde yer aldi. Profesyonel ¢alisma hayatina 2002
yilinda Bizim Toptan'da Muhasebe Sorumlusu olarak basladi. 2003 yilinda sirketin Stok
Kontrol ve Yonetlm biriminin kurulusunu yapti. Sirketin fiili stok ve stok giivenligine 111$k1n
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siireclerini kurdu, gelistirdi ve sistem tasarimlar1 yapti. Sirketin lojistik-depo hizmetlerinin
kurulum projesinde yer aldi. 2006 yilinda Ofrenen Organizasyon Calismalarinda Proje
Gruplarinda Takim Koglugu yapti. Sirket Siparis Sisteminin kurulumunda Proje Liderligi
yaptt. 2005-2006 yillarinda mevcut gérevine ilaveten Genel Miidiir ile tiim magazalar ziyaret
caligmasi yapt1 ve gelistirme faaliyetlerinde bulundu. 2008 yilinda ISO 9001 Kalite Yonetim
Sistemi kurulum projesinde liderlik yapti. 2008 yili sonlarinda I¢ Denetgi olarak goéreve
basladi. I¢ Denetim Sistemimin kurulmasim sagladi. 2009 yilinda Yalin Enstitii Projesi Sirket
Siiregleri kisminda Proje Koordinasyonunda bulundu. Sirkette gbrev yaptigi siireler icinde
Stok-Siparig-Satin Alma-Satig Analizi-Karlilik, Finans ve Verimlilik konularinda is gelistirme
¢alismalar: yapti. Mevcut durumda Genel Miidiir Asistanlar1 ve Sekreterinin sirket icinde
yetistirilmesinde Genel Miidiir'e karg1 sorumlugu vardir. 1999 yil1 9 Eyliil Universitesi Isletme
Béliimii mezunu olup, evli bir kiz ve bir erkek ¢ocuk babasidir.

Muhsin Metin - Bilgi islem Miidiirii

Muhsin Metin, 1990 Yilinda Datateknik’de programci olarak caligma hayatina baglamustir.
2007 yilma kadar, Yildiz Holding, Ta¢ Yatiim Ortakh, Beynelminel Nakliyat, Yildiz
Holding, Bizim Toptan Satis Magazalann A.$.’de iretim ve personel programiarinmn
entegrasyonunda, satis-stok ve master-transfer- -dagiim programlan ile stok ve lojistik
yazilimlarn gelistirilmesi ve desteginde gahsmlsur 2007 ilndan bu yana Bizim Toptan Satig
Magazalar A.S.’de Bilgi Islem Miidiirii gorevml yurutmektedlr

Sinan_Sahin - Denetci

1957 Kocaeli dogumlu olan Sinan Sahin, Ankara Umversnesr Slyasal Bilgiler Fakiiltesi’'nden
1980 yilinda mezun olmustur. Calisma hayatlna 1980 ;—1’1990 yillar1 arasinda Maliye
Bakanligr'nda Hesap Uzmani olarak baglayan Sitfar* Sahm 1987 yilinda 1 il siire ile
Ingiltere’de Ingiliz Gelir Vergisi Sistemi iizerine inceleme ve arastirmalarda bulunmustur.
1990 — 1997 yillan arasinda IMKB’de faaliyet gosteren dzel bir sirkette Genel Miidiir olarak
galismus, 1998 yilinda kendi sirketi Kapital YMM’yi kurmug ve 2009 Mayis ayma kadar bu
sirkette galigmugtir. 2009 Haziran ayindan itibaren Yildiz Holding biinyesinde Denetim Grup
Bagkan Yardimecisi gérevini siirdiirmektedir.

Abdullah Muslu - Denetci

1985 yilinda Kiitahya Tavsanli’da dogan Abdullah Muslu, lisans egitimini Marmara
Universitesi Isletme (Ingilizce) boliimiinde 2008 yilinda tamamlamis ve ¢alisma hayatina
2006 yilmda Bizim Menkul Degerler A.S.’de Stajyer olarak baglamugtir. 2008 yili Agustos
ayindan beri Yildiz Holding biinyesinde Denetci Yardimcilifin gorevini siirdiirmektedir. 2010
yili Mayss ayindan beri Bizim Toptan Satis Magazalani A.S.’de Denetim Kurulu Uyesi olarak
caligmaktadir. Abdullah Muslu, Yiiksek Lisans egitimine Bahgesehir Universitesi Stratejik
Pazarlama ve Marka Y&netimi bilim dalinda devam etmektedir.

6.12, Ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhgn kurucularina iliskin bilgi

Ortakiik 2001 yilinda kurulmustur.
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6.13. Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde stz sahibi olan
personel ile ortaklik son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularmm birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi

Yonetim Kurulu Bagkam: Murat Ulker ile Yénetim Kurulu Uyesi Ahmet Ozokur arasinda
akrabalik iliskisi bulunmaktadir. Ahmet Ozokur, Murat Ulker'in yegenidir.

6.14, Son 5 yilda, ortakhZin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizarticx suclardan dolayr alimms cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi

Yoktur.

6.15. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yénetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtil: bilgi

Yoktur.

6.16. Son 5 yilda, ortakhgn mevcut yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargm makamlarlnca%:_.!_{gmu idarelerince veya meslek
kuruluslarmeca kamuya duyurulmus davalar/sug duyurularl ve yaptirinmlar hakkinda
bilgi 7

Yoktur, i

6.17 Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetlm ve-, petlm arulu ityeleri ile yinetimde soz
sahibi olan personelin herhangi bir ortakllktaklﬁyonetlm ve denetim kurulu iiyeligine
veya ortakhktaki difer yoOnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi

Yoktur.

6.18. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile ortaklik son 5

yIl igerisinde kurulmus ise kurucularm ortakhga karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki cikar catismalarma iliskin bilgi

Yoktur.

6.19. Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar

Ortaklik Ana Stzlesmesinde yer alan hiikimler dogrultusunda faaliyet gdsteren Denetim ve
Kurumsal Yonetim Komitelerine iligkin bilgiler asagida verilmektedir.

Ortakhgln Denetim Komitesi liyeleri Mahmut Levent Unlii, Giiven Obali ve Halil Cem
Kar.
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Kurumsal Yonetim Komitesi yeni ihdas edilecektir. Bu kapsamda, ortakliin Ana
Sozlesmesi'nin 11. maddesi uyarinca Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi'nin
gorev tanimlan ve galigma esaslar1 agagidaki sekilde diizenlenmigtir:

“Madde 11: Yonetim Kurulu Komiteleri

Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, her tiirlii ic ve bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapumasi
icin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan sorumlu olup &zellikle agagida belirtilen hususlarin
gergeklestirilmesinden gorevli ve sorumludur:

- Bagumsiz denetim girketinin secimiyle ilgili arastirmalarin yvapimasi, én onaydan sonra
Yénetim Kurulu’na sunulmasi,

- Kamuya aciklanacak mali tablolarin ve dipnotlarimin mevzuat ve uluslararast muhasebe
standartlarina uygunlugunun denetlenmesi ve onaylanmast,

- Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasvun, bagimsiz denetimin
ve girket i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gdzetimi,

- Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili sikayetlerin incelenmesi
ve sonuclandiriimasi,

Denetim Komitesi en az ii¢ ayda bir komite baskammn daveti iizerine toplamr. Gerekli
gordiigii yonetici, i¢ ve bagimsiz denetciyi toplantilarina davet ederek bilgi alabilir. Denetim
komitesi baskant, bagimsiz Yonetim Kurulu liyeleri arasindan secilir.

Denetim Komitesi gerekli gordiigii takdirde belirli hususlart Sirket Genel Kurulu’na
bildirebilir.

Denetim Komitesi en az iki (2) iiyeden olusur. Denetim. Komitesi liyelerinin en az biri icrada
gorevli olmayan bagimsiz Yonetim Kurulu uyeleri rasmdan secilir. Denetim Komitesi
iiyelerinden birinin gerek duyuldugunda Yonerzm Kumlu uyesz olmayan, konusunda uzman
kigiler de Denetim Komitesi iiyesi olarak araﬂabll:r :

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket’in kurumsal yanetzm/”zlkelerme wyumunu izlemekle
sorumlu olup Ozellikle Sirkette kurumsal yonetim ilkeleritin ne dlciide uygulandigini aragtinip
uygulanmamas: halinde bunu nedenlerini saptamak ve tam uygulamama sonucu geligsen
olumsuziuklan  belirleyerek iyilestirici dnlemlerin  alinmasvu  onermek  hususlarimin
gergeklestirilmesi ile gdrevlidir. Ayrica, ilicret, 6diil ve performans degerlemesi, kariyer
planlamasi, yatinmc iliskileri ve kamuyu aydinlatma konularinda caligmalar yapmak
suretiyle Yonetim Kurulu’na destek verecektir,

Kurumsal Yénetim Komitesi, en az iki (2} iiyeden olusur. Gerek duyuldugunda Yinmetim
Kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de Kurumsal Yonetim Komitesi liyesi olarak
atanabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerinin en az biri ise icrada gdrevli olmayan
bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan secilir.”
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6.20. Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmas: zoruniu olan
ortakh@m pay sahipleri ile iligkiler biriminin yéneticisi hakkinda bilgi

Ortakhigin halka agilmasint takiben yatwimcilar ile iliskileri yonetmek iizere kurulan
Yatirmmer Iligkileri Miidiirliigii'ne, Yonetim Kurulu'nun 28 Aralik 2010 tarih ve 233 sayilL
karart ile Mali Isler Genel Miidiir Yarduncist'na bagl olarak calisacak Gokhan Savas Tolu
miidiir olarak atanrmmstir. Yatirimel Il]gkllerl b1r1m1 ile ilgili iletisim bilgileri asagida
sunulmaktadir:

Yatirimar iligkileri Miidiirliigii P
llgili kisi : Gokhan Savas Tolu, Yatirmmel Ihskllen Muduru
Adres : Kugbakisi: Cad. No:19 Altunizade, Uskudarllstanbul
Telefon :0216 559 11 06-07-08
Faks :0216 4744275 e g
E-posta : bilgilendirme@bizimtoptan.com, gokhansavas tolu@blzlm optan com

6.21.- Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Ka ul'i'li’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi" uyarmca ortakhigin sermaye
piyasasi mevzuatindan Kkaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi,
soyad ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinn tiirii

Halka arz siirecinde SPK, IMKB, ilgili diger sermaye piyasas kuruluslan ve yatirimcilar ile
iligkileri yiiriitmek amaciyla 28 Aralik 2010 tarih ve 233 sayili Yénetim Kurulu karan ile
Gokhan Savag Tolu Yatiimer Iligkileri Miidiirii olarak atanmugtir. Iletisim bilgileri madde
6.20’de verilmektedir.

6.22. Son hesap ddnemi itibariyle ortaklifin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde siz sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin tdenen ve saglanan

sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarn
tutan ve tiiri

Ust diizey yoneticilere 5denen ticret ve benzeri menfaatler

'(TL) 1 Ocak - 30 1 Ocak - 31 10cak-31 10cak-31
Eyliil 2010 Aralik 2009  Arahk 2008  Arahk 2007

Ucretler ve diger

kisa vadeli faydalar 1.069.496 1.109.383 1.383.156 047.115
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- Emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri faydalan ddeyebilmek ic¢in ortakhk
veya bagh ortakhklarimin ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar

Uzun vadeli bor¢ karsihklara

(TL) 30 Eyliil 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2010 2009 2008 2007

Kidem tazminat:

< 451.150 254.497 180.472 147.761
karsihig1

6.23. Son hesap dénemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
Odemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi

Ortaklik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve denetim kurulu iiyelerine ve yénetici
personele, is iligkisi sona erdirildiginde yapilacak Gdemeler/saglanacak faydalara iliskin
herhangi bir sbzlesme bulunmamaktadir. Séz konusu is s6zlesmelerinde 4857 sayili Is
Kanunu’na goére hareket edilmektedir,

6.24. Ortakhgmm kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama.

Kurumsal Yonetim Komitesi ¢alisma esaslari Yonetm‘~fK 1T rﬁhr karari ile belirlenmis olup ilgili
atamalar yapilmistir. Kurumsal Yénetim Komitémizin® gahg;ma esaslari, ortaklifin Ana
Sozlesmesi 11. maddesi uyarinca asagidaki sekllfe duzenlen‘lmstlr ‘

“Madde 11: Yonetim Kurulu Komiteleri

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemekle
sorumlu olup dzellikle Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin ne dlgiide uygulandigint arastirip
uygulanmamas: halinde bunu nedenlerini saptamak ve tam uygulamama sonucu gelisen
olumsuziluklar:  belirleyerek iyilestirici Onlemlerin  alinmasim  Snermek  hususlarinin
gerceklestirilmesi ile gérevlidir. Ayrica, iicret, odiil ve performans degerlemesi, kariyer
planlamas, yatirimcy iliskileri ve kamuyu aydinlatma konulannda calismalar yapmak
suretiyle Yonetim Kurulu’na destek verecektir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, en az iki (2) iiyeden olusur. Gerek duyuldugunda Yonetim
Kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de Kurumsal Yonetim Komitesi iiyesi olarak
atanabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerinin en az biri ise icrada gérevi olmayan
bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.”
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigm grup icindeki yeri

Ortaklhifin, ana ortagl Yildiz Holding A.$.’dir. Yildiz Holding Tiitkiye’'nin hizh tiiketim
lirtinleri konusunda faaliyet gdsteren en biiyilk grubu olup, temeli, 1944 yilinda Istanbul
Eminénii’'nde Sabri Ulker tarafindan kurulan Ulker Biskiivi’ye dayanmaktadir. 65 yilda kiigiik
bir biskiivi imalathanesinden diinya ¢apinda bilinen markalari i¢inde barindiran bir holdinge
doniisen grup, 9’u yurtdiginda olmak iizere 55 fabrikada gida agirhikl tiretim yapmaktadir,
Holding, satg ve dagitim ag1 sayesinde yurticinde her hafta 220 bin noktaya ulagirken,
yurtdisinda da 100’den fazla iilkeye ihracat gerceklestirmektedir.

Yildiz Holding, bunun yam sira; ambalaj, bilisim, gayrimenkul, kisisel bakim ve Bizim
Toptan’in da iginde bulundugu perakende scktériinde de faaliyet gostermektedir. Finansal
Kiralama sektoriinde finansal istiraklere sahiptir. Grubun, yaklagik 6 bini yabanm olmak iizere
22 bm 500 caligani vardir.

Yildiz Holding’in gida istirakleri; biskiivi, cikolata, kek, siit, siitlii iiriinler, gazli Ve gazsiz
icecek, sakiz, seker, tahil gevrekleri, kahve, yag, dondurma, corba, unlu mamuller,
dondurulmug iirlinler, bakliyat, hazir yemek gibi glda lirlinlerinin iiretimi, pazarlamasi, satig
ve dagitimi faaliyetlerinde bulunmaktadir, Hgldmg $1rket ve istirakleri 41 kategoride 275
marka ve 3.560 aktif iiriin cesidi ile gldafeﬂmmda en gem$ iirlin yelpazesi ile faaliyet

gostermektedir. # . 2 J OL/ A 201t

Holding’in, bu alanlarin bazilarimda global c)rtakhklarl da bulunmaktadlr Bebek mamasinda
Isvicreli Hero Baby, kahvaltilik gevrek alanmda ABD 1i: Kellogg, nigasta bazl iirlinlerde yine
ABD’li Cargill, sakiz ve sekerlemede Dammarkah Gumlink, cay alaninda Alman LSH,
meyve suyu {retiminde yine Alman FEckes Granini ve baharat konusunda ABD’l
McCormick, Yildiz Holding’in global ortaklar: arasinda yer almaktadar.

Yildiz Holding Ambalaj Grubu AR-GE biriminin gelistirdigi inovatif ve ¢evre dostu iiriinlere
sahiptir.

Donanim, tiretim, dagitim, telekomiinikasyon, perakende, sistem entegrasyonu ve yazilim gibi
cesitli alanlarda faaliyet gdsteren Yildiz Holding’in Bilisim Grubu sirketleri, 20 yildir faaliyet
gostermektedir.

Yildiz Holding Gayrimenkul Yatinmlari Grubu biinyesinde, insaat projelerinde yer alan
sirketlerin yam sira, Tiirkiye genelinde 3 adet marina isletmeciligini listlenen bir sirketi
mevcuttur. Grubun kigisel bakim girketleri de kagit, temizlik fritinleri iiretimi ve satis:
faaliyetlerini iistlenmektedir.

Bizim Toptan, Yildiz Holding’in Cash & Carry sektriindeki tek sirketidir. Aym zamanda
sadece 8 senelik bir sirket olmasina ragmen Tiirkiye genelinde magaza sayssim Eyliil 2010
itibariyle 106’ya ¢ikarabilmig, yillik 1 milyar TL’nin iizerinde ciro elde eden, karli, nakit
yaratan, biiylime trendi gsteren, Grup’un en hizhi biiyiiyen sirketlerinden bir tanesidir.
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7.2. Unvam, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak iizere
ortakh@m dogrudan ya da dolayli tiim bagh ortakliklarimn dékiimii:

Ortaklifin bagli ortakliklar: bulunmamaktadir,

7.3. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ‘rtakhgln finansal yatirimlari
hakkinda bilgi: ¢ A 2

Yoktur.
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8. ILISKILI TARAF VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

31 Arahk 2007, 31 Aralik 2008, 31 Aralik 2009 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri itibariyle iligkili
taraflarla yapilan iglemler hakkinda bilgiler asafida sunulmaktadir. Son durum itibariyle
Sirket faaliyetlerini etkileyecek herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

i) iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Nigkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle sat1is iglemlerinden kaynaklanmaktadir ve
yaklagik vadeleri 30 ile 60 giin arasmdadir. Asagida belirtilen bakiyelere ek olarak, Tiirkiye
Finans Katihm Bankas1 A.S.’de 30 Eylil 2010 itibariyle 440.059 TL, 31 Aralik 2009
itibariyle 96.990 TL, 31 Aralik 2008 itibariyle 361. 180 Tvae 31 Aralik 2007 itibariyle
1.240.894 TL tutarinda banka mevduati bulunmaktadir. ~/ N

7
.EJ
Ticari alacaklann ayrintis: agagidaki gibidir: g;

I
._‘k.,.r .1

W

(TL)

Diger Iliskili Taraflar

Polinas Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Giizelig Gida Imalat ve Paz. A S.

Mersa Elekitronik ve Teknolojik Uriinler A.S. 36.463 - - .
Atlantik Gida Pazarlama San. Tic. A.S. 32.593 - - -
Merkez Gida Pazarlama San. Tic. A.S. 29.890 - - -
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj San. A.S (*) 27.456 - 38.373 -
Ak Gida San.ve Tic. A.S. 25.607 7.876 21,995 2.599
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri 24.147 - - -
Atlas Gida Pazarlama San. Tic. A.S. 21,928 3411 - -
Natura Gida Sanayi ve Tic. A.S. 20.335 - - -
Ulker Cikolata San. A.S, 15.344 - 277.931 -
Medyasoft Bilgi Sis. San. ve Tic. Ltd. $ti. 12.863 - - -
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 10.903 - - -
Onem Gida San. ve Tic A.S. 8.943 - - -
Fresh Cake San. ve Tic. A.S. 8.840 - - -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 8.698 - - -
Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.S. 7.384 - - -
Farmamak Amb. Mad. ve Mak. San. Tic. A.S. 7.350 - - -
ideal Gida San. Tic. A.S. : 7.228 4315 - -
Global fletisim Hizmetleri A.S, 6.877 - - -
Oncii Pazarlama Ticaret A.S. - 13.698 - 109.142
Esas Pazarlama ve Tic. A.S - - 18.147 -
Pripack Ambalaj Sanayi A.S. - - - 211.746
Baycan Ciklet ve Gida San. A.S. - 7277 - -
Della Gida San. ve Tic. A.S. - 2975 - -
Diger 76.815 10.597 24.007 126.394
Toplam 501,778 50.149 380.453 449.881

(*) Eski ismiyle Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San A.S.
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Ticari olmayan alacaklarin ayrintis1 asagidaki gibidir;

(TL) 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 31 Arahik 2008 31 Arahk 2007
Ana Ortakhk

Yildiz Holding A.S. 20.049.109 3.805.220 1.890.375 -
Diger fliskili Taraflar

Pasifik Tiiketim Uriinleri Satig ve Ticaret A.S. - - 25.000.000 -
Toplam 20.049.109 3.805.220 26.890.375 -

i) Iligkili taraflara ticari borglar:

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim iglemlerinden dogmaktadir ve yaklagik
vadeleri 30 ile 60 giin arasindadir. 1liskili sirketlere ticari olmayan borglar da basglica Yildiz
Holding’den alman, hazine islemleri, bilisim hizmetleri, kurumsal ve yonetim destek

hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

Ticari bor¢larin ayrintisi agagidaki gibidir:

(TL) 31 Arahk 2007
Ana Ortaklik

Yildiz Holding A.S. -
Diger fliskili Taraflar

Pasifik Tiiketim Urlinleri Satig ve Tic. A.S. 18.818.767 25.587.414 - -
Esas Pazarlama ve Ticaret A.3. §.199.027 - - -
Seher Gida Paz, San. ve Tic. A.S. 6.095.765 4.849.798 - -
Marsan Gida San ve Tic. A.S. 2.090.229 - - -
Tekozel Gida Temiz. Saghk Marka Hiz. San. ve Tic. A.S. 1.154.890 1.422.147 24.114.450 14.314.286
Rekor Gida Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 1.152.864 1.527.571 1.990.907 2.127.471
Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1.096.782 038.485 - -
Komili Temizlik Urtinleri Pazarlama A.S. 1.079.193 1.766.823 - -
Besler Ghda ve Kim.Tic. A.S. 946.533 - - -
Bahar Su San. ve Tic. A.S. 574307 - - -
PNS Pendik Sanayi ve Tic. A.S. 303.964 - - -
Natura Gida Sanayi ve Tic. A.S. 47.152 - - -
Datateknik Bilgisayar Sistemleri Tic. ve San. A.S. 31.094 - - -
Mersa Elektronik ve Teknolojik Uriinteri A.S. 18.043 - - -
Oncii Pazarlama Ticaret A.S. 12.957 - 1.007.125 -
Unmag Unlu Mamiilleri San.ve Tic. A.S. 12.645 - - -
Milford Yildiz Gida San. ve Tic. A.S. (¥) 9.686 - - -
Etkin Gida Pazarlama A.$. 3.012 279418 - -
Diger 4.663 1.020.213 2.787.124 1.199.130
Toplam 41.959.343 37.391.869 29.899.606 17.640.887

(*) Eski ismiyle Enfes Gida Imalat ve Ticaret A.S.
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Ticari olmayan bor¢lann ayrintisi asagidaki gibidir:

(TL) 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Ana Ortakhk

Yildiz Holding A.S. - - 5.354.674 102.908
Toplam . - 5.354.674 102.908

iii) Iligkili taraflardan yapilan alimlar:

- 01 Ocak -

01 Ocak -

(TL) . 30 Eyliil 2010 31 Araﬁk2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Diger Itiskili Teraflar tn :

Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S. 88.423.858 1 17 696 399 - -
Esas Pazariama ve Ticaret A.S. 18.261,763 - - 12.000.641
Seher Gida Paz. San. Tic. A.S. 13.639.296 14.374.253 2.451.294 1.828.820
Marsan Gida San. ve Tic, A.S. 4.267.717 - - -
Tekdzel Gida Temiz. Saglik Marka Hiz. San. ve Tic. A.S. 3.933.483 4.780.880 02.559.882 35.938.558
Komili Temizlik Uriinleri Paz. A.S. 3.383.685 5.731.763 - -
Rekor Gida Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 2.338.551 4.338.473 6.462.527 6.825.954
Birlik Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 2.001.276 3.434.458 - -
Bahar Su Sanayi ve Tic. A.$. 1.878.408 796.442 - -
PNS Pendik Sanayi ve Tic. A.S 1.340.728 - - -
Besler Gida ve Kim.Tic. A.S. 720.375 - - -
Exper Bilgisayar Sistemleri A.S. 337.959 - - -
Unmag Unlu Mamiilleri San. Ve Tic. A.S. 53.799 64.436 - -
Milford Yildiz Gida San. ve Tic. A.S. (*) - 433.366 - -
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj San. A.S. (¥%) - 86.135 - -
Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 43.250 - -
Ideal Gida Sanayi ve Tic. A.S. - 78.058 - -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. - 32.524 - -
Etkin Gida Paz. A S. - 1.057.573 1.680.929 -
Merkez Gida Paz.ve Tic. A.S. - 46.820 - 13.162.829
Natura Gida San. Ve Tic. A.S. - 18.690 - -
Doga Bitkisel Uriinler San. Ve Tic. A.S. - 2.286 - -
Atlas Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS. - - - 11.582.706
Atlantik Gida Paz.ve Tic. A.S. - - - 10.171.849
Diger 218.062 760.344 2.437.550 1.076.773
Toplam 140.798.960 153.776.150 105.592.182 92.588.130

(*) Eski ismiyle Enfes Gida Imalat ve Ticaret A.S.

(**) Eski ismiyle Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San A.S.
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iv) Iliskili taraflara satiglar:

Sirketin iligkili taraflara satislar1 ciro primi, hizmet bedeli ve muhtelif mal satislarindan

olusmaktadir.

Iligkili taraflarla yapilan satis iglemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

01 Ocak )

01 Ocak - 01 Qcak - 01 Ocak -
J0Eyliil 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

(TL) 2010 2009 2008 2007
Ana Ortaklhk
Yildiz Holding A.S. 9.459 19.472 53.464 14.560
Diger Rigkili Taraflar
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satig ve Tic. A.S. 2.039 16.615 - -
Esas Pazarlama ve Ticaret A.S. 4913 9.115 - -
Seher Gida Paz. San. Tic. A.S. 4.569 7.361 - -
Marsan Gida San. ve Tic. A.S. s - - _
Rekor Gida Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 372 - -
Birlik Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 14.351 - -
Bahar Su Sanayi ve Tic. A.S. [.341 - -
Merkez Gida Paz. ve Tic. A.S. 608 51.044 298
PNS Pendik Sanayi ve Tic. A.5. 91 QCAK ) _
Besler Gida ve Kim. Tic. A.S. ' 29.004 53.231 46.717
Milford Yildiz Gida San. ve Tic. A.$.(*) i 1.794 92,383 -
Giizelis Gida Imalat ve Paz.A.S. 136.635 - - -
Ideal Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 18.704 09.481 - -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. (¥+) 4.139 220.125 90.457 42
Ak Gida Sanayi ve Tic. A.S. 90.838 154.168 165.224 52.023
Reform Gida San. ve A.S. 131.758 - - -
Della Gida San. ve Tic. A.S. - 44,512 45.750 32.757
Doga Bitkisel Uriinler San. ve Tic. A.S. 139.312 35.131 - -
Unmag Unlu Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S. 90.918 32.194 - -
Tlrkiye Finans Katilim Bankast - 29.637 39.682 20.258
Fresh Cake San. ve Tic. A.S. - 33.006 23.277 21.485
Natura Gida San. ve Tic. A.S. - 18.479 51.107 28.666
Atlas Gida Pazarlama San. ve Tic. A.S. - 528 - -
Etkin Gida Pazarlama A.S. - 396 - -
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj San. A.S. (¥*¥) - 1.155 70.875 56.335
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri 491.977 - - -
Ulker Biskitvi Sanayi A.S. 45.871 84.371 70.504 80.194
Ulker Cikolata San. A.S. 26.233 27.485 40.431 42.978
Diger 336.302 643.243 189.730 550.489
Toplam 1.520,859 1.523.944 1.037.159 946.502

(*) Eski ismiyle Enfes Gida Imalat ve Ticaret A.S.

(**) Netlog Lojistik Hizmetleri A.3., 29 Mart 2010 tarihi itibariyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmstir,
(***) Eski ismiyle Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San. A.S.
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v) iligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri ve iligkili taraflara 6denen faiz giderleri:

Ticari olmayan alacaklar, grup sirketlerine kullandirilan kredi niteliginde paralar olup iiger
aylik donemlerde etkin piyasa faiz oram ile adatlandimlmaktadir. 30 Eyliil 2010 tarihi
itibariyle, Sirket tarafindan kullanilan adatlandirmaya baz olan faiz oram TL’de %9, 31 Aralik
2009 itibariyle TL de %10, 31 Aralik 2008 itibariyle TL’de %18, yabanci parada %8, 31 Aralik 2007

itibariyle ise TLde %17’ dir.

Iligkili taraflardan elde edilen faiz geliti detay: agagidaki gibidir:

(TL) 01 Ocak - 01 Ocak ~ 01 Ocak - 01 Ocak -
30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Ana Ortakltk

Yildiz Holding A.S. 975.971 609.958 412.049 1.014.698

Diger HNiskili Taraflar

Pasifik Titketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S. - 486.301.... - -

Toplam 975.971 1096259 . .73 412,049 1.014.698

Iliskili taraflara denen faiz gideri detay1 asagidaki gﬂ51d ‘ 21 OQAK 20“

(TL) 01 Ocak-  * 01 Qcak= >~ 01 Ocak— 01 Ocak —
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009; 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Ana Ortakltk oy S o e

Yildiz Holding A.S. - e (78.252) (4.245)

Toplam - - (78.252) (4.245)

vi) Iligkili taraflardan elde edilen kira gelirleri ve iliskili taraflara 6denen kira giderleri:

Iligkili taraflardan elde edilen kira geliri detay: asagidaki gibidir:

(TL) 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak —
30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Ana Ortakilik
Yildiz Holding A.S. - 1.360 12.707 12.493
Diger Iliskili Taraflar
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satig ve Tic. A.S. 27.630 36.350 - -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. (*) 94,924 44258 3745 -
Diger 12.375 14.800 4.400 1.653
Toplam 134,929 96.768 20.852 14,146

(*) Netlog Lojistik Hizmetleri A.$. 29 Mart 2010 tarihi itibariyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmimstir.
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Migkili taraflara 5denen kira gideri detay: asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak- 01 Ocak - 010cak -
30 Eyliil 31 Arabk 31 Arahk 31 Arabhk
(TL) 2010 2009 2008 2007
Ana Ortakltk '
Yildiz Holding A.S. - - (12.174) (22.881)
Diger Iliskili Taraflar
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. (*) (782.152) (263.215) (13.673) -
Saglam Gayrimenkul Yatinm Qrtakhip1 A.S. (924.926) (1.149.0000 (1.032.000) {999.000)
Bagak Saglhik ve Egitim Hizmetleri San. Tic. A.S. - (84.638) - -
VIP Tasit Araglar1 Kiralama A.S. (**) - (208.2000 (114.070) -
Diger (67.433) (172.443) (3.077) (29.625)
Toplam (1.774.511) (1.877.496) (1.174.994) (1.051.506)

{*) Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 29 Mart 2010 tarihi itibariyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmugtir,
(**) VIP Tasit Araglar: Kiralama A.$. Mart 2010 tarihi itibariyle iliskili taraf olmaktan ¢ikmugtir.

vii)iligkili taraflardan elde edilen hizmet gelirleri ve iliskili-taraflara ddenen hizmet

=

giderleri: :

. ‘._‘5‘_'::’{ R GCAK zclll
Tligkili taraflardan elde edilen hizmet geliri detay1 agagidaki gibidir:

01 Ocak ~ \ . 01 Ocak

30 Eyliil ‘Aralik 77 ~31Arahk -31 Aralik

(TL) 2010 2009 2008 2007
Diger lligkili Taraflar T
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satig ve Tic. A.S. 8.647 - - -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. (¥) 18.442 16.508 - -
Diger - - - 114655
Toplam 27.089 16.508 - 114.655

(*) Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 29 Mart 2010 tarihi itibariyle iliskili taraf olmaktan ¢ikmigtir.
1ligkili taraflara 6denen hizmet gideri detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 O0cak- 010cak- 01 Ocak-
30 Eylil 31 Arahk  31Arahk 31 Arahk

(TL) . 2010 2009 2008 2007
Ana Ortaklik .

Yildiz Holding A.S. (1.736.152)  (1.938.076) (1.585.336) (6.310.739)
Diger fliskili Taraflar

Oncti [letisim Pazarlama Yapim ve Tic. A.S, - (34.559) (888.260) (191.239)
Global Iletisim Hizmetleri A.S. (365.120) (497.230y  (304.516) (139.695)
Datateknik Bilgisayar Sis. Tic. ve San. A.S. {226.265) (407.871) (78.441) -
Bagak Saglik ve Egitim Hizmetleri San. Tic. A.S. - - (112.775) -
Medyasoft Bilgi Sis. San. ve Tic. Ltd. $ti. - - (3.609) -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.$. (*) - (441.558) - -
Bizim Menkul Degerler A $. (*¥) - - (50.000) -
VIP Tasit Araglar Kiralama A.S. - (3.722) 7 - -
Diger (136.363) {16.379) (24.563) -
Toplam (2.463.900) (3.339.395) (3.047.500) (6.641.673)

(*) Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 29 Mart 2010 tarihi itibariyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmugtir.
(**) Bizim Menkul Degerler A.S. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle iligkili taraf olmaktan ¢ikmstir.
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viii) Ust yonetime sagianan faydalar:

Yonetim Kurulu {iyelerine ve (st diizey yOnetim personeline saglanan faydalar agagidaki
gibidir:

01 Ocak- 010cak- 01 Ocak- 01 Ocak-
30Eylil 31 Arahk  31Aralik 31 Arabk

(TL) 2010 2009 2008 2007
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar : 1.069.496 1.109.383 1.383.156 047115
Toplam ' 1.069.4%  1.109.383  1.383.156 947.115

9 HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER
9.1. Yetkili organ kararlaru:

11 Kasim 2010 tarih ve 225 numaral Yonetim Kurulu Karari asa

1. Sirket paylarimun halka arz edilmesine;

2. Halka arz ve ana sdzlesme tadili icin gerekli tiim zzmlen almak ve halka'arz edilecek
hisselerin kurul kaydina alinmast amaciyla T.C. Bagbakanhk :Sérmaye Piyasast
Kurulu Bagkanligi’na ve Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’na, Istanbul Menkul Kiymetler

Borsa’sina basvuruda bulunulmasina ve izinlerin alimmasw miiteakip yasal iglemlerin
tamamlanmasina;

3. Halka arz kapsanminda Sirket ana sézlesmesinin ilgili maddelerinin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger kanun ve sair mevzuat hiikiimlerine uygun hale getirilmesi
amaciyla tadil edilmesi hususunun alinmast gereken izinler tamamlandiltan sonra
Genel Kurul'un onayina sunulmasing;

4. Halka arz siirecinde T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulugu da dahil
olmak ve bunlarla suurl olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak
olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, bu
bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile; ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
islemleri ifa ve ikmale Halil Cem Karakag'in yetkili kilinmasina;

oybirligiyle karar verilmigtir.”
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9.2. Satisi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Satist Yaprlacak Paylara Iligkin Bilgi

Nama/ Birim Halka Arz Toplam Halka Acikhk

Hamiline Nominal Edilen Adet* Nominal Deger Oram* (%)
Deger (TL) (TL)

Hamiline 1,- 14.000.000 14.000.000 %35

Ek Satisa Konu Paylara Higkin Bilgi

Nama/ Birim Halka Arz Toplam Halka Agkhk

Hamiline Nominal Edilen Adet* Nominal Deger Oram* (%)
Deger (TL) (TL)

Hamiline 1.- 2.000.000 2.000.000 %5

Yildiz Holding’in sahip oldugu 1.-TL. nominal degerli hamiline yazili toplam 2.000.000 TL
nominal degerindeki paylar yiiksek oranda talep geldigi takdirde ek satis kapsaminda halka
arz edilebilecektir. Ek satig ile halka arz edilmesi diisliniilen paylar girketin toplam 40.000.000
TL nominal degerli paylarlnln %5 ini, halka arz ederek sat1$1 dusunulen 14.000.000 TL

»—-‘
,.-

Paylarim Halka Adresi 15 eve Ortakhgin Mevcut

Arz Eden Kurulus Sermayesmdekl Pay Sermayesindeki Pay
Tutart ... <8 Oram

Kisikli Cad. Ferah
Mah. No:1 Biiyiik

Yildiz Holding A.S. Camlica 34692, 22.579.213,84.-TL %56,45
Istanbul

Golden Horn Ahi Evren Cad.

Investments B.V, Polaris Plaza No:1
Kat:1 34398 Maslak, 8.000.000,00.-TL %20,00
Sarryer/ Istanbul

Taner Kiiciik Camlica Mah.

Karamollaoglu Cilehane Cad.
Duhanct Hact Mehmet 1.200.000,00.-TL %3,00
Sk. No:36 Uskiidar / '
Istanbul

94. a)I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmnin kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esasiari:

Yoktur.

i)Ortaklarin 6denmis/cikarilmig sermayede mevcut paylarina gére bedelsiz
pay alma orann:

Yoktur.
ii) Bagvuru gekli:
Yoktur.
9.5. Satisi yapllgcak paylarm yatirimcilara sagladigi haklar:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma hakki (SPKn
md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.
15), yeni pay alma hakki (TTK md. 394 kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin, SPKn
md. 12), genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma
hakki (TTkn md. 375, md. 369), oy hakk: (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16,
TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davas1 agma hakk: (TTK
md. 381-384, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md 12) “azinlik haklari (TTK
md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) Saglamaktadlr “‘f\

9.6. Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih:

s ) )
Mevcut paylarin satiginda halka arza katilarak pay alan yatirmcilar-kar elde edilmesi ve kar
dagiimina genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 2010 yili kanindan temettii
hakki elde edebilir.

b) Zaman asumi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettit avansi1 bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig::

Ana sbzlegme hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: mevzuati uyarinca belirlenen oran
ve donemlerde dagitilacaktir
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9.7. a) Bu artinimda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakknda bilgi:

Herhangi bir kigi veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan, bir ortaklifin ydnetim
kontroliintin paylarin iktisabs ile elde edilmesi halinde, ortakligin diger grup veya gruplarma
dahil tiim pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde ¢agrinin yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iligkin esaslar Kurul’un Seri:IV,
No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortakhk Paylarmin Toplanmasina fligkin Esaslar Tebligi’nde
diizenlenmistir.

b) Son yil hesap dinemi ve cari hesap yili icinde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhigin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.8. Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler

Halka arz, mevcut paylarm satis1 olarak gergekleseceginden ortaklarm yeni pay almalarmin
kisitlanmasina gerek duyulmamustir.

9.9. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tuzel kl;llerm ad:, 1§ adresleri ve
bir payin satin alma fiyati: o B
_3_:.2,;_1 @CAK 20t%

Yoktur.
9.10. Halka arz tutar:

Ek sati hari¢ olmak iizere satis i¢in arz edilen paylarin nominal tutan1 14.000.000.-TL olup
halka arz sonrasi olusmasi beklenen ¢ikarilmig sermayesinin ise %35’i oramndadir. Ek satig
iglemleri gergeklesmesi durumunda halka arz edilen toplam nominal tutar 16.000.000.-TL’ye
¢ikacak olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye oram %40 olacaktir.

9.11. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in Kurul kaydim takiben 27 - 28 Ocak 2011 tarihlerinde talep
toplanacaktir. Talep toplama igleminin tamamlanmasim takip eden hafta, IMKB'nin olumlu
goriigiiniin ardindan paylarin IMKB de iglem gormesi beklenmektedir.

9.12. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanmilan yéntemler:

Halka arz edilecek paylar dahil olmak iizere Sirket'in beher paymm nominal degeri 1 TL’dir.
Talep toplam sirasinda 1 TL nominal degerli pay igin 22,50 TL - 30,00 TL fiyat aralig
belirlenmistir.

Halka arz fiyat aralipina baz tegkil eden degerleme raporu, sirkiiler ile aym sekilde talep
toplama tarihinden en geg 2 is giinli énce KAP’da ilan edilecek olup, halka arz fiyati aralifs
belirlenitken yurtici ve yurtdist 6n pazarlama caligmalar sonucunda gelen geri bildirimler

dikkate alinmustir. Nihai halka arz fxyatl ise yurtdis1 ve yurtici kurumsal % EWWA%
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gelecek taleplerin deferlendirilmesi sonucunda, Garanti Yaurim’in &nerileri de dikkate
alinarak Sirket ortaklar: olan Yildiz Holding A.$., Golden Horn Investments B.V. ve Taner
Karamollaogiu tarafindan belirlenerck kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi belirlenen nihai
halka arz fiyati esas alinarak yapilacakfir.

9.13, Yénetim veya denetim Kkurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlart) son yi icerisinde
iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar halka arz konusu paylar icin
odedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmas::

Sirket'in sermayesi, 10 Kasim 2010 tarihinde gergeklestirilen genel kurul toplantisinda alinan
karar ile tamami i¢c kaynaklardan saglanarak %100 oraninda bedelsiz sermaye artirim ile
artinlmstir. Aliman bu karar cercevesinde Sirket sermayesi 20.000.000 TL'den 40.000.000
TL'ye ¢ikanlmus, artirilan sermayeyi temsil eden paylar Sirket'in mevcut ortaklar arasinda
ortaklarin sahip olduklar pay oranlarina sadik kalinarak dagitilmagtir.

9.14, Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig islemi Garanti Yatinm liderliinde olusturulan konsor.g.}f-jfi]m_
Yoluyla Talep Toplama" yéntemiyle gerceklestirilecektir. &

I
4

;‘;” Fo F
Basvuru Sekli: e

Gergekle§t1r11ecek olan halka arzda pay satin almak 1steyecek olan’tiim yatlrlmcﬂarm, halka
arz siiresi icerisinde ve is bu Izahnamede belirtilen bagvuru” yerlennden ‘birine bagvurarak
hazirlanan talep formunu doldurmalar1 ve satin alacaklari paylarin bedellerini yukarida
belirtilen fiyat araliginin tavanindan hesaplamak suretiyle 6demeleri gerekmektedir.

Yatinmeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarmim 1
(bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir,

Yurtici Bireysel Yatinmecilardan talep, fiyat araligimmm tavanindan toplanacaktir. Yurtici
bireysel yatirimcilar, talep formunda talep ettikleri pay adedini belirtecektir.

Yurtici ve yurtdisi kurumsal yatinmeilardan ise fiyat aralify iginde farkl fiyatlardan farkli
talep toplanacaktir. Yurti¢i kurumsal yatinmcilar, fiyat aralifinin igerisinde kalmak kaydryla
ve 2,50 TL (ikiTiirkLirasiellikarus) fiyat adimlarma goére, 4 farkli fiyat seviyesinden farkli
miktarlardaki taleplerini Konsorsiyuam Uvyelerine iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan
bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya fiyattan bagumsiz olarak talep ettikleri
toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyelerine iletebileceklerdir. Sadece miktar veya
sadece tutar belirterek talepte bulunanlarin tek bir talep kaydi olacak ve bu ydntemden sadece
birini kullanabileceklerdir.

Yurtdis: kurumsal yatinmeilar sadece yurtdis: talep toplayicilara bagvurabileceklerdir.
Yatirnmcilar istemeleri halinde paylarin satimini yapmakta olan konsorsiyum iyelerinin

internet sitelerinde yer alan talep formunu doldurmak suretiyle, telefon bankacilif1 sistemini
kullanarak veya ATM’ler aracth@ ile talepte bulunabilirler. Internet, telefon bankac1h
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ATM ve Likit Fon Blokesi ile talep toplanabilecek intemet siteleri ve telefon numaralan
agsagida 9.17 numarah maddede bulunan bagvuru yerleri béliimiinde belirtilmektedir.

Talepte bulunacak yatwmimeilar asagida belirtilmis olan belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatmmeiar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

2. Tiizel Kisi Yatmimcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli &rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankacilif1 ve “wap bankacihiit” vasitas: ile talepte bulunacak yatirimeilarim,
internet subesi, telefon bankacilifi subesi ve “wap bankacilifi”nda islem yapmaya yetkili
olma (Internet ve telefon bankacilifn hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi
imzalamis olmalari) sart1 aranacaktir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra Seri VIII No:
66 sayilh Teblif Ek 1°de yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri
icermeyen ve KKTC vatandaglar: ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan
bireysel yatinmcilarin T.C. Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir.

Karsilanmayan taleplerden olusan iade bedeli dagitim listesinin Garanti Yatirum’in Snerileri
de dikkate almarak Yildiz Holding, Golden Horn Investments B.V. ve Saym Taner
Karamollaoglu tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is*glinli igerisinde,
satis1 gerceklestirilen konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru ye’flennde yat1r1mc1lara iade

edilecektir. ; PR 21 ‘.CAK 2011

Madde 9.29°da aciklanmigtir.
9.15. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan haﬁﬁfﬁﬂﬁ“bii@i:

Talep adetleri 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olup, herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin bir alt smr
belirleyebilirler.

9.16. Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

a. Yurtici Bireysel Yatirimalar:

Yurti¢i bireysel yatirimcilarin talepte bulunmak i¢in madde 9.17°de belirtilen konsorsiyum
tiyelerinin bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yurtici
bireysel yatwmmcilar asagidaki Odeme seceneklerinden ancak birini secerek talepte
bulunabilirler. '

Yurtigi bireysel yatirimeilar, belirlenen fiyat araligin tavaninda yer alan fiyat ile talep edilen
pay adedinin ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, talepte bulunduklan konsorsiyum tiyesinin
bildirecegi halka arz hesabina aktarilmak iizere nakden veya hesaben veya blokaj yontemiyle
yatiracaklardir.
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Konsorsiyum Uyeleri, Yurtici bireysel yatiimeilarm hak kazandiklan pay bedelini yatirime:
hesabindan tahsil edecek ve Konsorsiyum Lideri tarafindan kendilerine teslim edildiginin
ertesi is giinli igerisinde satigi gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde, yatirimeilara iade edilecektir,

Halka arz sirasinda uygulanacak talep toplama yéntemleri asagida agiklanmaktadir:

1. Nakden Odeme:

Yurti¢i bireysel yatiimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri fiyat aralifinm
tavanindan nakden yatiracaklardir.

2. Blokaj Yiontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatirimeilar yatirim hesaplarinda meveut olan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
(“DIBS”), likit fonlar1 ve vadesiz hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle pay
talep edebileceklerdir.

Pay -talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir, '

Likit Fon Blokaj:
Odenmesi gereken bedel / %97

=y

TL DIBS Blokai
Odenmesi gereken bedel / %90

i

/. 2% ocak it

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DTB% Bl5p.1<f¢1?i'j1.. A
Odenmesi gereken bedel / %90 B e

Dboviz Blokaji:
Odenmesi gereken bedel / %90

Yatinmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriintin tek bagma yeterli
olmamasi durumunda aym yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden
ve Dvize endeksli DIBS’ler ve konvertibl d6vizler aym anda teminata almabilecektir.

Blokaj isleminde;
* Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat,
¢ DIBS’lerde her bir konsorsiyum liyesinin galigtig bankanin sabah ik acikladig
gosterge fiyat,
* Konvertibl dovizlerin blokaj isleminde, her bir konsorsiyum liyesinin calistig
bankanin s6z konusu yabanci para igin ilk agikladigs gise kuru
dikkate almacaktir.

Doviz cinsinden ve dévize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiiriilmesinde TCMB déviz alig
kuru kulantlacakir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alistig
bankamn anlik gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda olugan cari piyasa
fiyat1 uygulanacaktir. 7
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Déviz blokaji ile talep toplanmasi durumunda kiisurath déviz tutarlan bir ve katlar seklinde
yukan yuvarlanacaktir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen teminat yontemi ile talep toplama
seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden
farkls ydntem uygulayabilirler. Konsorsiyum iiyeleri ve acentelerinin uygulayacag: yontemler
Madde 9.17°de “Bagvuru Yerleri” maddesinde ayrica belirtilmektedir.

i. Sabit Yontem:
Dagitim listelerinin agiklandifn giin, bu yontemi tercih eden yatinmcilarm dagitim
listesine gore almayr hak ettikleri payin bedelleri, yatirimecilarin bloke edilen TL
DiBS’leri, likit fonlan res'en ve/veya dévizleri bozdurularak ddenecektir. Teminata
alinan kiymetlere bloke konulmasi ve nakde doniigtiiriilmesi (miisteri talebiyle
degistirilmedigi siirece) swrasiyla Likit Fon, Hazine Bonosu, Devlet Tahvili,
Dévizli/Dévize Endeksli Tahvil ve Konvertibl Dévizler seklinde yapilacaktir,
Blokaja alman dovizlerin nakde doniistiirilmesinde uygulanacak siralama, talepte
bulunan yatlrlmcmm sualamada ozel b1r talebi olmama31 halmdc Amerikan Dolar

ii. Degisken Yéntem: iy CLER
Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi terah eden yatlrlmcﬂarm dagitim
listesine gére almay: hak ettikleri paym bedelleri, yatlrlmcllarm ’talep toplama
siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12: 09 £ kadar,nzikden ddeme

yapmamalar1 halinde, bloke edilen DIBS’ler, likit fonlar ve/vej?'a Honvertibl dovizler
bozdurularak ddenecektir.

Yatinmcilarin talep ettikleri pay bedellerine kargilik gelen tutarn yukarida belirtilen siire
iginde nakden Odemeleri durumunda blokaja alman menkul kiymetler iizerindeki ve

konvertibl dévizler tizerindeki blokaj aym giin kaldirilacaktr.

Teminata alinan kiymetler ve dovizlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlart
~dikkate almacaktir.

b. Yurtici Kurumsal Yatirimcilar:

Yurti¢i kurumsal yatinmecilar’in Madde 9.17°de belirtilen konsorsiyum iiyelerinin merkez ve
subelerine talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurmalar: gerekmektedir.

Yurtici kurumsal yatlrlmcﬂar pay bedellerini talep aminda ddemeyeceklerdir.

Yurti¢i kurumsal yatirimeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmm belirlenen nihai satig
fiyat1 ile carpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagrum listelerinin onaylanmasml takip

eden 2. iggiinii saat 12.00’a kadar talepte bulunduklar konsorsiyum fiyesine &de
GARANTI
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Yurtigi kurumsal yatmmerlar dagiim listesinin  onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandikiar: paylarm bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Yurti¢i kurumsal yatinmcilar’m pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren araci
kuruma aittir, Talebi giren konsorsiyum tiyesi Yurti¢i kurumsal yatinmer'nin talebini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

¢. Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar;

Yurtdig1 kurumsal yatirimeilarin talepleri yurtdiga talep toplayicilan tarafindan toplanacaktur.

Yurtdigt kurumsal yatirimetlar pay bedellerini talep aninda $demeyeceklerdir. Yurtdis:
kurumsal yatmmcilarin pay bedellerinin Sdenmemesi ile ilgili risk, halka arza katilmak
isteyen yatirimcinin talebini alan araci kuruma aittir.

Yurtdisi talep toplayicilar kendisinden talepte bulunan Yurtdigt kurumsal yatinmeimin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurtdisi kurumsal yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinm belirlenen nihai satig
fiyat1 ile carpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini paylarm iglem gdrmesi ile ilgili olarak
dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2. is giinii saat 12.00’a kadar yurtdisi takep
toplayicilara ddeyeceklerdir.

9.17. Bagvuru yerleri:
KONSORSIYUM LiDERI

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No:1
34337 Etiler BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10

Faks: (0212) 352 42 40 &
Ve T.Garanti Bankast A.$. nin Tiim Subeleri ve Yatirim Merkezleri, www

i,
.
=

vw.garant

wap.garanti.com.tr adresleri ve 444 0 333 no’lu interaktif telefon b

i

KONSORSIYUM UYELERI

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri, Kule-2 Kat:12-14

34330 4. LEVENT / ISTANBUL

Tel: (0212) 350 20 00

Faks: (0212) 35020 01

ve Genel Mildiirliik, Akaretler, Ankara, {zmir, Bursa, Kalam, Yenikdy, Yesilkoy, Levent ve
Maslak subeleri ile Levent irtibat biirosu ve Tiirkiye Is Bankasi1 A.S. nin tiim subeleri ile
www.isbank.com.tr adresi ve 444 0 202 no’lu telefon

BiZIM TOPTAN
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BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25 Kat:4 Yeni Sahra

ATASEHIR / ISTANBUL

Tel: (0216) 547 13 00

Faks: (216) 547 13 98-99

ve AlBaraka Tiirk, BankAsya, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans tiim subeleri ve
www.bmd.com.tr, www.bankasya.com.tr, www kuveytturk.com.tr ve
www.turkiyefinans.com.tr adresleri

TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. No: 81

34427 FINDIKLI / ISTANBUL

Tel: (0212) 334 50 50

Faks: (0212) 334 52 34

ve Izmir ile Ankara subeleri ve www.tskb.com.tr adresi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad., Akmerkez E-3 Blok Kat:4

ETILER / ISTANBUL

Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 282 15 50-51 s
ve tiim gubeleri ile www. yatlrlmfmansman corn ac}rg

s .,'

TACIRLER MENKUL DEGERLER A S.s
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9
ETILER / ISTANBUL ‘
Tel: (0212) 355 46 46
Faks: (0212) 282 09 98

ve Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Demzll Fenerbahg:e Gaziantep, [zmir, Izmit
Kartal, Kayseri, Lefkoge, Mersin, Sigli ve Zonguldak subeleri ile Karadeniz Eregli irtibat
biirosu ve www.tacirler.com.tr adresi

T

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok

LEVENT / ISTANBUL

Tel: (0212) 319 80 00

Faks: (0212) 32522 45

ve Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ve www.yapikrediyatirim.com.tr ile
www.yapikredi.com.tr adresleri ve 444 0 444 no’lu telefon

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3

34330 ETILER / ISTANBUL

Tel: (0212) 282 17 00

Faks: (0212) 282 22 55

ve Finans Yaturum Menkul Degerler A.$. nin tiim subeleri ve www.finansbank.com.tr ile
www.finansonline.com adresleri ve (0212) 336 74 74 no’lu telefon

BIZIM TOPTAN
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FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Dilhayat Sokak, No: 8

34337 ETILER / ISTANBUL

Tel: (0212) 358 07 70 _

Faks: (0212) 358 0759 veya (0212) 358 0807

ve tiim gubeleri ile Fortis Bank A.$.’nin tiim subeleri ve www.fortisyatirim.com.tr adres ile
444 0 144 no’lu telefon

TEKSTIL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiytikdere Cad. No:63

MASLAK / ISTANBUL

Tel: (0212) 276 27 27

Faks: (0212) 276 29 00

ve subeleri ve Tekstilbank A.S.nin tiim subeleri ile www.tekstilbank.com.tr ve
www.tekstilyatirim.com.tr adresleri

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16

34394 ESENTEPE / ISTANBUL

Tel: (212) 336 40 00

Faks: (212) 336 30 70

ve DenizBank A.S. nin tiim subeleri ve www. denizbank m adres ile 444 0 800 no’lu telefon

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
Biiyiikdere Cad. No:39 Kat:3
34398 MASLAK / ISTANBUL '
Tel: (0212) 366 98 98 ‘
Faks: (0212) 285 16 61 ~
ve tiim subeleri ile T.C. Ziraat Bankasi A.S.’ nin’ tum subelerl ve Www. ziraatyatirim.com.tr ile
www.ziraatbank.com.tr adresler ve 444 0 000 no’lu telefon

T otAn 2N

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok

LEVENT/ISTANBUL

Tel: (0212) 35235 77

Faks: (0212) 352 3570

ve merkez, sube ve acentalar ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. nin tiim subeleri ve
www.vakifbank.com.tr adresi ve 444 0 724 no’lu telefon

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No: 109 A Blok Kat 11 Balmumcu

34349 BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 310 62 00

Faks: (0212) 310 62 44

ve Bostanci, Ankara, Denizli ve [zmir subeleri ve T-Bank subeleri ile www.atayatirim,com.tr
adresi

B{ZiM TOPTAN “ ‘“}JE”T\EME._;A.
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ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiylikdere Cad. No:209 Tekfen Tower Kat:6

34394 LEVENT / ISTANBUL

Tel: (0212) 319 59 99

Faks: (0212) 319 5900

ve Istanbul Merkez, Ankara, Tzmir, Kadikdy, Adana, Bursa, Afyon, Antalya subeleri ve
www.emdas.com.tr ile www.netyatirim24.com.tr adresleri ve (0212) 319 55 55 no'lu telefon

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mh. E-5 Yanyol No:29

81450 Yakacik KARTAL / ISTANBUL

Tel: (0216) 453 00 00

Faks: (0216) 377 11 36

ve Altiyol, Ankara, Antalya, Baklrkoy, Bursa, Caddebostan, Demzll Diizce, Elaz13,
Eskisehir, Etiler, Gaziantep, Gebze, Izmir, Kapaligars1, Konya, Maltepe, Manisa, Mugla,
Saskinbakkal, Tophane, Usak, Umraniye, Perpa, Gaziosmanpaga subeleri ile acentalars;
Millennium Bank Genel Miidiirliigii, Altunizade, Ciftehavuzlar, Eminénii, Etiler, Kozyatag,
Levent, Macka, Maslak, Suadiye, Yenikdy, Yesilkdy, Ankara, Yildiz, Izmir ve Bursa subeleri
ve www.gedik.com adres ve (0216) 453 00 53 no'lu telefon

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 Kat:12 Balmumecu

34349 BESIKTAS / ISTANBUL
Tel: (0212) 310 60 60

Faks: (0212) 310 63 63

ve www.ataonline.com.tr adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERL"_ RAS.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent
34335 BESIKTAS / ISTANBUL S e

Tel: (0212) 319 12 00 e

Faks: (0212) 351 05 99

ve subeleri ve acentaliklar ile ING BANK A.S.’nin tiim subeleri ve www.oyakmenkul.com.tr
adres ile 444 0 414 no’lu telefon

TURKISH YATIRIM A.S.

Abdi Ipekgi Cad. No:57 Reasiirans Han E Blok Kat:6

HARBIYE / ISTANBUL

Tel: (0212) 315 10 00

Faks: (0212) 3151002

ve merkez ve tiim subeleri, acentalar1 ve irtibat biirolan ile Turkish Bank A.S. Abdi Ipekgi,
Bakirkdy, Ciftehavuziar, Levent, Moda, Ankara, Bursa, Denizli, Gebze, izmir, Mersin,
Adapazari, Antalya ve Pendik subeleri ve www.turkishyatirim.com adresi

BiZIM TG?TAN
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internet Bankacih§ ile Bizim Toptan Satis Magazalari Payr Alinabilecek Basvura

Yerleri:

Konsorsiyum Lideri:

WWW.garanti.com.tr

| Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. _

Konsorsiyum Uyeleri:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.isbank.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

www.bmd.com.tr
www.bankasya.com.tr
www kuveytturk.com.tr
www.turkiyefinans.com.tr

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

www.tskb.com.tr

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

www.yatirimfinansman.com

Tacirler Menkul Degerler A.S.

www.tacirler.com.tr

Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.yapikrediyatirim.com.tr
www.yapikredi.com.tr

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.finansbank.com.tr
www.finanscnline.com

Fortis Yatirnm Menkul Degerler A S.

www.fortisyatirim.com.tr

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.tekstilbank.com.tr
www.tekstilyatirim.com,

Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.denizbank.com” - L

Ziraaf Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

www.ziraatyatiringicom.tr

wmly

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

www.ziraatbank.com.fr - 21 OC‘:AK 201

www.vakifbank.cor.it &

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

www.atayatirim.comuty ... #

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

www.emdas.com.tr ;. 5, v
www.netyatirim24.com.tin a5

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.gedik.com

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

www.ataonline.com.tr

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.oyakmenkul.com.tr

Turkish Yatirim A.S.

www.turkishyatirim.com

BiZiM TOPTAN
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Telefon Bankacihi ile Bizim Toptan Satis Magazalar1 Payr Alinabilecek Basvuru

Yerleri:
KONSORSIYUM LiDERI:
| Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 444 0 333
KONSORSIYUM UYELERI:
444 0 202

i.$ Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Telefon Bankacilifinda otomatik yonlendirme
ile talep toplanmayacaktir, Cagr1 Merkezi’ndeki
miisteri temsilcisi araciligi ile; “Nakden
Odeme” veya “Likit Fon Blokaj Yéntemiyle
Talepte Bulunma” veya “Vadesiz Doviz Tevdiat
Hesabindaki doviz teminat™ yoluyla talepler

kabul edilecektir.)
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. 4440444
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (212) 3367474 . v,
Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 0444 7 -
Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. p

Ziraat Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

444 0800 . .
4440 000 * :

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

4440724 05
(Tclefon Bankacih gmda otomatik yonlendirme
ile degil, (;agrl Merkem ndeki miisteri
temnsileisi ara0111g1 ile; “Nakden Odeme”, “Likit
Fon Blokaj1” ve “TL DIBS Blokaji Yéntemiyle
Talepte Bulunma™ yoluyla talepler

‘ toplanacaktir.)
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (212) 310 62 00
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (212) 319 55 55
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (216) 453 00 53
Ata Online Menkul Kiymetler A.S. (212) 310 60 60
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 0414

ATM ile Bizim Toptan Satis Magazalar1 Pay: Alinabilecek Basvuru Yerleri:

KONSORSIYUM UYESI:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

“Nakden Odeme” yontemiyle talepler kabul
edilecektir. “Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma" veya “Doviz Blokesi
Y6ntemiyle Talepte Bulunma” iglemi
yapilamayacaktir.

BiZiM TOPTAN
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Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek Kiymetler

Talep Yontemi

Garanti Yatirnm
Menkul Kiymetler
A.S.

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (D&viz ve
Dovize Endeksli)

Kullamm Yeri: Acentanin tiim subeleri,
yatirim merkezleri, internet ve telefon
bankaciliginda likit fon, TL, DIBS blokesi
ile halka arza katilinabilir.

Degisken Yéntem
(Araci Kurum ve
Acenta)

fs Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve
Dovize Endeksli)

Kullanim Yeri:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. merkez ve
tiim subeleri, Tiirkiye I Bankasi A.S. nin
tlim subeleri, internet bankacihi1
(www.isbank.com.tr)

telefon bankacilizi

Kisitlar:

Acentalar sadece DIBS (TL) ve 801 kodly B .

1ikit fon ile 808 likit fonu kabul edecektlr
801 kodlu B tipi likit fon 1 (bir) adetAre

katlar1 olarak belirtilecektir. 808 11k1t fon

2 1 OCAK 2011

icin asgari adet 20 (yirmi) olup, adetler

Degigken YOntem
(Arac1 Kurum)
Sabit Yontem
(Acenta)

S S-v

Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasa
AS.

20nin katlar1 olarak bf:hrtllecektlr)i

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz Ve
Dévize Endeksli) N
Kullamm Yeri: Merkez, Izmir ve Ankara
subeleri

=S

) B :.begivsken Yontem

(Araci Kurum)

Yatirim Finansman

Menkul Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)
Kullanim Yeri: Yatinm Finansman merkez
ve tiim subeleri

Sabit Yontem
(Araci Kurum)

Tacirler Menkul
Degerler A.S.

Likit Fon

Kullamim Yeri; Merkez, Adana, Ankara,
Antalya, BakirkOy, Bursa, Denizli,
Fenerbahge, Gaziantep, Izmir, zmit, Kartal,
Kayseri, Lefkose, Mersin, Sisli ve
Zonguldak subeleri ile irtibat biirosu

Sabit Yontem
(Araci Kurum ve
Irtibat Biirosu)

Yap1 Kredi Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve

| Dovize Endeksli)

Kullanim Yeri: Déviz DIBS blokesi
yontemiyle talepte bulunma sadece Yap1
Kredi Yatirum Merkez’de
gerceklestirilebilecektir. Yap: Kredi Yaurnim
internet sitesinde ve Yap1 Kredi Bankasi
dagitim kanallarinda bu yéntem
kullamlamayacaktir.

Degisken Yontem
(Araci Kurum ve
Acenta)

BIiZiM TOPTAN
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Likit Fon, DIBS (TL)
Kullanmim Yeri: Sadece FinansInvest
miigterileri i¢in, Finansbank

FDI::? ;Sl;ilgm Menkul uygulamayacaktir, Internet bankacihifi ile D?iiiﬁ(ﬁ?&if)m
= o kiymet blokesi yontemi ile talep kabul :
edilecektir, Sadece TL DIBS ve Likit fon
birlikte teminata almabilir.
Fortis Yatirm Menku] | =iKit Fos DI].S.S (TL), DIBS (Doviz) | Degisken Yontem
Degerler A.S. Kullanim Yeri: Araci kurur_n merlsem, subesi| (Araci Kurum ve
ve acentalarinda kullanilabilecektir. Acenta)
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve
. Déovize Endeksli) Degisken Yontem
&fiﬂ?g:f;ﬁer AS Kullamm Yeri: Tekstil Yatinm Menkul (Araci Kurum ve
£ ™" | Degerler A.S. ve subeleri ile Tekstilbank Acenta)
subeleri
. Likit Fon, DIBS (TL) Degisken Yontem
Dervuz Yatirim Menkul Kullanim Yeri: DenizBank A.$.'nin titm {Araci Kurum ve
Degerler A.S. -
subeleri Acenta)

. Likit Fon, DIBS (TL) T ~ Sabit Yontem
Ziraat Yatnm Menkul Kullamim Yeri: Z(lraat Yatinm mgrkez ) ) ”"Z(Araa Kurum ve
Kiymetler A.S. c :

subeleri, acentalar: Acenta)
Likit Fon, DIBS ( 5 L éablt Yéntem
Vakif Yatirim Menkul |Kullanum Yeri: Vakif Yatlrlm Menkul
. (Arac1 Kurum ve
Degerler A.S. Degerler A.S. merkez, sube ve: acentalarl ile | 4 Acenta)
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun tum $11b€161’1 ..'f”
Likit Fon, DIBS (TL) == Degisken Yontem
Q:;g:g;ril\é[enkul Kullamim Yeri: Genel Miidiirlitk (0 212 310 [ (Araci Kurum ve
Y 62 00), subeler ve T-Bank subeleri Acenta)
Eczacibas1 Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Degisken Yontem
Degerler A.S. Kullamim Yeri: Tiim subeler (Araci Kurum)
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Degisken Yontem
Gedik Yatirnm Menkul |Do6vize Endeksli) £
- . {Arac1 Kurum ve
Degerler A.S. Kullanim Yeri: Acenta)
Genel miidiirliik, tiim subeler ve acentalar
Likit Fon, DIBS (TL)
Ata Online Menkul Kullamm Yeri: Genel Miidiirliik (0 212310 | Degisken Yontem
Kiymetler A.S. 60 60) ve internet sitesi (Arac1 Kurum)
www.ataonline.com.tr
Likit Fon, DIBS (TL)
Kullamim Yeri: Oyak Yatirim Menkul
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirltigii, subeleri ve | Degisken Yontem
Degerler A.S. acentaliklari (Araci Kurum ve
Kisitlar; Acenta)
ING BANK A.S. subeleri bu yontem ile
talep toplamayacaktir
Likit Fon, DIiBS (TL), DIBS (Dé&viz ve Degisken Yontem
. Dovize Endeksli) (Araci Kurum,
Turkish Yatnm A.5. Kullanim Yeri: Araci kurum merkezi, Acenta ve Irtibat

subeleri, acenteleri ve irtibat biirolan

L

s

L/
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Diviz Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Kullanim Yeri Talep Yontemi
glarantl Yatirim Acentanin tiim subeleri, yatirim merkezleri, Degisken Yontem
enkul Kiymetler . - {Arac1 Kurum ve
internet ve telefon bankacilifi
A.S. Acenta)
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. merkez ve
tiim subeleri ve Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin
tiim subeleri, internet bankaciligi
(www.isbank.com.tr) Degisken Yontem
Is Yatirim Menkul Kisitlar: (Arac1 Kurum)
Degerler A.S. Tiirkiye I3 Bankas1 A.S.’den d6viz blokesi Sabit Yontem
yontemiyle talep bulunulmas: halinde {Acenta)
sadece Vadesiz DTH’lar kullanilabilecek 1“\\
olup, bir yatirimei sadece tek bir Vademz Q P\\&
DTH ile talepte bulunabllecektlr ‘2‘\ 3 C
Tiirkiye Sinai D
Kalku);ma Bankas: Merkez, Izmir, Ankara s.ubele_rl L D?:glsken Yontem
AS. | g{\ram Kuarum)

Yatirim Finansman merkez ve' tum subclen !

vl
v

Yatirun Finansman Kigitlar: Bt *’ Sabit YoOntem
Menkul Degerler A.S. |Sadece USD ve EUR cinsi dov1zler temlnata (Araci Kurum)
almacaktir.
Yap1 Kredi Yatirim Yap1 Kredi Yaunim ve Yapi Kredi Bankas: ?g%;ﬁ?‘;?gem
Menkul Degerler A.S. | dagitim kanallarinda kullamlacaktar. Acenta) ve
FinansInvest miisterileri kullanabilecek
Kisitlar:
Finans Yatirim Menkul Finansbank bu ydntem ile talep .. | Degisken Yontem
Degerler A.S toplamayacaktir. Sadece USD ve EUR cinsi (Arac: Kurum)
& e dévizler teminata alinacaktir. Sadece
vadesiz d6viz hesaplar teminata alinabilir.
Karma teminat alinamaz.
Fortis Yatimm Menkul | Aract karum merkezi, subesi ve ]?ziik?uﬁ;:im
Degerler A.S. acentalarinda kullanilabilecektir. ! ©
Acenta)
Tekstil Yatim Tekstil Yatirum Menkul Degerler A.S. ve ?ﬁ;iﬁ?uﬁ);ti?
Menkul Degerler A.S. |subeleri ile Tekstilbank subeleri
Acenta)
DenizBank A.S.'nin tiim subeleri.
. Kisitlar: Degisken Yontem
gzrvl;zﬂ:’ragrism Menkul Sadece vadesiz DTH'lar kullanilabilecek (Arac1 Kurum ve
& . olup bir yatirimer sadece tek bir vadesiz Acenta)
DTH ile talepte bulunabilecektir.

. Sabit Yontem
Ziraat Yatmm Menkul Ziraat Yatirim merkezi, subeleri, acentalar1 (Arac1 Kurum ve
Kiymetler A.S. ,

Acenta)
Ata Yatrim Menkul | Genel Midiirliik (0 212 310 62 00), subeler I?;%ﬁ?fomf,m
Kiymetler A.S. ve T-Bank subeleri Acent?)m ©

z f i FiZiM T()"TA&Q&&
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. Degisken Y ontem
Geii]k Yatmrim Menkul Gene! miidiirliik, tiim subeler ve acentalar (A%;CI Kurum ve
Degerler A.S. :

Acenta)
Ata Online Menkul Genel Miidiirliik (212) 310 60 60 ve internet | Degisken Yontem
Kiymetler A.S. sitesi www.ataonline.com.tr {Araci Kurum) -
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel
Oyak Yatirim Menkaul Mijdiirlfigii, subeleri ve acentaliklan Degisken Yontem
Degerler A.S. Kisitlar: ‘ i} . (Arac1 Kurum ve
(ING BANK A.S. subeleri bu yontem ile Acenta)
talep toplamayacaktir)
Degisken Yontem
. Araci kurum merkezi, subeleri, acenteleri ve (Araci Kurum,
Turkish Yaurm A3, 3ot biirolan Acenta ve Irtibat
Biirosu)

9.18. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar: Seri:VIII, No:66 sayih “Sermaye Piyasast Araclarmmn Halka Arzinda
Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ ‘nde yer.alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin
kesinlestigi giinli takip eden ilk is gunu,,/Kurﬁl un-0zel durumlarn kamuya aciklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya du’yurulur

«." .,. 25

i -l,.
9.19. Aracilik ve yiiklenim hakkmdazbllgr B OCAK 20“

\“-\

a) Satisa araclik edecek ve/veya yuklemmde;# bulunacak kurulus/kuruluslar
{(konsorsiyum lider/liderleri ayrica bellrtllegektlr), arachiin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

" Bu stzlesmeye konu paylarin; 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4. maddesi ile T.C,
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Bundan béyle asagida “SPX” olarak amlacaktir)
Seri: I, No: 40 sayili “Paylarm Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun SPK kaydina alinmas1 ve SPK’'nin Seri: VIII, No: 66 sayili “Sermaye
Piyasas1 Araglarinm Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nin 3. ve 13.
maddesinde yer alan “Fiyat Aralif1 Yoluyla Talep Toplama Y&ntemi” ile ve SPK’nin Seri V
No:46 sayil1 “Aracilik Faaliyetleri Ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin
38. maddesinin (c) bendinde tanimi yapilan “Kismen Bakiyeyi Yiiklenim” geklinde
yiiklenilerek halka arz edilmesidir.

BiZiM TOPTA
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Halka arza aracilik edecek konsorsiyum iiyeleri ile yliklenimde bulunduklar: paylar ve bu
paylarin satiga sunulan toplam paylara oram agagida verilmektedir:

(ek sats haric)

Yiiklenilen Satiga Sunulan

Araci Kurum Pav Adedi Toplam Paylara
ay
Oram

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 908.884 %6,49
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 600.000 %4,29
Bizim Menkul Degerler A.S. 300.000 %2,14
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 250.000 %1,79
Yatimm Finansman Menkul Degerler A.S. 215.000 %1,54
Tacirler Menkul Degerler A.S. 167.000 %1,19
Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. 67.000 %0,48
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 66.666 %048
Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S. 65.000 %0,46
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. 44450 %0,32
Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. 30.000 %0,21
Ziraat Yatim Menkul Kiymetler A.S. 25.000 %0,18
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 22.000 %0;16 [=,
Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 10.000 S%0,07 |
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. 10.000 g %007 458 L
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 10.000 Y007 v
Ata Online Menkul Kiymetler A.S. 3.500 L R003] L
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.000 960,02 N
Turkish Yatirim A.S. 2.500 %0,021"
Toplam Yﬁk.lenil.en Pay Adedi 2.800.000 %20,00
(ek satig harig)
Satisa Sunulan Toplam Pay Adeti 14.000.000

b) Araa kurulug/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluglara ddenecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay::

Bizim Toptan’m halka arzinda, satig1 gergeklegecek tiim paylar igin satis komisyonu 8denecek
olup, satig1 gergeklestirecek kurumlara belirlenecek nihai satig fiyatina bagl olarak yaklagik
8.280.000 TL ile 11.040.000 TL arasmda 6deme yapilacagl tahmin edilmektedir. S6z konusu
tutarn ihra¢ maliyeti i¢indeki payr %67,3 ile %72,1 arasinda hesaplanmaktadir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutara:

Halka arz edilen paylardan 11.200.000 TL nominal degerdeki kismm i¢in konsorsiyum tiyeleri
tarafindan satin alma taahhiid{i verilmemektedir.

RIZIM TOPTAN
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d) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Yildiz Holding, Golden Horn Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu ile araci kurulus
konsorsiyumu arasmdaki Aracilik, Yiiklenim ve Konsorsiyum Sozlesmesi 17 Ocak 2011
tarihinde imzalanmistir. Aracilik Sézlesmesi’nde igbu Izahnamenin bu bsliimiinde belirtilen -
aracilik, yiiklenim, halka arz iptal kogullarmin yam sira aracilik komisyonlarina iliskin
hiikiimler icermektedir.

9.20. Paylarm dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimzin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinden hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir. Paylar Bizim Toptan Satiy Magazalari A.S. tarafindan dagitim
listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri
tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

9.21. Halka arza iliskin olarak ortakligin ddemesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay bagina maliyet:

Thraca iligkin tahmini toplam maliyetin yaklasik 12,3 -15,3 milyon TL ve pay basina maliyetin
ise yaklagik 0,31 TL ile 0,38 TL (halka arz edilen pay bagina (ek satis dahil) maliyetin ise -
0,77 TL ile 0,96 TL) aralifinda degisecegi tahmin edilmektedir.

Fiyat Aralifimin Alt Fiyat Arahgimin Ust

Surma Gore (TL) Simirina Gore (TL)
Denetim Yurtici 122.000 122.000
Denetim Yurtdis1 s 78.000 78.000
Aract Kurum KL 8.280.000 11.040.000
Hukuk A Wy 1.676.000 1.676.000
Kurumsal {letigim "f”h1 _ 807.000 807.000
Pazar Arastirma LR Rig o 75.000 75.000
Roadshow VR 323.000 323.000
Kurul Kayit Ucretleri L ReE 769.000 1.009.000
IMKB ve MKK Kayit Ucreti @1 OQCAK 201 70.000 70.000
Diger 100.000 100.000
Toplam 12.300.000 15.300.000

Yalmzca aracilik ficreti ile halka arz edilecek paylann nominal degeri ile satis bedeli
. arasmdaki fark tizerinden alinacak Kurul kayit ficreti-  : ortaklar tarafindan halka arz ettikleri paylar

niziv TOPTAN
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oraninda karsilangeak, Sirket’in sermayesinin
tamaminin  nominal  deferi  lizerinden
hesaplanacak Kurul kayit iicreti dahil diger
maliyetler. ~ Sirket tarafindan Kkarsilanacalde:
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9.23. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis baslachktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

a. Halka arz, IMKB 6n onayimmn alinamamasi veya SPK tarafindan paylarin kayda alinmaktan
imtina edilmesi halinde kendiliginden sona erer.

b. Talep toplama oncesi asafidaki durumlardan birinin olugsmast halinde Garanti Yatinm
ve/veya Bizim Toptan bu sozlesmeyi derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek ve/veya
ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir.

i. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sbzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli Slciide gliclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

ii. Halka arzi etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskimni gibi tabi afetler,

iii. Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Garanti Yatinm’m halka arz edilen paylarin pazarlanmasma dmkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve plyasa Ariil dummu itibariyle halka
arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin ongorulmem Y

1 @CAK 201t

iv. Bizim Toptan’in ydnetici ve ortaklar 1le Blzlm Toptan hakkmda paylarm
pazarlanmasim etkileyebilecek herhangi bir sorugturma vefvéyd dava, agﬂmam ve Bizim
Toptan ve/veya ortaklarndan biri aleyhine, halka arzy“Snemli derecede etkileyen ya da
etkiyebilecek herhangi bir sorugturma, dava veya icra takibi 3.(;111’1’1381,

¢. Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Yildiz Holding, Golden Horn
Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu tarafindan onaylanmasma kadar gegen siirecte,
asagida tanimi verilen "Onemli Sebep"in ortaya ¢ikmasi halinde, halka arz iptal edilebilir.

“Onemli Sebep”, Tiirkiye diginda da yatimmeilara satilmas: planlanan paylarin satigimn
herhangi bir nedenle sonug¢landimlmamasi, halka arza sirasinda yatirimeilardan yeterli talep
gelememesi dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak lizere uygulamada ve doktrinde kabul
edilen durumlar ile Diinya’min herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran gelismeleri de igerecektir.

9.24. Yatinmcilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde édenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

a. Tavan fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniigmesini talep eden
yatirnmcilar icin iade esaslar asagidaki gibi olacakfir.

Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar, halka arzin tavan fiyat: ile nihai fiyat arasinda olusacak iade
tutar1 kadar ilave pay talebinde bulunup bulunmadiklarma yénelik tercihlerini talep formunda
ilgili alam igaretleyerek beyan edeceklerdir. Yatirimcinin iade tutarim pay olarak talep etmeye
yonelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan fiyat ile nihai halka arz fiyat1 arasindaki faik,
ilave pay talebi olarak yatinmei talebine yansitilacak ve ancak bu yansimalardan sonra
dagitim islemine baglanacakur. lgili alam: higbir sekilde igaretlemeyen ve Nakden Odeme
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secenedini kullanan Yurtici Bireysel Yatirimeinin olusacak iade tutarinin nakden 6édenmesini
istedigi kabul edilecektir.

Bedel farkinin talebe doniistiiriilmesinden sonra kalan bakiye dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini takiben, satigi gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde Nakden Odeme seceneini kullanan Yurtigi Bireysel Yatinimcilara iade edilecektir.

b. Tavan fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep
etmeyen yatirimeilar icin iade esaslar: agagidaki gibi olacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli ve nihai halka arz fiyat: ile tavan fiyat
arasinda olusan farklar dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini takiben, satisi
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde Nakden Odeme segenegini
kullanan yurtici bireysel yatirimeilara iade edilecektir,

9.25. Halka arzin gerekcesi ve ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutar ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Halka arz ortak satisi seklinde gerceklestirilecek ve Sirket’e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir.

9.26. Halka arz nederuiyle toplanan bedellerin nemalandlrlhp hﬁemalandlrllmayacagl,
nemalandinlacaksa esaslari: ‘

8 4
9.27. Yatinmailarin saiin alma taleplerinden vazgegme haklarma lll$kln bilgi:

Yatmmcilar isbu Izahname ve halka arz sirkiilerinde behrtllen talep toplama tarihinin son
glinli mesai saatinin bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgecebilirler. Ayrica, Kurul’un
Seri:I, No:40 Tebligi uyarinca, Izahname ve sirkiilerde halka agiklanan konularda degisiklik
olursa bu degisiklifin ilanindan sonraki 2 isgilinii icerisinde yatinmcilar satin alma
taleplerinden vazgecebilirler.

9.28. Halka arzda icsel bllglye ulagabilecek konumdaki Kisilerin pay alm hakkinda
bilgi:

Bizim Toptan ile halka arza aracilik eden konsorsiyum tyelerinin paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek konumdaki yoneticileri, ortakliin %5 ve
izerinde paya sahip ortaklan ve halka arz nedeniyle hizmet aldif1 diger kisi/kurumlarin listesi
asagida yer almaktadir.

Isim Kurum

Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu

Miifit Arapoglu Akol Avukatlik Biirosu

[lber Aydemir Akol Avukatlik Biirosu

Derin Altan Akol Avukatlik Biirosu

Banu Ozyal¢in Akol Avukathk Biirosu

Murat Ulker Bizim Toptan Satis Magazalar: A.S.
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Mustafa Yasar Serdengecti

Ahmet Ozokur

Rifat Saban

Mehmet Atila Kurama
Hiiseyin Avni Metinkale
Mahmut Levent Unlii
Mustafa Biiyiikabact
Tahsin Pamir

Giiven Obal1

Cengiz Solakoglu
Halil Cem Karakas
Recep Ozalp

Nevzat Sahin
Bayram Ali Yildirim
Recep Caligkan
Ahmet Ahlath

Oral Coskun

Isa Celik

Dara Burhan Tiirsoy
Kamuran Aras
Gokhan Savas Tolu
Ali Uyiik

Yunus Ozkan
Muhsin Metin

Sinan Sahin
Abdullah Muslu
Senol Yasa

Yiiksel Gok

Burg¢ Seven

Arda Kaya

Sabri Metin Ar

Cagan Erkan

Doga Orhan Oran
Cagatay Abrag

Affan Emir Kayalioglu
Metin Ozhan

Osman Ayranciogiu
Esra Isin

Abdi Sinan Eler

Berk Caglar

Sezai Akin Kozikoglu
Cisem Paksoy
Mahmut Kaya

Bahar Deniz Egemen
Mehmet Emin Ziimriit
Kerem Goktan

Cenk Ulgen

Alex Saib Bafi
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Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalan A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalar A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalart A.§.
Bizim Toptan Satig Magazalan A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalan A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.

Bizim Toptan Satig Magazalarl A.$77™ --:-ip‘__ )

Bizim Toptan Satig Magazalarl AS
Bizim Toptan Satig Magazalarl AS
Bizim Toptan Satig Magazalarl A S
Bizim Toptan Sati Magazaian .
Bizim Toptan Satig Magazalarn A.‘ -
Bizim Toptan Satig Magazalan A

Bizim Toptan Satig Magazalari A s W

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatim Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatuim Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Golden Horn Investments Fund
Golden Horn Investments Fund
Herbert Smith
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Jeff Hendrickson Herbert Smith

Omer Collak Paksoy Ortak Avukatlik Biirosu
Erkan Tercan Paksoy Ortak Avukatlik Biirosu
Asli Baggoz White & Case LLP

Laura Huomo White & Case LLP

Mikko Hulkko White & Case LLP

Nurtag Ziyal Yildiz Holding A.S.

Mustafa Tercan Yildiz Holding A.S.

Cenker Ucan Yildiz Holding A.S.

Giilay Cugu Bal Yildiz Holding A.S.

Ibrahim Tagkin Yildiz Holding A.S.

Fahrettin Ertik Yildiz Holding A.S.

Mustafa Aydemir Yildiz Holding A.S.

Metin Ozaktan Yildiz Holding A.S.

Yusuf Giimiis Yildiz Holding A. S T

Baris Oner Yildiz Holding A:S. ,*

Evin Pehlivanli Yildiz Holdlng*A S. C AK 20“
Aysegiil Ozfindik Yildiz Holdlng A S b

a) Nitelikli yatirnmeilar, bireysel yatirnmeilar ve dlger#yatlrlmcl kategorilerine tahsis
edilen oranlar:

Bizim Toptan halka arzinda, yatimcilar agagida belirtilen gruplar halinde simflandirilmistir.

i. Yurtici Bireysel Yatirimeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar cercevesinde yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri ve yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere, agagida tanimlanan Yurtici Kurumsal Yatirimcilar

ve Yurtdigt Kurumsal Yatinmeilar tanimlan disinda kalan Tiirkiye’de ikametgah sahibi olan
tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

ii. Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar: Yaturnim fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler
yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklan, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portféy yoOnetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluglan, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya
yararli dernekleri kapsamaktadir.

iii. Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar: Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tammlanan disarida yerlesik olan, yatiim fonlar, emeklilik fonlari, yatirim
ortakliklan, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portféy yonetim sirketleri, ipotek
finansmam kuruluglari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile kamuya yararli derneklerdir.
Paylar, Tiirk mevzuat: uyarmca Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem gorecek sekilde

halka arz edildiginden dolayi, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylan Tiirkiye’de
satin alacaklardir.
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Halka arz edilecek paylarin;

1.400.000.-TL nominal degerdeki (%10) kism Yurtici Bireysel Yatirimcilara,
1.400.000.-TL nominal degerdeki (%10} kismu Yurtici Kurumsal Yatinmcilara, ve
11.200.000.-TL nominal degerdeki (%80) kism Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilara

gerceklegtirilecek satiglar igin tahsis edilmistir. Ek satig hakkimin kullamilmas1 durumunda ek

satig hakkina konu olan paylar, dagitim sirasinda belirlenen tahsisat oranlarina sadik kalinarak
dagitilacaktur.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Yildiz Holding A.S.,
Golden Hom Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu’nun onayr ile diger yatirimci
gruplarina serbestce aktarlabilir. Belirli bir yatirimer grubundan talep toplama sirasinda
belirlenen fiyat aralifi igerisinde talep gelmekle birlikte, talebin girildigi fiyat adumlarinin
Yildiz Holding A.8., Golden Horn Investments B.VF Ve Taner Karamollaoglu tarafindan
belirlenen halka arz fiyatiin altinda kalmasi hahnde de bu bolumde belirtilen tahsisat

oranlarinda degisiklik yapilabilir. if :
21 pcAK 2011

Ote yandan, talep toplama siiresinin sonunda belxrlenen halka arz flyatmdan, her bir yatirimci
grubundan o grup i¢in tahsis edilen tutar kargzlayacak kadar talep gelm1$ olsa dahi, tahsisat
oranlar1 yatirimer gruplan arasinda kaydirilabilir, ancak.. herhangl bir yatirimer grubu icin
[zahnamede agiklanan tutarin %20’sinden daha fazla azaltma yapilamaz. Yurtigi Bireysel ve
Yurtici Kurumsal yatmmecilarin tahsisat oranlari mevzuatta belirtilen asgari tahsisat
oranlarinin altinda olamaz. Asgari tahsisat oranlar Yurtigi Bireysel Yatinmei igin ek satis
hakki hari¢ olmak iizere halka arz edilecek Bizim Toptan paylarinin %10’u, Yurti¢i Kurumsal

Yatnme igin ek satis hakk: hari¢ olmak lizere halka arz edilecek Bizim Toptan paylarinin
%10’ udur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Yildiz Holding A.S., Golden
Horn Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu’nun onay: ile asagidaki kosullar cercevesinde
Garanti Yatinim tarafindan degistirilebilecektir,

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirnme:r grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Yildiz Holding A.S., Golden Homn
Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu'nun onayi ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirime: grubu igin %20’ den fazla azaltitmamak,

- Yurti¢i bireysel ve kurumsal yatirimeilarin tahsisat oranim %10’un altina diisiirmemek (izere
Yildiz Holding A.$., Golden Horn Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu'nun onayi ile
kaydirma yapilabilir.
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c¢) Tahsisat gruplarina fazla talep gelmesi halinde uygulanacak dagitim
yontemi/yéntemleri:

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden c¢ikartildiktan ve talepler her
bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra dncelikle agagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina
gdre nihai talep adedi belirlenecektir.

Nihai halka arz fiyatinin belirlenmesinin akabinde nihai talep adedi asagidaki gibi
belirtenecektir.

1. Yurtici bireysel yatirimcilar icin tavan fiyat ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin
ilave pay talebine doniistliriilmesini isteyen yatirimcilarin bu yondeki talepleri dikkate
alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. _

2. Yurtici ve yurtdisi kurumsal yatinnmeilar i¢in yatirimeilarin farkl fiyat seviyelerinden
girmis olduklar: farkl talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir.
Farkli fiyat seviyelerinden farkh talep adedi giren yatiimcilar icin nihai halka arz
fiyatma egit veya tistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklar: talep dikkate alinacaktir.
Fiyattan baZimsiz sadece adet olarak talepte bulunan yatirimcilar icin bu adet, talep
adedi olarak dikkate alinacaktir, Fiyattan bagimsiz sadece toplam pay bedeli olarak talep
eden yatrimcilar icin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesiyle (kiisiirat
agagiya yuvarlanarak) elde edilen adet talep adedi olarak dlkkate almacaktir.

i

Her bir tahsis grubuna dagitim, asagida belirtilen sekllde kendl 191nde ayn ayr1 ya&di tir.
~ 21 OCAK

Yurtici Bireysel Yatirumncilar: i

Yurtici bireysel yatiruncilara dagitim, oransal dagltlm yonter ine’ gore yapilacaktr. 11k
agamada talepte bulunan Yurtlgl blreysel yatmmcxlara blrer lot pay” “Verilecek, daha sonra,

,4.,’

boliinmesiyle “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
orant her bir yatinmeiya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar:

Her bir yurtici kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktarma Garanti Yatirim’in 6nerileri de
dikkate alinarak Yildiz Holding A.S., Golden Horn Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu
tarafindan karar verilecektir.

Yurtdis: Kurumsal Yatirimeilar:

Her bir yurtdisn kurumsal yatinmerya verilecek pay miktarma yurtdigt talep toplayicilarin
Onerileri de dikkate alinarak Yildiz Holding, Golden Horn Investments B.V., ve Taner
Karamollaoglu tarafindan karar verilecektir.

Halka arz sirasinda ek satis hakkinin kullanilmasi halinde, séz konusu paylar halka arz siiresi
icerisinde satisa sunulacaktir. Ek satig hakkinin kullanilmas: duramunda ek satis hakkina konu

olan paylar, dagitim sirasinda belirtenen tahsisat oranlarina sadik kalinarak dagitilacaktir,

Tiim yatirimel gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatinmcilar agisindan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
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kalmas: halinde yatirimer istefine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarna belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Yildiz Holding, Golden Hom Investments B.V., ve Taner Karamollaoglu’nun uygun
gordiigii sekilde dagitilacaktr.

Yatimeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlarnt atilarak adet
katlarina, tutarlar ise kuruga yuvarlanacaktir.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde
dagrim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirerek Yildiz Holding, Golden
Horn Investments B.V., ve Taner Karamollaoglu’'na verecektir. Yildiz Holding, Golden Horn
Investments B.V., ve Taner Karamollaoglu dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen
glin icerisinde onaylayacak ve onay1 Garanti Yatirim’a bildireceklerdir.

d) Tahsiste belirli yatinma gruplarina veya belirli diger taminabilecek ayricaliklar, sz
konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahll edllme krlterlerl.

Yoktur. _
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi plan]an:"i ..asgar-i -pay-tutar..l.

Yurti¢i bireysel yatirimer grubu igin toplam yatlrlmCL say1s1n1n‘P bu yatirimer  grubuna
dagitilacak toplam lot adedinden az veya adedine esit Gidiigu durumlarda talebi bilgi

cksikliginden dolayr iptal edilmemis bu gruptaki tiim yatinmcilara en az 1 lot pay
dagitilacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurti¢i bireysel yatirimcilar igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir. Yurti¢i kurumsal ve yurtdigi kurumsal yatirimeilarin
miikerrer talepte bulunmalar1 halinde, miikerrer yatirimeilanin talepleri toplanacak, dagitim
oranlarina Y1ldiz Holding, Golden Horn Investments B.V. ve Taner Karamollaoglu tarafindan
karar verilecektir.

g) Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandif: giinii takip eden is

giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum liyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarini 83renebilirler.

9.30. Satisin birden fazla iilkede ayn: anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
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9.31. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Y oktur.
9.32. Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa
mevzuatinin ilgili hitkiimleri cercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

9.33. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ortakhik tarafindan verilen taahhiit:

Bizim Toptan Yonetim Kurulu, paylarmmn birincil arzini takiben hisse senetlerinin IMKB’de
islem gdrmeye bagladif) tarihten itibaren 180 {ylizseksen) giin boyunca herhangi bir bedelli
sermaye artirimi yapmayarak dolagimdaki pay mlktarml artlrmayacagml taahhiit etmistir.

o .,?2_ 1 "}-QCAK 2011

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhutler. ]

Sirket ortaklart Yildiz Holding, Golden Hornlln stments B V., Strategic Investment Fund,
Taner Karamollaoglu, Orhan Ozokur, Ali Ulker eMurat Ulker Ahsen Ozokur, Hiiseyin Avni
Metinkale sahip olduklan Sirket paylarini, ortakhgm Paylarmm IMKB’de islem gérmeye
basladig1 tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca satmayaca@im taahhiit etmistir.

¢) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve dénemi:

Istisnast yoktur. Ortaklik ve sirket ortaklan Sirket paylarimin IMKB’de islem gérmeye

bagladig1 tarihten itibaren 180 giin boyunca ilave pay satmayacak ve dolasimdaki pay
miktarini artirmayacaklardir.

9.34. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri ve Izahname ortaklifim www.bizimtoptan.com adresli internet sitesinde,
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresli internet sitesinde ve Garanti
Yatinm’in www.garantiyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

9.35. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktaridan fazla olmas: halinde asagida
belirtilen mevcut ortaklara ait paylarm, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarma
eklenmesinin planlamip planlanmayacag:

Sirket ortaklanindan Yildiz Holding, talep toplama sirasinda yatirimcilardan yeterli talep
gelmesi halinde sahip oldugu toplam en fazla 2.000.000,- TL nominal degerli paylan ek satig
hakki ¢ergevesinde satisa sunacaktir.




b} EK satiga konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlan ile satis yontemi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas halinde, Y1ildiz Holding’e
ait paylardan, toplam sermayenin %35°lik kismina tekabiil eden 2.000.000,-TL nominal degerli
paylarin da ek satig kapsaminda halka arzi planlanmaktadir.

¢) Ek satisin aract kurumca ortaklardan odiing alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kism ile ilgili agiklamas:

Ek satig Garanti Yatinm tarafindan gergeklestirilecek olup, &diing alma yoluyla bir ek satis
gerceklestirilmeyecektir.

d) Yatinmalarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur,

9.36. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@in esaslan ile fiyat istikrarina iligkin islemler:
a) Fijat Istikrarinm Gergeklestirilmesinin Planlamip Planlanmadi:

Fiyat istikran iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadlr.

Paylarin IMKB’de islem gérmeye baslamasindan 1t1bare'h 30 gf.in stire ile fiyat istikrar iglemi
yapilmasi planlanmaktadir.

d) Fiyat Istikram Islemlerinin Yerine Getirilmesine Yonelik Garantinin Olup
Olmadigina iliskin Agiklama:

Arac kurum Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ortakhigimiz paylarina yonelik olarak
fiyat istikrar1 iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatimm Menkul
Kiymetler A.§. fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin bir taahhiit
vermemektedir. Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S. fiyat istikran islemlerine hic
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekcesini
aciklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

¢) Fiyat Istikrarim1 Saglayic1 islemlerinin Amac:

Fiyat istikranni saglayici islemlerde amag, paymn fiyatimin hatka arz fiyaunin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarna katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir
fiyat taahhiidi nitelifinde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi donemde
paym piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir.
Fiyat istikrant saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.
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f) Fiyat Istikrarina Iliskin Siirenin Bitiminden Sonra Fiyatlarin Diisebilecegine iliskin
Aciklama:

Fiyat istikrarini saglayicl iglemler (¢) bendinde belirtilen siireyle sinirhidir. Pay fiyati, fiyat

istikrarinin saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

g) Fiyat Istikran Islemlerinde Sorumluluk ve Bu Islemlerde Kullamlacak Kaynagm
Niteligi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyannca, fiyat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim
sorurnluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum Garanti Yatimm Menkul Kiymetler
A.S. ne aittir.

Halka arz sirasinda ek satis hakkinin kullanilmasi halinde, Yildiz Holding A.S. halka arz
sonrasinda ek satig hakki kapsaminda satilan paylarmn satig bedelini halka arz sonrasinda fiyat
istikrarim1 saglamaya yénelik iglemlerde kullamilmasi i¢in Garanti Yatirim’a tahsis edecektir.
Garanti Yatinmm bu bedeli fiyat istikrar1 saglamaya yonelik islemler igin belirtilen siire
boyunca iglem fiyat1 halka arz fiyatinin altina diistiigtinde alim yapmak i¢in kullanabilecektir.

Fiyat istikrarim saglamaya yonelik islemler icin belirlenen siirenin sona ermesini takip eden is
giinii Garanti Yatrim paylarm ek satig hakki-kapsaminda hi¢ alimda bulunulmadi ise
kendisine tahsis edilen bedelin tamamni veya alimda bulunulinasi halinde satin almig oldugu
paylar ile alimlar neticesinde kendisine tah51s €d11m1$ olan tutarm bakiyesini Yildiz Holding

A.S.’ne iade edecektir. 2 1 OC AK 9011

Halka arz swrasinda Ek Satis Hakkinn Ek satls hakklnln kuilamlmamam halmde Yildiz
Holding kendisi tarafindan halka arz edilen paylardan B1Zlm Toptan sermayesinin %5’ine
tekabiil eden 2.000.000,-TL nominal degerli paylarm satigindan toplanan pay satig bedellerini
halka arz sonrasinda fiyat istikrarimi saglamaya yonelik islemlerde kullanmasi icin Aract

Kurum’a Yildiz Holding adina agilacak &zel bir hesapta ayrica tutulmak iizere teslim
edecektir.

h. Yatirnmcilarin Karar Verme Siirecinde Etkili Olabilecek Diger Bilgiler:

Y oktur.
9.37. Sulanma Etkisi

Halka arz iglemi mevcut paylarin satisi seklinde gerceklesecefi icin sulanma etkisi
olmayacaktir.
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Halka arz tncesi ve halka arz sonras ek satis hari¢ olarak ortaklifin paylarma iliskin bilgiler
asagidaki tabloda verilmistir:

Ortagm Adi,Soyady/Unvam éin T{l:s? ?rf) (%) Sollf::\]: (%rLz) ® (%) _
Yildiz Holding A.S. 22.579.213,84 56,448 15.379.213,84 38,448
Strategic Investment Fund 8.000.000,00 20,000 8.000.000,00 20,000
Golden Horn Investments B.V, 8.000.000,00 20,000 2.000.000,00 5,000
Taner Karamollaoglu 1.200.00,00 3,000 400.000,00 1,000
Orhan Ozokur 207.205,20 0,518 207.2035,20 0,518
Ali Ulker 6.245,22 0,016 6.245,22 0,016
Murat Ulker 5.152,82 0,013 5.152,82 0,013
Ahsen Ozokur 1.091,46 0,003 1.091,46 0,003
Hiiseyin Avni Metinkale 1.091,46 0,003 1.091,46 0,003
Halka acik - - 14.000.000,00 35,000
TOPLAM ' 40.000.000,00 100,000 40.000.000,00 100,000

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin nitelifi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arzda isin geregi olarak Bizim Toptan’m meyvcut ortaklarindan Yildiz Holding, Golden
Hom Investments B.V. ve Taner Karamollaog]u«na ait. paylarm halka arzindan, paylarin arz
eden ad1 gecgen ortaklar pay satig geliri elde edeceklerd1r b
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Ortakligin 2007 yili sonu itibariyle 165.599.261 TL olan toplam varlik biiytikliigli yaklagik
%44 artigla, 2008 yiinda 239.150.669 TL, 2009 wyilinda ise 214.969.926 TL olarak
gerceklesmistir. Toplam varhiklar 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yaklagsik %18 oraminda
artarak 254.655.819 TL olarak sonug¢lanmisgtir,

Ortaklik, yeni magaza yatirnmlarim kendi 6z kaynaklariyla finanse etmesine ragmen, 6zellikle
2010 yilinda nakit yaratan karli bliyiime stratejisi cercevesinde nakit pozisyonunu Snemli
Olglide artirmustir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 31.597.386
TL'dir ve 31 Aralik 2009 tarihine kiyasla yaklasik %200 oraninda artiy gostermistir. 2007-
2008 wyillar1 arasinda ise yeni magaza yatirimlars ve donemsel igletme sermayesi
ihtiyaclarmdan dolay: nakit pozisyonu yatay bir seyir izlemistir.

Ozellikle 2010 yilinda gériilen likiditedeki iyilesmenin sebebi Sirket’in igletme sermayesi
yonetimindeki performansidir. Sirket’in kredi karthi satiglarindaki tahsilat siirelerinde
sagladigy iyilestirme nakit pozisyonunu daha da giiclendirmistir. Nakit ve nakit benzerleri
hesabmin toplam varliklardaki pay: yaklasik %12 olarak gerceklesmis olup, ge¢mis yillardaki
yaklagik %5 olan orana gore kayda deger bir artig gbstermistir.

Toplam ticari alacaklar bakiyesi yaklasik %22 oraminda azalmug, 30 Eylil 2010 tarihi
itibariyle 51.172.285 TL seviyesinde gerceklesmistir. Ticari alacaklar 2009, 2008 ve 2007
yillar: icin incelendiginde sirasiyla 65.841.522 TL, 72.905.685 TL ve 61.660.975 TL olarak
gerceklesmis olup, 2009 yili igin 2008 yilina kiyasla yaklagik %10 azalma, 2008 yili i¢in ise
yaklasik %187k artig gerceklesmistir. 31 Aralik 2007 yilinda ticari alacaklarm, toplam
varliklara yaklasik %37 olan orani, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2009 yillarinda sirasiyla
yaklasik %30 ve %31 iken, bu trend 2010 yili 9 ayhk donemde de devam ederek 30 Eyliil
2010 itibariyle yaklagik %20 seviyelerinde sonuglammg;tlr 2 1 0CAK 2 o1

Iliskili taraflardan diger alacaklar bakiyesi 31 kArallk 2009 tanhi 1t1bar1yle 3.805.220 TL
olarak gerceklesmis olup, 31 Arahik 2008 tarlhme klyasla yaklaglk %86 oranmnda azalis
gbstermistir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle ise bik: :utar 31 ‘Aralik 2009 tarihine kiyasla
yaklasik %427 oraninda artarak 20.049.109 TL olarak sonuglanmlstlr Bu alacak Ortakligin
operasyonlarindan yaratmis oldugu nakit fazlasinin bir kismim bankalarda, bir kismim ise
piyasa kosullar1 ile Yildiz Hoelding Grup Hazine Birimi’nde degerlendirmesinden
kaynaklanmaktadir. Yildiz Holding Grup Hazine Birimi'nde degerlendirilen finansal
alacaklar, emsal piyasa faiz oranlarina goére adatlandinlmaktadir. Iliskili taraflardan
alacaklarin toplam varliklar i¢indeki pay: 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yaklasik %8'dir,

Stoklar, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 66.381.343 TL seviyesinde iken, Ortakliin, hem yeni
magazalar acmasi, hem de mevcut magazalarinda sagladigi hizli biiylimenin etkisiyle 2008,
2009 yil sonlan ve 30 Eyliil 2010 tarihinde planli ve kontrollii bir sekilde artis gostermis olup,
sirasiyla 85.400.866 TL, 88.683.150 TL ve 103.226.100 TL olarak sonuglanmistir. Sirket,
2008 ve 2009 yillarinda tiitiin mamulleri disindaki ana irtin kategorilerinde kiimiile bazda
briit satiglarim yaklasik %16 artinirken, toplam stoklarindaki artis oranim yaklagik %4
seviyesinde tutmustur. Benzer sekilde, 2010 yili ilk dokuz aylik dénemde, sirket tiitiin
mamulleri disindaki ana iiriin kategorilerinde gecen yilin aym dénemine gore briit satiglarini
yaklagik %22 artirirken, 2009 yil sonuna gore toplam stoklardaki artig yaklasik %16
seviyesinde kalmstir. Stoklarin 30 Eyliill 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle toplam
varliklar icindeki pay:1 yaklasik %41 diizeyinde olup, bu oran 31 Arahk 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihleri itibariyle sirasiyla yaklasik %36 ve %40 seviyesindedir.

Ortakligm duran varliklar toplami, 31 Arabk 2007 tarihi itibariyle 26.264.664 TL’dir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam duran varliklar yaklagik %53°liik bir artigla 40.202.679
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TL’ye ylikselmis olup, 31 Aralik 2009 ve 30 Eyliil 2010 itibariyle artarak sirasiyla 40.526.255
TL ve 41.577.774 TL olarak sonuglanmistir. Bu artiglarin nedeni sirketin agtii yeni
magazalara yapilan yatirim harcamalandir. Sirket swrasiyla 2007, 2008, 2009 ve 2010 ilk
dokuz ayda swasiyla 20, 11, 7 ve 9 yeni magaza agmustir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
toplam duran varliklarin, toplam varliklara oram yaklasik %16°dir. Bu oran 2009, 2008 ve
2007 yillan i¢in incelendiginde sirasiyla yaklasik %19, %17 ve %16 olarak gerceklesmistir.

Ortakligin nakit yaratan karl biliylime stratejisi gergevesinde dis kaynak kullamim ihtiyaca
onceki yillarda giderek azalmustir ve 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle sirket net nakit
pozisyonunu artirmugtir, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle finansal borglar kalemindeki 930.970
TL’lik bakiye ise Onceki yillarda saglanan finansal kiralama islemlerinin kalan taksitleri olan
302.032 TL’den ve bankalar tarafindan saglanan vade opsiyonu nedeniyle hichir maliyete
katlanmadan Ortakhk adina yapilan SSK prim demelerinin karsiligi olan 628.938 TL’den -
olugsmaktadir ve 628.938 TL’lik bu bakiye 4 Ekim 2010 tarihinde kapatilmigtir. 2008 yil1
Eyliil ay1 itibariyle bas gosteren global kriz ve iilkemizdeki etkilerinden dolay1 Sirket 2008
yil1 icerisinde kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaglari cercevesinde banka kredisi
kullanmistir ancak 2009 yili igerisinde Sirket yarattifi nakitle bu kredilerin biiyiik bélimiinii
kapatmugtir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borclarn, toplam
kaynaklar icindeki payr yaklasik %2 olup bu oran 2008 yﬁsonunda ‘yatmmlarin artmasi
sebebiyle yaklagik %10'a yiikselmis, 2009 yilinda ise tékrar -yaklagik * %1 seviyelerine
gerilemis ve 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle %0,4 olarak sonuglanlmstlr 2 1 @C Al 20\1

".

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ticari bor¢lar hesabinin toplam ak1y6:31 126 351 806 TL'dir.
Toplam ticari borglar Sirket’in gdstermis oldugu biiyiime" Ve, «cifo artis1 nedemyle ve ticari
O0deme giin sayilarinda saglanan iyilesmenin de etkisiyle donemler 1t1bar1yle artarak Sirket’in
lehine olacak sekilde net isletme sermayesi ihtiyacini azaltmlsur 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Onceki yila kiyasla yaklasik %34 oraninda artarak 169.429.582 TL olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde ise yillik bazda yaklasik %11 oraninda azalarak
150.306.290 TL’ye gerilemis, 30 Eylil 2010 tarihinde 2009 yil sonu bakiyeye kiyasla
yaklasik %12'lik bir artisla, 168.812.043 TL olarak gerceklesmistir. Ticari borglarm toplam
kaynaklar icindeki payi, ticari borclarda yasanan artisa ragmen yillar itibariyle azalis
gostermigtir. 31 Aralik 2007, 2008, 2009 yillar1 ve 30 Eyliil 2010 dénemi icin bu oran
sirasiyla yaklagik %76, %71, %70 ve %66'd1r.

Donem kan vergi ylikiimliiliikleri 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sirasiyla
1.757.772 TL ve 1.351.608 TL olarak sonuglanmigtir. 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle yillik
kurumlar vergisinin donem igerisinde ayrilan ve Odenen gecici vergi tutarlarumun altinda
olmasi nedeniyle, yilsonunda bir vergi ylikiimliiliigii olusmamistir,

Ortakligm, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6zkaynak toplami 30.358.944 TL'dir. Ortakligin
biiylimesi 31 Aralik 2008, 31 Aralik 2009 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak
toplarminin sirasiyla 34.880.355 TL, 53.813.523 TL ve 75.246.104 TL olarak gerceklesmesi
sonucunu dogurmus olup, toplam &zkaynaklarin toplam kaynaklara oram 31 Aralik 2007,
2008, 2009 yillar1 ve 30 Eyliil 2010 dénemi igin bu oran sirasiyla yaklasik %18, %15, %25 ve
%30 seviyesindedir,

Ozet olarak, Ortaklik nakit yaratan karli biiylime stratejisindeki performansinin neticesinde

magaza yatirimlarini kendi kaynaklariyla finanse etmesine ragmen net nakit pozisyonunu
ciddi 6lciide artirirken, &zkaynaklarin: da siirekli giliclendirmistir.

151




LEEYE I

”W@x_‘mmmm saydyuen J18In3
s )

(49|

R -

¥ TVZVOVINETIYS
NVLIOL WIZId

S€%- 26€% 95% 678'p68°S SOTEC6 8T|]  CSYTILEL  ISSTEVIC AITEO IFTAVSAVI LAN WVTdOL
. N .

Y AITAD ITAVSIVY JID1A

SE%- T6€% 95% 678'p68'S 0L9°9¥8'E ﬁ‘mﬁ,.wma.% TSOTIL'ET I8S°TEP'IT TNV WANQJ LAN
9¢% YE1%- 69%-" (8LOPSH) (€61'L19) Enun6TE 80T $c1°7es 881°0L1 (LBPID)/IRD) 18197 SHUUSRLIT
19%- CLO' 1% 4% (Lsszeoy  (106°7Z8) (6£9°656'F) (1£0°8s6'c)  (T16'L95°S) 119PI0) 1SI8 A WAUQ(T

T€%" LSE% ' 85% (5€9'975'T)  (P6E0PO°T) (0ZETSLY) (9.8'S0b'E)  (PTL'LGE'S) M9PI3 1319

+E%- $8€% LS% POPITY'L $90°L88'F 881'H89°€T QTSLITLY SOE'0£8'9T IV

ISHONQ IDYHA YA LLAAIIVVA
LS% %" ¥1%- (189 1¥THT)  (€95°690°8¢)  (196'646TT)  (LIFEOTLD)  (LLYTITL¥I) (-) Jo[IopLD) [eSUBLL]
££% Th%- T1%- 090'280°21 10S°010°91 I¥E°L6T6 018°56T'L 9SH'00%'9 TO[I[S0) [BSURUL]

8€% LE% I€% S80°185°61 87I'9v6'9T PITL969€E SEI'SZ6'9T  9TSIST'SE IV LIAITVVA
LE%- 8L% " €0T% (z96°7T1) (966°LL) (0v6'8<1) (655071 {(900°59¢) (-) apIspI) 1941[eR, JOFICT
5% ¥1%- % ELEGYS L8L'LOY 111°05¢ $88°ELT LGE'SEE uaL[en 1241Re] 1351q
ST1% Y%= 0Z% TISTIETT)  (996S69°€1)  (£vE00TED)  (665LL96)  (LOLPLSTD) (-) LIS[I9PID WHAUQ K [SUSD)
€T% ¥% 91% (089'9€0°Th)  (9PLTOLISY  (DES'LTOPS)  (FL90S9'68)  (B6TLSE'SH) () LISEIpLD winge(q a4 $1es ‘eweezed

LZ% £1% % 998'708°7L 69 H01°T6 OI8'€86°COT  TBO'00T'9L  OPT'EIL'T6 IV LNAId
12% €%~ 91% (#S+'98T°L96)  (T9S'691°TLI' 1) (06T E60°EEL'T) (SLSBISPER) (TSO'SIV'1L6) () nakuepy unegdneg
7% %" L1% 0ZE680°0V0'T  TITHLTPITT  QOU'LLOLETT  LSY896°016  T6I'TEI 90| LBLIL0) $11ES

YT TLHAITY VA

% % % LO0T MBIV  SOOTANBIV IE 600 MBIV IE 6007 IMAH 0€ 0T0T INAT 0 (1L)

undidoq  undtdeq  wisiga( I€-3Me0 10 - Me0 10 - 1830 10 - 4830 19 1e20 10

800TTT'IE 600TTI'TE 0102°60°0E

:18[1q unySIfE euxednuos joL1jee] S[ALTRqNI WAUCP BIE IIB[I 24 [I4 1 uos WSy BlIQ 701

1



- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgmn gelirlerini ve net
satiglarini 6nemli Glciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net
satislar etkileme derecesi hakkinda bilgi

Ortakligm net satig gelirleri 2008 yilinda yaklastk %22 artisla 1.264.274.211 TL, 2009 yilinda
yaklagik %2'lik azaligla 1.237.077.106 TL, 2010 yilinmm ilk 9 aymnda 2009 yilimn aym
donemine gore yaklagik %17'1ik artigla 1.064.131.192 TL olarak gerceklesmigtir. 2009
yilindaki toplam satis gelirlerindeki disiisiin nedeni biiyikk 6l¢iide tiitiin {iriinlerinin
satigindaki azalmadan kaynaklanmaktadir. Tiitlin mamulleri hari¢ net satig gelirleri 2008
yilinda yaklagik %26 artarken, 2009 yilinda yaklagik %16'lik artig gdstermis; 2010 yilimn ilk
9 aymda 2009 yiimin aym dénemine gére yaklasik %221k artis gergeklesmigtir. 2008°de
719.811.208 TL olan mevcut magazalarin tiitlin disindaki satiglar1 2009°da 833.629.739TL ye
cikmustic. Bu artis Onemli Olglide miisteri sayisindaki ve sepet biiyiikliiglindeki artistan
kaynaklanmigtir, Titiin mamullerindeki ciro ise 2008 yilinda bir dnceki yila gore yaklagik
%17 artarken, TEKEL’in British American Tobacco (“BAT”) tarafindan satin alinmasi
sonucunda Tiirkiye tiitlin mamulleri pazarmmdaki yapisal degisiklikler ve ozellikle sigaraya
yapilan fiyat artislarimin da etkisiyle 2009 yihinda yaklagik. %26 azalmustir. 2009 yilindaki bu
diisiis mevcut magazalarnn tiitiin disindaki satiglar: sayesmde dengelemn1§t1r 2010 y1l1 9 aylik
performans incelendiginde, gecen yilin aym donemme gore ciro art1§1 yaklasik %35 seviyesini

bulmustur. 2‘[ OCAK 20“

Briit Karin Net Satiglara orani 30 Eyliil 2010 tarlhmde yakla$1k %8 7 seviyesinde iken, 2009
yiliun aym déneminde bu oran yaklasik %8,4 semyeSmde olup, bu oramn 2009, 2008 ve
2007 yillaninin 3 yillik ortalamas: yaklasik %7,6 sewyesmde:gergekle@mlstlr Briit kardaki
artisin en biiyiik sebebi etkin satin alma giiciiniin sirekli artmasi, operasyonlardaki
verimliligin iyilestirilmesi ve etkin kategori yonetimidir.

Faaliyet giderleri, magaza sayisindaki artig ve enflasyon etkisi gibi nedenlerden dolay: artig
gostermistir ancak bu artis planli ve kontrollii sekilde ya ciro ve briit karliliktaki artisin altinda
ya da paralel bir seyirde gerceklesmistir. Pazarlama, satig, dagitim giderleri ile genel yonetim
giderleri toplaminin net satiglara oran1 31 Aralik 2007, 2008 ve 2009 yillan ile 30 Eyliil 2010
ve 2009 donemleri icin paralel bir seyir izleyerek yaklasik %5 civarinda gerceklesmisgtir.

2010 yilinm ilk 9 ayinda faaliyet kan, 2009 yilmmn aym dépemi ile kargilagtinldiginda
yaklagik %31'lik bir artigla, 35.151.526 TL olarak gerceklesmistir. 31 Araltk 2009 faaliyet
ka1 yaklasik %37 artisla, 2008 yillik faaliyet kar1 olan 26.946.128 TL'den 36.967.114 TL'ye
cikmustir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faaliyet kar1 19.581.085 TL'dir. Ciroda yasanan
artiga ragmen karlihi@ diisiik olan tiitiin mamullerinde, sirket sektorde yasanan gelismeleri baz
alarak ticari stratejilerini yeniden gozden gecirerek ve olusan firsatlar1 realize ederek, 2009
yilinda tiitin mamulleri cirosunda goriilen diisiise rafmen tiitiin mamullerindeki karlilzg:
onemli dl¢lide tyilestirmeyi basarmistir ve bu performansi 2010 yilinda da devam ettirmistir.

31 Aralik 2007, 2008, 2009 yillart ve 30 Eyliil 2009 donemi i¢in finansal giderlerin net
satiglara oran: ortalama yaklasik %2 iken 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle bu oran yaklasik %1
seviyesinde gerceklesmistir. Ortaklifin faaliyetler vergi &ncesi kar1 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle 17.117.528 TL'den 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 26.830.305 TL'ye ¢ikarilmig olup,
bu tutar 31 Aralik 2009 yilindaki 23.684.488 TL'yi asmistir. Faaliyetler vergi éncesi kan 31
Aralik 2008 ve 2007 yillari icin sirasiyla 4.887.064 TL ve 7.421.464 TL'dir.
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Ortakligin faaliyetlerinin biiylimesi ve karlilifinin artmas: vergi giderlerinde artisa sebep
olmustur. 2010 wyilmin itk 9 aymdaki vergi gideri 2009 yilinn aym donemi ile
karsilagtinldiginda  yaklasik %58'lik bir artisla 3.405.876 TL'den 5.397.724 TL'ye
yiikselmistir. Vergi giderinin 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 yillarina gore tutar1 sirasiyla
4,751.320 TL, 1.040.394 TL ve 1.526.635 TL'dir.

Ortakligin 30 Eyliil 2010 tarihli toplam net kapsamli geliri 2009 yilinin aymi doénemi ile
karsilastirildiginda ilk 9 aymda yaklagik %5611k artisla 13.711.652 TL'den 21.432.581 TL'ye
ulagmgtir. 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 yillan icin net kapsamly gelir sirasiyla 18.933.168
TL, 3.846.670 TL ve 5.894.829 TL olarak sonuglanmistir.

.~ Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi

ﬁzinlemeler icerisinde Sirket'in
fw.etkllemls 5 herhangl bir uygulama

2 1 gcaK 2011

Bununla beraber, hélihazirda Meclis komlsyonlarmda gorusulinekte olan alisveris merkezleri,

biiyik magazalar ve zincir magazalara 111§k1n *kanun tasar1 ve tekliflerinde Sirket’in
faaliyetlerini de kapsayacak diizenlemeler mevcuttut “Bir‘fietinlerde,

Yiiriirliikte bulunan ve Sirket'in tabi oldugu ,ﬁfgvzuat Ve
faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak
bulunmamaktadlr. .

Biiyltk mapazalar; hangi ad altinda olursa olsun, tiiketim maddeleri ve/veya ihtiyag
malzemelerinin, perakende ve/veya toptan satiginin yapildigi, 400 metrekarenin iizerinde satig
alanina sahip isyerleri;

Zincir magazalar ise satig alam biiylikliigiine bakilmaksizin, 400 metrekare ve altinda satig
alanuna sahip olup, titketim maddeleri ve ihtiyac malzemelerinin toptan ve/veya perakende
satisinin yapildigl, aym ticaret unvam ve/veya ayni isletme ad: alunda bir merkeze bagli en az
on ticari igletmesi bulunan i yerleri ve isletme sayisina bakilmaksizin biiyilk magazalarin
zincirleri olarak tanimlanmstir.

S6z konusu metinlerin ongoriildiikleri sekilde yasalasmalar1 halinde, magaza acgilislari icin
ilgili belediye veya valilikten kurulug izin alimmasi zorunlulugu dogacaktir. Mevcut metinler,
kurulug izninin alinabilmesi i¢in bazi fiziki kosullara da yer vermislerdir. Ayrica, magaza
sahiplerine, fason olarak tiretilen iiriin miktan ile ilgili bir sinirlama (satiga sunulan {iriin
toplarmnin cirosunun en fazla %20’si oraninda) getirilecektir, Kurulug izni almmaksizin
kurulan ve ticari faaliyette bulunan biiyltk magazalar Valilik tarafindan kapatilacaktir. Ayrica
kanunun yliriirliife girecegi tarihten itibaren 6 ay icinde, o dénemde kurulu bulunan
magazalar icin de kurulus izni alinmast ngoriilmektedir.

Ekonomik hayatin konjonktiirel dalgalanmalari diginda Snemli bir etki bugiine kadar
yasanmamig olup 2008 yilinda yasanan krizin etkileri hafif hissedilmis olup, yasanan
ekonomik krizin hafif atlatiimasinda Sirketin aktif bulundugu pazarn tiiketicilerin temel
tilketim ihtiyaclarina yonelik olmas: nedeni ile titketimde artisin az oranda goriilmesinden
kaynaklanmigtir.
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10.3. Ortaklhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi

Ortakligin 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle isletme sermayesi 35.535.611 TL seviyesindedir ve
net nakit pozisyonundan dolay: isletme sermayesi ihtiyaci i¢in herhangi bir dig kaynak
kullanimu ihtiyac: bulunmamaktadir. Biiylimeden kaynakl ilave isletme sermayesi ihtiyac ise
yine dig kaynak kullamimu gerektirmeden Sirket’in nakde doniisen karliligiyla yarattig
fonlarindan karsilanmaktadir. Sirket’in Snemli tutarda finansal borcunun elmamasi, borglarm
zamanmda odeniyor olmasi, satiglart aksatmayacak kadar stoklarm olmasi girketin isletme
sermayesinin  yeterli oldufunu gostermekte olup, ek isletme sermayesine ihtiyag
duyulmadigima gostermektedir. Bu ¢ercevede, Onlimiizdeki 12 aylikk donem icin Sirket'in
yeterli isletme sermayesi bulunmaktadar.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylal 31Aralkk 31 Arahk 31 Arahk
(TL) ' 2010 2009 2008 2007
Déonen varhik 213.078.045 174.443.671 198.947.990 139.334.597
KV Yiikiimlitik 177.542.434 159.104.789 197.241.148 132.178.786
fsletine Sermayesi 35,535.611 15.338.882 1.706.842 7.155.811

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarimdan (b1lan(;0da gosterildigi gibi
finansal bor¢lar ve yiikiimliiliikleri finansal kiralama ve t1car1 bOIQlal‘l“l(;CIll‘) diigtilmesi ile
hesaplanmug olup, toplam sermaye bilangoda gostenldlgl g1b1 oz sermaye ile net borcun
toplanmasi ile hesaplanmigtir. : o

1 Ocak - 1 Ocak - 1:0¢ g Ocak -

30 Eyliil 31Arahk 31 Arallk -~ 31 Arahk
(TL) 2010 2009 2008 2007
Toplam borglar 169.743.013 151.605.972 193.259.784 129.527.336
Hazir degerler (31.597.386) (10.538.369) (11.315.445) (8.492.840)
Net borg 138.145.627 141.067.603 181.944.33% 121.034.496
Toplam 6zkaynak 75.246.104 53.813.523  34.880.355 30.358.944
Toplam kaynaklar 213.391.731 194.881.126 216.824.694 151.393.440
Net Bor¢/Toplam Kaynaklar
oram %65 %72 %84 %80

Yukaridaki tablodan da goriilebilecegi iizere Ortakligin Net Bor¢/Toplam Kaynaklar oram
yillar itibariyle genel olarak azalig gdstermektedir. Bu oran 31 Aralik 2007, 2008, 2009 ve 30
Eyliil 2010 donemleri i¢in sirasiyla %80, %84, %72 ve %65 olarak ger¢eklesmistir.

BIZIM TOPTAN
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10.4. Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve borc¢luluk (garantili -

garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayl ve sarta bagh yiikitmliiliikler
dahil) durumu hakkinda bilgi

Finansman Yapis1 ve Bor¢luluk Durumu igtg?-%’gig
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 177.542.434
Garantili -
Teminath 35.756.807
Garantisiz/Teminatsiz 141.785.627
Uzun vadeli yiikiimliiliikler* 1.867.281
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 1.867.28%
Ozkaynaklar 75.246.104
Odenmis/cikanlmis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 1.286.963
Diger yedekler 53.959.141
TOPLAM 254.655.819

* Uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimtart harigtir.

Net Borcluluk Durumu ,
A. Nakit '3,262:030 ; .
B. Nakit Benzerleri 28.335.356.=

C. Alim Sat:m Amacl: Finansal Varliklar -

D. Likidite (A+B+C) - 31.597.386

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 20.049.109

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri - 628.938

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli -

Kism

H. Diger Finansal Baorglar 302.032

1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H) 930.970

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E- (50.715.525)

D

K) Uzun Vadeli Banka Kredileri -

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
0. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) (50.715.525)

Bi7iM TOPTAN
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30.09.2010

) Tutar
Sirket Tarafindan Verilen TR1'ler {TL)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1 59.920.029
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TR'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutart

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger , o S
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin _.‘:‘-‘” R NCAK W“
Toplam Tutart I ki

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehinée‘\;
3

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Toplam 59920020

pi7iv TOPTAN
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1. Ortakhgmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi

KAYNAKLAR
30 Eyliil 31 Arabk 31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (TL) 2010 2009 2008 2007
Banka Kredileri 628.938 - 17.019.815 369.921
Finansal Kiralama {slemlerinden Bor¢lar 302.032 1.088.884 1756331  1.068.984
Toplam 930.970  1.088.884 18.776.146  1.438.905
30 Eyliil 31 Arahk 31 Arallk 31 Arahk
Uzun Vadeli Finansal Borglar (TL) 2010 2009 2008 2007
Banka Kredileri - - 3.757.990 -
Finansal Kiralama Ilemlerinden Borglar - 210.798  1.296.066 2771 .736.625
Toplam - 210798  5.054:056: % 1.736.625,
o i
OZKAYNAKLAR o
30 Eyliil 31 Aralik
Ozkaynaklar (TL) 2010 2009 008, - 2007
Odenmis Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.0007:-19:325.259
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.286.963  1.088.884 238.382 86.161
Gegmis Yillar Kari 32.526.560 14.576.070 10.795.303  5.052.695
Net Dénem Kan 21.432.581 18.933.168 3.846.670 5.894.829
Toplam 75.246.104 53.813.523 34.880.355 30.358.944

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme

Ortaklik, finansal yapisi ve nakit giris ve ¢ikiglarn hakkinda bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarim diizenlemektedir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlani, Sirket’in yatrim faaliyetlerinde kullandig:
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig
kaynaklan ve kullanim yerlerini gdsterir.

Li7invt TOPTAN
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1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
(TL) 2010 2009 2009 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKIMLARI
Dinem kar 21,432,581 13.711.652 18.933.168 3.846.670 5.894.829
- Maddi duran varliklann amortisman paylar 6.060.963 5.668.340 7.652.741 6.851.432 5.004.367
- Maddi olmayan duran varhklarin itfa paylan 51.080 34.598 45.867 50.804 11.174
- Kidem tazminat kargiliklar 400.005 194786 T 435.498 150.447
- Stipheli ticari alacaklar karsihii 236.000 - - 45.580 19.859
- Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar (30.353) (31.668) (34.980) (134.348) (36.507)
- Kullamimayan izin kargihgindaki degigim 273197 172.802 172.802 27.166 (12.330)
- Finansman giderleri 1.719.797 2.935419 3.239.674 5.138.926 1.883.358
- Finansman gelirleri . (975.971) (1.086.061) (1.185.531) (412.064) (1.042,266)
- Vergi gideri 3.397.724 3.405.876 4.751.320 1.040.394 1.526.635
isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetlerden 34.565.023 25.005.744 33.902.772 16.890.058 13.399.566
elde edilen nakit alam
-Ticari alacaklardaki azalig / (artig) 14.433.237 6.237.668 7.064.163  (11.290.290) 56.345
-Stoklardaki (artig) / azahg (14.542.950) 869.349 (3282284) (19.019.523)  (11.444.437)
-Higkili girketlerden diger alacaklardaki {arug) fazalig (16.243.889) 13.315.155 23.085.155  (26.890.375) (428.251)
-Diger alacaklar ve donen varliklardaki {(arng) / azalig (1.457.755) (1.479.020) (3.139.791) 363.820 1.735.800
-Diger duran varhiklardaki (artis) (1.046.369) (1.047.044) (1.398.526) (164.001) (58.23%)
-Ticari borglardaki arti / {azahig) 13.938.279  (50.301.734)  (26.615.555) 30.819.057 20.009.463
-iliskili sirketlere borglardaki artig / (azalis) 4.567.474 3.243.798 2.137.589 17.510485  (10.653.545)
-Diger borglar ve gider tahakkuklarndaki artig (589.555) 642,397 2.504.459 {349.680) 1.035.354
Faaliyetlerinden elde edilen / (kullamlan) nakit 33.623.495 87 34.257.982 7.869.551 13.652.056

ey

-Odenen vergiler (5.161.748); ' (2:i68.291) - (.3:'608.031) (704.808) (1.072.714)
j('jdenen kudem tazminan (203.352; +{135.618) (253.686) (402.787) (92.693)

Isletme faaliyetierden elde edilen / (kullanilan) nakit 28.258.395 _:":(5.'8_17.596‘) . 30.396.265 6,761,956 12.486.649

21 | ‘bcAK 9011

YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLA N
23273077 36,042 606.983 26,812

- Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 32,689

- Maddi duran varhik alimlan (6.105.294) (2.344.908) (6.569.549)  (20.164.781)  (14.270.546)
- Maddi olmayan duran varlik alimlan - (14,235) (17.523) (55.171} (105.587) (19.176)
-Alman fajzler 975971 1.086.061 1.185.531 412.064 1.042.266
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilgn) nakit (5.110,869) (1.243.640) (5.403.147)  (19.251.321)  (13.160.644)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

- Ahnan krediler i 34.973.900 35.030.080 72.209.251 84.199.152 369.921
- Odenen krediler (34.344.962)  (29.184.683) (92.987.056) (63.967.807) -
- Odenen faizler (L719.797)  (2.545.23T) (3.239.674) (4.962.387) (1.883.358)
- Odenen finansal kiralama borglan (997.650) (1.284.432) (1.752.715) (1.478.579) (697.771)
- Finansal kiralama borglarmdaki artig - - - 846.850 588.807

- Sermaye artinmt - - - 674,741 -
Finansman faaliyetlerinden (kullanilan)elde edilen nakit (2.088.509) 2,015,728  (25.770.194) 15.311.970 (1.622.401)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi ARTIS /

(AZALIS) 21059017  (5.045.508) (777.076) 2.822.605  (2.296.396)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 10.538369 11315445  11.315.445 8.492.840  10.789.236
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 31.597.386 6.269.937  10.538369 11315445, v 5 §492.840

Tliler Mahatlesi
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Isletme Faaliyetlerden Kaynakianan Net Nakit Akt

2007 yilinda 12,5 milyon TL olarak gerceklesen isletme faaliyetlerden yaratilan net nakit
akimi, 2008 yilinda yaklasik 5,7 milyon TL azalarak 6,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Ticari borglar ve iligkili taraflara borclardaki artisa ragmen ticari alacaklar, iliskili taraflardan
alacaklar ve stoklardaki artis bu azalisa sebep olmustur,

2008 yilinda 6,8 milyon TL olarak gerceklesen isletme faaliyetierden yaratilan net nakit
akimi, 2009 yilinda yaklasik 23,6 milyon TL artarak 30,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Ticari bor¢lardaki azalmaya karsin dénem karindaki artig, ticari alacaklardaki azalma, iliskili
taraflardan alacaklardaki azalma ve diigiik stoklar neticesinde bu artig gerceklesmistir.

2009un ilk 9 aylik doneminde -5,8 milyon TL olarak gerceklesen isletme faaliyetlerden
yaratilan net nakit akimi, 2010'un aym doneminde yaklasik 34,1 milyon TL artarak 28,3

milyon TL olarak gerceklesti. Bu artis temel olarak dénem karindaki artis ve ticari
alacaklardaki azalmadan kaynaklanmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi

Genel olarak yatiim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi, yeni mafaza agiliglar: ve
mevcut magazalar ile ilgili yapilan yatirim harcamalan ile alinan faizlerden olusmaktadar.

2007 yilinda -13,1 milyon TL olarak gerceklesen yatinm harcamalarindan kaynaklanan net
nakit akimi, 2008 yilinda -19,3 milyon TL olarak gergekle§m1§t1r Bu degisimin temel
nedenleri 2008 yili icerisinde 4 tane A tipi (en buyuk magaza t1p1) magaza acilmasi ve
Sirket'in ¢aliganlarnin egitildigi Bizim Akademi'nin agllma81d1r 2 1’ OC AK ZEM

2008 yilinda -19,3 milyon TL olarak gerceklesen yatmm harcamalarmdan kaynaklanan net
nakit akimi, 2009 yilinda -5,4 milyon TL olarak gergekle$m1$t1r ‘Bu degisimin en biiyiik
nedeni 2009 yilinda A tipine gtre daha kiigiik olan B ve C- t1p1 magazalarm acilmasi ve Bizim
Akademi gibi bir yatinm yapilmamasidir.

2009 yilmm ik 9 ayhk ddneminde -1,2 milyon TL olarak gergeklesen yatuim
harcamalarmdan kaynaklanan net nakit akimi, yeni magaza agilislarindaki artigla 2010'un ilk
9 ayhk déneminde -3,1 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi

Genel olarak finansman harcamalarindan kaynaklanan net nakit akimi igletme sermayesi
ihtiyaclart ve mevduat faiz oranlar tarafindan belirlenmektedir.

2007 yilinda -1,6 milyon TL olarak gergeklesen finansman harcamalarindan kaynaklanan net
nakit akims, yeni kredi alimlarindaki artiy sonucunda 2008 yilinda yaklasik 16,9 milyon TL
artarak 15,3 milyon TL'ye ¢ikmustir.

2008 yilinda 15,3 milyon TL olarak ger¢eklesen finansman harcamalarindan kaynaklanan net
nakit akmmi, anapara 8demelerindeki azalisa ragmen yeni kredi alimlarindaki azalis sonucunda
2009 yilinda yaklagik 41,1 milyon TL azalarak -25,8 milyon TL'ye diismiistiir.
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2009un ilk dokuz ayindan 2,0 milyon TL olarak gergeklesen finansman harcamalarmdan
kaynaklanan net nakit akimi, ana para 6demelerindeki artis sonucunda 2010'un ilk 9 ayinda
yaklasik 4,1 milyon TL azalarak -2,1 milyon TL'ye diigmiigtir.

11.3. Fon durumu ve borclanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme

Ortaklik, operasyonlarindan énemli &lglide nakit yaratabilmekte olup likit bir durumdadir, bu
sebeple ortaklifin borglanma ihtiyaci bulunmamaktadar,

11.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimma iliskin simirlamalar hakkinda bilgi

Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin bir simirflama bulunmamaktadur.

11.5. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatinmlar, ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi varhklar icin dngoriilen fon.,k ynaklari hakkinda bilgi

21 0 .CAK o

VE: ‘BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI :

12.1 Ortakhgmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standart!arl uyarinca hazirlanan
son ii¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari

Ortaklhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartiar1 uyarinca hazirlanan 2007, 20038
ve 2009 yillar: ile 30 Eyliil 2010 ara dénem finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlar1 EK 3’de yer almaktadir.

12.2. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarn
unvanlary, bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag
denetc¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

30 Eyliil 2010, 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bagimsiz
denetimi gerceklestiren kurulus DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche Tohmatsu Limited’e iiye sirket) olup sorumlu ortak bag
denet¢i biitiin donemler i¢in Burg Seven’dir.

Bagimsiz denetgi, 2007, 2008 ve 2009 yillan ile 30 Eyliil 2010 dbnemine iligkin hazirlanan
denetim raporlarinin tamaminda olumlu gériig vermistir.

12.3. Son 12 ayda ortakhgm ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhgin bilgisi
dahilinde olan heniiz aclmams, ancak acgilabilecek davalar dahil olmak iizere)

Ortakhigin son 12 ayda finansal durumunu ya da karhliim Snemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek davalar bulunmamaktadir. Bununla beraber Sirket'in taraf oldugu davalann
listesi Izahname'nin ekinde bulunan Hukuki Miitalaa'nin ekinde yatirtmeil |
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12.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgm ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler

Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI

Yoktur.
14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgm esas sozlesmesi ile kamuya acikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile son 3 il icerisinde kar dagtinn konusunda almg oldugu
kararlara iliskin bilgi:

Kar dagitimina iligkin esaslar sirketin esas sozlesmesinin 22. maddesinde belirtilmigtir.

Sirket kar dagitim konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati'nda yer
alan diizenlemelere uyar.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman bedelleri, denmesi veya tahsisi zaruri olan
meblag sirket senelik gelirinden indirilmesinden sona’ gerlye kalan meblag sirketin safi karini

teskil eder. N 21 @CAK 2011
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Bu suretle tespit olunacak safi kardan odenmesl gereken vergller duguldukten sonra kalan
miktardan ' o . _

"AT‘

(i) Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Odenmis serﬁﬁyq}gi‘g;yésté".ﬂitini buluncaya kadar safi
karin yiizde besi (%35) nispetinde kanuni yedek akge aynlr.

(i) Birinci : Safi kardan birinci tertip kanuni yedek akce diistildiikien sonra kalan miktardan
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea saptanan oran ve miktara uygun olarak birinci temettii ayrilir.

(i) Ikinci Temettii: Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan meblaglar diigiildiikten sonra
kalan kismi Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettli olarak dagitmaya, dénem sonu
kar olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
olaganiistli yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

(iv) Tkinci Tertip Kanuni Yedek Akce: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasi 3.
bendi geregince; ikinci tertip kanuni yedek akgenin hesaplanmasinda; safi kardan %5
oraninda I. yedek akge diisiildiikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden dier kimselere
dagitilmasi kararlastinlmug olan kismuin onda biri esas alimir ve ikinci tertip kanuni yedek akge
olarak ayrilir.

Yasa hitkimii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ile bu ana sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ayrilmadikga, bagka yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina; temettii dagitimmda katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yOnetim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmug olan vakiflara ve
bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez. Bu 6demeler Sermaye
Piyasasi Kanunwnun 15. maddesinin son fikrasi kapsamina girebilecek sonucu
dogurmayacaktlr ve Sermaye Piyasas1 Kurumu’'nun 6zel durumlann kan 315 Ll’dﬁfﬁt&m
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iligkin diizenlemeleri cercevesinde gerekli &zel durum agiklamalan yapilarak kamuya ilan
edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine temettii avansi
dagitilabilir. Temettli hesap ddnemi itibariyle mevcut paylarm tiimiline bunlarm ihrag: ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagrtilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani, Y6netim Kurulu’nun bu konudaki )
teklifi tizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir. Sermaye Piyasas: mevzuati hitkiimlerine uyulur.

17 Nisan 2008 tarihli olagan Genel Kurul toplantisinda, 2007 karindan 388.206 TL’nin
personele liyakatlerine gore dagitilmasina, kalan kardan kanuni ihtiyatlar ve Odenmesi
gereken vergiler aynldiktan sonra kalan bakiye karm dagitilmayarak olaganiistii ihtiyatlar
olarak ayrilmasina oy birligiyle karar verilmistir.

30 Nisan 2009 tarihli olagan Genel Kurul toplantisinda, dénem karindan kanuni ihtiyatlar ve
tdenmesi gereken vergiler ayrildiktan sonra kalan kismin dagitilmayarak olaganiistii ihtiyatlar

olarak ayrilmasina, 2008 yili icin personele verilen 468.000 TL liyakat priminin onaylan-
masina karar verilmigtir.

10 Nisan 2010 tarihli olagan Genel Kurul toplantisinda, 2009 yil1 karindan briit 1.025.000
TL’'nin caliganlarin performanslarina gére Liyakat Primi (temetti ikramiyesi) olarak
ddenmesinin onaylanmasina, ddnem karmdan kanuni- ~1ht1yat1ar ve ddenmesi gereken vergiler

ayrildiktan sonra kalan karin dagitilmayarak o]aganustu yedek olarak ayrilmasina oybirligi ile
karar verilmistir. .

WoET 21 ocn 201

Yoktur,

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi durumunda ve bagﬁflsm denetimden gecirilmis olmak
sartiyla kar tahmini ve kar beklentilerine yer verilebilir.

16. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse Senetlerinin __elden  cakarilmasi  karsihfinda__ saglanan _ kazanclarin
vergilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri
(193 sayil Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Gegici
Madde 67’nin eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-
31.2.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tlizere degisiklik yapan 5281 sayth “Vergi
Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasma Uyumu ile Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayunlanarak yiiriirliie girmistir.
Ote yvandan, 22.12.2005 taribli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile
Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”la
Gegici 67'nci madde ile yapilan diizenlemelerde baz1 degisiklik ve ilaveler yapilmis ve s6z
konusu Kanun, 24.12.20035 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ayrica,
27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Kanun” ile Gegici 67'nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006
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tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259,
260, 266 ve 270 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine bakilabilir. ):
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilmin {icer ayhk donemleri itibariyle;

i. Alium satimina aracihik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracihik ettikleri hisse senetlerinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler iizerinden
%0 (23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile yerli yatinmcilara uygulanan gelir vergisi stopaj oram %15’den
%10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dafitimi stopaj oram1 %15°e ¢ikartiimastir,
13.11.2008 tarihli ve 27053 sayil:1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile bu oran tam miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine
iliskin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0 olarak uygulanmaktadir.) oraninda vergi tevkifati -
yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahmin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar’ metodu esas ahnacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &6nce elden ¢ikarilmasi
duromunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmas1 halinde
o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Al
ve satis islemleri dolayistyla 6denen komisyonlar 1Ic Banka ve Slgorta Muameleleri- Vergisi
tevkifat matrahimn tespitinde dikkate alinir. I
| 21 pcak 201

Ucer aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi’ ahm satim’ jglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestiriimesinde bu islemler tek bir islem - olarak dikkate alinir, Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yih agilmamak kaydlyla 1zleyen donemlerin tevkifat
matrahmdan mahsup edilebilecektir. T e

o

Tam mikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikariimasinda
tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan elde edilen
gelirler i¢in 193 sayils GVK Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan icin gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek willik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate almir ve tevkifat suretiyle ddenmis olan vergiler,
GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler cergevesinde
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili icinde ficer aylik dénemlerde
olugan kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ergevede, beyan edilen
gelirden yil i¢inde olugan zararlann tamam mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden
%15 (2006/10731 sayili BKK 1le bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK
ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde
tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde
ret ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen =zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.
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Hisse senetleri yaninda difer menkul kKiymet ve sermaye piyasasi araglarinn iiger aylik
ddnemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim
konusu iglemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numaral1 bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasimi etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Tktisap Edilen ve IMKB’de islem Goren ve Giormeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once (01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde
durum: Hisse senedi alin satim kazanglari, GVK’'nin 5281 sayili Kanunu'nun 27’inci
maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak,
amlan madde uyarmca, 01.01.2006tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere,
ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin “elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir”.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarmnca iktisap bedéli, elden glkan]dlgl ay hari¢ olmak
iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya ﬁyat art1$ oramnda arttirllarak dikkate

alinabilecektir. 2 1 OC AK 2011

GVK’'nin Miikerrer 80’inci maddesine gore, 1nd1r1m oram du$uldukten (endeks orami
uygulandiktan) sonra kalan tutarm 2006 yili igin 6.000,~TL” y1 (2007 1l igin 6.400,-TL-259
sayill GVK Genel Tebligi- 2008 yili icin 6.800,-TL-266 saylh GVK Genel Tebligi, 2009 vili
igin 7.600,-TL - 270 sayilh GVK Genel Teblizi) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore alim tarihinden itibaren 2 yallik siire icinde satilanlardan elde edilen

kazang, “diger artis kazanci1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
siiresi iki y1l1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

(01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci
kurumlar aracihgiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi
kazanglar beyan edilmeyecektir. Iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin alim satim kazanclar tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1 Gergek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’'nin 4842 sayih Kanun ile degisik Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3
(iic) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarnilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarmca Jktlsap
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bedeli, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen ioptan esya fiyat artis
oranminda arttirilarak dikkate aliabilecektir.

GVK’'nin Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram disiildlikten (endeks orami
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yil1 i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) agan
kism: beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire
icinde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig kazanci” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK, madde (82/2) cercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarn ile diger kazang
ve iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglan yoksa yillik beyannameye tabi degildir,
stopaja tabi kazanclar1 varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyannca, dar
iratlarrm mal ve haklarin Tirkiye’de elden cikanldifi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin' Elden
Cikarilmasinda Saglanan Kazanclar:

T

Ticari faaliyete baglh olarak igletme biinyesinde elde 'ed_‘ en ahm satlrn kazanclan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar: : 2 1 ;OCAK 20“

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum Turkla'_ de bir"igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamh menkul kiymet alim -satimi‘isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanclan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’ min Miikerrer 81’inci

maddesi uyaninca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur
farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Goérmeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden
istisna tutulmaktadur. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kar Pavlarinin ve Temettii Avanslarmin Vergilendiri]mesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari ici GVK Gecici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli
olan esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin temettii
avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve Oncesi diizenlemeler ise asafidaki gibi
olacaktir.
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1. Gergek Kisiler
1.1. Tam Miikellef Gercek Kigsiler:

GVK'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayri safi
tutarlari; 4842 sayih Kanun’un 9’uncu maddesine gére 2005 yih gelirleri icin 15.000,-
TL’yi (gelir vergisinin ikinci dilimi- Bu tutar 2006 icin 18.000,-TL, 2007 i¢in 19.000,-TL,
2008 i¢in 19.800,-TL; 2009 igin 22.000,-TL’dir.) asan menkul sermaye iratlar1 dahil
kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir (Kar paylarmm
vergilendirilmesi konusunda 4842 sayil1 Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag: sistemi”
kaldirilmig ve kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatimin tamamnin kar paymn yillik
beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmesine olanak saglanmustir.).

GVK’nm 94’iincli maddesinin birinci fikrasinmn (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasy asamasma birakilmstir,
GVK’'mn 4842 sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylan iizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15. -:Kar paylarinda tevkifat oran,
2.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Bakanlar Kumlu’Kararl (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tam mukellef gruplarl icin aym oran
gecerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.) yap11acakt1r 2 1 .CAI < Z@H

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci rnaddenm 1k1nc1 fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75’inci maddesmm 1k1nc:1 flkrasmm ), 2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili “kar paylarimmn yarisy” gelir verglsmden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar lizerinden GVK’'nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar
tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir (Bu konunun esas: séyledir: Maliye
Bakanligi’'min 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri
numaral1 Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermaye
ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye irad:i” olarak Gelir
Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’inc1 maddeleri hiikiimleri cercevesinde beyan edilmesi
gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas
No:2000/1307, Karar-No:2000/5053 -sayili-karari-ile GVK’'mn 94’iincii maddesinin birinci
fikrasimn  (6/b-1) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitim
sayllmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan soz
edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline
karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Fsas
No: 2001/180, Karar No:2001/224 sayil1 karan ile kesinlesmis bulunmaktadir.).

Temettii avanslari da kar paylan ile aymi kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVXK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikeltef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisiler, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve klir%
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vergisinden muaf olan dar mikelleflere “dagitilan kar paylar: {izerinden” Bakanlar Kurujunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir (Diger yandan, GVK’ya 4842 sayih Kanun ile
eklenen Gegici Madde 62’ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha
tnceki tarihlerde sonra eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinn dagitimi halinde
gergek kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar vergisi .
miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde
ettikleri kazanglarin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona cren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinm dagitim
halinde, gergek kisice elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u
eklendikten sonra, bulunan tutarm yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile
ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarm (1/5)’i
beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.).

GVK madde (86/2) uyarmnca; dar miikellefiyette tamamm Tiitkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri igleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artima ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsiifinda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, verglsl,\tevklf suretiyle almmamls menkul
sermaye iratlarini ve her tiirlii kazang ve iradin Turk1ye’__ - ya 11d1g1 yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir. ,-;?7’ ' S,

)
i

21 @c»\, 2011

2. Kurumlar

2.1. Ticari Isletmeler ve bir ticari isletmenin aktlf' ne kayltll hlsse)senetlerl dolayisiyla
elde edilen kar paylan e l,_;_,ﬁ:;.e.-f

GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelirler ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylart iizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yaplacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak
ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. 5520 sayth KVK‘nin 6’inc1 maddesine gére kurum kazanci,
GVK’nin ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in gegerli olacak ve
bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam
miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylar, yatinm fonlarinin katilim
belgeleri ile yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: hari¢, kurumlar
vergisinde miistesnadir.

Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili kanun ile eklenen Gecici Madde 62’ ye gore:

1.Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha &nceki tarihlerde sonra erene hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanclarinin,

b) (a) bendi kapsamin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclarim
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Dagitum halinde GVK madde 94 uyarmnca tevkifat yapilmaz.

2.Gergek kisilerce (1) numarah fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylan gelir
vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarah fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarimin net
tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tabi
gelir olarak dikkate almir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde,
beyanname intikal ettirilen tutarin (1/5)i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1)
numarall fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay: elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin
dagitim1 ve kar pay elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyan ile ilgili olarak (1),
(2) ve (3) numaral fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylan i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen geggrhdu -Diger taraftan, KVK uyarmca
yillik veya Ozel beyanname veren dar miikellef kurum]arm,_*GVK nn 75’inci maddesinin
ikinci fikrasinin (4) numaral: bendinde yazili menkul ayc""'1rad1n1n ana merkeze aktarilan
tutan iizerinden tevkifat yapilacaktir. : E

C) Vergi Stopajinin fhrace tarafindan kesﬂmesn soru luluguna lllskm aciklama

Vergi mevzuati uyarmca 2005 yili ve 6ncesi icin b bolum k’apsammda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doéneminde hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmas: karsilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve
arac1 kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ile ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir,

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30 Eyldl 2010, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralhik 2007 tarihleri
itibariyle sunulan finansal bilgiler, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§. (Deloitte Touche Tohmatsu Limited’e ilye sirket) tarafindan hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarindan saglanmis olup EK-3'te yer almaktadir.

Sektorel bilgiler ile ilgili arastirmalarda cesitli sektorel demek ve diger kuruluslarin
yayinladig verilere de yer verilmistir. Bu bilgilerin alindig kurum ve kuruslar izahnamede bu
verilerin gectigi boliimlerde belirtilmistir.

IMKB Kotasyon Miidiirliigti’niin 30 Eyliil 2004 tarihli ve 214 sayili Genelgesi’nin yeniden
diizenlenmesine iligkin 11 Haziran 2010 tarihli ve 334 sayii “IMKB Kotasyon
Ydénetmeligi’nin 13. maddesinin (h) ve (k) bentlerinin uygulama esaslar’” konulu Genelgesi
uyarinca talep edilen Hukuki Miitalaa EK 4’de yer almakta olup, Akol Avukatlik Biirosu
tarafindan hazirlanmistir. Raporda yer alan sonug béliimii asagida sunulmaktadir:

“Tarafimiza incelememiz icin sunulan bilgi ve belgelere dayanarak, yukarida yapmus
oldugumuz agiklamalara bagh olarak, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Kotasyon
Yénetmeligi’nin 13, maddesinin (h) ve (k) bentleri uyarinca Sirket’in kurulus ve faaliyeti
bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata
uygun oldugu kanaatine var:lm:ﬁ:r Buna gore, Akol Avukathk Biirosu olarak halka arg
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konusunda yapilan hukuki inceleme disinda Bizim Toptan ile dogrudan ya da dolayli iliskimiz
bulunmadigim bildiririz.”

Sirket yukarida belirtilen bilgileri aynen almig olup, bildigi veya ilgili iiclincii sahsin
yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan b11g11er1 yanlig veya yamltic
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ed‘ .

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER ’ 2 1 OC AK 2011
Asafidaki belgeler Kugbakisi caddesi No:19 Altumzade Uskudarflstanbul adresindeki
ortaklifin merkezi ile www.bizimtoptan.com internet. sneSmde ve 9 "Boliimde belirtilen
bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine ag:lk tutulmaktadn‘

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin1 olusturan rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas s6zlesme, fiyat tespit raporu, hukuki miitalaa vb.)

2) Ortakhigmm 2007, 2008 ve 2009 yillari ile 30.09.2010 dénemi itibariyle finansal
tablolar1

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu Izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve Izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

BIZIM TOPTAN \ iZAHNAMENIN TAMAMI
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
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20. EKLER
EK 1 - Ana Sozlesme

EK 2 - Bizim Toptan Satig Magazalan1 Anonim Sirketi’nin magazalarma ait adres, telefon ve
faks numaras bilgileri

EK 3 - 30 Eyliil 2010, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2009, 31 Arahk~2008 ve 31 Aralik 2007
donemleri finansal tablolari ile bunlara iligkin Bagimsiz Denet1maRaporu 2?

EK 4 - Hukuki Miitalaa
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