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GiRiS: EKONOMIK DEGERLENDIRME VE SEKTOREL BIiLGILER

TUIK tarafindan agiklanan son verilere gére 2011 yilinin 1. ceyreginde GSYIH bir énceki yilin ayni
dénemine gore %11 artarak cari fiyatlarla 284.868.-milyon TL olmustur. ilk ceyrekte ise GSYiH buyiik
dl¢tide ic talep ve ozel tiketime bagh olarak artig géstermistir. 2011 yili Temmuz ayinda Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan Tirkiye'nin 2011 yili GSYIH biiyiime beklentisi %4,6'dan %8,7 dizeyine
revize edilmistir.

TUIK ve TCMB tarafindan yayinlanan Tiketici Giiven Endeksi ise Haziran 2010’da 88,04 iken Aralik
2010°da 90,99 seviyesinde gergeklesmis; yiikselis 2011 yili boyunca da devam ederek Mart 2011°de
ise 93,43, Haziran 2011 sonunda ise 96,42% diizeyine ulasmistir.

TUFE (Tuketici Fiyatlari Endeksi) 2011 Haziran ayinda yillik bazda 6,24% olarak gergeklesmistir. UFE
(Uretici Fiyatlari Endeksi) ise 2011 Haziran ayinda yillik bazda 10,19% olarak gerceklesmistir.

TUIK verilerine gére toptan ve perakende ticaret 2011 yilinin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni
donemine gore %17,2’lik bir blyime sergilemistir. 2011 yili ilk ceyreginde yurt icinde yerlesik ve
yerlesik olmayanlarin toplam gida, icki ve titiin harcamalari ise 56,6.- milyar TL olarak
gergeklesmistir.

“Frost & Sullivan” firmasinin 2010 yili Kasim ayinda yaptigi “ Turkiye cash & carry pazarl” analiz
¢alismasinda ise organize cash & carry pazarinin 2009 yili sektdr blyGkliganun 3,5 milyar TL civarinda
oldugu tahmin edilmekte olup, 2009-2015 yillari arasinda ise yillik pazar biyiimesinin %12,9 olacagl
ongorulmektedir.

Bizim Toptan 2011 yili ilk yansinda toplam satislarini bir énceki yilin ayni dénemine gére %21,6
arttirarak istikrarli bliyiimesine devam etmistir.
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BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER

SIRKETIN FAALIYET KONUSU

Bizim Toptén Satis Magazalari A.S. (“Sirket”), dnceki adiyla Bizim Toplu Tiiketim Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S., 2001 yilinda kurulmus ve Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca istanbul, Turkiye’'de
tescil edilmistir. Sirket'in genel merkez adresi, Kusbakisi Cad. No.19 Altunizade-Uskidar /
istanbul’dur.

Sirket'in ana faaliyet konusu, bakkal, market, biife gibi perakende satig noktalari, yemek hizmeti
veren isletmelere ve kurumsal misterilere basta olmak Uzere, ticari vergi miikellefi gercek ve tizel
kisilere hizli tiiketim Uriinleri toptan satisidir. Sirket, ¢ogunlukla Gyelik karti sahibi ticari vergi

mikelleflerine satis yapmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket'in 57 ilde 117 adet magazasi bulunmaktadir (31 Aralik 2010:
54 ilde 109 adet).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 1.336 kisidir (31
Aralk 2010: 1.232).

Sirket, 11 Kasim 2010 tarih ve 225 numarall Yonetim Kurulu Karari ile halka arz karari almigtir. Bu
kapsamda; ortaklardan Yildiz Holding A.S., Golden Horn Investments BV ve Taner Karamollaoglu
hisse satisinda bulunmuslardir.

Sirket hisseleri 3 Subat 2011 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal Pazar'da
BIZIM.IS kodu ile islem gérmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010 Pay

Ortakhgin Unvami Pay Tutari % Tutarn %
Halka acik kisim 16.000.000 %40 = 2
Yildiz Holding A.S. 13.379.214 %33 22.579.214 56%
Strategic Investment Fund 8.000.000 %20 8.000.000 20%
Golden Horn Investment B.V. 2.000.000 %5 8.000.000 20%
Diger 620.786 %2 1.420.786 4%

40.000.000 | %100 40.000.000 | %100
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YONETIM KURULU

Bizim Toptan A.S.nin 30.06.2011 tarihi itibari ile 11 Gyeden olusan Ydnetim Kurulu Tirk Ticaret
Kanunu hikimleri cercevesinde 10 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda

secilmistir,

Yonetim Kurulu Uyeleri

30.06.2011 itibarivle gérevde olan Yonetim Kurulu iiveleri:

Adi Soyadi Gorevi Secildigi Tarih | Gorev Siiresi
Murat Ulker Yonetim Kurulu Bagkani 10.05.2011 3 yil
Mustafa Yasar Serdengecti Yonetim Kurulu Baskan Vekili 10.05.2011 3yl
Ali Ulker Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 yil
Ahmet Ozokur Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl
Rifat Saban Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 yil
Mehmet Atilla Kurama Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yil
Hiseyin Avni Metinkale Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl
Mahmut Levent Unlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3wl
Tahsin Pamir Yonetim Kurulu Oyesi 10.05.2011 3wl
Gulven Obal Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl
Cengiz Solakoglu Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl

Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Blyikabac’dan bosalan Yonetim Kurulu Uyeligi'ne 10.05.2011 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantis'nda Ali Ulker 3 yil igin Yénetim Kurulu Uyesi olarak secilmistir. Diger
Yonetim Kurulu Uyeliklerinde dénem iginde bir degisiklik olmamustir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin yetkileri Sirket Ana Sézlesmesi'nde acik¢a ifade edilmis olup, Sirket
internet sitesinden (www.bizimtoptan.com) ulasilabilir.

Denetim Komitesi

irketin 6 Haziran 2011 tarih ve 257 sayil Yonetim Kurulu karari ile Denetim Kurulu Gyeliklerine

secilenler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Secildigi Tarih | Gorev Siiresi
Glven Obali Denetim Komitesi Bagkani 6 Haziran 2011 3wl
Mahmut Levent Unli Denetim Komitesi Uyesi 6 Haziran 2011 3yl
Halil Cem Karakas Denetim Komitesi Uyesi 6 Haziran 2011 3yl

Denetim Komitesi, her tirll i ve bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin gerekli
tedbirlerin alinmasindan sorumludur. Denetim Komitesinin gérev ve sorumluluklari ile isleyis esaslari

yillik faaliyet raporunda yer almaktadir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketin 6 Haziran 2011 tarih ve 257 sayili Yonetim Kurulu karar ile Kurumsal Yonetim Komitesi
tyeliklerine secilenler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Secildigi Tarih Gorev Siiresi
Cengiz Solakoglu Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani | 6 Haziran 2011 3l
Tahsin Pamir Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi 6 Haziran 2011 3yl

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Mustafa Biiyiikabac’'dan bosalan Kurumsal Yonetim Komitesi
Uyeligi’'ne Tahsin Pamir 3 yil igin Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi olarak segilmistir. Diger Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyeliklerinde donem icinde bir degisiklik olmamustir.

UST YONETIM

Adi ve Soyadh Gorevi

Recep Ozalp Genel Mudur

Ziya Kayacan(*) Genel Midir Yardimasi (Mali isler)

Bayram Ali Yildirim Genel Muddr Yardimaisi (Satis ve Operasyon)
Recep Caliskan Genel Mudir Yardimasi (Satin Alma)

Ahmet Ahlatli Lojistik ve Planlama Direktord

Oral Coskun Muhasebe ve idari isler Direktori

isa Celik Finans ve Biitge MidUri

Gokhan Savas Tolu Yatirimar iligkileri Midtri

Muhsin Metin Bilgi Islem Mudiri
Ali Uyiik insan Kaynaklari Md{rd
Yunus Ozkan ic Denetim Middr Vekili

(*): Sayin Ziya Kayacan Sirketimizde Mali isler Genel Miidiir Yardimcisi olarak 03 Mayis 2011
tarihinde goreve baslamistir. Soz konusu husus KAP'ta Ozel Durum Agiklamas: olarak

yayinlanmistir.

GENEL KURUL BIiLGILERI

Genel Kurul Toplantisi Yapilmasina iliskin Yénetim Kurulu Karar

Sirket’'in 2010 yili faaliyetlerine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi 10 Mayis 2011 tarihinde
Kayisdag Cad. No:1 Kozyatag Kadikéy — istanbul adresindeki Marriot Hotel'de yapilmis olup, alinan
kararlar 6zetle asagida verilmistir.

r
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1) 2010 yilina ait bilango ve kar/zarar tablosunun kabuliine,

2) 2010 yih mali hesap dénemine ait finansal tablolarda gériilen 28.344.687-TL Net Dénem Kari’'ndan
ortaklara; SPK’'min kar daditimina iliskin diizenlemeleri ve mevcut kar dagitim politikasi dahilinde 2010
yill hesap dénemine iliskin olarak sirketin édenmis sermayesinin %33,80' ine isabet eden toplam briit
13.520.000.-TL. tutarinda nakden kar dagitimi yapiimasina ve kar dagitimi ddemelerine 25 Mayis
2011 tarihinde baslanmasina,

3) 2010 yili galismalarindan dolay: Yénetim Kurulunun ve Sirket denetgilerinin ibrasina, Yénetim
Kurulu tyeleri ve Sirket denetgilerinin secilmelerine,

4) 2011 faaliyet dénemi hesap ve denetim islerinin denetimi igcin Yénetim Kurulunca segilen ve Genel
Kurula 6nerilen DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mdsavirlik A.S.'nin segilmesine,

5) Yénetim Kurulu dyelerine sirketle ilgili yapacaklarr muameleler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun
334 ve 335. maddeleri geregince izin verilmesine karar verilmistir.

Temettii Dagitimi

25/05/2011 tarihinde baslayan brut %33,80 ve net % 28,73 oraninda temetti dagitim isleminde
Borsa'da islem Géren kaydilesmis paylar'in temettl alacaklarinin 27/05/2011 tarihinde ilgili Gyelerin
Takasbank A.S. nezdindeki serbest hesaplarina aktarimi tamamlanmistir.

Bagimsiz Denetim Sirketinin Secimi
Yonetim Kurulunun 18.04.2011 tarihli ve 251 sayili toplantisinda alinan karar asagidaki gibidir.
“Sirketimizin 2011 yihna ait mali tablolarinin Sermaye Piyasasi mevzuatina gére bagimsiz denetiminin DRT

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ( Deloitte ) tarafindan yerine getirilmesi
hususunun Genel Kurul onayina sunulmasina karar verilmistir.

Temettii Politikast

Yonetim Kurulu'nun 11.03.2011 tarihli toplantisinda kar dagitimi ile ilgili alinan karar asagida
verilmistir.

"Sirketimizin uzun vadeli bilyiime stratejileri cercevesinde yatirim, finansman planiari ve karlilik durumu da
dikkate alinarak, SPK teblig ve diizenlemelerine istinaden Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Genel
Kurul'un onayina sunulan tutarda temettiiyi, nakit veya bedelsiz pay vermek veya belli oranda nakit ve belli
oranda bedelsiz pay vermek suretiyle daditabilir. ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaglarimiz olanak verdigi siirece,
dagitilabilir net karin %50' sinin pay sahiplerine nakden temettu olarak dagitiimast Sirketimizin temetti
politikast olarak belirlenmistir ve bu politikanin Yénetim Kurulu tarafindan Genel Kurul onayina sunulmasina
oybirligiyle karar verilmistir. ileriki dénemlerde bu politikada herhangi bir dedisiklik olmasi durumunda kamuoyu
ayrica bilgilendirilecektir."
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Temettii Dagitilmasina iliskin Yonetim Kurulu karan

Yonetim Kurulu'nun 11.03.2011 tarihli toplantisinda 2010 yilinda Genel Kurul Toplantisi’'nda Genel
Kurul’un onayina sunulacak kar dagitim teklifi ile alinan karar asagidaki gibidir.

“Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) Seri XI,No:29 tebligi hiikiimleri dahilinde ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartiari ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslari SPK'nin 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayili karar
uyarinca belirlenen bagimsiz denetimden gegmis 2010 yilh mali hesap dénemine ait finansal tablolara gére
28.344.687-TL (YirmisekizmilyonucytzkirkdbrtbinaltiylzseksenyediTirkLirasi)'Net Dénem Kart" ndan, SPK'nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ve mevcut kar dagitim politikas: dahilinde 2010 yili hesap dénemine iliskin
olarak ortaklara édenmis sermayenin 933,80'ine isabet eden brit 13.520.000-TL (On g milyon bes yiiz yirmi
bin Tiirk Lirasi)'nin nakden dagitimi yapilmasi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu hususun
Genel Kurul'un onaymna sunulmasina, oybirligi ile karar verilmistir.”

Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 13.04.2011 tarihli toplantisinda, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
16/A maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIIl, No: 54 sayili "Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina
lliskin Esaslar Tebligi"nde yer alan hususlar dogrultusunda hazirlanmis bulunan "Bizim Toptan Satis Magazalar
Anonim Sirketi Kamuyu Bilgilendirme Politikasi"ni onaylamistir. S6z konusu politika 14.04.2011 tarihinde
KAP'ta yayinlanmistir.

Finansal Duran Varlik Yatirimi Karari

Sirketimiz perakendecilik sektdrlinde faaliyet gosteren Sok Marketler Ticaret A.S.'ve ("Sok") finansal
varlik olarak yatirim yapmak igin Migros Ticaret A.S. ile 7 Haziran 2011'de bir s6zlesme imzalamistir.
Sirketimiz Sok'a grup sirketlerimiz ve yabanci finansal yatinmailar ile beraber istirak edecektir.

Devir islemi, Hisse Devir Anlagmasi'nda tarif edilen 6n kosullarin gerceklesmesi ve gerekli izinlerin
alinmasini miiteakip gergeklesebilecektir. S6z konusu finansal varliga yabanci finansal yatinmailarin
katilimi sz konusu oldugundan hisse edinim oranlari heniiz belli olmamistir.

Bahse konu yatinim karari 8 Haziran 2011 tarihinde KAP’ta Ozel Durum Agiklamasi olarak yer almistir.
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BOLUM 2: OPERASYONEL VE FINANSAL BILGILER
Sirketimize ait bazi operasyonel performans gostergeleri asagida maddeler halinde verilmektedir.

1. Magaza Sayisi

2011 yili Ocak-Mart déneminde Manavgat/Antalya ve Turgutiu/Manisa lokasyonlarinda agilan toplam
2 adet C tipi magaza ile magaza sayisi 111’e ulagmisti. 2011 yili Nisan-Haziran déneminde ise 5 adet C
tipi (Osmaniye, Kilis, Mus, Erbaa/Tokat, Carsamba/Samsun) ve 1 adet B tipi (Alanya/Antalya) olmak
Uzere 6 yeni magaza acilarak toplam magaza sayisi 117'ye ulagmistir. Sirketimizin 31.12.2010 ve
30.06.2011 tarihleri itibariyle magaza sayilarinin, magaza tiplerine gére dagilimi asagida tablo halinde
verilmektedir.

31.12.2010 | 30.06.2011
A Tipi 37 37
B Tipi 41 42
CTipi 31 38
Toplam 109 117

2. Ortalama Toplam Net Satis Alani (metrekare)

Sirketimizin ortalama toplam satis alani (Net Satis Alani) 31.12.2010 ve 30.06.2011 tarihleri itibariyle

metrekare olarak asagida verilmektedir.

31.12.2010 | 30.06.2011
Net Satis Alani (m2) 96.470 106.802
3. Kategori Bazinda Satis Dagilimi
Kategori 30.06.2010 | 30.06.2011
Tutin Mamulleri 29% 25%
Ana Kategoriler 71% 75%




BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. SPK SERi:11 NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN
HAZIRLANMIS 01.01.2011 - 30.06.2011 DONEMINE AIT FAALIYET RAPORU

%

MALI TABLO BILGILERi VE RASYOLAR

Sirketimize ait 6zet finansal gostergeler asagidaki tablolarda verilmektedir.

OZET BILANCO (TL)

31.12.2010 30.06.2011
Dénen Varliklar 232.027.415 256.682.427
Duran Varliklar 47.619.292 50.937.493
Toplam Varliklar 279.646.707 307.619.920
Kisa Vadeli Yukamlilikler 195.028.945 225.790.827
Uzun Vadeli Yikamlaltkler 2.459.552 1.955.374
Oz Kaynaklar 82.158.210 79.873.719
Toplam Kaynaklar 279.646.707 307.619.920
OZET GELIR TABLOSU (TL)

30.06.2010 30.06.2011
Net Satiglar 673.270.023 819.043.412
Briit Kar 58.957.997 69.131.043
Faaliyet Kari 21.416.738 22.367.972
Net D&nem Kar 13.195.111 12.729.910
RASYOLAR

31.12.2010 30.06.2011
Cari Oran 1,19% 1,14%
Kisa Vadeli YikiimlGlGkler/Toplam Varliklar 0,70% 0,73%
Oz kaynak/Toplam Varliklar 0,29% 0,26%

30.06.2010 30.06.2011
Briit Kar Marji (%) 8,75% 8,44%
Net Kar Marji (%) 1,95% 1,56%
Hisse Basina Kazang 0,33 0,32 J

Faaliyet Sonuglarina iliskin Agiklamalar

- NetSatiglarimiz 21.7% artarak 819.043.412 TL olmustur.
- 2010 yil karliliginda tittn mamullerine gelen fiyat zamminin yaklasik 4.100.000 TL tutarinda
olumlu etkisi bulunmaktadir. 2011 yil karliliginda ise halka arz maliyetlerinin yaklasik

2.085.000 TL lik olumsuz etkisi bulunmaktadir.

- Tek seferlik bu etkiler harig tutuldugunda, Sirketimizin briit kar marji 8.20% den 8.44% e, net
dénem kar marji ise 1.36% dan 1.81% e artis gdstermistir.
- Sirketimizin 30/06/2011 itibariyla 32.386.029 TL lik nakti bulunmakta olup, 48.111 TL lik

finansal kiralama borcu disinda bir finansal borcu bulunmamaktadir.

- Sirketimiz, temettl politikasi uyarinca dénem igerisinde ortaklarina 13.520.000 TL lik temettii

d6demesinde bulunmustur.
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BOLUM 3: KURUMSAL YONETIM

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirtilen Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan
prensiplerin uygulanmasinin éneminin farkinda olarak gerekli calismalar yapmistir ve sireci daha
ileriye gétirmek icinde gerekli 6zeni gostermeye devam etmektedir. Sirketimizin Kurumsal Yénetim
ilkelerine uyum duzeyine iliskin degerlendirme ve tespitleriyle uyum dizeyinin kapsam ve nitelik
itibariyle gelistiriimesine yénelik diistinceleri asagida kapsamli olarak sunulmustur. Ana hatlariyla;

- Pay sahipleriile iliskilerin kurulmasi igin “Yatirimer fliskileri Miiddiridiga”
olusturulmustur,

- Yonetim Kuruluna bagli olarak gérev yapacak olan Kurumsal Yonetim ve Denetim
Komiteleri olugturulmus.

- Web sayfasi ilkelerde belirtilen sekilde diizenlenmistir.

1. Pay Sahipleriyle iliskiler Birimi

Pay sahipleriyle iliskiler, Yatinimer iliskileri Madirlugi bunyesinde yiritilmektedir. $6z konusu birim,
pay sahibi ortaklarimizdan yazil olarak ya da internet yoluyla yapilan basvurular yanitlamakla
birlikte, yurticinde ve yurtdisinda diizenlenen yatinmcr konferanslarina da katilmaktadir. Pay
sahipleriyle iliskiler birimiyle ilgili iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Gokhan Savas Tolu

Yatirimai iliskileri Madira

Kusbakisi Cad. No:19 Altunizade Uskiidar / istanbul
02165591106
gokhansavas.tolu@bizimtoptan.com

Hissedarlarin bilgilendiriimesine yénelik iMKB, SPK, MKK, KAP ve Takasbank agiklamalari ve bu
kurumlarla strdirilen iletisim bu birim tarafindan yuratiimektedir. Hissedarlarla, olagan ve
olaganulstl genel kurullar disinda, gerekli oldukca proje bazinda veya onlardan gelen talepler
dogrultusunda da toplantilar diizenlenmektedir.

Dénem icinde pay sahiplerimizden gelen yazili ya da sozll bilgi talepleri, ticari sir niteliginde olmayan
veya kamuya agiklanmamis bilgiler hari¢ olmak (izere karsilanmistir. Pay sahipligi haklarinin saglikli
olarak kullanilabilmesi icin gerekli olan bitin bilgiler yillik faaliyet raporlarimizda, 6zel durum
aciklamalarimizda, yatinmci konferanslarina katilim ve bireysel talepler vasitasiyla pay sahiplerimizin
kullanimina sunulmaktadir. Ayni zamanda genel olarak www.bizimtoptan.com adresinde de gerekli
bilgiler pay sahiplerinin kullanimina elektronik ortamda sunulmaktadir.

Recep OZALP
Gene/MUDUR  \_,
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