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ITIBARIYLE HAZIRLANAN
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli goérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek {lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin
finansal tablolarinin hazirlanmast ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, finansal tablolar, Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarin1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincti fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.
TTK’min 398 inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi

Hakkinda Denetci Raporu 25 Subat 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Subat 2015
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2014 2013

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 384.383.040 362.081.629
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 26.225.073 41.974.814
Ticari Alacaklar 120.309.374 76.262.972
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,23 363.535 556.353
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 119.945.839 75.706.619
Diger Alacaklar 347.291 415.152
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 347.291 415.152
Stoklar 7 222.420.728 234.694.811
Pesin Odenmis Giderler 8 11.368.561 6.693.497
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 21 2.181.379 -
Diger Donen Varliklar 13 1.530.634 2.040.383
Duran Varhklar 146.909.319 97.889.590
Diger Alacaklar 437.291 381.028
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 437.291 381.028
Maddi Duran Varliklar 9 112.062.399 90.040.332
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 27.492.524 306.748
Pesin Odenmis Giderler 8 6.917.105 7.161.482
TOPLAM VARLIKLAR 531.292.359 459.971.219

1
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimlaliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kidem Tazminatina Iliskin Aktiieryal Kayip

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlar

Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2014 2013
377.674.006 318.449.703

4 3.302.873 -
361.857.667 308.129.342

5,23 99.964.635 50.475.739
5 261.893.032 257.653.603
12 4.860.586 4.534.727
8 1.865.569 1.262.744
21 - 872.369
4.908.372 2.910.686

12 2.613.148 2.667.079
11 2.295.224 243.607
13 878.939 739.835
19.189.467 5.287.442

4 11.378.841 -
2.557.622 1.724.093

12 2.557.622 1.724.093
21 5.253.004 3.563.349
134.428.886 136.234.074

14 40.000.000 40.000.000
(58.309) (58.309)

14 (58.309) (58.309)
14 9.835.476 8.766.476
14 73.764.907 47.705.308
10.886.812 39.820.599

531.292.359 459.971.219




BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE
SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslar: 2014 2013
Hasilat 15 2.279.397.165 2.246.842.473
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (2.063.586.313) (2.049.443.236)
BRUT KAR 215.810.852 197.399.237
Pazarlama Giderleri (-) 16-17 (145.570.172) (118.850.678)
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (24.306.032) (22.449.171)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 10.728.990 7.342.036
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (33.397.775) (27.844.685)
ESAS FAALIYET KARI 23.265.863 35.596.739
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 2.179.585 16.074.287
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (2.104.157) (139.555)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 23.341.291 51.531.471
Finansman Giderleri (-) 20 (9.668.455) (4.507.152)
VERGI ONCESI KAR 13.672.836 47.024.319
Vergi Gideri (-) (2.786.024) (7.203.720)
Donem Vergi Gideri (-) 21 (1.096.369) (6.433.124)
Ertelenmis Vergi Gideri 21 (1.689.655) (770.596)
DONEM KARI 10.886.812 39.820.599
Pay basina kazang (TL) 22 0,2722 0,9955
DiIGER KAPSAMLI GELIR - (12.014.662)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Deger Artis Fonlari - (12.647.013)
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine ligkin
Vergi Geliri 21 - 632.351
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 10.886.812 27.805.937
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Smmflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Kisitlanmis  Finansal Varhk Deger Kidem Tazminatina Gec¢mis Yillar Net Donem

Referanslari Sermaye Yedekler Artis Fonu iligkin Aktiieryal Kayip Karlar1 Kar1 Ozkaynaklar

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 6.566.724 12.014.662 (58.309) 36.288.049 26.097.011 120.908.137
Transferler 14 - 2.199.752 - - 23.897.259 (26.097.011) -
Temettiiler 14 - - - - (12.480.000) - (12.480.000)
Toplam kapsaml: gelir 14 - - (12.014.662) - - 39.820.599 27.805.937
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 8.766.476 - (58.309) 47.705.308 39.820.599 136.234.074
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 8.766.476 - (58.309) 47.705.308 39.820.599 136.234.074
Transferler 14 - 1.069.000 - - 38.751.599 (39.820.599) -
Temettiiler 14 - - - - (12.692.000) - (12.692.000)
Toplam kapsaml gelir 14 - - - - - 10.886.812 10.886.812
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 9.835.476 - (58.309) 73.764.907 10.886.812 134.428.886

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar

Doénem Kar
Dénem Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Finansal varlik satis kart ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler
- Ticari alacaklar reeskontu ile ilgili diizeltmeler
- Ticari borglar reeskontu ile ilgili diizeltmeler
- Itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
- Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler
- Dava karsihig1 gideri ile ilgili diizeltmeler
- Stipheli alacak ile ilgili diizeltmeler
- Duran varliklarin elden ¢ikartilmasindan kaynaklanan
kayip / kazanglar ile ilgili diizeltmeler
- Aktivite karsiliklari ile ilgili diizeltmeler
- Kullanilmayan izin karsiliklari ile ilgili diizeltmeler
- Performans primi ve diger sosyal haklara ait
kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Finansman giderleri ile ilgili diizeltmeler
-Ticari olmayan alacaga ait faiz geliri ile ilgili diizeltmeler
-Ticari olmayan borca ait faiz gideri ile ilgili diizeltmeler
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Ticari alacaklardaki artig
- Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis
- Stoklardaki azalis / (artis)
- Diger alacaklar ve donen varliklardaki artig
- Diger duran varliklardaki azalis / (artig)
- Ticari borglardaki artig
- Tliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis
- Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Vergi 6demeleri
Performans primi ve diger sosyal haklara ait ddemeler
Kidem tazminat1 ddemeleri

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

5

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
10.886.812 39.820.599

19 - (15.147.013)
9 15.324.642 12.822.459
277.167 (30.247)

(236.941) (431.202)

10 188.934 134.828
12 2.414.567 882.438
11 130.657 77.435
5 - 71.357
19 77.735 22.750
11 1.920.960 -
12 451.664 345.548
12 6.619.505 6.388.523
20 9.601.270 4.368.256
19 (2.179.468) (921.842)
20 67.185 138.896
21 2.786.024 7.203.720
5 (44.502.631) (34.480.267)
5 190.852 5.823.680
7 12.274.083 (33.933.057)
(4.109.243) (371.967)

188.114 (404.975)

5 3.951.756 37.360.346
5 50.014.087 24.238.302
1.067.210 (7.896.046)

67.404.941 46.082.521

21 (4.150.117) (6.568.405)
12 (6.705.477) (5.665.937)
12 (2.000.661) (748.433)
54.548.686 33.099.746




BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

B. Yatirim Faaliyetlerinde (Kullamilan) / Saglanan
Nakit Akislar
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit girisleri
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar
Finansal varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
Ticari olmayan alacaga ait alinan faiz

C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislar1
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri

Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart

Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iligkin nakit ¢ikiglart

Ticari olmayan borca ait denen faiz

Odenen faiz

Odenen temettiiler

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI (AZALIS) / ARTIS
DONEM BASI NAKIiT VE NAKIT BENZERLERi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

6

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
9-19 2.040.453 132.951
9 (23.806.550) (31.409.829)

- 37.200.000

10 (27.374.710) (236.854)
19 2.179.468 921.842
(46.961.339) 6.608.110

- 13.049.268

- (13.049.268)

(976.633) -

20 (67.185) (138.896)
20 (9.601.270) (4.368.256)
14 (12.692.000) (12.480.000)
(23.337.088) (16.987.152)

(15.749.741) 22.720.704

3 41.974.814 19.254.110

3 26.225.073 41.974.814




BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. (“Sirket”), 2001 yilinda kurulmus ve Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri
uyarinca Istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket’in genel merkez adresi, Kusbakisi Cad. No.19 Altunizade-
Uskiidar / Istanbul’dur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, bakkal, market, biife gibi perakende satis noktalari, yemek hizmeti veren isletmelere
ve kurumsal miisterilere basta olmak f{izere, ticari vergi miikellefi gergek ve tiizel kisilere hizli tiikketim tiriinlerini
toptan satigidir. Sirket, cogunlukla iiyelik kart1 sahibi ticari vergi miikelleflerine satis yapmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in 65 ilde 153 adet magazasi bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 64 ilde 152
adet). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 1.810 kisidir (31 Aralik
2013: 1.831).

Sirket, biiylime stratejileri ¢ergevesinde, market kanalindaki penetrasyonunu artirmak amaciyla, Sok Marketler
Ticaret A.§ biinyesinde faaliyet gosteren 196 franchising magazasina ait franchising soézlesmelerini,
sozlesmelerden kaynakli hak ve hukuklart 196 magazanin olusturdugu franchising is birimi ile birlikte 16 Temmuz
2014 tarihinde satin almustir.

Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Yildiz Holding A.S.’dir. Sirket hisseleri 3 Subat 2011
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ortaklarinin tinvanlar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ortakhigin Unvam (*) Pay Tutan % Pay Tutan %
Yildiz Holding A.S. 20.282.010 %51 19.977.410 %50
Halka Agik 19.717.990 %49 13.855.910 %35
Diger - %0 6.166.680 %15

40.000.000 %100 40.000.000 %100

(*) KAP’ta yayinlanan ortaklik yapisi ve Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Subat 2015 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak ddenmesi
ve/veya tahsili diigiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir énemli
degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar:

a. Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b. 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10,11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri®

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Agciklamalari®

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler"

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar: (devam)

b. 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim igletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim
bagli ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6l¢gmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine acgiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢cin Geri Kazanilabilir Deger Ac¢iklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramus varliklarin
geri kazamlabilir tutarinin Sl¢limiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla sinirh tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamhihigi

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya c¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar
dahil) islem tarihinde gegerli olan déviz kurundan gevrilir.”

C. Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yirtirlikk Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Caliganlara Saglanan Faydalar *

2010-2012 Dénemine liskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,

Tyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢

2011-2013 Dénemine liskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan
Y 6ntemlerin Agiklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler 2

ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS

36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Muhasebelestirilmesi 2

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (devami)

C. Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ve
kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalari i¢cin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik caliganlarin veya igiincli kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu doneme iliskin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine liskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve
‘hizmet kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle 6l¢iiliir.
TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve boliim varliklari toplaminin isletme varliklari toplamu ile

mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve bor¢larin
iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina goére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2011-2013 Dénemine iligkin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagl gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmast konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar: (devam)

C. Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan Yiontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasimin uygun olmadigina acgiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngérii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiliglerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diigiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tagiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar simiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dlciilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal {iriinlerin
iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla {iriin vermesi beklenen ve dnemsiz kalint1 satislar1 diginda
tarimsal {irlin olarak satilma olasiliginin ¢ok diigiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmugtir. Bu standartta
tastyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
Ongordr.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme ilkeleri ve dnemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hasilat:

Satis gelirleri, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve indirimlerin diisiilmesi suretiyle
gosterilmistir. Ciro primleri ve saticilardan alinan indirimler, saticilarin hizmetlerden faydalandiklar1 donem iginde
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir. Satiglar genellikle nakit ya da kredi
kart1 karsiliginda yapilir.

Mallarin satist

Sirket magazalarinda toptan olarak yiyecek ve i¢ecek, temizlik {iriinleri, sigara ve seker satig1 yapmaktadir. Mal
satist, toptanctya mallari teslim edildiginde ve toptancinin mallar1 kabul etmesini engelleyecek yerine getirilmeyen
herhangi bir yiikiimliiliigiin olmadigi durumda kayit edilir. Mal teslimatlari magaza igerisinde yapilmaktadir.
Satislar belirlenen fiyattan satig sirasinda belirlenen tahmini iskontolar ve iadeler diistildiikten sonraki tutarla kayit
edilir.

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

o Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi ve

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Satis iskontolar1 satiglar tizerinden belli bir orana gore yapilir ve toplam satiglardan diisiilerek kaydedilir. Satig
iskontolari satilan tiriine gore farklilik gostermektedir.

Satistan iadeler dagiticilarla yapilan anlagmalara gore yapilir ve toplam satislardan diisiiriilerek kaydedilir.

Diger gelirler

Diger gelirler, Sirket’in saticilara sagladigi hizmetlerden olusmaktadir. Saticilarin s6z konusu servislerden
faydalandiklart dénem igin tahakkuk esasina gore (ciro primleri, alan kullanim gelirleri, reklam ve listeleme
gelirleri ile magaza agilis katilim gelirleri hari¢ olmak iizere) satis olarak muhasebelestirilir. Saticilardan elde
edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri saticilarin hizmetlerden
faydalandiklari donem iginde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir.”

Temettii ve faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar:

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklar ilk-giren-ilk-gikar
yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net
gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikliigiiniin olustugu yilda kar veyatablosuna gider olarak yansitilir.
Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirhdir.
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Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 yili igerisinde ve sonrasinda alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Finansal kiralama yoluyla edinilen sabit
kiymetler beklenen faydali omiirleri veya sozlesmede belirtilen finansal kiralama siiresinden uzun olanina gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varhi@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.

Ozel Maliyetler

Ozel maliyetler Sirket’in gelecekte fayda saglamayr bekledigi kiraladigi magazalara yapilan kalict
iyilestirmelerden olugmaktadir. Sirket, 6zel maliyetleri iyilestirmenin yapildig: tarihteki elde edim maliyetinden
birikmis amortismanlart ve varsa deger disiikliiklerini diiserek muhasebelestirmektedir.

Kiralama islemleri

Kiralayan durumunda Sirket:

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir. Sirket’in faaliyet kiralamalarina iligkin
bilgi Not 11°de verilmistir.

Kiraci durumunda Sirket:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden disiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliilik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan
ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida
ayritilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi
haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan
kira igleminin ger¢eklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem
ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 y1l1 igerisinde ve sonrasinda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden itfa paylar1 ve kalici deger kayiplar: diistilerek yansitilir. Beklenen
faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Franchise haklari ve Ticari Markalar

Kullanim 6mrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, markalar dahil, sirkete saglamasi muhtemel olan net nakit
akiglari, yapilabilecek analizler sonucu ne kadar siire ile kullanabilecegi ongoriilemedigi i¢in hesaplanamamaktadir.
Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir, fakat yillik olarak deger disikligl testi
uygulanmaktadir. Bizim markasi belirlenen maliyet bedeli iizerinden aktiflestirilip, 15 y1l siireyle itfa edilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
¢itkmasi halinde deger disiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmmi1 asmasi
durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diistildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiinlin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Malivetleri:

Borglanma maliyetleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. TMS 23 (Revize),
“Bor¢glanma maliyetleri”’, kapsaminda Sirket’in aktiflestirmesi gereken herhangi bir bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal varhklar:

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNA3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

99 ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikligii disiilerek gosterilir.
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Finansal varhiklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigima iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligmn etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari diigiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler

ve 0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya diger
finansal ytikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytikiimliiliik igin ddenen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar.

Pay Basina Kazancg:

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, mevcut hisse senetlerinin sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu
yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir (Not 11).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta baglh yilikiimlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 11).

Iiskili Taraflar:
Finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar

tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar’)
olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yikiimliiligli bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da onemli Ol¢iide yasallasmis vergi orami kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici
zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam):

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alann,
satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde
elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati:

Sirket ¢alisanlarina ticrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek, evlenme, dogum ve
6lim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine
gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlart olarak
nitelendirilir. Caliganlarinin emekliliginden dolay1 Sirket’in gelecekte sahip olacagi muhtemel zorunluluklarin
bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil igindeki maksimum yiikiimliliginiin
enflasyona paralel olarak artacagi kabul edilmistir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra beklenen
gergek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlariin net bugiinkii degerine gbre hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmustir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akislar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in toptan satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karar1
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yilikiimliiliigii olarak simiflandirilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

i tahmin ve varsayimlar

irket’in muhasebe politikalarini uygularken yiiriitti;

Not 2.5°de belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri:

Sirket maddi ve maddi olmayan duran varliklarin iizerinden Not 9 ve Not 10°da belirtilen faydali 6miirleri dikkate
alarak amortisman ayirmaktadir.

Stipheli alacaklar karsiligi:

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tiim nakit akislarmin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 452.520 TL (Not 5) tutarindaki kismu i¢in siipheli alacak karsilig1
ayrilmigtir (31 Aralik 2013: 699.262 TL).

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiitkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kar veya zarar tablosuna yansitilmstir.

Hesaplamada kullanilan tahminler Not 12°de agiklanmustir.

Aktiieryal Varsayimlarin Degisimi:

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan ana aktiieryal varsayim her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, mali tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, caligsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsihiklar, yillik %7,00 enflasyon ve %10,82 faiz oran1 varsayimlarina gore
yaklasik %3,57 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: %6,40
enflasyon ve %10,20 faiz oran1 varsayimlarina gore yaklagik %3,57).

Franchise haklarimin deger diistikltigii:

Kullanim 6émrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, franchise haklarinin, sirkete saglamasi muhtemel olan net
nakit akislari, yapilabilecek analizler sonucu ne kadar siire ile kullanabilecegi ongoriilemedigi icin
hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir, fakat yillik olarak deger
diistikligii testi uygulanacaktir.

Sinirsiz 6mre sahip franchise haklarinin deger diisiikligii tespiti ¢aligmasinda indirgenmis nakit akig yontemi
kullanilmustir. Indirgenmis nakit akis ¢alismasinda ilgili sirket yonetimleri tarafindan 5 yillik is plani hazirlanms olup,
degerlemede %14.6 iskonto oranit ve %4.1 biiyiime orani kullanilmustir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kasa 7.482.901 4.992.438
Vadesiz mevduatlar 18.742.172 36.982.376
26.225.073 41.974.814
4. FINANSAL BORCLAR
31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
Finansal kiralama borglar:
Bir yil iginde 5.122.816 -
Iki ile dort yil arasindakiler 13.668.956 -
Gelecege ait finansal giderler (4.110.058) -
Kiralama yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri 14.681.714 -
12 ay igerisinde ddenecek borglar 3.302.873 -
12 aydan sonra 6denecek borglar 11.378.841 -

Finansal kiralama, kiralama donemi 4 yil olan makina va teghisatlar ile ilgilidir. Sirketin 4 yillik kiralama donemi olan
makine ve teghisati satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Sirketin finansal kiralamaya iligskin yiikiimliiliikleri, kiralayanin,
kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakk: vasitasiyla giivence altina alinmigtir.

Bilango tarihi itibartyla finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 14.681.714 TL’dir ( 31
Aralik 2013: Yoktur).

Sozlegme tarihinde finansal kiralama iglemlerine iligkin faiz oranlari tiim kiralama dénemi i¢in sabitlenmistir. Sézlesme
ortalama efektif faiz orami yillik yaklasik %12,6°dir (31 Aralik 2013: Yoktur).

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Kredi kart1 alacaklar1 88.280.088 59.022.064
Ticari alacaklar 31.385.034 17.014.047
Alacak senetleri 733.237 369.770
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (452.520) (699.262)
119.945.839 75.706.619

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 363.535 556.353
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 120.309.374 76.262.972
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kredi karti1 alacaklarinin vadesi ortalama 21 giindiir (31 Aralik 2013: 18 giin).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle mal satisi ile ilgili ortalama vade 14 giindiir (31 Aralik 2013: 9 giin).

Ticari alacaklar etkin faiz yontemiyle iskonto edilerek gosterilmistir. Ticari alacaklarin degerinin tespitinde etkin faiz

orani olarak %9 (31 Aralik 2013: %10) esas alinmugstir. Ticari alacaklar igin ayrilan slipheli alacak karsiligi, gegmis
tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 dénemlerinde siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Siipheli ticari alacak karsihgi hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi (699.262) (627.905)
Donem gideri - (71.357)
Tabhsilatlar 246.742 -
Kapanis bakiyesi (452.520) (699.262)
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ticari borglar 261.893.032 257.653.603
261.893.032 257.653.603
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 23) 99.964.635 50.475.739
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 361.857.667 308.129.342

31 Aralik 2014 itibariyle, ticari mallarin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi sektor ve firma bazinda
degisiklik gostermekle birlikte 53 giindiir (31 Aralik 2013: 44 giin).

Ticari borglar etkin faiz yontemiyle iskonto edilerek gosterilmistir. Ticari borglarin degerinin tespitinde etkin faiz orani
olarak %9 (31 Aralik 2013: %10) esas alinmugtir.

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli diger alacaklar 2014 2013
Personelden alacaklar 158.394 226.954
Kisa vadeli diger alacaklar 188.897 188.198
347.291 415.152

31 Arahk 31 Arahk

Uzun vadeli diger alacaklar 2014 2013
Verilen depozito ve teminatlar 437.291 381.028
437.291 381.028
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7. STOKLAR

Stoklarin ayrintis1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Ticari mallar 221.544.595 234.103.804
Diger stoklar 876.133 591.007
222.420.728 234.694.811

Stoklar maliyet degerleri ile yer almakta olup, stoklar {izerinde deger diisiikliigii bulunmamaktadir.
8. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Odenmis Giderler

31 Aralik 31 Arahk

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 6.360.286 4.908.402
Stoklar i¢in verilen siparig avanslari 5.005.043 1.726.253
Is avanslar 3.232 58.842
11.368.561 6.693.497

31 Aralik 31 Arahk

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2014 2013
Gelecek yillara ait giderler 6.917.105 7.161.482
6.917.105 7.161.482

b) Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2014 2013
Alnan siparis avanslari 1.865.569 1.262.744
1.865.569 1.262.744
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyle ag1lis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

31 Aralik 2014 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyle agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2014 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri

Diger maddi Ozel

Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
72.928.565 5.672.996 74.911.774 153.513.335
17.091.608 2.299.144 20.074.145 39.464.897
(1.223.486) - (3.013.143) (4.236.629)
88.796.687 7.972.140 91.972.776 188.741.603
(38.234.376) (2.920.790) (22.317.837) (63.473.003)
(8.488.961) (793.739) (6.041.942) (15.324.642)
1.082.194 - 1.036.247 2.118.441
(45.641.143) (3.714.529) (27.323.532) (76.679.204)
43.155.544 4.257.611 64.649.244 112.062.399

Amortisman giderlerinin 14.323.322 TL’si pazarlama giderlerine, 1.001.320 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 déneminde finansal kiralama yoluyla 15.658.347 TL elde edilen maddi duran varlik bulunmaktadir.

Maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir ipotek veya kisitlama bulunmamaktadir.
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri

Amortisman giderlerinin 12.225.058 TL’si pazarlama giderlerine, 597.401 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 déneminde finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Diger maddi Ozel
Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
59.821.078 4.436.965 58.364.234 122.622.277
13.254.088 1.236.031 16.919.710 31.409.829
(146.601) - (372.170) (518.771)
72.928.565 5.672.996 74.911.774 153.513.335
(31.358.910) (2.285.442) (17.369.262) (51.013.614)
(6.977.735) (635.348) (5.209.376) (12.822.459)
102.269 - 260.801 363.070
(38.234.376) (2.920.790) (22.317.837) (63.473.003)
34.694.189 2.752.206 52.593.937 90.040.332

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya kisitlama bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar
Diger maddi duran varliklar

Ekonomik Omiir

2-50 y1l
2-7yil

Ozel maliyetlerin ekonomik émrii kiralama sézlesme siiresi veya ekonomik émriinden kisa olani kadardur.
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10. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarm 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Franchising

Maliyet Degeri Haklan Haklar Toplam
1 Ocak 2014 itibariyle acilis bakiyesi - 781.130 781.130
Alimlar 26.862.245 512.465 27.374.710
Cikislar - (10.500) (10.500)
31 Aralik 2014 itibariyle kapanis bakiyesi 26.862.245 1.283.095 28.145.340
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2014 itibariyle agilis bakiyesi - (474.382) (474.382)
Donem gideri - (188.934) (188.934)
Cikislar - 10.500 10.500
31 Aralik 2014 itibariyle kapanis bakiyesi - (652.816) (652.816)
31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri 26.862.245 630.279 27.492.524

Kullanim 6mrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, franchise haklarinin, sirkete saglamasi muhtemel olan net nakit akiglari, yapilabilecek analizler
sonucu ne kadar siire ile kullanabilecegi dngoriilemedigi i¢in hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir, fakat yillik
olarak deger disiikliigii testi uygulanacaktir.

Sinirsiz dmre sahip franchise haklarinin deger diisiikliigii tespiti calismasinda indirgenmis nakit akis yontemi kullamlmugtir. indirgenmis nakit akis galismasinda
ilgili sirket yonetimleri tarafindan 5 yillik ig plan1 hazirlanmig olup, degerlemede %14.6 iskonto orani ve %4.1 biiylime orani kullanilmustr.

Yukarida detaylari belirtilen deger diisiikliigii testleri sonucunda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla franchise haklar1 tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit
edilmemistir.

itfa giderlerinin tamanu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

25



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 donemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2013 itibariyle agilig bakiyesi 544.276
Alimlar 236.854
31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi 781.130
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2013 itibariyle ag1lis bakiyesi (339.554)
Dénem gideri (134.828)
31 Aralik 2013 itibariyle kapanis bakiyesi (474.382)
31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri 306.748

Maddi olmayan duran varlik kalemleri dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde

itfaya tabi tutulmustur.
Ekonomik Omiir

Haklar 3-5yil

Franchising haklari Sinirsiz

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli bor¢ karsihiklari 2014 2013
Aktivite karsilig (*) 1.920.960 -
Dava karsilig1 374.264 243.607

2.295.224 243.607

(*) Aktivite karsiliklar1 Sirket’in cari donemde satisi desteklemek amaciyla diizenledigi para puan kampanya uygulamalarindan

olusmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 donemlerinde gerceklesen dava karsiliklart hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

Acilis bakiyesi 243.607 166.172
Donem gideri 130.657 77.435
Kapanis bakiyesi 374.264 243.607

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle dava karsiliklarimin 6nemli bir bolimii isten ayrilan personel

tarafindan agilan davalardan olugmaktadir.
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11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER (devami)

a) Verilen Teminatlar

irket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler i'ler 31 Aralik 2014
irket Tarafindan Verilen Temi Rehin, Ipotekler (TRI'l

31 Arahk 2013

TL Karsihg: TL ABD Dolan TL Karsih@ TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR'lerin toplam tutari 121.457.951 121.249.250 90.000 100.551.017

Teminat 121.457.951 121.249.250 90.000 100.551.017
Rehin - - - -
Ipotek - - - -

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amacryla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1

i.Ana ortak lehine vernis oldugu TRI'lerin - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

Toplam TRI 121.457.951 121.249.250 90.000 100.551.017

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarna oran1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %0°dir (31 Aralik 2013: %0°dir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)
11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER (devami)

b) Lehe ve Aleyhe Acilan Davalar

Sirket tarafindan agilan davalar:

31 Arahk 31 Aralhk
2014 2013
Icra davalar 1.187.689 688.255
Vergi davalari 232.518 186.089
Ceza davalar 21.173 26.372
1.441.380 900.716

Sirket aleyhine agilan davalar:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Tazminat davalar1 (*) 342.540 211.883
Icra davalari (*) 31.724 31.724
374.264 243.607

(*) Sirket aleyhine agilan davalarm toplam tutar1 511.212 TL’dir. Bu tutarin 374.264 TL’si i¢in nakit ¢ikisi
Ongordiigiimiizden tablolarda 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile 374.264 TL’lik karsilik ayrilmigtir (31 Aralik 2013:
243.607 TL).

c) Faaliyet kiralama anlasmalar:

Faaliyet kiralamalarinin kiralama dénemleri 5 ile 20 yil arasindadir. Faaliyet kiralamalari, dnceden haber verilmek
suretiyle sadece kiraci tarafindan iptal edilebilir nitelik tagimakta olup, kiraci sadece ihbar siiresi boyunca
gergeklesecek kiralama tutarini 6demeyi taahhiit etmektedir. Tiim faaliyet kiralamalar: kiracimin yenileme hakkini
kullanmas1 durumunda piyasa sartlarina goére kosullarin yeniden gbzden gegirilmesine iliskin bir ibare tasir.
Kiracinin kiralama dénemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakk: yoktur.

Faaliyet kiralamalar1 ¢ergevesinde, kiralama sézlesmelerinin kiraci tarafindan iptal edilmesi ve ihbar siiresinin
kullanilmamasi durumunda 6denmesi gereken asgari kiralarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1 yil iginde 9.732.594 8.895.868
1-2 y1l iginde 2.149.745 925.168
2-3 yil iginde 1.360.580 3.490.000
3-4 y1l iginde 2.222.542 329.000
4-5 yil iginde - 2.745.250
15.465.461 16.385.286
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Performans primi ve diger sosyal haklar 2.003.775 2.089.747
Kullanilmayan izin karsilig 609.373 577.332
2.613.148 2.667.079
31 Aralik 31 Aralik
Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 2014 2013
Personele borglar 2.220.489 2.128.193
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.596.951 1.469.514
Personele ait 6denecek vergi ve fonlar 1.043.146 937.020
4.860.586 4.534.727
31 Aralik 31 Arahk
Uzun vadeli karsihklar 2014 2013
Kidem tazminati karsiligt 1.294.678 880.772
Kullanilmayan izin karsilig1 1.262.944 843.321
2.557.622 1.724.093

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikiimliiliiklerinin, tanimlanmug fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yilikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,00 enflasyon ve %10,82 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %3,57
olarak elde edilen reel iskonto orami kullamilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2013: %3,57). Kidem
tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir. 31 Aralik 2014 itibariyle sirket
calisanlariin kendi istekleri ile isten ayrilma olasiligi %15,0°dir (31 Aralik 2013: %14,6).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminat1 karsiliginda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle kargilik

Hizmet maliyeti
Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlart

31 Aralik itibariyle karsilik

Kullanilmamus izin karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle karsilik
Donem i¢inde hakedilen
Donem iginde kullanilan

31 Aralik itibariyle karsilik

Performans prim karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle karsilik
Do6nem i¢inde hakedilen
Doénem iginde ddenen

31 Aralik itibariyle karsilik

13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Devreden KDV

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar
Diger

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
880.772 746.767
2.368.347 855.778
46.220 26.660
(2.000.661) (748.433)
1.294.678 880.772
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1.420.653 1.075.105
1.722.545 1.324.079
(1.270.881) (978.531)
1.872.317 1.420.653
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
2.089.747 1.367.161
6.619.505 6.388.523
(6.705.477) (5.665.937)
2.003.775 2.089.747
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
1.530.634 2.040.383
1.530.634 2.040.383

31 Aralk 31 Aralik
2014 2013
868.939 733.811
10.000 6.024
878.939 739.835
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

14. SERMAYE,YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani1 100.000.000 TL’ dir.
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ortakhgin Unvam (*) Pay Tutar1 % Pay Tutar1 %
Yildiz Holding A.§. 20.282.010 %51 19.977.410 %50
Halka A1k 19.717.990 %49 13.855.910 %35
Diger - %0 6.166.680 %15
40.000.000 %100 40.000.000 %100

(*) KAP’ta yayinlanan ortaklik yapisi ve Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére diizenlenmistir.

Sirket’in sermayesi 1 TL nominal degerli 40.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2013 40.000.000
adet).

Sirket’ in ortaklarinin sahip oldugu paylar i¢inden toplam 14.000.000 TL nominal degerli paylar ile ek satig
hakkinin kullanilmasiyla toplam 16.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilerek, Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPK)’nun 4’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 21 Ocak 2011 tarih ve 6/62 sayi ile
kayda alinnstir. Sirket hisseleri 3 Subat 2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Yasal Yedekler 9.835.476 8.766.476
9.835.476 8.766.476
Kardan ayrilmis kisitlanmug yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.
Kidem Tazminatina iliskin Aktiieryal Kayip Fonu
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Donem basi bakiyesi (58.309) (58.309)
Donem sonu bakiyesi (58.309) (58.309)
Gegmis yillar karlarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Gecmis yillar karlar 25.671.956 11.229.321
Olaganiistii yedekler 48.092.951 36.475.987
73.764.907 47.705.308

2013 yil1 net dagitilabilir donem karinin yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin 12.692.000 TL’sini nakit
temettii olarak dagitilmasi (beher hisse i¢in briit olmak tizere 0,317 tam kurus) taahhiit edilmis ve 6denmistir (31
Aralik 2013: 12.480.000 TL taahhiit edilmis ve 6denmistir).
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15. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

a) Satiglar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Yurt i¢i satiglar 2.296.005.673 2.262.738.884
Sigara 536.547.624 549.534.396
Sigara Digi 1.759.458.049 1.713.204.488
Satis iadeleri (-) (3.065.807) (1.998.686)
Satis iskontolari (-) (13.542.701) (13.897.725)
2.279.397.165 2.246.842.473
b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Sigara (522.581.594) (533.037.348)
Sigara Digi (1.541.004.719) (1.516.405.888)
(2.063.586.313) (2.049.443.236)
16. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralik
2014 2013
Pazarlama giderleri (-) (145.570.172) (118.850.678)
Genel yonetim giderleri (-) (24.306.032) (22.449.171)
(169.876.204) (141.299.849)
17. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Faaliyet giderlerinin ayrintist asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Pazarlama Giderleri Detayi 2014 2013
Personel giderleri (56.160.070) (47.284.809)
Kira giderleri (37.167.799) (30.499.220)
Amortisman giderleri (Not9) (14.323.322) (12.225.058)
Genel giderler (elektrik, dogalgaz, su vb) (9.391.660) (8.690.805)
Disaridan saglanan hizmet giderleri (4.914.376) (4.109.004)
Reklam giderleri (4.311.983) (2.927.182)
Bakim onarim giderleri (2.485.065) (1.498.642)
Diger pazarlama ve satis giderleri (16.815.897) (11.615.958)

(145.570.172)

(118.850.678)
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17. NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Genel Yonetim Giderleri Detayi 2014 2013
Personel giderleri (14.352.904) (14.256.539)
Danigmanlik giderleri (3.065.535) (2.727.302)
Kira giderleri (1.721.589) (1.264.334)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not9-10) (1.190.254) (732.229)
Disaridan saglanan hizmet giderleri (1.076.943) (1.066.183)
Diger genel yonetim giderleri (2.898.807) (2.402.584)
(24.306.032) (22.449.171)
18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerden gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Arahk
2014 2013
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman geliri 9.978.738 7.044.128
Konusu kalmayan karsiliklar 246.742 -
Kambiyo karlar 195.167 247.605
Sigorta tazminat1 gelirleri 18.506 12.610
Diger gelirler 289.837 37.693
10.728.990 7.342.036
b) Esas faaliyetlerden giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Vadeli alimlardan kaynaklanan finansman gideri (32.042.513) (27.602.496)
Kambiyo zararlari (163.596) (53.842)
Dava karsilik giderleri (130.657) (77.435)
Stipheli alacak karsilig giderleri - (71.357)
Diger giderler (1.061.009) (39.555)
(33.397.775) (27.844.685)
19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ayrintis1 agagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ticari olmayan alacaga ait faiz geliri 2.179.468 921.842
Maddi duran varlik satis kar1 117 5.432
Finansal varlik satis kar1 - 15.147.013
2.179.585 16.074.287
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19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

b) Yatirim faaliyetlerinden giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

Kapanan ve taginan magazalarin 6zel maliyet gideri
Maddi duran varlik satig zarari

20. FiNANSMAN GiDERLERI

Finansmandan kaynaklanan faiz giderleri
Ticari olmayan borca ait faiz gideri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralik
2014 2013
(2.026.305) (111.373)
(77.852) (28.182)
(2.104.157) (139.555)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhik 31 Arahik
2014 2013
(9.601.270) (4.368.256)
(67.185) (138.896)
(9.668.455) (4.507.152)

21. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida

belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2013: %20).

Ertelenmis vergi varhgi /

Maddi ve maddi olmayan varliklarin degerleme,
amortisman ve itfa farkliliklari

Ticari borg ve alacaklar reeskontu

Kullanilmamis izin karsiliklart

Kidem tazminati karsiliklar1

Kredi kart1 alacaklarinin reeskontu

Dava karsilig1

Diger
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(5.251.753) (3.353.629)
(799.987) (774.815)
374.463 284.131
258.936 176.154
89.677 56.089
74.853 48.721

807 -
(5.253.004) (3.563.349)
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21. GELIR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis vergi (varhg) / yiikiimliiliigii hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 3.563.349 3.425.104
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 1.689.655 770.596
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen - (632.351)
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi 5.253.004 3.563.349

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Kurumlar vergisi

Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi
gereken gecici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda
donem kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasit gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vergi karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Cari donem kurumlar vergisi kargiligi 1.096.369 6.433.124
Donem karindan pesin 6denen vergiler (3.277.748) (5.560.755)
Cari donem vergisi (varligr) / yiikiimliliga (2.181.379) 872.369
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21. GELIR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL

(devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Donem vergi gideri 1.096.369 6.433.124
Ertelenmis vergi geliri 1.689.655 770.596
Vergi gideri 2.786.024 7.203.720
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2014 2013
Vergi 6ncesi kar: 13.672.836 47.024.319
- Faaliyetlerden elde edilen 13.672.836 31.877.306
- Istirak satigindan elde edilen (Not19) - 15.147.013
Gegerli vergi orant: %20 %20
- Istirak satisindan elde edilen %5 %5
Hesaplanan vergi: (2.734.567) (7.132.812)
- Faaliyetlerden elde edilen (2.734.567) (6.375.461)
- Istirak satisindan elde edilen - (757.351)
Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler
ve indirim /istisnalar (51.457) (70.908)
Vergi gideri (2.786.024) (7.203.720)

22. PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 donemlerinde Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina
kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Pay basina kar 2014 2013
Donem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayis1 (tam degeri) 40.000.000 40.000.000

Net donem kar1 10.886.812 39.820.599

Pay basina kar (TL) 0,2722 0,9955
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23. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintist asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Ticari alacaklarin ayrintist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
363.535 556.353
363.535 556.353

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 2.004 -
Diger Iligkili Taraflar
Adapazarn Seker Fabrikas1 A.S. 6.153 -
Ak Gida San.ve Tic. A.S. 13.498 12.432
Aytag Gida Yat.San.A.S. - 149.337
Besler Gida ve Kimya San.ve Tic. A.S. 37.495 4.236
Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S. 153.719 146.999
Continantal Confectionery Company Gida San.ve Tic.A.S 13.020 -
Della Gida San.ve Tic. A.S. 6.086 3.386
Hiiner Pazarlama ve Ticaret A.S. - 27.555
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 8.677 7.627
Natura Gida San.ve Tic.A.S. - 6.816
Nissin Yildiz Gida San.ve Tic.A.S. - 26.527
Sok Marketler Ticaret A.S. - 88.987
Unmag Unlu Mamiiller San.ve Tic.A.S. 60.865 35.868
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri - 17.666
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 20.661 -
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 16.775 -
Diger 24,582 28.917
363.535 556.353
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23. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

b) Iliskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Ticari borglar 99.964.635 50.475.739
99.964.635 50.475.739

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 30 ile 60
giin arasindadir.

Ticari borglarin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 627.143 336.862
Diger Iligkili Taraflar
Aytag Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 74.946 -
Bagetiirk Gida San. ve Tic.A.S. 38.804 -
Bahar Su San.ve Tic. A.S. 145.026 -
Dore Direkt Paz.ve Tic.A.S.(1) - 104.544
Egal Gida Mad.San.Tic.A.S. - 144.997
Eksper Tiiketim Maddeleri Satig ve Paz.A.S. 851.013 383.605
Enfesler Gida Pazarlama A.S.(2) 464.265 297.798
Exper Bilgisayar Sistemleri San.ve Tic.A.S. - 45.819
Horizon Hizl Tiiketim Uriin.Paz.Satis ve Dagitim A.S. 216.284 1.834.483
Natura Gida Sanayi ve Tic. A.S. 102.605 -
Nissin Yildiz Gida San.ve Tic.A.S. - -
Onem Gida San.ve Tic.A.S. - 21.653
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic.A.S. 47.239.537 27.818.962
Penta Teknoloji Uriinleri Dag.Tic.A.S. - 39.518
PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. 28.934 20.708
Rekor Gida Pazarlama Sanayi ve Tic.A.S. - 524.439
SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim Urt.A.S. 1.993.720 2.682.944
Seher Gida Pazarlama San.ve Tic. A.S. 5.679.062 4.280.404
Sok Marketler Tic.A.S. 12.690.012 -
Tekdzel Gida Temiz Saglik Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. 29.128.198 10.532.637
Turyag Gida San.ve Tic.A.S.(3) - 687.162
Unmag Unlu Mamiiller San.ve Tic. A.S. 126.917 34.539
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. - 215.642
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 505.760 416.579
Diger 52.409 52.444
99.964.635 50.475.739

(1) Dore Direkt Paz.ve Tic.A.S. 2013 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢ikmugtir.
(2) Milford Yildiz Gida San.Tic.A.S. nin tinvani1 Enfesler Gida Pazarlama A.S. olarak degigmistir.
(3) Turyag Gida San.ve Tic.A.S. 2014 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢ikmustir.
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23. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket, iligkili taraflardan mamul alimlar1 yapmaktadir. Sirket’in iligkili taraflara olan satislari ciro primi, hizmet bedeli ve

muhtelif mal satiglarindan olusmaktadir.

c) Iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

iliskili taraflarla olan islemler Alslar Satislar Alislar Satislar
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A.S. - 38.236 - 36.321
Diger Iliskili Taraflar
Adapazar1 Seker Fabrikast A.S. 2.455.850 48.465 - -
Ak Gida San.ve Tic. A.S. - 253.237 - 314.184
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. - 59.512 - 271.019
Aytag Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 5.879.059 39.077 100.096 -
Azmiisebat Celik San.ve Tic.A.S. 1.080.226 68.233 - -
Bagetiirk Gida San. ve Tic.A.S. 167.891 - - -
Bahar Su Sanayi ve Tic. A.S. 521.757 - 74.944 -
Besler Gida ve Kim.Tic. A.S. 1.868.617 142.118 1.252.016 87.240
Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic.A.S. - 698.588 - 481.784
Continantal Confectionery Company Gida San.ve Tic.A.$ - - - 191.765
Dank Gida San. ve Tic.A.S. - 20.446 - -
Della Gida San.ve Tic. A.S - 61.535 - 56.942
Dore Direkt Paz.ve Tic.A.S.(1) - - 67.654 -
Dosu Maya Mayacilik A.S.(2) - - - 17.749
Duran Dogan Basim ve Ambalaj San.A.S.(3) - - - 38.059
Egal Gida Mad.San.Tic.A.S. 62.105 - 404.997 -
Eksper Tiiketim Maddeleri Satig ve Paz.A.S. 3.207.349 - 3.077.982 -
Enfesler Gida Pazarlama A.S. (4) 994.950 - 1.119.075 -
Farmamak Ambalaj A.S. - 28.983 - 25.550
Horizon Hizli Tiiketim Uriin.Paz.Satis ve Dagitim A.S. - 31.579 10.700.090 61.538
Kellogg Med Gida Tic.Ltd.$ti. - 25.772 - 23.549
Kerevitag Gida San.ve Tic.A.S. - 212.248 - 11.444
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - 123.272 - 69.855
Makina Takim End.A.S. - 12.143 - 41.874
Marsa Yag San.ve Tic.A.S. - 17.087 14.554 -
Natura Gida San.ve Tic.A.S 984.679 434.182 722.459 175.284
Nissin Yildiz Gida San.ve Tic.A.S. - 23.484 150.390 24.928
Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 36.806 120.312 31.443
Orgen Gida San.ve Tic.A.S. - 34.409 - 20.989
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Ticaret A.S. 205.545.506 - 193.468.296 -
Penta Teknoloji Uriinleri Dag.A.S. - - 16.900 -
PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. 676.850 32.545 650.387 28.326
Reform Gida Pazarlama San.ve Tic.A.S. - 121.657 - -
Rekor Gida Pazarlama San.ve Tic.A.S. 1.500.299 - 1.535.077 -
Rotopas Ambalaj San.A.S. 17.899 - 46.955 -
SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim Urt.A.S. 8.840.062 43.121 10.130.971 37.009
Seher Gida Paz.San.ve Tic. A.S 23.043.259 - 19.259.267 -
Sok Marketler Tic.A.S. 30.308.391 4.607.301 2.226.784 3.827.534
Tekozel Gida Temizlik Saglik Marka Hiz.San.ve Tic.A.S. 92.211.073 - 85.794.355 -
Turyag Gida San.ve Tic.A.S.(5) - - 1.912.991 22.889
Unmas Unlu Mamiiller San.ve Tic.A.S. 480.137 128.126 157.694 79.830
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri - 2.290.826 - 1.089.195
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 66.870 366.388 527.015 366.406
Ulker Cikolata San.A.S. 1.004.508 244.125 913.742 221.945
Yildiz Granini Meyve Suyu San.ve Tic.A.S. - - - 15.462
Diger 8.888 80.389 7.849 82.412

380.926.225 10.323.890 334.452.852 7.752.525

(1) Dore Direkt Paz.ve Tic.A.S. 2013 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢ikmustir.

(2) Dosu Maya Mayacilik A.S. 2014 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢ikmustir.

(3) Duran Dogan Basim ve Ambalaj San.A.S. 2013 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢gikmustir.
(4) Milford Yildiz Gida San.Tic.A.$. nin tinvan1 Enfesler Gida Pazarlama A.S. olarak degismistir.
(5) Turyag Gida San.ve Tic.A.S. 2014 yilinda iliskili sirket kapsamindan ¢ikmustir.
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23. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

d) iligkili taraflara 6denen ve iliskili taraflardan alinan faiz, kira ve benzeri bakiyelerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014

Sabit Kiymet

iliskili taraflarla olan isleml Faiz Geliri Faiz Gideri Kira Geliri Kira Gideri Alim Hizmet Geliri Hizmet Gideri
Ana Ortakhk
Yildiz Holding A.S. 2.179.468 (67.185) - 337.672 (3.409.126)
Diger Iliskili Taraflar
Aytag Gida Yat.San.A.S. - - 1.206 (11.060)
Bahar Su Sanayi ve Tic. A.§. - - - 17.093 -
Eksper Gida Paz. San. Ve Tic. A.S. - 22.935 - - 26.730 -
Horizon Hizli Tiiketim Uriin.Paz.Satis ve Dagitim A.S. - - 119.749 (370.497)
Hiiner Pazarlama ve Tic.A.S. - 98.910 - - 46.611 (151.047)
Marsa Yag San.ve Tic.A.S. - (120.000) - 16.366 (45.401)
Murat Ulker - (225.000) - - -
Pasifik Tiiketim Uriinleri Sat.ve Tic. A.S. - 51.384 - - 541.335 (357.316)
Penta Teknoloji Uriinleri Dag.A.S. - - - (49.354)
PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. - - 87.210 -
Rekor Gida Pazarlama Sanayi ve Tic.A.S. - (487.617) - 5.636
SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim Uretim A.S. - - 62.568
Seher Gida Paz.San.ve Tic.A.S. - - 75.361
Sok Marketler Tic.A.$.(1) - 75.860 (2.496.214) 29.884.592 232.835 (873.645)
Tekozel Gida Temiz Saglik Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. - - - - 554.901 -
Ulker Biskiivi San.A.S. - - 12.024 -
Diger - - 15.150 (6.719)

2.179.468 (67.185) 249.089 (3.328.831) 29.884.592 2.152.447 (5.274.165)
(1) 29.884.592 TL’lik tutar maddi ve maddi olmayan duran varlik alimu ile ilgilidir.

1 Ocak - 31 Arahk 2013
istirak Sati
iligkili taraflarla olan igleml Faiz Geliri Faiz Gideri Kira Geliri Kira Gideri Geliri Hizmet Geliri Hizmet Gideri
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A S. 912.402 (138.887) 15.147.013 (2.842.632)
Diger Iliskili Taraflar
Aytag Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. - 15.082
Continantal Confectionery Company Gida San.ve Tic.A.$ 9.440 - -
Della Gida San.ve Tic. A.S (2.250) 11.667 (11.695)
Egal Gida Mad.San.Tic.A.S. - 3.251 (26.357)
Eksper Tiiketim Maddeleri Satig ve Paz.A.§. 20.542 65.878 (6.634)
Exper Bilgisayar Sistemleri San.ve Tic.A.S. - (40.777)
Giizelis Gida imalat ve Paz.Ltd.Sti. 133.213 (153.903)
Hiiner Pazarlama Tic.A.§. - 25.314
Murat Ulker (450.000) -
Pasifik Tiiketim Uriinleri Sat.ve Tic. A.S. 48.495 544.947 (313.872)
Penta Teknoloji Uriinleri Dag.A.S. - (17.546)
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (1.536.600) -
Saglam Ingaat Taahhiit Ticaret A.S. - - (142.326)
Sok Marketler Tic.A.S. (34.425) 136.698 (11.490)
Sok Perakende Magazacilik Ticaret A.S.(1) (141.092) 112.843 (12.083)
Tekozel Gida Temiz Saglik Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. - 422.441 (5.736)
Ufuk Dogal Gida Ambalaj San.A.$. (113.100) - -
Ulker Biskiivi San.A.S. - 13.360 -
Diger 6.365 (6.878)
921.842 (138.887) 69.037 (2.277.467) 15.147.013 1.491.059 (3.591.929)

(1) Sok Perakende Magazacilik Tic.A.S. 2013 yilinda Sok Marketler Tic.A.S. ad1 altinda birlesmistir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 30 ile 60 giin
arasindadir. Ticari olmayan alacaklar, grup sirketlerine kullandirilan kredi niteliginde paralar olup {iger aylik dénemlerde
etkin piyasa faiz oram ile adatlandirilmaktadir. Sirket tarafindan kullandirilan 2014 yil1 iginde adatlandirmaya baz olan faiz
orani TL’de % 8,5-12 araligindadir (31 Aralik 2013: TL %7-9).
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23. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

e) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.649.105 2.490.434
2.649.105 2.490.434

f) 31 Aralik 2014 itibariyle iliskili taraflar lehine garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
verilmemistir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligint artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist Not 3°de agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla Not 14’de agiklanan ddenmis
sermaye, sermaye diizeltmesi farklari, deger artig fonlari, kardan ayrilan kisitlanmus yedekler, gecmis yil karlarimi
ve net donem karini da igceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oramimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boéliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredi borglarini icerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirketin, 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle kredi borcu bulunmamaktadir.
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani sifirdir.
(b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans bolimil
tarafindan yiriitiilmektedir. Risk politikalarma iligkin olarak ise Sirket’in finans bdliimii tarafindan finansal risk
tanmimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina
yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat
gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanim1 ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) -1 Kredi riski yonetimi(devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

363.535 119.945.839 - 347.291 18.742.172

- 15.775.100 - - -
363.535 119.651.331 - 347.291 18.742.172

- 294.508 - - -

- 452.520 - - -

- (452.520) - - -
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) -1 Kredi riski yonetimi(devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2013 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 556.353 75.706.619 - 415.152 36.982.376
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - 7.832.920 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 556.353 75.607.128 - 415.152 36.982.376

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 99.491

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 699.262 - - -
- Deger diistkligii (-) - (699.262) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distiklugii (-) - - - R _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

(b) -1 Kredi riski yonetimi(devami)

Alacaklar
31 Aralik 2014 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 131.948 - 131.948
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 83.844 - 83.844
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 42.299 - 42.299
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 488.937 - 488.937
Toplam vadesi gecen alacaklar 747.028 - 747.028
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

Alacaklar
31 Aralik 2013 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 34.106 - 34.106
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 65.385 - 65.385
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 71.357 - 71.357
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 627.905 - 627.905
Toplam vadesi gecen alacaklar 798.753 - 798.753

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

31 Aralik 2014 itibariyle vadesi ge¢mis, karsilik ayrilmamig alacaklar i¢in alinan teminat bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riski temel olarak ticari
alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket yonetiminin dnceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara
bagl olarak tahmin ettigi stipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir.

(b) -2 Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar:

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Gelecek donemlerde yiikiimliilikkler tizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

(b) -2 Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2014

Sozlesme uyarinca

nakit

cikislar toplam 3aydan 3-12. 15
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11+111 ksa (I ay arasi (II yil aras1 (I11)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 14.681.714 18.791.772 1.280.704 3.842.112 13.668.956
Ticari borglar 261.893.032 264.783.880 246.262.853 18.521.027
liskili taraflara ticari borglar 99.964.635 101.274.853 101.274.853
Toplam yiikiimliilik 376.539.381 384.850.505 348.818.410 22.363.139 13.668.956

31 Arahk 2013

Sozlesme uyarinca

nakit
alkislar toplam 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11 kisa (I) ay arasi (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 257.653.603 260.867.002 250.604.669 10.262.333
Mliskili taraflara ticari borglar 50.475.739 51.260.764 51.260.764
Toplam yiikiimliiliik 308.129.342 312.127.766 301.865.433 10.262.333

(b) -3 Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ((b) -3.1) ve faiz oranindaki ((b) -3.2) degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir.

Cari doénemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(b) -3.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alian aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktadir. Bu cergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve

yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz
pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(b) -3.1 Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Net yabanci1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18)

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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TL Karsihgi
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolan Avro
667.139 11.946 226.694
69.947 18.000 10.000
737.086 29.946 236.694
737.086 29.946 236.694
737.086 29.946 236.694
667.139 11.946 226.694
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

1- Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2013

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolar1 Avro

1. Ticari Alacak - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar 1.026.857 298.911 132.434
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 67.782 18.000 10.000
4. DONEN VARLIKLAR 1.094.639 316.911 142.434

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.094.639 316.911 142.434

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yikiimliilikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - - -

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - -
19. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 1.094.639 316.911 142.434

20. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / ytikiimliilik 1.026.857 298.911 132.434
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
1- Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD
Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran,
%10’luk sermaye taahhiidiiniin limitiyle sinirli olmasi dolayisiyla sirket i¢in mantikl bir ¢ita olugturmaktadir.
Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Dolart’nin TL
karsisinda %10’luk deger artisinin net karda azalis etkisini ifade eder.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

%10 deger kazanmast %10 deger kaybetmesi %10 deger kazanmast %10 deger kaybetmesi

1-ABD Dolari net varlik /

yiikiimliiliik 2.770 (2.770) 63.796 (63.796)
2-ABD Dolart riskinden korunan

kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 2.770 (2.770) 63.796 (63.796)
4-Avro net varlik / yiikiimliiliik 63.944 (63.944) 38.889 (38.889)
5-Avro riskinden korunan

kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 63.944 (63.944) 38.889 (38.889)

(b) -3.2 Faiz oram riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlart {izerinden borg¢lanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri,
faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece
optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi
gerekse faiz harcamalariin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarlilifi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirketin 31 Aralik 2014 itibariyle degisken faizli banka borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

(b) -3.3 Diger fiyat riskleri
Sirket’in faaliyetleri oncelikle doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fiyat riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlari

vasitasiyla yakindan takip edilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan
riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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24. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

(b) -3.4 Finansal araclar

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Iliskili taraflara borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Miskili taraflara borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler

Krediler ve [tfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil)  finansal yikiimliliikler Defter degeri Not
26.225.073 - 26.225.073 3
119.945.839 - 119.945.839 5
363.535 - 363.535 23
784.582 - 784.582 6
- 14.681.714 14.681.714 4
- 261.893.032 261.893.032 5
- 99.964.635 99.964.635 23
- 5.739.525 5.739.525 12,13
Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil)  finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
41.974.814 - 41.974.814 3
75.706.619 - 75.706.619 5
556.353 - 556.353 23
796.180 - 796.180 6
- 257.653.603 257.653.603 5
- 50.475.739 50.475.739 23
- 5.274.562 - 12,13

(*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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