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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Bizim Toptan Satig Magazalar A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, ozkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimiiziin olusturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardr. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriislimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele abindign

Smrswiz 6miirlii maddi olmayan duran
varhiklar deger diisiikliigii testleri

Dipnot 10’da detaylar1 goriilebilecegi iizere,
Sirket’in ge¢mis yillarda yapmig oldugu
franchise sdzlesmeleri satin alimindan
kaynakli sinirsiz 6miirlii, 26,7 mil TRY
tutarinda maddi olmayan duran varligi
bulunmaktadir. Bu haklar TMS kapsaminda
yillik olarak deger diisiikliigii testine tabi
tutulmaktadir.

Bu konuya dzellikle yogunlagmamizin sebebi;

+  Deger diigiikliigii testi i¢in hazirlanmig
olan indirgenmis nakit akig ¢aligmalarinda
nihai biiylime oran1 ve iskonto oram
tahminlerinin yer aliyor olmasi,

+ Indirgenmig nakit akimin satin alinan
franchise haklar icin 5 yillik projeksiyon
iceriyor olmasi,

« Franchise haklarnin finansal tablolar
icerisinde tutarsal olarak 6nemli olmasi.

Kullanilan nihai biiyiime oranlart makroekonomik
verileri ile kargilastinlarak degerlendirildi. Iskonto
oraninin kontrolii i¢in, Sirket 6zelinde ve aym
sektorde yer alan diger sirketlerin verileri ile
kargilagtirma yapildi. PwC Tiirkiye blinyesinde yer
alan degerleme uzmanlarinin goriiglerinden
faydalanarak kullanilan tahminlerin kabul edilebilir
araliklarda oldugu degerlendirilmistir.

Cahgmalara temel olan, nakit {ireten birim igin
hazirlanmus 5 yillik donemi kapsayan nakit akig
ongoriileri, ilgili nakit ireten birimin ge¢migteki
finansal performansi ile kargilagtirilarak
degerlendirildi ve oniimiizdeki donem
tahminlerinin gerceklesme olasilig) sorgulandi.
Nakit akis 6ngoriilerinin 2017 yilina ait kisminin
denetlenmis finansal tablolar ve yonetim kurulu
sunumlar ile kontrolleri yapildi.

Uyguladigimiz duyarlilik analizi ile gergege uygun
deger caligmasinin tutarsal olarak ne kadar hassas
ve kabul edilebilir aralikta oldugunu degerlendirdik.

Gercege uygun deger hesaplamasinin matematiksel
dogrulugunu kontrol ettik. Gerekli dipnot
agiklamalarinin TMS kapsaminda yeterliligini
degerlendirdik.

4. Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
1 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmigtir.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlilik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli
gordiigii i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasinu
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama slirecinin gozetiminden sorumiudur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanhglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl: 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.
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° Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigt degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasimin kullanlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir,

] Finansal tablolarin agiklamalar déhil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasl ile dnemli denetim bulgularim iist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: tist y6netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 28 $ubat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmugtur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
A&rb‘gst. Muhasebecl Mali Miigavirlik A.S.

.fpn L{# y,»

'Mert Tutem,'Bl\/}MM
Sofumiu “Denetgl

Istanbul, 28 Subat 2018
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Cari Donem  Geg¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 529.099.633 441355572
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 227.239.220 79.329.191
Ticari Alacaklar 40.186.249 102.049.433
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,23 2.156.233 3.569.501
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 38.030.016 98.479.932
Diger Alacaklar 2.609.448 2.330.829
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,23 2.467.979 1.979.058
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 141.469 351.771
Stoklar 7 248.502.044 248.831.324
Pegin Odenmis Giderler 8 10.562.672 6.760.443
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 21 - 2.054.352
Duran Varhklar 180.205.139 137.852.956
Ticari Alacaklar 916.986 934.009
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 916.986 934.009
Diger Alacaklar 843.957 831.690
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 843.957 831.690
Maddi Duran Varliklar 9 142.819.816 104.084.374
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 28.447.562 27.621.817
Ertelenmis Vergi Varligi 21 3.523.215 -
Pesin Odenmis Giderler 8 3.653.603 4.381.066
TOPLAM VARLIKLAR 709304772 579.208528

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017

31 ARALIK 2017 TARIHLIi FINANSAL DURUM TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Cari Donem  Ge¢mis Dénem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 574.875.510 414.229.612
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 9.115.640 7.063.012
Ticari Borglar 540.280.892 392.161.182
Nigkili Taraflara Ticari Bor¢lar 5,23 156.323.080 124.341.154
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 383.957.812 267.820.028
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 12 8.864.937 6.003.969
Ertelenmis Gelirler 8 493.114 915.738
Dénem Kan Vergi Yikimliiligii 21 - -
Kisa Vadeli Kargiliklar 13.173.718 4.104.007
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 5.416.890 2.865.020
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 7.756.828 1.238.987
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.947.209 3.981.704
Nligkili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 14.000 10.000
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.933.209 3.971.704
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.643.604 27.315.486
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 15.918.484 11.706.151
Uzun Vadeli Kargiliklar 12.725.120 10.872.516
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 12.725.120 10.872.516
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 21 - 4.736.819
OZKAYNAKLAR 105.785.658 137.663.430
Odenmis Sermaye 14 60.000.000 40.000.000
Sermaye avansi 13.570.500
Geri Alinmis Paylar (13.533.492)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandimlmayacak
Birikmis Diger Kapsamh (Giderler) Gelirler (8.111.518) (6.555.077)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kayiplart (8.111.518) (6.555.077)
Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler 14 10.037.476 10.037.476
Gegmis Yillar Karlar 14 74.181.031 92.804.889
Net Dénem Kart (30.358.339) 1.376.142
TOPLAM KAYNAKLAR 709304772 579.208.528

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017
DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR
Pazarlama Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiNANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

DONEM KARI

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang
Pay Bagina Kazang (TL)

DIGER KAPSAMLI GIDER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gidere Iligkin Vergiler
Ertelenmis Vergi Geliri

TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) GELIiR

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2017 2016
15 2,896,367,998 2,793,159,503
15 (2,651,840,103) (2,552,611,137)
244,527,895 240,548,366

16,17 (193,228,583) (166,116,367)
16,17 (30,196,685) (25,213,441)
18 12,146,482 14,843,987
18 (64,708,653) (50,905,216)
(31,459,544) 13,157,329

19 15,538,794 2,560,705
19 (331,942) (1,448,025)
(16,252,692) 14,270,009

20 (21,976,571) (12,378,856)
(38,229,263) 1,891,153

7,870,924 (515,011)

21 - (1,038,878)
21 7,870,924 523,867
(30,358,339) 1,376,142

22 (0.514) 0.023
(1,556,442) (5,989,717)

(1,556,442) (5,989,717)

(1,945,552) (7,487,146)

21 389,110 1,497,429
21 389,110 1,497,429
(31,914,781) (4,613,575)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang

/Kayiplari Birikmis Karlar
Kardan Ayrilan
Dipnot (Odenmis Kisitlanmg Geri Alinmg Sirket Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Geemis Yillar Net Donem

Referansi Sermaye Yeckekler Paylar1 Sermaye Avansi Olgiim Kayiplari Karlar Kar1 (Ozkaynaklar

1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 9.842.476 (565.360) 82.574.719 14.375.170 146.227.005
Transferler 14 - 195.000 - 14.180.170 (14.375.170) -
Temettiiler 14 - - (3.950.000) - (3.950.000)
Toplam kapsamlt gelir 14 (5.989.717) - 1.376.142 (4.613.575)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 10.037476 (6.555.077) 92.804.889 1.376.142 137.663.430
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiye 40.000.000 10.037.476 (6.555.077) 92.804.889 1.376.142 137.663.430
Transferler 14 20.000.000 - - (18.623.858) (1.376.142) -
Temettiiler 14 - - - - -
Toplam kapsamli (gider) 14 - (1.556.442) (30.358.339) (31.914.780)
Sermaye avans1(¥) 13.570.500 - - 13.570.500
Geri Alnmug Paylar (**) (13533.492) (13533.492)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bakiye 60.000.000 10.037476 (13.533.492) 13.570.500 (8.111.518) 74.181.031 (30.358.339) 105.785.658

*) 3 Subat 2017 tarihli Yonetim Kurulu karar1 geregi, ana hissedar Yildiz Holding A.S., hisse geri aliminda kullanilmak iizere sermaye avansi saglamstir.
(**) 31 Aralik 2017 itibariyle, Sirket paylarindan toplam %2,89'unu geri almustir.
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Cari Dénem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kart (30.358.339) 1.376.142
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri {le flgili Diizeltmeler 9-10 20.486.584 18.385.247
- Karsiliklar fle flgili Diizeltmeler 11-12 26.848.734 13.711.368
- Deger Diisiikliigii (iptali) {le Tlgili Diizeltmeler 5 3.316.683 3.609.839
- Duran Varliklarin Elden Cikariimasmdan Kaynaklanan
Kayplar (Kazanglar) {le flgili Diizeltmeler 19 (197.055) 40,593
- Kar (Zarar) Mutabakat: {le {igili Diger Diizeltmeler 1.244.358 374.866
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler 19-20 6.646.898 9.818.291
- Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 21 (7.870.924) 515.011
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 194.876.205 18.918.072
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 5 58.863.843 45,817.528
- Stoklardaki Azalislar (Artislar) fle Tlgili Diizeltmeler 7 329.280 7.672.072
- Faaliyetlerle [lgili Diger Alacaklardaki (Artis) Azahs
ile Tlgili Diizeltmeler (4.082.731) (1.964.034)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki A zalis 715.196 183,516
- Ticari Borglardaki (Azalis) Artis ile Tlgili Diizeltmeler 5 134.736.942 (33.700.468)
- Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis
ile flgili Diizeltmeler 4.313.676 909.458
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 214.993.144 66.749.429
- Vergi ladeleri (Odemeleri) 2.054.352 (3.382.709)
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kargliklar
Kapsammda Yapilan Odemeler 12 (8.941.822) (9.977.792)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Cari Donem Ge¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (30.321.295) (4.372.645)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 9,10,19 350.210 1.630.040
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alimmndan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9,10,19 (46.001.178) (8.563.250)
Alinan Faiz 19 15.329.673 2.560.565
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (29.874.349) (21.174.981)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Kredilerden Nakit Girileri
Bor¢ Odemelerine {liskin Nakit Cikislar1
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1
Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine fliskin Nakit Cikislar1 (7.897.778) (4.846.125)
Odenen Faiz 20 (21.976.571) (12.378.856)
Odenen Temettiiler 14 - (3.950.000)
NAKIT VENAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 147.910.029 27.841.302
DONEM BASINAKIT VENAKIT BENZERLERI 3 79.329.191 51.487.889
DONEM SONUNAKIT VENAKIT BENZERLER| 3 227.239.220 79.329.191

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

1.

2.

21

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. (“Sirket”), 2001 yilinda kurulmus ve Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarinca Istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket’in genel merkez adresi, Kusbakisi Cad.
No.19 Altunizade-Uskiidar/istanbul’dur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, bakkal, market, biife gibi perakende satis noktalari, yemek hizmeti veren
isletmelere ve kurumsal miisterilere basta olmak iizere, ticari vergi miikellefi gercek ve tiizel kisilere hizli
tiiketim trilinlerini toptan satisidir. Sirket, cogunlukla iiyelik karti sahibi ticari vergi miikelleflerine satig
yapmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 69 ilde 176 adet magazasi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 68
ilde 162 adet). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 1.855
kisidir (31 Aralik 2016: 1.798). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in mal tedarigi is ortakligi
sistemine dahil olan is ortagi market sayis1 381° dir (31 Aralik 2016: 332).

Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Yildiz Holding A.S.’dir. Yildiz Holding A.S.
Ulker ailesi tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket hisseleri 3 Subat 2011 tarihinden itibaren Borsa

Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ortaklarinin tinvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortakhgin Unvam (*) Pay Tutar: (%) Pay Tutar1 (%)
Yildiz Holding A.S. 33.111.201 55,2 22.074.194 55,2
Emap Limited 5.616.920 94 2.939.504 73
Halka A¢ik 21.271.790 355 14.986.302 37,5
60.000.000 100% 40.000.000 100%
*) KAP’ta yaymlanan ortaklik yapist ve Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma {liskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan ytirtirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2.

21

2.2

2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecgerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
O6denmesi ve/veya tahsili dislinildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikimliliiglin yerine
getirilmesi ayn1 zamanda gergeklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari donemde muhasebe politikalarinda
herhangi bir 6nemli degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar:

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

31 Arahk 2017 tarihi itibaryla yiiriirliitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin baslig1,

b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili ge¢is hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (Devami)

a. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse bagina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

0) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlart ve

h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig agiklanmalidir.

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

2014-2016 donemi yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak {izere geriye doniik
olarak uygulanmalidir.

b. 1 Ocak 2018 tarihi itibarwyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Yayimlanmis, fakat heniiz yiirtirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamaissa:

a) s0z konusu durum ve

b) bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar iizerindeki

olasi etkilerinin saptanmasina iliskin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal
tablolarda agiklanmalidir.
TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (Devami)

b. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir

TFRS 2 ‘Hisse bazhi 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirket’in finansal durumu ve
performans: iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir

2014-2016 dénemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmastir.
Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin
gercege uygun degerden dlgiilmesine iliskin agiklik getirmistir. Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir

e TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir.  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir

e TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

10



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2.

24

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (Devami)

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diigiik
degerli varliklar igin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire icin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Sirket
Yonetimi, standartin Sirket’in finansal rasyolarim1 ve performans gostergelerini 6nemli
Olciide etkileyecegini ongdrmekte olup, finansal durum ve performansina etkileri ile ilgili
calismalarina devam etmektedir..

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme ilkeleri ve 6nemli muhasebe politikalart
asagidaki gibidir:

Hasilat:

Satig gelirleri, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin rayig
degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve indirimlerin
distilmesi suretiyle gosterilmistir. Ciro primleri ve saticilardan alinan indirimler, saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem iginde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden
indirilir. Satiglarimiz nakit, vadeli satig ya da kredi kart1 karsiliginda yapilir.

Mallarin satist

Sirket magazalarinda toptan olarak yiyecek ve icecek, temizlik iriinleri, sigara ve seker satist

yapmaktadir. Mal satigi, toptanciya mallar teslim edildiginde ve toptancinin mallari kabul etmesini

engelleyecek yerine getirilmeyen herhangi bir yilikiimliligin olmadigi durumda kayit edilir. Mal

teslimatlar1 magaza icerisinde yapilmaktadir. Satislar belirlenen fiyattan satis sirasinda belirlenen tahmini

iskontolar ve iadeler diigiildiikten sonraki tutarla kayit edilir.

e Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas1 ve

e Iislemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.
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Satis iskontolar1 satiglar iizerinden belli bir orana gore yapilir ve toplam satislardan diisiilerek kaydedilir.
Satis iskontolar1 satilan iiriine gore farklilik gostermektedir.

Satigtan iadeler dagiticilarla yapilan anlagmalara gore yapilir ve toplam satislardan distiriilerek
kaydedilir.

Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde Ol¢lilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar:

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklar ilk-giren-
ilk-gikar yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi
gercken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikligiiniin
olustugu yilda kar veya tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle
net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiligt iptal
edilir. Iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirlidir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem iginde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden
indirilir.

Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 yili igerisinde ve
sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Finansal kiralama
yoluyla edinilen sabit kiymetler beklenen faydali dmiirleri veya sézlesmede belirtilen finansal kiralama
stiresinden uzun olanina gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varh@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel Maliyetler

Ozel maliyetler Sirket’in gelecekte fayda saglamayi bekledigi kiraladigi magazalara yapilan kalict

iyilestirmelerden olusmaktadir. Sirket, 6zel maliyetleri iyilestirmenin yapildig1 tarihteki elde edim
maliyetinden birikmis amortismanlar1 ve varsa deger diisiikliiklerini diiserek muhasebelestirmektedir.
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Kiralama islemleri

Kiralayan durumunda Sirket:

Faaliyet kiralamasmna iliskin kira gelirleri, ilgili kira doénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiraci durumunda Sirket:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugilinkii degerinden diisiikk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ylikiimliliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar
olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir. Sirket’in faaliyet kiralamalarina iligkin bilgi Not 11°de
verilmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 yili icerisinde ve
sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden itfa paylar1 ve kalici deger kayiplari
distilerek yansitilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Franchise haklari ve Ticari Markalar

Kullanim 6mrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, markalar dahil, sirkete saglamasi muhtemel
olan net nakit akiglari, yapilabilecek analizler sonucu ne kadar siire ile kullanabilecegi ongoriilemedigi
icin hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir, fakat yillik olarak
deger diistikliigii testi uygulanmaktadir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligi testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger distikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en
diistik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Borc¢lanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri olustuklar: donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. TMS 23 (Revize),
“Bor¢lanma maliyetleri”, kapsaminda Sirket’in aktiflestirmesi gereken herhangi bir bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal varhklar:

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR I3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikligi disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
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itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dusiikliigii zararmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diislikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim
borglar1 diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltiikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimlilik i¢in
Odenen faiz tutarini1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal ylkiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecgerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanct para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

Hisse basina esas kazancg

Y1l boyunca ihra¢ edilmis adi hisse senetlerindeki kar pay1 6gelerinin diizeltilmesi ile ve 6zkaynaklardan
isletmenin geri satin alinan kendi hisselerini hari¢ tutarak mali yil boyunca mevcut adi hisse senedi
adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle hesaplanir. Ayni zamanda i¢ kaynaklar ile artirilmis sermaye
tutar1 ge¢mis sene hesaplamasinin tekrar gosterilmesinde etki eder.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; donem karimna iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiiklar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in gegmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi
ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisinin muhtemel oldugu,
ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir (Not 11).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi

miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta baglh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 11).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Hiskili Taraflar:

[ligkili taraflar, finansal tablolari hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a)

b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,
raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasit durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.

Mallarin satisgindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda
muhasebelestirilir:

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili say1lir:

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortaklig1 olmast halinde.

Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu li¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planimin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Cari vergi

Cari y1l vergi yilikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da &nemli dlciide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2.

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglt ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligmin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanmn elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli 6lgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larmin gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oéniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar:

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiligii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

18



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

2.

25

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in toptan satig faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan

yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Geri alinmus paylar

Sirket 'in geri alinan paylara iligkin tutar1 ge¢mis yil karlarindan ¢ikartarak finansal durum tablosunda
ayr1 bir satirda 6zkaynak kaleminin altinda gostermektedir,

Sirket'in bagli oldugu yasal mevzuat uyarinca, sirket bu tip paylari tekrar satma hakkina sahip olabilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

irket’in muhasebe politikalarini uygularken vyiiriittiigii tahmin ve varsayimlar

Not 2.5’de belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde dnemli etkisi olan agagidaki yorumlar1 yapmuistir:

Franchise haklarinin deger diisiikliigii:

Sirketimiz biiylime stratejileri ger¢evesinde, market kanalindaki penetrasyonunu artirmak amaciyla, Sok
Marketler Ticaret A.S biinyesinde faaliyet gosteren 196 franchising magazasina ait franchising
sozlesmelerini, isbu sozlesmelerden kaynakli hak ve hukuklari ile birlikte 16 Temmuz 2014 tarihinde
satin alinmistir. Franchising magazalarinda bulunan Sok Marketler Ticaret A.S.'ye ait sabit kiymetler de
satin alinmis olup, tiim bu alimlar i¢in

27.000.000 TL serefiye+3.000.000 TL sabit kiymetler, toplamda 30.000.000 TL+KDV bedel 6demistir.

Kullanim omrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, franchise haklarimin, sirkete saglamasi
muhtemel olan net nakit akislari, yapilabilecek analizler sonucu ne kadar siire ile kullanabilecegi
ongoriilemedigi i¢in hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir,
fakat yillik olarak deger diigiikliigii testi uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari: (Devami)

Sinirsiz 6mre sahip franchise haklarmin deger diisiikliigii tespiti caligmasinda indirgenmis nakit akis yontemi
kullanilmugtir. Indirgenmis nakit akis calismasinda ilgili sirket yonetimleri tarafindan 5 yilhik is plani sirket
yOnetimi tarafindan yonetim sirasinda takip edildigi tizere hazirlanmig olup, degerlemede %16,0 iskonto
oran1 Ve %5,2 biiylime orani kullanilmistir. Ayrica duyarlilik analizleri asagida yer almaktadir;

Franchise haklarin degerleme ¢alismasinda kullanilan degiskenlerin duyarlilik analizi asagidaki gibidir;

. iskonto Oram Nihai Nihai biiyiime orani
31 December 2017 Iskonto oran1 %1 Degisim +/-(000) bityiime oram %1 Degisim +/-(000)
Franchise Haklar1 %16 (4.194) /5.102 %5.2 4.101/4.932
) Iskonto Oram Nihai Nihai biiyiime orani
31 December 2016 Iskonto oram %1 Degisim +/-(000) biiyiime oram1 %1 Degisim +/-(000)
Franchise Haklar1 %13 (4.110)/4.112 %5 3.534/4.932

Ertelenmis vergi varligi

Sirket, ilerleyen donemlerde vergiye tabi kar elde edecegi varsayimiyla ertelenmis vergi varligi
kaydetmistir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar1 iizerinden hesaplanan
9.882.050 TL (2016: yoktur) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarina yansitilmstir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Kasa 10.961.873 8.526.822
Vadesiz mevduatlar 216.277.347 70.802.369
227.239.220 79.329.191
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4. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Finansal kiralama borglari 2017 2016
Bir yil iginde 12.029.856 9.123.691
Iki ile dért yil arasmdakiler 18.899.401 13.448.867
Gelecege ait finansal giderler (5.895.133) (3.803.395)
Kiralama yikimliligiiniin
bugiinkii degeri 25.034.124 18.769.163
12 ay igerisinde 6denecek borglar 9.115.640 7.063.012
12 aydan sonra 6denecek borglar 15.918.484 11.706.151

Finansal kiralama, kiralama donemi 4 yil olan makina va techisatlar ile ilgilidir. Sirketin 4 yillik kiralama
donemi olan makine ve techisati satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Sirketin finansal kiralamaya iligkin
yiikiimliiliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakki vasitasiyla giivence altina alinmustir.

Bilanco tarihi itibariyla finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 31.888.884 TL’dir

(31 Aralik 2016: 22.061.696 TL).

Soézlesme tarihinde finansal kiralama islemlerine iligkin faiz oranlari tim kiralama donemi igin sabitlenmistir.
Sozlesme ortalama efektif faiz oran1 yillik yaklagik %13,90°dir (31 Aralik 2016: %13,15).

5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kredi kart1 alacaklar®

Ticari alacaklar

Alacak senetleri

Stipheli ticari alacaklar kargilig (-)

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23)

Toplam kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
4.031.914 65.421.132
42.980.574 38.865.670
360.422 370.082
(9.342.894) (6.176.952)
38.030.016 98.479.932
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
2.156.233 3.569.501
40.186.249 102.049.433

21



BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Ticari alacaklar 916.986 934.009
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 916.986 934.009

*) Sirket 2017 yilinda vadeli kredi kartlarin1 1 giin sonra tahsil ederek, tutar1 adat getirisi olusturmakta
kullandig1 i¢in bu y1l kart bakiyeleri diismiistiir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kredi kart1 alacaklarinin vadesi ortalama 6 giindiir (31 Aralik 2016: 19 giin).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle mal satis1 ile ilgili ortalama vade 8 giindiir (31 Aralik 2016: 15 giin).

Ticari alacaklar etkin faiz yontemiyle iskonto edilerek gosterilmistir. Ticari alacaklarin degerinin tespitinde etkin
faiz orami olarak %13,5 (31 Aralik 2016: %13,5) esas alinmistir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak

karsilig1, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 donemlerinde siipheli ticari alacak karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi (6.176.952) (2.573.547)
Dénem gideri (3.316.683) (3.609.839)
Tahsilatlar 150.741 6.434
Kapanis bakiyesi (9.342.894) (6.176.952)
31 Arahik 31 Aralik

2017 2016

Ticari borglar 383.957.812 267.820.028
383.957.812 267.820.028

31 Arahik 31 Aralik

2017 2016

Iliskili taraflara ticari borglar (Not 23) 156.323.080 124.341.154
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 540.280.892 392.161.182

31 Aralik 2017 itibariyle, ticari mallarin satin alinmasina iligskin 6deme vadesi sektor ve firma bazinda degisiklik
gostermekle birlikte ortalama 56 giindiir (31 Aralik 2016: 52 giin).

Ticari borglar etkin faiz yontemiyle iskonto edilerek gosterilmistir. Ticari borglarin degerinin tespitinde etkin
faiz orani olarak %13,5 (31 Aralik 2016: %13,5) esas alinmustir.

Ticari alacak ve bor¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24. notta verilmistir.
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6. DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 31 Arahik
Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
{liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 23) 2.467.979 1.979.058
Personelden alacaklar 129.699 351.771
Kisa vadeli diger alacaklar 11.770 -
2.609.448 2.330.829
31 Aralik 31 Arahik
Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
\ferilen depozito ve teminatlar 601.553 584.786
Diger Alacaklar 242.404 246.904
843.957 831.690
7. STOKLAR
Stoklarin ayrintis1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Ticari mallar 248.416.166 247.762.365
Stok deger diistikligii(*) (1.100.000) -
Diger stoklar 1.185.878 1.068.959
248.502.044 248.831.324

(*)  Stoklar maliyet degerleri ile degerlendirilmis olup, stok deger diisiikliigli olma ihtimali olan stoklar igin
2017 yilinda 1.1 milyon TL stok deger diistikliigii karsiligi ayrilmistir (2016 bulunmamaktadir).
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8. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a)  Odenmis Giderler

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Celecek aylara ait kira giderleri 4.114.209 4.648.294
Celecek aylara ait sigorta giderleri 1.071.201 675.377
Gelecek aylara ait diger giderler 12.470 13.621
Stoklar i¢in verilen siparis avanslar 5.364.793 1.422.965
Is avanslan - 186
10.562.672 6.760.443
31 Arahk 31 Aralhik
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Gelecek yillara ait giderler 3.653.603 4.381.066
3.653.603 4.381.066

b) Ertelenmis Gelirler
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2017 2016
Alman siparis avanslart 493.114 915.738
493.114 915.738
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyle agilis bakiyesi
Almlar

Cikislar

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2017 itibariyle agilis bakiyesi
Doénem gideri

Cikislar

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri

Diger maddi Ozel

Demirbaslar duran varhiklar maliyetler Toplam

100.611.018 11.530.886 101.326.112 213.468.016

27.931.949 7.814.072 23.113.189 58.859.210
(1.467.240) - - (1.467.240)
127.075.727 19.344.958 124.439.301 270.859.986
(64.273.575) (5.925.905) (39.184.162) (109.383.642)
(10.841.428) (1.569.536) (7.559.649) (19.970.613)

1.314.085 - - 1.314.085
(73.800.918) (7.495.441) (46.743.811) (128.040.170)
53.274.809 11.849.517 77.695.490 142.819.816

Amortisman giderlerinin 19.354.626 TL’si pazarlama giderlerine, 1.131.958 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 déneminde finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varlik 15.579.086 TL’dir.

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya kisitlama bulunmamaktadir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

9.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Diger maddi Ozel

Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyle agilis bakiyesi 92.045.184 9.114.350 97.157.217 198.316.751
Alimlar 8.891.015 2.416.536 7.894.091 19.201.642
Cikislar (325.181) - (3.725.196) (4.050.377)
31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi 100.611.018 11.530.886 101.326.112 213.468.016
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyle acilis bakiyesi (54.749.510) (4.752.453) (34.189.632) (93.691.595)
Doénem gideri (9.668.994) (1.173.452) (7.229.345) (18.071.791)
Cikislar 144.929 - 2.234.815 2.379.744
31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi (64.273.575) (5.925.905) (39.184.162) (109.383.642)
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 36.337.443 5.604.981 62.141.950 104.084.374

Amortisman giderlerinin 16.890.443 TL’si pazarlama giderlerine, 1.181.348 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016 déneminde finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varlik 11.351.503 TL.

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya kisitlama bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Demirbaslar 2-50 y1l
Diger maddi duran varhklar 2-7yl
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

10. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Franchising

Maliyet Degeri haklari Haklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyle agilis bakiyesi 26.724.490 2.099.765 28.824.255
Alimlar - 1.341.717 1.341.717
31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi 26.724.490 3.441.482 30.165.972
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2017 itibariyle agihs bakiyesi - (1.202.439) (1.202.439)
Donem gideri - (515.971) (515.971)
31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi - (1.718.410) (1.718.410)
31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri 26.724.490 1.723.072 28.447.562

Kullanim 6émrii belirsiz maddi olmayan duran varliklarin, franchise haklarinin, sirkete saglamasi muhtemel olan net nakit akislari, yapilabilecek analizler sonucu ne kadar siire
ile kullanabilecegi ongoriilemedigi ig¢in hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, bu varliklar amortismana tabi tutulmamaktadir, fakat yillik olarak deger diisiikliigii testi
uygulanacaktir.

Sinirsiz dmre sahip franchise haklarmin deger diisiikliigii tespiti ¢alismasinda indirgenmis nakit akis yontemi kullanilmugtir. Indirgenmis nakit akis ¢ahsmasinda ilgili sirket
yOnetimleri tarafindan 5 yillik ig plan1 hazirlanmig olup, degerlemede %16,0 iskonto orani ve %35,2 biiyiime orani kullanilmistir.

Yukarida detaylar1 belirtilen deger distiklugii testleri sonucunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla franchise haklari tutarinda herhangi bir deger diisiikligii tespit edilmemistir.
(31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir.)

itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

10.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 donemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Franchising

Maliyet Degeri haklar1 Haklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyle acihs bakiyesi 26.586.735 1.524.410 28.111.145
Alimlar 137.755 575.355 713.111
31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi 26.724.490 2.099.765 28.824.255
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2016 itibariyle a¢ilis bakiyesi - (888.983) (888.983)
Donem gideri - (313.456) (313.456)
31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi - (1.202.439) (1.202.439)
31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri 26.724.490 897.326 27.621.816

Maddi olmayan duran varlik kalemleri dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde itfaya tabi tutulmustur.

Ekonomik Omiir

Haklar 3-5yil
Franchising haklart Sinirsiz
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 2017 2016
Dava karsihig1 3.290.053 793.053
Riskli Magaza Karsgihigi(*) 3.158.000 -
Aktivite karsilig1 (**) 1.110.017 445,934
Diger Karsihklar (***) 198.758 -
7.756.828 1.238.987

*) Riskli Magaza Karsiliklar1 sirketin magaza kapatma ya da tasinma kararlari ile olusabilecek muhtemel riskleri

sebebiyle magaza 6zel maliyetleri izerinden ayirdigi karsiliklardan olugmaktadir.

(**)  Aktivite karsiliklar1 Sirket’in cari donemde satis1 desteklemek amaciyla diizenledigi para puan kampanya

uygulamalarindan olugmaktadir.
(***) Diger kargiliklar Sirket’in cari déneminde faturalandirilmayan giderler tizerinden ayrilmgtir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 donemlerinde gergeklesen dava karsiliklar: hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 31 Aralik

2017 2016

Acilis bakiyesi 793.053 646.823
Doénem gideri 2.497.000 146.230
Kapanis bakiyesi 3.290.053 793.053

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle dava karsiliklarinin 6nemli bir boliimii isten ayrilan personel

tarafindan acilan davalardan olusmaktadir.
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER (Devami)

a) Verilen Teminatlar

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler (TRi'ler)

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

TL Karsilig:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 171.987.020

Teminat 171.987.020
Rehin -
Ipotek -
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar1 -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu T RI'lerin toplam tutari -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1
i.Ana ortak lehine vernis oldugu T RI'lerin -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari -

Toplam TRi 171.987.020

TL
171.967.814
171.967.814

171.967.814

ABD Dolan TL Karsilig:
90.000 147.390.592
90.000 147.390.592

90.000 147.390.592

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarmna orani 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %0°dir (31 Aralik 2016: %0°dr).
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR, TAAHHUTLER (Devamu)
b) Lehe ve Aleyhe Acilan Davalar

Sirket tarafindan agilan davalar:

31 Arahik 31 Aralik
2017 2016
fcra davalan 4.566.969 4.486.144
Ceza davalan 2.635.879 511.106
Vergi davalan 773.245 32.298
7.976.092 5.029.548

Sirket aleyhine agilan davalar:
31 Aralik 31 Arahik
2017 2016
Tazminat davalar (*) 1.689.115 395.037
Icra davalan (*) 1.600.938 398.016
3.290.053 793.053

(*)  Sirket lehine ve aleyhine a¢ilmig ve hali hazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.Sirket
yonetimi her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu
degerleme sonucunda olas1 kazang ve yiikiimliiliklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
31 Aralik 2017 itibariyla sirket aleyhine agilmis ve hali hazirda devam eden davalara 3.290.053 TL
(31 Aralik 2016: 793.053 TL) tutarinda karsilik ayirmustir. Bu tutarin énemli kismi yonetim degisikligi

sonrasi igten ayrilan personellerin agtig1 davalardan olugmaktadir.

c) Faaliyet kiralama anlagsmalari

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemleri 5 ile 20 yil arasindadir. Faaliyet kiralamalari, 6nceden haber
verilmek suretiyle sadece kiraci tarafindan iptal edilebilir nitelik tagimakta olup, kiraci sadece ihbar siiresi
boyunca gergeklesecek kiralama tutarimi O0demeyi taahhiit etmektedir. Tiim faaliyet Kiralamalari kiracinin
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gbzden gegirilmesine iligkin
bir ibare tasir. Kiracinin kiralama dénemi sonunda kiraladig1 varlig1 satin alma hakki yoktur.

Faaliyet kiralamalar1 gergevesinde, kiralama s6zlesmelerinin kiraci tarafindan iptal edilmesi ve ihbar siiresinin
kullanilmamasi durumunda 6denmesi gereken asgari kiralarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik

2017 2016

1lyiliginde 14.036.444 11.911.921
1-2 yil iginde 290.902 1.072.985
2-3yiliginde 309.672 372.000
4-5 y1iliginde 796.380 834.465
15.433.397 14.191.371
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

12.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR VE CALISANLARA
SAGLANAN FAYDALARLA iLiSKiLi KARSIKLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli karsihiklar 2017 2016
Performans primi ve diger sosyal haklar 4.550.066 2.034.273
Kullanilmayan izin karsihgi 866.824 830.747
5.416.890 2.865.020

31 Aralik 31 Aralik

Calisanlara saglanan faydalar kaps aminda borg¢lar 2017 2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.570.422 3.109.993
Personele borglar 2.786.257 1.992.133
Personele ait 6denecek vergi ve fonlar 1.508.258 001.843
8.864.937 6.003.969

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli karsiliklar 2017 2016
Kidem tazminati kargihig1 10.309.067 8.797.544
Kullanilmayan izin kargihig1 2.416.053 2.074.972
12.725.120 10.872.516

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,50 enflasyon ve %11,81 faiz oram1 varsayimlarina gore yaklasik
%4,00 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %4,00). Istege
bagli isten ayrilma oranlart da 0-15 yil ¢alisanlar igin %8, 16 ve iizeri yil ¢alisanlar i¢in %0 olarak dikkate
almmustir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alinmstir
(1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

12.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR VE CALISANLARA

SAGLANAN FAYDALARLA iLiSKiLi KARSIKLAR (Devami)

1 Ocak itibariyle karsilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlar

Aktiieryal kayip

31 Aralik itibariyle karsihik

Kullanilmamus izin karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle kargilik
Donemi¢inde hakedilen
Donemi¢inde kullanilan

31 Aralik itibariyle karsihk

Performans prim karsiliginda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle karsilik
Donem i¢inde hakedilen
Do6nem i¢inde 6denen

31 Aralik itibariyle karsilik

13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar
Diger

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
8.797.544 1.952.332
1.258.050 1.119.410
1.038.990 231.006
(2.731.069) (1.992.350)
1.945.552 7.487.146
10.309.067 8.797.544
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
2.905.719 2.365.694
2.500.601 2.186.327
(2.123.443) (1.646.302)
3.282.877 2.905.719
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
2.034.273 2.455.189
8.726.546 7.564.526
(6.210.753) (7.985.442)
4.550.066 2.034.273
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
2.933.209 3.971.704
14.000 10.000
2.947.209 3.981.704
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BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

14. SERMAYE,YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavan1 200.000.000 TL” dir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortakligin Unvam (*) Pay Tutar1 % Pay Tutar1 %
Yildiz Holding A.§. 33.111.291 55,2 22.074.194 55,2
Emap Limited 5.616.920 94 73
Halka A¢ik 21.271.790 35,5 14.986.302 375

60.000.000  100% 40.000.000 100%

(*) KAP’ta yayinlanan ortaklik yapist ve Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére diizenlenmistir.

Sirket’in sermayesi 1 TL nominal degerli 60.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 40.000.000

adet).

Sirket’ in ortaklarinin sahip oldugu paylar i¢inden toplam 14.000.000 TL nominal degerli paylar ile ek satis
hakkinin kullanilmasiyla toplam 16.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilerek, Sermaye
PiyasasiKanunu (SPK)’nun 4’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 21 Ocak 2011 tarih ve 6/62
say1 ile kayda alinmustir. Sirket hisseleri 3 Subat 2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

2017 2016
Net donem (zarar1)/kart (30.358.339) 1.376.142
Donem boyunca mevcut olan hisselerin
agirlikh ortalama sayis 59.016.608 60.000.000
Pay basina (kayip) / kazang (0,514) 0,023
Kardan Ayrilmis Kisitlanms Yedekler
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
10.037.476 10.037.476
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklerden olugmaktadir.
Yeniden Degerleme ve Olgiimlere iliskin Aktiieryal Kayip Fonu
31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
Dénembag1 bakiyesi (6.555.077) (565.360)
Aktiieryal kayip (1.945.552) (7.487.146)
Aktiieryal kayba iliskin vergi geliri 389.110 1.497 499
Donemsonu bakiyesi (8.111.518) (6.555.077)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

14.  SERMAYE,YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devan)

Gegmis yillar karlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Olaganiistii yedekler 36.459.367 53.553.560
Gegmis yillar karlar 37.721.664 39.251.329
74.181.031 92.804.889

Yonetim Kurulu 2016 yili igin kar dagitmama karar1 almis ve karar Genel Kurul’da onaylanmustir.

(31 Aralik 2016: 2015 yili net dagitilabilir donem karinin 3.950.000 TL’si taahhiit edilmis ve 6denmistir)
Sirket 2017 yilinda, ana hissedar1 Y1ldiz Holdingten aldig1 sermaye avansi ile paylarindan toplam %2,89'unu geri

almustir.

15. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satiglar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Yurt i¢i satiglar 2.933.713.372 2.816.803.630
Sigara 858.497.775 775.806.267
Sigara Disi 2.075.215.597 2.040.997.363
Satig iadeleri (-) (5.675.635) (5.172.109)
Satig iskontolari (-) (31.669.739) (18.472.018)

2.896.367.998

2.793.159.503

b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Sigara (841.387.134) (755.008.999)
Sigara Dist (1.810.452.969) (1.797.602.138)

(2.651.840.103)

(2.552.611.137)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

16. GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIiDERLERI

Pazarlama giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

17. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Faaliyet giderlerinin ayrintis1 agagidaki gibidir:

Pazarlama Giderleri Detayi

Personel giderleri

Kira giderleri

Amortisman giderleri (Not 9)

Genel giderler (elektrik, dogalgaz, su vb)

Disaridan saglanan hizmet giderleri
Reklam giderleri
Bakim onarim giderleri

Diger pazarlama ve satis giderleri

Genel Yonetim Giderleri Detayr
Personel giderleri

Danismanhk giderleri

Kira giderleri

Disaridan saglanan hizmet giderleri

Amortisman ve itfa paylan giderleri (Not 9-10)

Diger genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik
2017 2016
(193.228.583) (166.116.367)
(30.196.685) (25.213.441)

(223.425.268)

(191.329.808)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
(83.176.173) (71.511.274)
(44.337.194) (38.592.711)
(19.354.626) (16.890.443)
(14.091.043) (11.511.856)
(5.891.811) (5.642.343)
(4.674.571) (2.859.779)
(4.145.059) (3.093.433)
(17.558.105) (16.014.528)

(193.228.583)

(166.116.367)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
(18.297.537) (14.688.450)
(3.596.683) (3.038.502)
(1.856.968) (1.724.688)
(1.772.627) (1.025.662)
(1.131.958) (1.494.804)
(3.540.911) (3.241.335)
(30.196.685) (25.213.441)
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden gelirlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
2017 2016
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman geliri 11.665.922 14.488.521
Kambiyo karlar 120.308 215.549
Sigorta tazminati gelirleri 25.106 30.453
Diger gelirler 335.146 109.464
12.146.482 14.843.987

b) Esas faaliyetlerden giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Vadeli alimlardan kaynaklanan finansman gideri (52.147.217) (45.639.760)
Dava karsilik giderleri (2.497.000) (146.230)
Kambiyo zararlar (36.816) (64.342)
Siipheli alacak karsilig1 giderleri (3.316.683) (3.609.839)
Sigorta Kars1lik giderleri(*) (1.582.972) -
Riskli Magaza Karsihgi(**) (3.158.000) -
Diger giderler (1.969.965) (1.445.045)

(64.708.653) (50.905.216)

*) Sigorta karsihik giderleri , cesitli kayiplar igin emniyeti suiistimal kapsaminda sigortadan talep edilen ancak
sigortanin 6deme yapabilmesi i¢in dava siirecinin tamamlanmasi beklenen tutarlar igin ihtiyaten ayrilmistir. Bu
davalarin uzun siirme ve %100 firma lehine sonuglanmama ihtimaline karg1 tiim tutar i¢in karsilik ayrilmistir. Bu
davalarin hepsi olumlu sonuglanir ise ile ilgili ileriki yillarda bu tutara kadar gelir elde edilebilir.

(**) Riskli Magaza Karsiliklar1 sirketin magaza kapatma ya da tasinma kararlart ile olusabilecek muhtemel

riskleri sebebiyle magaza 6zel maliyetleri lizerinden ayirdig1 karsiliklardan olugsmaktadir.

19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2017 2016
Ticari olmayan alacaga ait faiz geliri(*) 15.329.673 2.560.565
Maddi duran varhk satis kari 209.121 140
15.538.794 2.560.705
(*) Agiklama: NOT 24-1-b-3-2 Faiz orani risk yonetimi
b) Yatirim faaliyetlerinden giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
2017 2016
Kapanan ve taginan magazalarin 6zel maliyet gideri (319.876) (1.407.292)
Maddi duran varlik satis zarar (12.066) (40.733)
(331.942) (1.448.025)
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

20. FiINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Aralik

2017 2016

Finansmandan kaynaklanan faiz giderleri(*) (21.976.571) (12.250.285)
Ticari olmayan borca ait faiz gideri - (128.571)

(21.976.571)

(12.378.856)

(*)  Aciklama: NOT 24-1-b-3-2 Faiz oram1 risk yonetimi

21. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligt ve yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar

asagida belirtilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar
vergisi orant %20’den %22’ye g¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, gegici farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismu i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismu i¢in ise %20 orani ile hesaplanmasi, 6nemlilik seviyesine gore degerlendirilmistir. (2016: %20).

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Maddi ve maddi olmayan varhklarin degerleme,

amortisman ve itfa farkliliklar 10.483.342 7.470.949
Ticari borg ve alacaklar reeskontu 2.207.492 1.405.462

Indirilebilir Zararlar (9.882.050)
Kidem tazminati karsiliklari (2.061.813) (1.759.509)
Gider tahakkuklar (2.605.014) (732.847)
Kullanilmamus izin karsiliklari (721.953) (581.144)
Siipheli alacak kargihig: (220.000) (496.033)
Dava karsilig1 (723.812) (158.611)
Kredi kart1 alacaklarinin reeskontu (88.869) (86.541)
Diger 89.462 (324.907)
(3.523.215) 4.736.819
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 4.736.819 6.758.115
Kar veya zarar tablosunda nuhasebelestirilen (7.870.924) (523.867)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (389.110) (1.497.429)
31 Aralik itibariyle kapanig bakiyesi (3.523.215) 4.736.819

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini

vergi yukiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

21. GELIiR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Kurumlar vergisi

Sirket Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarmna iligkin tahmini
vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmugtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari {izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (31 Aralik 2016: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip
olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamustir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vergi karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Arahik

2017 2016

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 - 1.038.878
Doénem karndan pesin 6denen vergiler - (3.093.230)
Cari donem vergisi (varligi) / yukimliligt - (2.054.352)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Donem vergi gideri - (1.038.878)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 7.870.924 523.867
Vergi gideri 7.870.924 (515.011)
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

21. GELIiR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGI, VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Vergi karsihgmin mutabakati: 2017 2016
Vergi 6ncesi kar: (38.229.263) 1.891.153
Gegerli vergi orant: %20 %20
Hesaplanan vergi: 7.645.853 (378.231)
- Faaliyetlerden elde edilen 7.645.853 (378.231)
Farkli Vergi oranlarmimn etkisi 698.700
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler
ve indirim/istisnalar (473.629) (136.780)
Vergi gideri 7.870.924 (515.011)

22.  PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 dénemlerinde Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
Net donem (zarar1)/kart (30.358.339) 1.376.142
Donem boyunca mevcut olan hisselerin
agirlikli ortalama sayis 59.016.608 60.000.000
Pay basina (kayip) / kazang (0,514) 0,023
23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) [ligkili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Ticari alacaklar 2.156.233 3.569.501
Ticari olmayan alacaklar 2.467.979 1.979.058
4.624.212 5.548.559
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari alacaklarin ayrintist agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari Ticari

liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 2467979 1.979.058
Diger lligkili Taraflar
Adapazan Seker Fabrikas1 A.S. 14.615
Ak Alev Manyezit Levha Uretim San. Tic. A.S. 291
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A S. 3444
Aytag Gida Yat.San. A.S. 18.341
Besler Gida ve Kimya San.ve Tic. A.S. 28.731 34.666
Beta Marina Liman Isletmeciligi A.S. 4334
Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S. 8475 -
Continental Confectionery Company Gida San.ve Tic. A.S. 6.592 11494
Exper Bilgisayar sistemleri A.S. 820
Horizon Hizh Tiiketim Uriin.PazSatis ve Dagitm A.S. 47415
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 1139
Karma Tarmsal Uretim ve Ticaret A.S. 6.575
Kellogg Med Gida Ltd. Sti. 3472 -
Kerevitag Gida San.ve Tic. A.S. 20.091 12.965
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. 244371
Makina Takim End.A.S. 8.404
Marsa Yag San.ve Tic. A.S. 14.305
Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Tic. A.S. 2.204
Milhans Gida Tar. Uriin. San. Tic. A.S. 50
Natura Gida Sanayi ve Tic. A.S. 164.280
Nissin Yildiz Gida San.ve Tic. A.S. 57
Orgen Gida San.ve Tic. A.S. 889 -
Ucz Magazacilik Tic. A.S. 44,666 3.351.663
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri 426,905 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 13574 9229
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 1.372.498 -
Diger - 69.113 -

2.156.233 2.467.979 3.569.501 1.979.058
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

23. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  1liskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

Ticari borglar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
156.323.080 124.341.154
156.323.080 124.341.154

[liskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 30 ile 60 giin

arasindadir.

Ticari borglarin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Ana Ortaklik
Yildiz Holding A.S. 1.621.772 -
Diger Iliskili Taraflar
Adapazan Seker Fabrikas1 A.S. 30.975 -
Asil Hamur Undan Mamiiller Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 152
Aytag Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 546.732 188.205
Azmiisebat Celik San.ve Tic. A.S. 2.239.121 160.979
Bagetiirk Gida San. ve Tic. A.S. 115.083 36.183
Besler Gida ve Kimya San.ve Tic. A.S. 1.402 -
Dank Gida San. ve Tic. A.S. 9.191
Donuk Firmcilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 24478
Eksper Tiiketim Maddeleri Satig ve Paz.A.S. 1.101.814 4.425.874
Enfesler Gida Pazarlama A.S. 4.450.894 -
G2M Dagitim Paz.ve Tic. A.S. 260.808 259.381
Horizon Hizh Tiiketim Uriin.Paz.Satis ve Dagitim A.S. 185.443 -
Hiiner Pazarlama ve Ticaret A.S. 23 -
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 24.374 24.539
[zsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 2.602
Marsa Yag San.ve Tic. A.S. 11.142 -
Northstar Innovation A.S. 268
Onem Gida San.ve Tic. A.S. 681.628 1.211.099
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S. 77.520.827 60.408.146
Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A..S. 212.293 -
PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. 1.060.436 627.817
SCA YildizKagit ve Kisisel Bakim Urt.A..S. 1.330.678 1.226.798
Sok Marketler Tic. A.S. 14.692.734 8.719.219
Tekdzel Gida Temiz Saglik Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. 49.869.075 46.782.097
Unmas Unlu Mamiiller San.ve Tic. A.S. 329.008 224.928
Diger 125 45,889
156.323.080 124.341.154
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

23.  ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket, iligkili taraflardan mamul alimlar1 yapmaktadir. Sirket’in iligkili taraflara olan satiglari ciro primi, hizmet

bedeli ve muhtelif mal satislarindan olugsmaktadir.

c) [liskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraflarla olan islemler Alsglar Satislar Aliglar Satislar
Ana Ortaklik
YildizHolding A §. 981.694 9.885 352.340 -
Diger Iliskili Taraflar
Adapazar Seker Fabrikas1 A.S. 29.159.095 53.529 5.176.461 48.828
Ak Alev Manyezit Levha Uretim San.Tic. A.S. - 1.684 - 10.827
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. - 36.965 - 52.408
Aytag Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 8.227.460 36.373 6.427.204 29.398
Azmiisebat Celik San.ve Tic. A.S. 4.454 475 286.662 -
Bagetiirk Gida San. ve Tic. A.S. 600.816 36.443 182.494 -
Besler Gida ve Kim.Tic. A.S. 2.690.579 161.932 2.006.165 163.405
Beta Marina Liman Isletmeciligi A.S. - 28.602 - 26.324
Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S. - 545.235 - 785.204
Continental Confectionery Company Gida San.ve Tic. A.S. - 179.677 - 168.207
Dank Gida San. Ve Tic. A.S. - 5.596
Donuk Firmeilik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 110.022 64.236 -
Eksper Tiiketim Maddeleri Satis ve Paz.A.S. 4.660.722 704 5.527.272 -
Enfesler Gida Paz. A.S. 4.348.844 5.194
G2M Dagitim Paz.ve Tic. A.S. 4.249.993 1.736.369 2.524.635 361.733
Gozde Girigim Sermayesi yat. Ort. A.S. - 5.487
Horizon Hizh Tiiketim Uriin.Paz.Satis ve Dagitim A.S. 85.685 1.123
Hiiner Pazarlama ve Tic. A.S. - 1.545
Istanbul Gida Dis Ticaret A.S.(2) - 6.947 - 15.047
Karma Tarmsal Uretim ve Ticaret A.S. - 83.539 - 83.760
Kellogg Med Gida Tic. Ltd. Sti. - 180.696 - 21.622
Kerevitas Gida San.ve Tic. A.S. - 286.343 - 221513
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - 93.065 - 132.743
Makina Takim End.A.S. - 20.391 - 15.545
Marsa Yag San.ve Tic. A.S. - 53.765 - 40.827
Mevsim Taze Meyve Sebze San.ve Tic. A.S. 26.032 3.475 49.864 -
Milhans Gida Tar. Uriin. San. Tic. A.S. - 13.437 - -
Natura Gida San.ve Tic. A.S 819 359.229 - 41.490
Nissin Yildiz Gida San.ve Tic. A.S. - 23.415 - 26.107
Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 51.457 - 40.390
Orgen Gida San.ve Tic. A.S. - - 10.977
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Ticaret A.S. 238.868.774 602 227.944.507 -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. - 680 -
PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. 2.469.122 40.538 838.604 35.442
Saglam Insaat Taahhiit Tic. A.S. - 130
SCA YildizKagit ve Kisisel Bakim Urt.A S. 3.172.433 61.813 4.808.327 57.432
Sok Marketler Tic. A.S. 65.800.024 23 52.470.336 -
Tekozel Gida Temizlik Saglik Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. 248.019.753 9.661 219.686.965 -
UczMagazacilik Tic. A.S.(4) 6.801 10.264.589 - 7.807.465
Unmas Unlu Mamiiller San.ve Tic. A.S. 1.197.976 - 928.987 25.067
Ulker Ailesi ve Yonetim Kurulu Uyeleri - 3.605.219 - 968.823
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. - 503.945 - 503.887
Ulker Cikolata San. A.S. - 253.526 - 213.218
Diger - 207.021 - 67.879

619.131.119 18.969.849 529.275.059 11.975.568
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

23. ILIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) [liskili taraflara 6denen ve iliskili taraflardan alinan faiz, kira ve benzeri bakiyelerin ayrintis1 asagidaki
gibidir;

1 Ocak - 31 Aralik 2017

ligkili taraflarla olan iglemler Faiz Geliri Faiz Gideri Kira Geliri KiraGideri ~ Hizmet Geliri  Hizmet Gideri

Ana Ortaklik

YildizHolding A.§. 15.047.057 - - - .31 (1.261.254)

Diger llikili Taraflar

Ak Gida San. ve Tic. A.S. - - - - 1685

Aytag Gida Yatirm Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 146.052

Adapazan Seker Fabrikas1 A.S. - - - - 76.379

Atademir Gida San. ve Tic. A.S. - - - - 9.118

Azmiisebat Celik Sanayi ve Tic. A.S. - - - - 175922

Bagetiirk Gida San. ve Tic. A.S. - - - - 8.781 -

Besler Gida ve Kim.Tic. A.S. - - - - - (1202)

Dank Gida San. ve Tic. A.S. - - - - - (21.344)

Dydo Drinco Turkey Icecek ve Satig Pazarlama A.S. - - - - 1.250

Eksper Tiiketim Maddeleri Satig ve PazA.S. - - 20.172 - 36.883 (22.8%9)

Golf Gida Paz. ve Dag. Ltd. Sti. - - - - 139.084

G2M Dagitim Paz.ve Tic. A.S. - - 432.201 (8.529) 1298241 (17.260)

Horizon Hizh Tiiketim Uriin Paz.Sats ve DagitmA.S. - - - (22.173) 1.000 (78.300)

Hiiner Pazarlama ve Tic. A.S. - - - - 2325 (88)

Istanbul Gida D Tic. A.S. - - . . 9.907 (8533)

[zsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - - - - (805)

Kellogg Med Gida Tic. Ltd. $ti. - - - - 31.302

Marsa Yag San.ve Tic. A.S. - - - (145.275) - (83.783)

Misbis Gida San.ve Tic. A.S. - - - (76.465)

Mevsim Taze Sebze Meyve Sanayi ve Tic. A.S. - - - - 8.604

Nissin Yildiz Gida. San. ve Tic. A.S. - - - - 15.053

Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - (2.498.653)

Pasifik Tiiketim Uriinler Sat.ve Tic. A.S. - - 209.603 (2451) 6.492.059 (221.063)

Penta Teknoloji Uriinleri Dag.A.S. - - - - - (302123

Pervin Finansal Kiralama A .$.(1) - (389.527)

PNS Pendik Nisasta Sanayi A.S. - - - - 51.165 -

Saglam fngaat Taahhiit Ticaret A.S. - - 88.345 - - (61.564)

SCA YildzKagit ve Kisisel Bakim Uretim A S. - - - - 39275

Sok Marketler Tic. A.S. - - 15.875 (2.846.833) 2.154.199 (2.560.838)

Tekozel Gida Temiz Saglk Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. - - - - 520875 (536.298)

UczMagazacilik Tic. A.S. - - 72.250 - 293.224

Unmag Unlu Mamuller San. ve Tic. A.S. - - - - 16.589 -

Ulker Cikolata San.A.S. - - - - 1377 (L404)

Diger - - - - . .
15.047.057 (389.527) 847.446 (3.101.725) 11.897.727 (7677411)

(1) Kaynak Finansal Kiralama A.S.’nin iinvam 2016 yilinda Pervin Finansal Kiralama A.S. olarak degismistir.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

23.  ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 0cak -31 Aralik 2016

ligkili taraflarla olan iglemler Faiz Geliri Faiz Gideri Kira Geliri KiraGideri ~ Hizmet Geliri  Hizmet Gideri

Ana Ortakhik

YildizHolding A.S. 2560565 (128571) (444.05)

Diger Iliskili Taraflar

Adapazan Seker Fabrikas1 A S. 42,006

Eksper Tiiketim Maddeleri Sati ve PazA.S. 27061 56.081

Aytag Gida Yatm Sanayi ve Ticaret A.S. (100.000)

Besler Gida ve Kim.Tic. A.S. 71691 (98.191)

Etkin Gida Pazarlama A.S.(2) -

Penta Teknoloji Uriinleri Dag.A 3. (33.664)

M Dagitim Paz.ve Tic.A.S. 368,597 573431 -

Horizon Hizh Tiiketim Uriin PazSatis ve DagitmA.S. - 80.712 (61.544)

Hiiner Pazarlama ve Tic.A.S. 15220 35215 (20.938)

Pervin Finansal Kiralama A.S.(1) (731.265)

Marsa Yag San.ve Tic.A.S. (139.285) (30.260)

Misbis Gida San.ve Tic.A.S. (120.000)

Medyasoft Bilgi Sis.San.ve Tic.A.S.(1)

Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - (2652.016)

Pasifik Tiiketim Uriinleri Sat.ve Tic. A.S. 250.686 518.170 (407.129)

SCA YildizKagit ve Kisisel Bakim Uretim A.S. 98.924

Sok Marketler Tic.A.S. 30.7% (3.201.236) 366,545 (2422813)

Tekozel Gida Temiz Saglk Marka Hiz.San.ve Tic. A.S. 433329 (649.712)

UczMagazacilik Tic.A.S. 50.000 49497

Diger : . : 13161 (17.299)
2.560.565 (128.571) 751.360 (3.460521) 2371822 (7.669.870)

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 30
ile 60 giin arasindadir. Ticari olmayan alacaklar, grup sirketlerine kullandirilan kredi niteliginde paralar olup
iicer aylik donemlerde etkin piyasa faiz orani ile adatlandirilmaktadir. Sirket tarafindan kullandirilan 2017 yili
icinde adatlandirmaya baz olan faiz oran1 TL’de % 13,8-15,8 araligindadir (31 Aralik 2016: TL %12,3-14,4).

e) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
5.254.209 4.374.188
5.254.209 4.374.188

Saglanan faydalar iicret, arag kira ve ara¢ yakitlarindan olusmaktadir.

f) 31 Aralik 2017 itibariyle iligkili taraflar lehine garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

verilmemistir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
()  Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 Not 3’de agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla Not 14’de agiklanan 6denmis
sermaye, sermaye diizeltmesi farklari, deger artis fonlari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, ge¢mis yil
karlarini ve net donem karini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredi borg¢larini igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirketin, 31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyle kredi borcu bulunmamaktadir.
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani sifirdir.
(b)  Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski) kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans boliimi
tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in finans boliimii tarafindan finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon finiteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina
yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir
mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal
araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili
prosediirler olusturulur.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

31 Arahk 2017 Dliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.156.233 38.030.016 2.467.979 141.469 216.277.347
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almnus kism - 97.511.442 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2.156.233 36.181.513 2.467.979 141.469 216.277.347

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri - 1.848.503 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.342.894 - - -
- Deger diistikligii (-) - (9.342.894) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismu - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - -

E. Bilan¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (Devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

31 Aralik 2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramanmus
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmus kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmnus kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almnus kism

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

lliskili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf Diger Taraf
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

3.569.501

3.569.501

98.479.932
90.321.586

91.830.219

6.649.713

6.176.952
(6.176.952)

1.979.058

1.979.058

351.771

351.771

Bankalardaki

Mewduat
70.802.369

70.802.369
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

(b) - 1 Kredi riski yonetimi (Devami)

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 1.119.611 - 1.119.611
Vadesi iizerinden 1-3 ay gec¢mis 276.670 - 276.670
Vadesiiizerinden 3-12 ay gecmis 320.522 - 320.522
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis 131.699 - 131.699
Toplam vadesi gecen alacaklar 1.848.503 - 1.848.503
Teminat, vs ile glivence altna alinmis kisnmu - - -

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 2.854.229 - 2.854.229
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 1.181.909 - 1.181.909
Vadesiiizerinden 3-12 ay gecmis 1.675.526 - 1.675.526
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 938.049 - 938.049
Toplam vadesi gecen alacaklar 6.649.713 6.649.713

Teminat, vs ile giivence altma almnms kism - - -

31 Aralik 2017 itibariyle vadesi 50 giinii gegmis tiim alacaklarin tamamu i¢in 1.000.000 TL karsilik ayrilmistir.
S6z konusu alacaklar i¢in alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riski temel olarak ticari
alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket yOnetiminin 6nceki tecriibelerine ve cari ekonomik
sartlara bagli olarak tahmin ettigi slipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olugsmaktadir.

(b) -2 Likidite risk yonetimi

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 géstermektedir.
Gelecek donemlerde yiikiimliilikkler {izerinden &denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil
edilmistir.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
(b) -2 Likidite risk yonetimi (Devamu)

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 15
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (111D kisa (1 ay arasi (II) il arasi1 (I1)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikkleri 25.034.124 39.659.849 4.007.568 12.022.703 23.629.579
Ticari borglar 383.957.812 389.280.374 355.531.299 33.749.075 -
Iliskili taraflara ticari borglar 156.323.080 159.783.196 154.271.867 5.511.329 -
Toplam yiikiimliilik 565.315.016 503.959.959 464.699.555 39.260.404 23.629.579
31 Arahik 2016
Sozles me
uyarinca nakit
cikislar
toplanu 3 aydan 3-12 15
So6zles me uyarinca vadeler Defter Degeri (+1+1n kisa (I) ay arasi (I wil arasi (Il
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 18.769.163 22.572.558 2.280.923 6.842.768 13.448.867
Ticari borglar 267.820.028 272.774.737 251.680.561 21.094.176 -
Tiskili taraflara ticari borglar 124.341.154 127.039.709 126.388.671 651.038 -
Toplam yiikiimliilik 410.930.345  422.387.004  380.350.155 28.587.982 13.448.867

(b) - 3 Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, d6viz kurundaki ((b) -3.1) ve faiz oranindaki ((b) -3.2) degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢lilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(b) - 3.1 Kur riski yonetimi (Devami)

(b) - 3.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degigimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki
fark sebebiyle ortaya cikmaktadir. Bu cergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin
netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz

ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2017

TL Karsilig
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolar1 Awro GBP

1. Ticari Alacak - - - 1452
2a. Parasal Finansal Varliklar 453.073 7.539 92.406 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 113.049 18.000 10.000 -

4. DONEN VARLIKLAR 566.122 25539 102.406  1.452

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 566.122 25.539 102406  1.452

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - - - B

14. Ticari Bor¢lar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - i
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - - -
19. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18) 566.122 25.539 102406  1.452

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik 453.073 7.539 02406 1452
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
(b) - 3.1 Kur riski yonetimi (Devami)

(b) - 3.1 Kur riski yonetimi

31 Aralik 2016

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolar1 Avro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.114.294 131.180 175.920
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 100.445 18.000 10.000
4. DONEN VARLIKLAR 1.214.739 149.180 185.920

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 1.214.739 149.180 185.920

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - - -

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER - . ;
19. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu 1.214.739 149.180 185.920

20. Parasal kalemler net yabanci para varhik / yiikiimliiliik 1.114.294 131.180 175.920
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHi
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
1- Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in
ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Kullanilan %10°luk oran,
%10’luk sermaye taahhiidiiniin limitiyle smirlt olmasi dolayisiyla sirket i¢in mantikli bir ¢ita olusturmaktadir.
Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Dolar’’nin TL
kargisinda %10°luk deger artisinin net karda azalis etkisini ifade eder.

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranmn Yabanci1 paranin Yabanci paranin

%10 deger kazanmas1 %10 deger kaybetmesi %10 deger kazanmas: %10 deger kaybetmesi

1-ABD Dolar net varlik /
yikiimliilik 2.844 (2.844) 46.165 (46.165)
2-ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 2.844 (2.844) 46.165 (46.165)

4-Avro net varlik / yiikiimliilik 41.726 (41.726) 65.264 (65.264)
5-Avro riskinden korunan

kisim (-) - - - -
6- Awro net etki (4+5) 41.726 (41.726) 65.264 (65.264)

(b) -3.2 Faiz oram riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borg¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri yoluyla sabit ve degigsken oranli bor¢lar arasinda
uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve
tanimlt olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Béylece optimal riskten korunma
stratejisinin olugturulmasi, gerek bilangconun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarimin farkli
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

* Sirket 2017 yilinda vadeli kredi kart1 tahsilatlarinin biiyiik bir kismini, vadesini beklemeden, kredi karti
ile tahsilatin ertesi giinii tahsil ederek alacaklarimi erken tahsil etkisi ile finansman gideri olusturmus
ancak erken tahsil ettigi tutar1 da lizerinden adat getirisi olugturmakta kullanmistir. Bu politika degisikligi
sonrasinda 19 ve 20 numarali not da goriinebilecegi gibi ticari alacaga ait faiz geliri artig1 2.6 milyon TL
den 15.3 milyon TL ye ¢ikarak bir 6nceki yilin 12.7 milyon TL iizerinde gelir gergeklestirilmis ve 12.2
milyon TL den 22 milyona 9.8 milyon TL artan finansman giderini telafi ederek sirkete ilave, kaynak
olusturmustur.
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Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.

24.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(b) -3.2 Faiz oram riski yonetimi (Devami)

Faiz orani duyarlilifn

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirketin

31 Aralik 2017 itibariyle degisken faizli banka borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(b) -3.3 Diger fiyat riskleri

Sirket’in faaliyetleri 6ncelikle doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fiyat riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlart
vasitastyla yakindan takip edilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde veya maruz kalinan

riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

(b) -3.4 Finansal araclar

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Arahk 2017 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikkler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 227.239.220 - 227.239.220 3
Ticari alacaklar 38.030.016 - 38.030.016 5
{liskili taraflardan alacaklar 2.156.233 - 2.156.233 23
Diger finansal varliklar 5.921.384 - 5.921.384 6
Finansal yiukiimliliikler
Finansal borglar - 25.034.124 25.034.124 4
Ticari borglar - 383.957.812 383.957.812 5
fliskili taraflara borglar - 156.323.080 156.323.080 23
Diger finansal yiikiimliiliikler - 11.812.146 11.812.146 12,13

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2016 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikkler Defter degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 79.329.191 - 79.329.191 3
Ticari alacaklar 98.479.932 - 98.479.932 5
Iliskili taraflardan alacaklar 3.569.501 - 3.569.501 23
Diger finansal varliklar 3.162.519 - 3.162.519 6
Finansal ylikiimlilikler
Finansal borglar - 18.769.163 18.769.163 4
Ticari borglar - 267.820.028 267.820.028 5
iliskili taraflara borglar - 124.341.154 124.341.154 23
Diger finansal ylikimlilikler - 9.985.673 9.985.673 12,13

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



