YILDIZ HOLDING AS.'YE AIT
G2MEKSPER SA MS YE DAGIH 1 IM HIZMETLERI AS. P U L ARININ
ISTIRAK MODELIM LE KiSMi BOLUNME \@u L. ALA
BiZiM TOPTAN S\ 11S MAG AZAL ©Ri A.S. | ARACINDAN DEA R ALINMASIN %
ILISKIN DUYURL METNI

Bu duyuru metnl, Sermaye Plyasasi Kuruly (Kurul)*nca . 2k 10... 82 Keviliinde
onaylanmistir.

Yildiz Holding A.S. (“Yildiz Holding”)’e ait G2ZMEKSPER Sats ve Dagitim
Hizmetleri A.$. (*G2M™) paylarinin, Yiidiz Holding tarafindan istirak modeliyle
Kismi Bolinme yoluyla Bizim Toptam Satiy Magazalan A.§. (“Bizim Toptan”)
tarafindan devralinmasina (“Kismi Bilinme™) iliskin duyuru metnidir.

Bizim Toptan gikarnilmig sermayesi s6z konusu iglem nedeniyle 60.000.600 TL den
80.476.074 TL’ye ¢ikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmass; duyuru metninde, boliinme s6zlesmesi ile bolinme
raporunda ve defjisim oranlarna dayanak teskil eden uzman kurulus gorusiinde
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Yildiz Holding A.$. ve Bizim Toptan Satis Magazalari A.$."nin,
www.vildizhelding.com.tr ve www.biziminvestorrelations.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmmgtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu {(SPKn)'nun 32'nci maddesi uyarinca, birlesme ve
bolunme islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu
belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamitici
veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan mliteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
isbu Duyuru Metni’nde gegen:

AS.
ABD Dolar1 t USD
Avro/ELRO/EUR

Borsa /BiST

Bilunen Sirket/Yildiz Holding

Bolinme Sozlesmesi

Bolinme Raporu

Bdlinmeye Taraf Sirketler

Devralan Sirket / Bizimm Toptan
G2M

Grup

Bizim Toptan Grubu

G2M Grubu
KAP

Kurul / SPK
KVK

MKK
Rekabet Kanunu
SPKn

TFRS

TL

TTK

TTSG

Anonim Sirketi

Amerikan Birlesik Devletleri’nin Kanuni Para Birimi;
Avrupa Birligi Para Birimi

Borsa lstanbul AS.

Yildiz Holding A.S.

Bollinmeye Taraf Sirketler arasindaki @5/092023 tarihli
Sozlesme

Bobliinme Sozlesmesi uyarinca hazirlanan 08/09/2023
tarihli rapor

Yildiz Holding A.S. ve Bizim Toptan Satig Magazalari
AS.

Bizim Toptan Satis Mafjazalari A.S.

G2MEksper Sati§ \e Dagitim Hizmetleri A $.

Yildiz Holding, Bal Ortakliklar ve Is Ortakliklari
Bizim Toptan ve Bafjl Ortakh@ Se¢ Marketcilik A.S.
g2mEKSPER ve Bagh Ortakli§ DuruG2M Gida Tanm
ve Temz. Um. Dagj. Paz. San. ve Tic. A.S.

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Sermaye Piyasasi Kurulu

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

Merkezi Kayit Kurulusu

4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar)
Tirk Lirasy L

6102 sayili Tilrk Ticaret Kanunu’nf}é/ w
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi



SPK"nin 23.2 sayih Teblii”in 7. Maddesi hikiimlerine
uygun olarak KPMG Yofnetim Danigmanligi AS.
Uzman Kurulug Raporu tarafindan hazirlanan 08 ‘09.2023 tarihli uzman kurulug
raporunw;
SPK’nin 1:28.2 sayili Birlesme ve Bliinme
Teblig Teblig
SPK’nin 1:23.1 sayili Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks
Tebligi;
Y Yeminli Mali Mtisavir
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i. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VF. ONABLAR

isbu Kismi Béliinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ uyarinca bir kontrol degisiklidi yaratmayacakiir.

Kismi Béliinme iglemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol yapilarinin degismiyor
olmasi ve iglemin ayni ekonomik bitinlik icindeki grup sirketleri arasinda gerceklesmesi
nedenleriyle, kismi béltinme iglemi, “Rekabet Kurulundan fzin Ahamasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli™m (Tebli No: 2010/04) 6°nci maddesi kapsaminda kontrol
degisikligine yol agmadiindan anilan Kismi Boliinme iglemi icin Rekabet Kurumu’ndan izin
alinmasi gerekmemektedit.

Bu cercevede, Yildiz Holding ve Bizim Toptan tarafindan, islem igin Rekabet Kurumu’ndan
izin alinmasi gerekmedifjine iligkin beyanlari Sermaye Piyasasi Kurulu’na ("SPK")
sunulmustur.
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3. DUYURW METINININY SORUMILWULEING YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumla clduumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercefie uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast icin her tirld makul bzenin

gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu Kisim:

MEHMET TUTUNCO
Yildiz Holding A.S.
Yonetim Kurulu Bagskan Yardimcisi - CEO

ﬁ Yildez Holding A_S.

Tarih: 08/09/2023

MUHARREM UZUNOGLU
Yildiz Holding A.S.
Mali tfcamn Yasfinois

HRb RN AR

Tarih: OBI09/2023

Bizim Toptan Satig Magazalari A.S.

DUYURU METNININ
TAMAMI

_Sorumlu Oldugu Kism:

MEHMET TOTUNCU
Bizim Toptan Satis Magjazalan A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimciss

izl N
SA 8

Tarih: 08/09/2023

HUSEYIN BALCI

Tarik: 08/09/2023

DUYURU METNININ
TAMAMI

2023




4, {EAET

Bu bdlim duyuru metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakhiklarin paylarina
yatirim yapip yapmama Karari duyuru metninin bir blitlin olarak degerlendirilmesi

sonucunda verilmelidir.

4.1. Bolinmeye Taraf Sirketler Hakkinda Biigiler

A. Bdliinen Sirket — Yildiz Holding

Ticaret Unvani

Yildiz Holding A.$.

Kurulus Taribi 14-09-1989

Siresi Sliresiz

Ticaret Sicil Midirlugu Istanbul

Sicil Numarasi 257838

Mersis No 0965-0028-3230-0019
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Faaliyet Konusu

Holding sirketlerinin faaliyetleri

Merkez Adres Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:&/T
Oskiidar-Istanbul
nternet Adresi www.yildizholding.com.tr
Tel 490 (216)524 25 00
Faks o o +90 (216)310 28 46

Vergi Dairesi
Vergi Sicil Numarass

stanbul - Bliytk Mikellefler Vergi Dairesi Bagkanligh
965 002 8323

Nace Kodu

64.20.19

Bagimsiz Denetgi

PwC Bafiimsiz Denetimm ve Serbest Muhasebeci Mati
Miusavirlik A.S.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Ticaret Unvami

Bizim Toptan Satis MagjazalarL A.S.

| Kurulug Tarihi 23/03/2001
Siiresi Sliresiz
Ticaret Sicil Midiirligd istanbul
Sicil Numarasi 455179
Mersis No 0178-0257-7038-2530
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Faaliyet Konusu.

Bakkal, market, biife gibi perakende satis noktalar,
yemek hizmeti veren igletmelere ve kurumsal
mlsterilere basta olmak (izere, ticari vergi miikellefi
gereek ve tlzel Kisilere, bireysel musterilere, hizli
téketim Grnlerinin toptan ve perakende satisidir.

Merkez Adres

Altunizade Mahallesi Kusbakist Caddesi No:19
Oskiidar-lstanbul

Internet Adresi

www.bizimtoptan.com.tr

01D NERAN AR

Tel +90 (216) 474 42 80
Faks 0 (216) 474 42 75
Vergi Dairesi anlg




' Vergt Sicil Numarasi 178 025 7703
Nace Kodu 46.39.02

- Bagimsiz Denetgi PwC Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
o Musavirlik A.S.
islem Gérdugu Pazar Yildiz Pazar

4.2, Wievautsseninine $Yagnisi veelRaylariltel] ik 1Biigter

A. Bililnen Sirket ~ Yitdiz Holding

Sirketin sermayesi beheri IL-TL (Bir Tark Lirasi) itibari defierde ve 5.330.681.823
(Besmilyariigylizotuzmilyonaltiytzseksenbirbinsekizylizyirmii¢) adet nama yazili paya
bblinmis olup 5.330.681.823 TL (Besmilyariigylzotuzmilyonaltiyiizseksenbirbinsekiz
ylzyirmiGg)dir.

+ Son durum itibariyla; Sirket’in 5.330.681.823,00 TL Odenmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilim agagidaki gibidir:

YILD1Z HOLDING A.S.
Pay Sahibi Sermaye Tutari Pay Adedi Pay Oram (%)
(TL)
KOKLER YATIRIM HOLDING A.S. 3.038.488.639,00 | 3.038.488.639 57,00
SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A.S. 572.061.912,00 572.061.912 10,73
CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM AS. 447.679.336,00 | 447.679.336 8,40
iHSANIYE DANISMANLLIK VE YONETIM A S. 447.679.336,00 | 447.679.336 8.40
Ali ULKER 204.342.803,00 204.342.803 3,83
Orhan OZOKUR 245.966.890,00 | 245.966.890 4,61
| Ahsen DZOKUR 196.773.512,00 196.773.512 3,69
Ahmet OZOKUR 124.382.576,00 124.382.576 233
Murat ULKER 26.653.409,00 26.653.409 0.50
Fatma Beiill OLKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25
Yahya OLKER 13.326.705,00 13.326.70% 0,25
Toplam 5.330.681.823,00 | 5.330.681.823 100,00

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.
Bolinen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borglanma senetleri yoktur.

Yildiz Holding sermayesine dolayh yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde do§rudan ve dolayll yoldan sahip
oldugju toplam pay orani %63,22"dir.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Sirketin kayitli sermaye tavani 200.000.000,00 TL (ikiyiizmilyonTiirkLirasi)'dir. Sirketin
¢ikarilmig sermayesi 60.000.000,00 (altmismilyon) TL olup, her biri L{bir) TL itibari degerde
hamiline yazih 60.000.000 (altmismilyon) paya bdlinmustiir.
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= Son durum itibanyla; Sirket’in 60.000.000,00 TL c¢ikariimis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidi:

BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.
Pay Sahibi Sermaye Tutars (TL) Pay Adedi Pay Grani (%)
YILDIZ HOLDING 33.18 1.290,76 33.111.290,76 55,19
. Digjer 26.888.709,24 26.888.709,24 44.81
Toplam 60.000.0¢0,00 60.000.000,00 100,00

*SPK bagvuru tarihi itibaryla Kamuyu Aydinlaima Platformu’nda yer alan pay sahipligi dagifimidsr.

Devralan Sirket’in tescilli sermayesinin tamamen ¢denmis oldu§u RSM TURKEY YMM
A.$.nin 18/08/2023 tarih ve YMM-1984/3830-228 sayil “Sermayenin Odendi§inin Tespitine
fliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistie.

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrim yoktur.
Bolunen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borglanma senetleri yoktur.

Bizim Toptan sermayesine dolayli yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde dogrudan ve dolayli yaldan sahip oldugju
toplam pay oran %35,19°dur.

Son durum itibariyla Sirket’in fiili dolasimdaki pay orani asafjidaki gibidir:

Borsa Kodu Fiili Dolagimdaki Pay Tutarn {TL)* Fiili Dolagimdaki Pay Oranu {%)* ‘

BizImM 26.335.243,07 43,89

(*JSPK bagvuru taribi itibaryla Kamuyu Aydinlatma Platfornu nda yer alan tutardir.

4.3. Bolinme islemi Hakkinda Bilgiler

4.3.1. Balliawme: bgkmiie: Esasc Allnam Yonatitm Kl lu Kananlknt
A. Bbliinen Sirket - Yildiz Holding

08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayili Yénetim Kurulu Karar ile;
“Yonetim Kurulumuz, agagida belirtifen hususlart karar altina almister.

L Sirketimizin politika ve stratejiferi kapsamwnda, gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse siperji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmig bir yapi
kurulmast amactyla; 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'aun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayt
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 say:lh Sermaye Piyasast Kanunu
(“SPKn’), Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK™) 11232 Birlesme ve Bolimme Tebligi
(“Teblig™) ve ilgili diger mevzuat hilkilmleri cercevesinde; Sirketimizin G2meksper Sati§ ve
Daditim Hizmetleri A.S. ("g2m™) sermayesinde sahip oldufu ve g2m sermayesinin %901na
karsiltk gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal degerli g2m paylarmm, istirak modeliyle,
sermayesine 955,19 orantnda istirak ettijimiz Bizim Toptan Satts Magazalar A.3.ye
(“Bizim Toptan®) kismi boliinme yoluyla devredilmesine (" Fslem®} karar verilmistir.

2 Islemiin, 30.06.2023 tarikli VUK finansal tablolar) esas alinarak gerceklestirilmesine karar
verilmigtin.
3. Bolilnme oramnmn, degisim orantntn ve bunlarfa uyumlu sekilefe Bizim Toptan ‘da yapifacak

sermaye artirimr tutarinin ve takiben de séz konusu sermaye artirimi sorucunda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarindan, Sirketimize tahsis edilecgk detlerinin
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belirfenmesinde, SPK'ntn 11- 23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebli§i'nin “Ulzman Kurulug
Gordigid” baghgin tasiyan m 7 hikimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Damgmanhg A.S
tarafindan hazirfanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas altnmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulug Raporuna gére; biliinme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptan in
200.000.000 TL kayith sermaye tavant icerisinde cikarilmis sermayesi 20.476.074 TL artirtm
ile 60.000 000 TL'den 80.476.0%4 TL'ye artirilacak olup, istirak modeliyle kismi boliinme
karsilig) olarak ifwag edilecek paylarmn Sirketimizce devralinmasina; bu gercevede herhangi
bir sermaye azaltimt ya da sermaye artirimina gerek olmadigina karar verilmistir.

5. Boltinme Sézlesmesi ve Bolilnme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay sahiplerinin
onayina sunulmasina karar verilmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayianlar dahil ve ancak bunlarla sintrlt olmamak iizere, igbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tirlil ilan, diger kurum ve kurulug izni ve benzeri
islemlerin icras: icin birisi AF, diferi A2 Grubu iki imza yetkilisinin migsterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan

08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayith Yénetim Kurulu Karari ile;

"Yonetim Kurulumuz, agagida belirtilen hususlar karar altina almigtir.

1 Sirketimizin de dahil oldugu Yildiz Holding A.S. ("Yudiz Holding") grubunun pelitika ve
stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak gerekse
sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmig bir yapt kurulmas: amaeryla; 6102 sayih
Tirk Ticaret Kanunu'aun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayth Kurumlar ¥ergisi Kanunuhun
19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.In Kurumlar Nergisi Genel Tebligi, 6362 saytli Sermaye
Piyasast Kanunu (“SPKm’), Sermaye Piyasast Kuruluaun (“SPK™) 11232 Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Teb#i#)”y ve ilgili diger mevzuat hilkimleri gergevesinde; hakim ortagimiz
Yildiz Holding'in G2M Eksper Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. (“g2m™) sermayesinde sahip
oldugu ve g2m sermayesinin %90'ina karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal
dederli g2m paylarimm, istirak modeliyle kismi bdltinme suretiyle Sirketimiz tarafindan
devralinmasina ( “fslem “) karar verilmistir.

2. Islemin, isleme taraf sirketlerin SPK'nin ilgili dilzenlemeleri gercevesinde hazirlanmis ve
badimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli fimansal tablolar ve dipnotlar esas
alinarak gerceklestirifmesine karar verilmigtii.

3. Boliinme orammmn, degisim orammm, islem neticesinde Sirketimiz nezdinde yapHacak
sermaye artirim tutartnin ve takiben de soz konusu sermaye artirimr sonucunda ihrag edilecek
Sirketimiz peylavimdam, Yildiz Holding®™ tahsis edilecek pay adetlerinin belirlenmesinde,
SPK'nn II- 23.2 saytlt Birlesme ve Béliinme Teblii'nin "Uzman Kurulus Gorilsi" baghgin
tagtyan m.7 hitkimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Danismanligt A.S. tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas altnmasina karar verilmigstir.

4. Blinme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000-TL kayitli sermaye tavamt icerisinde
Sirketimiz ctkartimig sermayesinin 20.476.074-TL artirim ile 60.000.000-TL'den 80.476.074-
TL'ye artirilmasina ve ihrag¢ edilecek Sirket paylarumm, istirak modeliyle kismi boliinme
gerceklegtirecek Yidiz Holding'in g2m sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin
toplam %90%na denk gefen paylarin karsiligh olarak Yildiz Holding® verilmesine karar
venilmigtir:

5. SPK'nin JI-23.3 Onemli Nitelikteki Islemlere Higkin Esaslar ve Ayrilma Hakkr Tebligi
uyarinca, devralan taraf olarak Sirketimizece devralinan g2m paylart karsihdunda #434.13




oraninda yapilacak sermaye arhiriminda Teblig'de aranan %50 onemlilik esigine
ulagiimadifindan islemin, ilgili Tebli§ kapsaminda “dnemli nitelikte islem" sayifmayacagina
ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri icin ayrilma hakki dogmayacagina karar verilmistir.

6. MNgili mevzuat hilkiimleri uyarmca, béliinme suretiyle devralmaya iligkin olarak diyuru
metninin onaylanmasi ile béliinme suretiyle devralma neticesinde yapifacak ayni sermaye
artis) nedeniyle Sirketimiz esas sozlesmesinin "irketin Sermayesi” baghklt 6.maddesinin
tadili icin SPKya bagvurulmasina ve esas sozlesme tadili icin T.C. Ticaret Bakanhi
nezdinde gerekli yasal iznin alinmasin: takiben esas sézlesme tadil metninin bolinme
sozlesmesi ve bolinme raporunun onaylanmasi icin yaptfacak Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihrag belgesi onay! icin SPKYya bagvurulmasina karar
verilmistin

1. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirh olmamak ilzere, igbu
karar kapsaminda yaptlacak olan her tirlir ilam, difer kurum ve kurulug izni ve benzeri
iglemlerin icrasi icin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin migterek olarak
yetkilendirifmesine karar verilmigtir.

4.3.2. Boliinme islemi Gerekeesi

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup icindeki igtirak yapisinin
etkin bir gbzetim ve ydnetim yapisina elverishi bigimde yeniden yapilandiriimasinin yant sira.
Yildiz Holding konsomasyanundaki G2MEksper Satis ve Dafjiitm Hizmetleri
AS.("G2M")'min "ev digr tiketim pazarinda™ ©Onembi bir oyuncu oldufu da
gdzetilerek, istirak modeliyle kismi bdltinme yoluyla G2M*de Yildiz llofding®in sahip oldugu
pay karin tamaminin konsolidasy onundaki. paylar boisada islem gérmekte olan Bizim Toptan
Satis Mafazalan A.S/ye devredilmesi ile "er disi tilketim/xcw“ndaki blytime stratejisinde
verimlilifi artirmak, daha kapsayici ve odaklanmig bir yapr kurarak sinerji yaratmak
amagclanmistir.

Bizim Toptan ev disi tilketim pazarindaki bliyliime hedefleri ile G2M biiyiime hedeflerinin
uyumunun yani sira, iki sirketin de satis, dagitim ve pazarlama odekli sirketler olmalari
dikkate alindi§inda, sirketlerin birbirlerini tamamlamasi ve iki sirketin arasinda potansiyel
sinerji olanaklan da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Yildiz Grubu iginde G2M’nin Bizim
Toptan biinyesinde faaliyet gdstermesi, ev disi tiketim pazarindaki stratejik hedeflere
ulagmada en uygun yapi olarak defierlendirilmektedir.

4.3.3. Bblinme Igleminin Niteligi

Yildiz Holding’e ait G2M paylari. Yildiz Holding tarafindan istirak modeliyle Kismi
Bolinme yoluyla Bizim Toptan tarafindan devralinacak olup, Bizim Toptan’in gikariimis
sermayesi s8z konusu islem nedeniyle 60.000.000 TL"den 80.476.074 TL’ye ¢ikarilarak ihrag
edilen yeni paylar Yildiz Holding tarafindan devralinacaktir.

islem, TTK’nun 159 ila 179. maddeleri, KVK'mn [19. ve 20. maddeleri, SPKn ile SPK"nin
11.23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi ve ilgili dier mevzuat hiktmleri cercevesinde
gerceklestirilecektir.

4.3.4. Boltnme isleminin Sartlari

Kismi Bol{inme iglemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan, paylar borsada iglem
géren halka acik bir sirket oldufju igin Kismi Boliinme islemi SPK’nin onayinajtabidir. ‘Bi"..
cergevede, duyuru metnj ile kismi bélinme islemi icin SPK’'dan onay ajmmas/ve boliinme



sOzlesmesi ve béltinme raporunun gbérisilerek Taraf Sirketlerin genel kurullarinda kismi
bélunme iglemi onaylandikian sonra genel kurul kararlarinin tescili ile hilkim ifade edecekiir.

Bizim Toptan sermaye artirimina iliskin esas stzlesme degisikligi ise, SPK’nin uygun goriisti
ve T.C. Ticaret Bakanhi@i’nin iznini takiben de@isikligin tescil ve ilan edilmesi ile hiikim
ifade edecektir.

435. Baslinme lglemi Asamalari

e Uzman Kurulus Raporu esas ahnarak Kismi Bolinme islemine ve esas stzlesme
degisikligine iliskin yénetim kurulu karan alinmasi

¢ Bo&llinme SHzlesmesi ve Bbliinme Raporu’nun imzalanmast

« Kismi Bolinme lIslemine iliskin yonetim kurulu karan ve diger belgelerin kamuya
agtklanmasi ve gerekli ilanlarin yapilmasi

» Mevzuat uyarinca onay, uygun goris ve izin i¢in gerekli bagvurularin yapiimasi

» Kismi Bélinme isleminin Taraf Sirketlerin genel kurullaei tarafindan onaylanmass
» Pay ihrac ile Kismi Bdltinme igleminin tescil ve ilani

43&. Uzman Kurulug Gbrilgil

Yildiz Holding’e ait G2M paylarinin istirak modeliyle kismi béliinme islemi neticesinde
Bizim Toptan tarafindan devralinmasi islemini gergeklestirmek amaciyla, gereken pay
dedisim oranlarinin tespit edilmesi, bu islemin gerceklesmesi igin Bizim Toptan‘da
yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artiriminda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarindan. Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin adil
ve makul olarak tespitinde, devralan sirket olan Bizim Toptan’in Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olmast ve paylarinin Borsa Istanbul A.$.’de iglem gdrilyor olmasi
nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") Birlesme ve Boltinme Tebli§i'nin (11-
23.2) “Uzman Kurulug Gortist’” bashini tasiyan 7. Maddesi gereflince Uzman Kurulus
Raporu hazirlanmis ve islemlerde esas alinmistir.

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 08/09/2023 tarihli raporda, 4 farkll ydntem
kullanilarak; indirgenmis nakit akislar, benzer sirketlerin ve benzer islemlerin Sirket
Degjeri / Net Satislar garpanlan ile Sirket Degieri / FAVOK carpanlart ve piyasa degeri
analiz edilmigtir. Bizim Toptan’in ve G2M’nin faaliyetlerinin benzer halka agik
sirketlere gtre farkll dinamiklere sahip olmasi sebebiyle indirgenmis nakit akiglary
yontemi daha detayli analiz yapma imkani sunmustur. Rapor’a gore, sirketler 5zelindeki
biylime, getiri vb. dinamiklerin pazar ¢arpanlari lizerinde etkisini diizeltmek daha zor
oldugundan, indirgenmis nakit akiglarinin pazar ¢arpaniarina gére daha anlaml sonuglar
verecefii disinilmustie. Biltin bunlar g6z dniinde bufundurularak degierleme analizleri
sonrasi sonu¢ deger araliklari indirgenmis nakit akislarn yéntemi ile olusturulmak
suretiyle, degisim ve devir oranlan adil ve makul sekilde tespit edilmistir.

Uzman Kurulug Raporu’na gdre belirlenen sirket deferleri ve bu gergevede olusan pay
degisim ve devir oranlan asagida dzetlenmistir:
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|glem Gza®

Degerems
Raporgnads Igfom Bonvasa
Pay Orgni Gdonumiy GeNrienan Migse| Devir Oruri]  Dedigim|Sermaye Dagelan
$irkatier Bermaye (TL} __ DejeriifiLi v Owan )
Giziva Toptan 160.00% 60.600.000 §,016.252.084 74.56% 60,000,000
Ongidiger,
yifokz Molding A $ 44 10% 33,311 297 2 764 931 913 41 14% 1@d00 33,111 291
Dider 44 81% 20,088.709 2.243,320 172 Bay 10000 28, 808 709
fdm 190.06% 111,450,260 1,809,820,286 2%.44% 0074
Ok an
Vidiz Holding A § 90.00% 100,312. 425 L 709 838,229 25.44% 0.2097 20,476,074
MEGh Sakinoz 9 97% 11,108,325 189.342 433 . . ¥
Cimen Satinoz 0.03% 37,500 639 192 . - .
Toplam 8,910,072,339 102 90%: B AT QT4

Bu kapsamda, 60.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesi bulunan Bizim Toptan®in igtirak modeli ile
kismi bélinme yodntemi ile gerceklesecek G2M paylarimi devralma islemi nedeniyle
artirllacak sermaye tutart 20.476.074 TL'die. Tlm detaylar ile Uzman Kurulus Raporu, ekte
sunulmaktadir. (EKI)

4.3.7. Balinme Islemine lliskin Riskler

Kismi Bolinme igleminin gerceklesmesi, ishu Duyuru Metni’nin 4.3.4 bashig altinda
aciklanan izin ve onaylarin alinmasina badh olup, kamu kurum ve kuruluslarindan,
béliiameye engel olacak kararlarin ¢ikmasi ve/veya gerekli izinlerin alinamamast halinde
islemin gerceklesmemesi riski bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun “(IJ-23.2) sayth Birlesme ve Bolinme Teblifjdin “Birlesme ve
Bolilmme [slemlerinde Esas Altnacak Finansal Tablotar' baghklh 6'mci maddesi hikmo
uyarinca; bblinme isleminin 31.12.2023 tarihine kadar Taraf Sirketlerin genel kurullarn
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir, aksi halde B8liinme Iglemi 30.06.2023 tarihli finansal

tablolar tizerinden yapilamayacaktir.

Birlesme ve Bélinme Teblifi'in 16'nct maddesi hlikmii uyarinca. Bélinmeye Taraf Sirketlerin
devre konu malvarliklarinda ya da finansal durumlarinda, bdllinme s6zlegsmesinin imzalandig
tarih ile genel kurulda onaya sunulacad tarih arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelirse;
Boltinmeye Taraf Sirketlerin ydnetim kurullarinin bélinme sdzlesmesinin degistirilmesi veya
kismi b8ltinme igleminden vazgecilmesine gerek olup olmadi§y konusunda karar almasi
gerekebilir. Bu durumda Kismi Bobliinme isleminden vazgegilmesi veya Bdlinme
Sozlesmesi’nin  defistirilmesi nedeniyle bollinmeye iliskin genel kurul toplantisinin
31.12.2023 tarihine kadar yapilamamass riski bulunmaktadir.




5. BAGNN IZ INENTTEJ LIBR
5.1. Bobtdimas igldomminder esns~ alimine fihansali| tabloldsmn badfmeras ddnatirinii

gerceklestiren bagimsiz denetim kurulusunun ticaret umami, adresi ve sorumlu ortak
bas denet¢inin adh sos adi:

A) Bolinen Sirket- Yildiz Holding

Unvani » | PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
. Mali Masavirlik A.S.
Sorumbu Ortak Bas Denetcist Mert Tiiten
Uyesi oldu§ju meslek kuruluglar Istanbut Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler
Odasi
Adresi » | Slileyman Seba Cad. BIJK Plaza No:48 B Blok,
Kat 9 Akaretler 34357 Besiktas / Istanbul

B) Dewralan Sirket- Bizim Toptan

Unvani *| PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgisi 4| Mert Tiiten

Uyesi oldugu meslek kuruluslari » | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Musavirler
Odasi

Adresi » | Siuleyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok,

Kat 9 Akaretler 34357 Besiktas / Istanbul

5.2. Bgpunsiz dienatim Hervlugkarinin/sorumiu ontak e denatgimin giieuden bmnmmasi,
goresden gekilmesi ya da defjismesine iligkin bilgi:

PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.’nin ve sorumlu ortak
bas denetcinin goérevden alinmasi, goérevden c¢ekilmesi ya da de§ismesi durumlart
olusmamigtir.

6. BOLUNMEVE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6. 1L Boliinmese esas finatisal tablolarin tarihi: 30.06.2023

6. 2. Secilmis finansal bilgiler:

Bu béllimde ve genel olarak aksi belirtilmedigi slirece yer verilen finansal verilerin tamami
Bizim Toptan’a iliskin konsolide tutarlari yansitmaktadir.

Devralan Sirket- Bizim Toptan

Devralan $irket Bizim Toptanm, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi vejsaylarnin
Borsa istanbul A.§.'de islem goriiyor olmasi delayisiyla, Sermaye PiyasasfRurily’nukil -

14.1 sayih ,‘\ﬁg?aaye Piyasasinda Finansal Raporlag'laya nllskem m'Tebhg!”,hukumIIXl



uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayiplanan
Turkiye Muhasebe Standartlar Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve SPK tarafindan
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanmig ve ba§imsiz denetimden gegirilmis
01.01.2023 - 30.06.2023 hesap dénemine ait alti aylik konsolide finansal tablolar ve dipnotlarn
ekte sunulmustur (Ek:3) Bu tablolar ayrica 010.08.2023 tarihi itibariyla KAP’ta da

yayinlanmigtir.

OZET BILANGO (TL)
31.12.2022 30.06.2023
Dénen Varliklar 2.967.063.613 3.433.157.300
Duran Varliklar 1045.317.822 1L.440.302.804
Toplam Varliklar 4.012.381.435 4.873.460.104
Kisa Vadehi Yilkdmitlikler 3.205.897.115 3.959.950. 904
Uzun Vadeli YUkUmliltkler 316.053.617 568.347.462
Oz Kaynaklar 490.430.703 345.161.741
Toplam Kaynaklar 4,012.381.435 4.873.460.104
OZET GELIR TABLOSU (TL)
30.06.2022 30.06.2023
Net Satiglar 5.495.924.408 9.481.597.673
Briit Kir . | _850.741.992 [L220.664.042
Faaliyet Karp 156.123.593 31.024.428
Net Donem Kéri 61.472.518 (61.046.745)
RASYOLAR
31.12.2022 30.06.2023
Cari Oran 0,93 0,87
Kisa Vadeli YikamiGlokler/Toplam Varliklar 0.80 0.81
Oz kaynak/Toplam Varliklar 0,12 0,07
30.06.2022 30.06.2023
Brut Kar Marji (%) %I15,5 %12.9
Net Kar Marjs (%} %1,1 90,6
lHisse Basina Kazang (TL) 1,025 (1.017)

7. RiSK FAKTORLERI

7.1. Bolinen sirkete, bolisnmeye konu sirkete

A) Bilinmeye Konu Sirket - G2M

a. Sermaye Riskleri

faaliyetlerine iliskin riskler:

G2M Grubu, sermaye yb®netiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini sa§lamaya
calisirken, difier yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karlihdint artirmay: hedeflemektedir. G2M Grubu, sermayeyi, borgtoplam sermaye oranini
kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg/nédKnls
ve nakit benzeriijfederlerin toplam borg tutarindan (finansal durueasfSiBqsunda egtsterildigi



gibi finansal borglar ve yikiimltlikleri icerir) digilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30.06.2023 tarihi itibariyla net bor¢toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

Net Borg/Toplam Sermaye Orani

30 Haziran

2023

iligkili taraflara digier borglar 27.276.069
Kiralama iglemlerimden kaynaklanan yiikiimlGlikler 132.148.840
Eksi: iligkili taraflardan digjer alacaklar (126.345.394)
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri {54.068.910)
Net Borg (20.989.395)
Toplam 6zkaynak 26.590.616
Toplam sermaye 5.601.221
Net Borg/Toplam Sermaye Orans (%4374,73)

b. Finansal Risk Faktdrleri

G2M Grubu faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orant riski,
nakit akim faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadr.
G2M Grubu’un risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, G2M
Grubu finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadie.

Risk yonetimi, Ydnetim Kurulu farafindan onaylanan politikalar dofrultusunda merkezi bir
finans bolimi tarafindan yiritillmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise G2M
Grubu’un finans bdlimi tarafindan finansal risk tanimlanir, deferlendirilir ve G2M Grubu’un
operasyon dniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yOnelik araglar
kullanthe. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazilv genel bir
mevzuat gerekse de ddviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tirev Griinlerinin ve diger tirevsel
olmayan finansal araglarin kullanioi ve likidite fazlahifinin nasil degerlendirilece@i gibi
cesitli risk tlrlerini kapsayan yazih proseddrler olusturulur.

bI-Kredi Riskleri

Firam amg 1ories subi o B 1w Nalem ke d deiden Aﬂ
Theawl A benitior OliGorAd beakiber

RiaEan21z b3l Tavel Dfser Tosef Wlbiaidh Tarnf Diises Tarnf Mevduat
Raporiana tatil  har e Mvik alnas aZam igadi rish (A0 1 29 755508 650 5188€9 12AMIIW 17611 167  5HOBADIA L
- AZaM ki 6T V3 ile guvand vl atvrms b « 515719980
A: Vadesi gacvem) ya il defer dusidigane i | rased varkianm. wel defter 24755508 598 310:692 126 345 394 17611 157 54068 91!
B Visinst gaginii am-ak Jeisr JRENSIE yvenneny vad idana rer defler defori 55 203 157
€. Dejier dusiklugine airayam varl klarmm nel defisr defierleri
- Vadgsi gegin) (broi defle; defjenii - 2570a 507

» Defer ol LSS t-) 135 703 $08)

+ Net cegorin temnat. v§ ile girvence altm albbtenm j bukay
- Vadesi gepistm | t b0t deflet dedeni)

- Deger dugiddtgn v+

« et delerin ISNUTOL vs 4k GIRSE MOME & vl
D Bilaeco digi lredi roild iger. : wani by

@bl kredi inde a3 dthate

Awmim TRl e e e bR ek
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Vadesi gecen alacakiarim yaslandirmasn

Ticari

30 Hagiram 2023 Allacakiar
Vadesi iizerinden [L-30 gun gecmis 46.584.187
Vadesi iizerinden L-3 ay gegmis 6.531.462
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 2.083.402
Vadesi tizerinden Lyl ve Gzeri gegmig 4.106
Toplam vedesi gecen alacaklar 55.203.157
b2-Likidite Riski
30 Haziran 2023

s62

ayarimea nakiy
siloslar 3 avdan 3-12 -5 wil
uyarimca vageler Defiter 1 toplam [1) kisa [y avarasi (I}  arass (111)
Tusev olmayan
fimansal yiklanililakler
finamsal kiralasna yukimislikleri 132,148.840 170163 421 22383.490 46334 366 101 445 565
Ticari borglar (ilig kil taraflar dakily 1229.028.923 1 246,574.130 L246.574 150 - .
Diger borglar (iligkili taraflar defhil) 27.79253 1L 36.815 676 51B407 36 297 269
Calisanlara safjlanan faydalar kepsaminda borglar 21 §52.838 21.852.838 21 852.838 - -
Topfam yiikimluliok L410.923.032  LAY5.406.085 1.201.328.885 46334.366  [37.742.834
b3-Kur Riski
30 Haziran 2023
Toplam
ABD Dolan __ Avra__ TL Kargilige
Nakit ve Nakit Benzerleri 182668 123931 B 206 207

Ticari Borglar (97 885) (276 620) (10 316 217)

Nei Yabanct Para Pozisyonu $4.783 (152.709) [2.110.009)

Doviz Kura Duynrdikk Amaliz Tablosu

3¢ Haziram 2023
Kar/Zarar

Yabanc| parann Yabane) pararnn

defier kazanmast. __ defer kaybeimesi
ABD Dolarrmin TL karsisinda %20 defierlenmesildegier kaybetmesi halinde
L-ABD Dalan net varkk/yGkiinNilligt 437.872 (4373872121
2-ABD Dolam net etkil 437.872 (e p]]
Avwratnun TL kargisinda %20 degerlemmesidefier kaybetmesi halinde
3-Avrg net varldsyokamiiiiigo ({8608372) B59.874
4-AvFa net etk ((BB0r874) 859.874
Toplam (@2208000) 422,002

LOINGNO




b4-Faiz Oram Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2023
Sabit Faizli Araglar

Fimansal Varlakiar liskili taraflardan diger alacaklar 1126.345 394
Diger alacaklar 17.610.167
Finensal Yikumlilikler iliskili taraflara diier borglar 27.276.06%
Diger Borglar 516.462
Kinadama islemlerimden kaynaklaman ytkdmlifikler 132.148.84¢

Ei Laragl Raes I JeEiereri

iia edilmis it edilmis
deferinden gosterilem degerinden gosterilen
30 Hazivam 2023 Bnansal varhiklar  Gransal yilkamllilikler Defter defieri
Finansal variiklar
Nakit ve nakit benzereri 54 068 910 . 54 D68 9111
Ticari alacaklar (iligkifi taraflardan alacaklar dahil) 681 269 317 - 681 269317
lligkili taraflardan alacakiar 180 731 310 - 180 731 310
Diger dlacaklar (iligkili taraflardan alacaklar daliii) 1143 956 561 . 1143 956 561
(kUmldjokler
Kiralama islemlerimaen kaynaklanan yOkomiilokler - 132 048 840 132 148 840
Ticari borclar (iligkili taraflara borglar damily - 1:229 128 923 1.229 128 921
iligkili taraflara borglar (iligkili taraflara borglar dehil) 300 273 821 300 273 821
Diger borglar {iligkili taraflara bor¢lar dahil i a 27 792 53t 27 792 531

7.2. Boitimem giiMkatim ‘ec bdilliimmaya: komw diwkatiin igimdb: hudmdluu sekidina: Wighiim
riskler;

Boliinmeye Konu Sirket - G2M

G2M uzun yillardir Ev Disy Tilketim (EDT) pazarina gida ve gida dist Grlinler tedarik eden,
bu pazardaki kurumsal en bilytk sirketlerden biri olarak bilinmektedir.

Pandemi sdreci, ev disi tiiketim pazarinda onemti dedisimlere neden olmustur. Pandemi
déneminde hemen her kanalda (Restoran, Catering, Hotel, Cafe vb.) is hacimlerinde ciddi
diistisler gézlemlenirken, isletmeler, hijyen ve giivenlik dnlemlerini 6n planda tutarak mdgteri
glivenini saflama konusunda Oncelikli hale gelmigtir ve gida disi trlinlerin kullammini
artirmistLF.

Enflasyonist ortamdaki belirsizliklerin, ev disi tiiketim aligkanliklarinda degisiklige yol
acmasi riski bulunmaktadie. Enflasyon nedeni ile bireylerin alim gliclerinin azalmasy, tiiketim
aligkanliklarinin gézden gegirilerek defismesine neden olabilir. Alim glcii azalan bireylerin
ev digt tliketim aligkanhiklarinda gerileme ve satin aldiklar drtinlerin sepetinde dedisme
gordlebilie. Bu durum, pazardaki hacmi dtistirmesine neden olabilir.

Savas ve iklimsel knizlerden dolay) malzeme ve iiriin bulama add;"go.runianmn
sek1dgil olums me riski bulunmaktadir.
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Yangin, deprem, sel gibi dogal afetler sonucunda o bolgelerdeki tedarik¢i firmalarin zarar
gbrmesi ile Grin tedarik edememe riski ortaya gikabilecektir.

Kiiresel gelismeler ve yabanci para birimlerindeki dalgalanmalar, EDT nin en &nemli
kanallarindan turizm kanalinin etkilenmesi ve turist sayisinin azalmasina bafjli olarak hacim
daralmasina neden olabilit.

7.3. Devrakam sirlkatie e fanin etlerine iliskim risklaw;

Devralan Sirket: Bizim Toptan

a. Sermaye Riski Yonetimi

Bizim Toptan Grubu, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini sajlamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmay| hedeflemektedir.

Bizim Toptan Grubu’nun sermaye yapisi fmansal kiralamalan iceren borclar, iliskili taraflara
digier borglar ve iliskili taraflardan difer alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve sermaye ve
yedekleri iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Ust ydnetim endiistrideki diger firmalarla tutarl: olmak (izere sermayeyi kaldira¢ oranina géire
inceler. S8z konusu rasyo, net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanwr. Net borg,
hazir degerlerin toplam borg tutarindan (kiralama yékiamlilikleri haricindeki kisa ve uzun
vadeli borglanmalar ve Bizim Toptan Grubu sirketleriyle olan diger alacak mbor¢ bakiyesi ve
Bizim Toptan Grubu disi finansal borclar toplamindan olusur) dusilimesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gosterildifii gibi 6zsermaye ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanie.

30 Haziran 31 Arahk
2023 2022

Toplam finansal ve iligkili taraflara
ticari olmayan diger alacaklar ve borglar (*) $63.492 L079.277
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (717355.264) (634.587.187)
Net borg (716.791.772) (633.507.910)
Toplam dzsermaye (*} 383-006.485 519.304.773
Toplam sermaye {333.785.287) £114.203.137)

(*) TERS 16 etkisi dahil edilimemigtiir.

b. Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermekiedir. Bizim
Toptan Grubu, ddviz cinsinden varlik ve yikiumliliklerinin Ttirk lirasina gevriminde
kullanilan kur oranlarinin defjisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu
gercevede, Bizim Toptan Grubu, bu riski yabanci para varlik ve yiktumldliklerinin
netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yénetinm, Bizirft Toptan
Grubu’nun déviz gizisyenunu analiz ederek takip etmekte gerekinkbzt pnlem alimmssm
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saglamaktadir. Bizim Toptan Grubu, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz

kalmaktadur.
M Haziran 2023
TU Karghd
(Fentksiyenet Para Birlmi) ABD Delan Avre GAP
L. Ticati sheak 188862 4292 889
Ja. Parasal (mansal variklar 426423.294 LASs#22 13.206949 WLS86
2b. Parasal ofmayan inansal varkklar -
3. Biger . -
4. W0NEN VARLIKLAR 424489076 1362334 13RAIAIE 1346
5. Ticati alacak ;
fo¥. Parasal {inansal varitlar 246356 1EH00 1D 1080
6%, Parasel olmayan (imansal » ariklar
7 Diges :
8 QURAN VARLRSLAN 746054 g 9.080
4. ToPLANM VARLIKLAR 477 39433 LIBI34  L3ATR3Z L3es
ES Tacan borglar 12 578397 134 129 392.246
11 §imansal ylkamliider - N
12a Parasal olan diger yik emiitakler . t
128 Paasal ohma) on diger yidcdm|§Lokier ' . '
13. KISA Y ABEH [ KIMLLLOKLER 14338387 134349 392246 -
b4 Ticar bosglas T B _* - r °
15 Finansal yikimkkikler - . &
i6a Parasal olan diger yukdalalakier . i .
B6b. Parasal obnayas diger y@komidlikler . . . .
1 TOPLAM YOKY MILF I KLER 14538357 134929 392346
5. Net yabawer para varbk yirkdml 6k paaisyeuu (%193 412.762.978 1346905 L3425586 1566
2¢, Prrasg) Kaemsier pet yabunar v rivi y &K fn 16N k
potenone itm 5464 1D-1 1 4Za-14-151¢e) 412.762,178 1346085 134255386 | .S66
31 Acalih 2022
T Karstngs
(Fodhoipane( Pare Birimi) _ _ ASDDkn  Avio G
L Tieam alacak 12 380 621
2a. Parasal finemsal vadklar 2,031 389 .12 d9h3e w9
2. Parasel almayan fusansal vadiklar - t % .
3. Dige . a ¥ .
cmnem,mm 1961769 M.773 $9.785 1374
% Ticari alacak L] & v
fa Parasal fnansal verlfilar 3722 12,842 P98 %
6h. 'Arv ] y P 1 1. - "
7. Bigen . . a a
L0 RAN VARLIELAR aridiz 12.852 (Y2
RTOPLAM CARL AR YT I WY YT
9. Trcan berglar il 105363 a7 119 513324
1 Funansal yOk Gm N | Gkies - -
122 Parasalolan difer yikiekl|akfes . .
126, Parasel oimayan diger ydk smudiiKics .
19 KA YARELT ¥f KAMLAWTHLER 14a33¢3 42.149 813434 -
14, Tinar berglar '
15 Finansal yOkom bkl okler m - . -
183 Parasal olan difger yokam W skier . . - .
16b. Parased olmayan diter Y@k Gamnididicie 4 .
17, WZYNYADELD ¥ (K Pl it d KeER - - - -
L8 TORLNM ¥ TVl o TTRe ER 14145363 A7.719 SE‘
19, Net ygbyacs pars vastith yidokoutdl 0k posisysws (3-18) . TUP392} 9808  {44e671) L37a

20, arasal kalkvitller aet yahe by &k yile Gamdel ik
pazisyanyed | in2aBimiasd Bid h-b2r-) 4:6if )
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Kur riskine duyarlilik

Bizim Toptan Grubu, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Bizim Toptan Grubu’mun ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %20°lik
dedisime olan duyarhh@n gostermektediv. Kullantlan %20°lik oran, %20°lik sermaye
taahhidinun limitiyle simirhh olmasi dolayisiyla Bizim Toptan Grubu igin mantikh bir ¢ita
olusturmaktadir. Bizim Toptan Grubunun raporlama tarihinde maruz kaldifii kur riskine
iliskin duyarlihk analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklife goére belirlenir ve tim
raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

—_— O Heriap202

Yabanci paraom Yabana paraam

(%29) deter kezsmman (9%20) defier kaybetmes)

L- ABD Dolan fet variik-yilkdnliigge 6.951 604 (6.951.604)
2. ABD Delan riskinden korwnan kisim (=) . r
3. ABD Delan nei etki (1+2) 6.931.604 {6.931.6049)
4- Diger dtiniz net lanthik/yikmmiiliiga 75 607 165 (75.607 0653
5- Dijjer doviz kum riskinden konmam kisym ()~ - .
b= Dl_pr doviz vartikian oet ethi (4+49) 76.607.845% (73.607.063)
Yabaae) paramn _Tum pardnu

(%2®) defjer kazanmass (%20) deper kaybetmes)

I: ABD Dolan net varlik/yakéimiklogo 35919 (35.919)
2- ABD Dotan riskinden kocunan kisum (+) ’ u
3. ABD Doleri nef etkd {142} 35919 (39.919)
4- Digevr doviz net varhivyakimldbegu 1.773 7%0) 1773 78¢
5: Diger @dviz kwnu nekinden korwnam kisim (-) . u
6- Bifler dOvi2 varkidan met etki {4+5) {1.773.1%9) LY73.7de

c. Faiz orani riski yonetimi

Bizim Toptan Grubunun sabit ve defisken faiz oranlari (izerinden borglanmasi. Bizim Toptan
Grubunu faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S8z konusu risk. Bizim Toptan Grubu
tarafindan, faiz orani takas stzlesmeleri yoluyla sabit ve defiisken oranl. borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani
beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak deferlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olugturulmasi gerek bilangonun pozisyonunun
gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.
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itfa edilmiy Itfa edilmis
degerinden gosterilen deferinden gdsterilen
30 Haziran 2023 finansal varliklar  fnansal ybkdmitlikler Defter deferi Not
Einansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 717355.264 - 712.355.264 3
Ticari atacakflar 446.191.775 . 446.192.775 5
iligkili taraflardan alacaklor 40.019.143 . 40019.1a3 23
Diger finansal varliklar 2X.1840.666 - 28.840.666 (]
Einansal ytkimldlikler
Finansal kiralama borglan 563.492 563.492 d
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan ykomidlokler 646.240.332 646.240.332 4
Ticari borglar ’ 2.908.130.944 2.908.130.944 5
{liskili taraflara borclar = 528.971.070 528.971.07) 23
mﬂ' finansal yUkOmiobiskfer - 167.878.038 167.878.038 02.13
lifa edilraig iifa edilmig
deferinden gésteriten degerinden gosterilen
31 Avalik 2022 fisansal varbklar  finansal yOkémlGldkler  Defier deferi  Nit
Einansal varhicot
Nakit ve nakit benzerleri 634.587.187 634.587.187 3
Ticari alacaklar 426-972.235 . 426.972.235 5
Iiskili taraflardan alacaklar 25.460.057 - 25.460.057 23
Eﬁer finamsal varliklar 15.2B0.608 15.280.608 6
Einansal yOkimHiukier
Finansal kiralama borclan LOT79.277 L079.277 q
Kiralama islemlexinden
kaynaklanan yakDmidHikler 311.070.519 311,070.519 4
Ticari borclar r 2.375.788.183  2.375.78.183 D)
iliskili taraflava borglar 452.124.888 452.124.888 23
Diger finansal yakomldlukler - 8230481 B2 386.181 12,13

Kiralama ytikimliltklerinin 30 Haziran 2023
8deme planlan asagidaki gibidir.

ve 2022 itibariyla iskonto edilmemis briit

Sézieyme
uyarmnca
Defter maldi qiloglar 3 aydan 3.42 ay 15 y 5 ysidan
30 Haziran 2023 degeri teplams kasa arash arass wzum
Kiralama iglemalerinden
kayneklaman yoktim|iikler H6240332 L 450697666 61.931.638 (66 348,198 659.580.689  571.837.140
Toplam &46340332 1498 497666  ©51.9312.633 156348198 ¢593d049y  S71AY.4)
Sbzlegre
Wyarinca
Delter  nmaldt guuglar 3 aydam 312 ay 1.5 yd 5 yildam
31 Arakk 2022 degeri toplami e arasi srash uzEn
Kiratama islemlerinden
keynaklasan ydkim|Qlokler 300V 0-$19 665.498.062 31.712.642 B8.276.159 3|m<num
Toplam 31.0M0% 66448 062 N Mieaz 16158
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7.4, De ialim Sinkatin igiimdl: hulundudun sektdine: iliiskin niskies::

Bizim Toptamn, organize toptan sektdriinin en énemli oyuncularindan birisi olarak hem B2B
kanalh olarak isimlendirilen ticari vergi miikelleflerine hem de bireysel tlketicilere hizly
tiketim Ur(nlerinin toptan ve perakende satis ve dagitimini yapmaktadir. Sirketin icinde
bulundugu sektér ve ozellikle de musteri kanallarinin gesitliligi disiiniildbégtnde sektdre
digkin riskler farklilagmakta, ancak sirket performansi (zerindeki dogrudan etkisi
azalmaktadir.

2020 yilinda yasanan kiiresel pandemi slireci gibi, ev disi tiiketim sektdriini dodrudan
etkileyebilecek bir salgin yasanmasi durumda bu sektére yodnelik sirket gelirleri
etkilenebilecektir. Ev dist tiketim sektdrtindeki talebi dogrudan etkileyen faktbrler i¢
titketicilerin talepleri ve turizm sektérii performansidir. ¢ tiiketicilerin talepleri, bireysel satin
alma gigleri ile ilintili olup, enflasyonist ortamda satin alma gilclinde yasanan erozyonun ev
digy tiketim talebini etkileme ihtimali bulunmaktadir. Turizm gelirleri ise kilresel ve yerel
makro ekonomik durum ve sosyal stireglerden etkilenmektedir. Turist sayisini etkileyebilecek
makro ekonomik gelismeler ya da olusabilecek herhangi bir dofal afet, politik gelisme, savas
vb ortamlar ev disi tliketim sektdriintin goriintimiine de etki edebilecektir.

Aym sekilde, savas, dogal afet ve politik gelismeler nedeniyle, Sirketin icinde bulundugju
sektére yonelik Urlin tedariginde de aksamalar gorilebilmektedic. Kiiresel iklim
kosullarindaki degisimin de gida arzi ve fiyatlar lizerinde dalgalanmaya sebep olarak tedarik
kanalini etkilemesi mémkindilr.

Ek olarak kiiresel ve yerel makro ekonomik gelismelerden dolayi hizla artan personel, yakit
ve nakliye maliyetleri ile dalgalanan hammadde fiyatlari, sekitrde is yapma maliyetini
artirarak, is hacmini diglrebilmektedir.

7.5. Bolunme nedemh le ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Bolinme nedeniyle ihra¢ edilecek Bizim Toptan paylari ile ilgili likidite riski ve ortaklk
kaynakh risk bulunmamaktadir. Bizim Toptan paylan mevcut durumda Borsa’da islem
gordgu icin asagidaki riskler dogabilir:

Kar Payi Gelirine liskin Riskler

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
sOzlesmeleri ve benimsenen kér dagitim politikalan dogrultusunda kar payi dagitmaktadir,
Halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak {izere, nakden ve’veya bedelsiz paylar seklinde
kar pay! dagitabilecekleri gibi, kérl girket btinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut
olmasi halinde, gelecektieki karin fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve de bunlarin
tutarlan, yeterli kér elde edilmemesi, dafitilabilir kar ve yedek akgelerin miktari, net isletme
sermayesi gereksinimleri, sermaye harcamalari ve yatirim planian, hasilat, karlilik seviyesi,
borg-0zsermaye orani, pay sahiplerinin kar payi hedef ve beklentileri ile ydnetim kuruluaun
farkll zamanlarda kendi takdiri do§rultusunda ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak
bunlarla sinirli olmaksizin birtakim etkenlere bagl olacaktir.
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Sirket, onemli dlgiide kar elde etse bile, ydnetim kurulunun séz konusu kérin 6z kaynaklarin
giiclendirilmesi, yeniden yatinm ya da sirket satin alimlari vasitasiyla pay sahiplerine daha
yuksek bir defjer yaratacagim distinmesi gibi baska amagclarla kullamimasi durumunda, kérin
kullanimina iligkin genel kurula sunacag éneri kar pay1 ddenmemesi yoniinde olabilir. Sonug
olarak, sirketin gelecekteki kér payr 6demeleri defiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

Omegin, Covid-19 etkileri ile micadele kapsaminda 2020 yilinda kar payi daitimina iliskin
alman kisitlamalar gibi mevzuat uyarinca veya stzlesmese! gerekcelerle veya herhangi bagka
bir nedenle kir payr ddemelerinin kisitlanmayacadinin, elde edilen kérlarin yatirimlarda
kullanilmayacaginin, sirket pay sahiplerinin gelecekte kir dafitim karari alaca§inin veya
sirketin herhangi bir kar payr Odemesi igin yeterli fona sahip olacaginin garantisi
bulunmamaktadir.

Sermaye Kazanci Riski

Sermaye kazanci, zaman iginde payin defierinde artis olmast durumunda, payin edinim
strasinda &denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satiimasi halinde elde edilen gelirdir.

Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektdrel riskler, sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanabilecek
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati disebilir. Paylar ihra¢ edildikien ve Borsa’da iglem
gbrmeye bagsladiktan sonra, ekonomideki, sermaye piyasalarindaki ve'veya sirketin mali
yapisindaki gelismelere bagli olarak pay fiyati piyasada degiskenlik gosterebilecektir.

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda kalmasi, yurti¢h ve yurtdisi, dilke
genelini etkileyen veya sekttr ve girkete bagli cesitli risk faktorleri nedeniyle ve/veya sermaye
piyasas! kogullarinin kétilesmesi durumunda girket paylarinin fiyat dfisebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa de@erindeki olasi distigler sonrasinda, elden cikarilmast
yatirimellarin zarar etmesine neden olabilie. Sirketin iflas, faaliyetlerini gegcici veya siirekli
durdurmasi, mali yapisinin bozulmasi hallerinde, paylar tamamen degdersiz hale gelebilir. Pay
sahipleri girketin kar ve zararina ortak olmaktadiriar.

Sirket paylarindaki yasanabilecek yiiksek hacimli satislar nedeniyle, pay fiyatinda yasanan
dtisisler pay sahiplerinin zarar grmesine neden olabilir.

Ayrica sirketin performansindan bagimsiz olarak, sermaye piyasast kosullarinin kéttilesmesi
durumunda, sirketin pay fiyatinin da olumsuz yénde etkilenmesi s6z konusu olabilir ve bu
durum sirket pay sahiplerinin zarar grmesine neden olabilir.

Piyasaya iliskin Riskler

Bizim Toptan paylarinin fiyati, zaman zaman nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabili.
S6z konusu dalgalanmalar, sirketin mali performansiyla ya da geleceie yénelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diistis, paylara
ydnelik vergisel defisiklikler ya da benzer sermaye piyasasi araclarina yonelifpyaSalrda
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yasanacak dususler, paylara iliskin islem pazari ile pazarin likiditesi (izerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Paylarin fiyats, Borsa’da iglem gordigl fiyah ya da gelecekieki performansim
yansitmayabilir. Ayrica, sirketin faaliyet sonuclari ya da mali performansi, bu bdliimde
deginilen risk faktorleri veya difer kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerini kargilamayabilir. Paylarin fiyatt sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana pgelebilecek degisikliklere, kiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin
faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bbliimde definilen risk faktorleti kapsaminda ele alinan
kosullar ya da difer kosullara tepki olarak &nemli dalgalanmalara maruz Kkalabilir. Sirket
faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimeilarin
beklentilerinin karsilanamamasi, pay fiyatinin diigmesine yol agabilir ve yatirimeilar payin
alim fiyatimin Gzerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilirlet.
Sonug¢ olarak, pay sahipleri paylara ydnelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismun
kaybedebilir.

7.6. Boliinme islemine jliskin riskler:

Kismi Boliinme igleminin gerceklesmesi, igbu Duyuru Metni’nin 4.3.4 baslifi altinda
aciklanan izin ve onaylarin alinmasina bagh olup, kamu kurum ve kuruluslarindan,
bolinmeye engel olacak kararlarin ¢ikmasi ve/veya gerekli izinlerin alinamamasi halinde
islemin gerceklesmemesi riski bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun “{11-23.2i sayMt Birlesme ve Béliinme Tebligdin “Birlesme ve
Bolunme istemlerinde Esas Almmacak Finansal Tablolar” baslikhh 6°acu maddesi hikmil
uyarinca: boliinme igleminin 31.12.2023 tarihine kadar Taraf Jirketlerin genel kurullar
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir, aksi halde Bélinme Islemi 30.06.2023 tarihti finansal
tablolar (izerinden yapilamayacaktir.

Birlesme ve Bélinme Tebli§’in 16 nci maddesi hilkmi uyarinca, béllinmeye taraf girketlerin
devre konu malvarliklarinda ya da finansal durumlarinda, boliinme s6zlesmesinin imzalandig
tarih ile genel kurulda onaya sunulaca@ tarih arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelirse;
bbliinmeye taraf girketlerin yonetim kurullaninin bblinme sbzlesmesinin defistirilmesi veya
kismi boliinme isleminden vazgegilmesine gerek olup olmadi§i konusunda karar almasi
gerekebilir. Bu durumda Kismi Bolinme isleminden vazgegilmesi veya Bolinme
Stzlegmesi‘nin degistiriimesi nedeniyle boltinmeye iligkin genel kurul toplantisinin
31.12.2023 tarihine kadar yapilamamasi riski bulunmaktadir.

7.7. Diger riskler:

Yoktur.
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8. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
8.L Bolinmeye Taraf Sirketler hakkmda genel bilgi:

B.1.1. Bolitnmeye Taraf Sirketlerin ticaret umamlad:

A. Bolunen Sirket: Yildiz Holding A.S.

B. Devralan Sirket: Bizim Toptan Satis Mafjazalar A.S.
8.2.2. Bblinmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili \e sicil pumaralary:
A. Béliinen Sirket - Yildiz Holding: istanbul Ticaret Sicil Midiirlag - 257838

B. Devralam Sirket - Bizim Toptan: istanbul Ticaret Sicil Miidlrligi - 455179

8.1.3. Bolinmeye taraf sirketlerin kurulug tarihleri ®e siiresiz degilse, tngorillen
strelere:

A. Bilanen Sirket - Yildiz Holding: 14.09.1989 - Siiresiz

B. Pevralan Sirket - Bizim Toptan: 23.03.2001 - Silresiz

8.t.4. Boliinmeye taraf sirketlerim hukuki statisii, tabi oldugu metzuat, kuruldugw
Ulke, kayith merkezinin ve fiili yonetimm merkezinin adresi, internet adresi \e telefon \e
fax numaralar:

A. Béliinen Sirket - Yildiz Hold

Hukuki Statiist Anonim SJirket

Tabi Oldugu Mevzuat Turkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldudu Ulke Turkiye

Kisikly Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1,
Uskudar-istanbul
www.yildizholding.com.tr

.‘Raj"ltln Merkez Adres

Internet Adresi

Telefon ve Faks Numaralar

Tel: +90 (216) 524 25 00 Faks: +90 (216) 310 28 46

B. Devralan §irket - Bizim Taoptan:

| Hukuks Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldudu Ulke

Ttirkiye

Kayith Merkez Adres

Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi No: 19

lnternet Adresi

Uskiidar-istanbul

| www bizimtoptan.com.ir

Telefon ve Faks Numaralan

- Tel: +90 (216) 474 42 80 Faks: +90 (216) 474 42 75
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8.2. Yatirimlar:

8.2.1. igleme esas finansal tablo dopemi itibariyle bolinmese taraf sirketlerin Bnemli
yatimmlan se bu yatirimlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan 2023 yihinin ilk 6 ayinda 105.566.477 TL yatirim yapilmis olup bu yatirimlarin
cofunluu mevcut magaza ve depolarin iyilestirilmesine surdirilebilirlik kapsaminda
gelistirilmesine yoneliktir. Geri kalan kisei bilgi teknolojileri ve yeni magaza agilig), kanal
gelistirilmesi gibi performans artirici ve kapasite artirnmina yonelik yatirimlardir. Yatirimlarin
finansmani sirketin 6zkaynaklarindan gerceklesmistir.

8.2.2. Boliinmeye taraf sirketler tarafindam yapilmakta olan yatinmlarm niteligi,
tamamlanma derecesi, cofrafi dagihmi se finansman sekli hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Teptan:

30.06.2023 itibariyla sirketin yapilmakta olan yatrimlarinin ¢ogu Temmuz ayinda
tamamlanan ve agilisi gergeklesen Ankara-Yasamkent ve Denizli-2 magazalarina yapimistir.
Bu acilislarin finansman sirket 6zkaynaklari tarafindan karsilanmigtr.

8.2.3. Bdlinmese taraf sirketlerin simetim organi tarafindan geleceffe ydnelik dnemli
yatirimlar hakkinda baglasici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda hilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin gelece§e ybnelik bafjlayict kapsamda yatirimlan ile ilgili finansal durumunu
etkileyebilecek sbdzlesmeleri bulunmamaktadir. Bununla birlikte, 11052018 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gizerinden duyuruldugu ve tiim finansal tablo dipnotlarinda
belirtilmekte oldug@u tzere, 12 Nisan 2018 tarihinde muhtelif Tirk bankalar ile imzalanan
sendikasyon kredisi s6zlesmesi ile Yildiz Holding A.S., kendi blinyesindeki ve Yildiz Grubu
sirketlerine ait olan kisa vadeli banka kredilerinin bliyiik bir bdlimini Yildiz Holding A.S.
catisi altinda birlegtirmigtir. Bu gergevede Bizim Toptan Grubunun dogrudan bankalara kars
ylikimld oldudu gayri nakdi kredi borglari Yildiz Holding A.S. seviyesine tasinmig ve 8
Haziran 2018 tarihi itibariyla Y1ldiz Holding A.S."ye borg olarak takip edilmeye baglanmistir.
Bizim Toptan Grubunun bu kapsam dahilindeki toplam nakdi kredisi bulunmamakta, gayri
nakdi kredisi ise 90.000 USD + 283.740.364 TL’dir. Sendikasyon kredisi dolayisiyla Bizim
Taptan Grubunun toplam bor¢ ylikiinde herhangi bir artig olmamis; sadece gayri nakdi riskleri
Yildiz Holding A.S. seviyesine c¢ikarilmistir. Ayni zamanda Bizim Toptan Grubunun
kendisine iliskin olarak Yildiz Holding A.S."ye devredilen gayri nakdi kredi risk tutar ile
sinith olmak Gizere, kredi kullanim tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S."ye garanttr olmustur.
Bizim Toptan Gribunun varliklar (taginmazlari, maliki oldugu istirak hisseleri vs.) iizerinde
herhangi bir rehin yahut teminat tesis edilmemistir. Sendikasyon kredisi szlesme siiresi
boyunca garantbrliik tutarindaki 6demelerin yapilmasi sonucunda garanti yikéimlulikleri sona
erecek olup stzlesmede Bizim Toptan Grubunun faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilecek
bir kisitlama veya taahhiit s6z konusu degildir. Yildiz Holding seviyesine ¢ikan ye Yildiz



Holding kefaleti ile Bizim Toptan Grubu adina 3. Taraflara verilen teminat mektubu tutan
286.064.443 TL dir. (31 Aralik 2022: 262.725.040 TL).

9. FAALIY ETLER HAKKIM) A\ GEWFL BiLGIiLER

9.L. Bolinme) e taraf sirketlerin ana faaliyet alanlar:
A. Bdliinen Sirket — Yildiz Holding

Holding ana faaliyet konusu; sahip olduu veya digaridan temin edecedi kaynaklari ve fonlar
degerlendirebilmek amaciyla; gerek kendisi oncilliginde veya baskalar tarafindan
kurulmakta olan ve gerekse kurulmus bulunan her tirlu ticari, sinai, zirai ve mali sirketlerin
sermayesine veya idaresine istirak etmek; kendisi dnctiliginde kurulan, kurulusuna katildig
veya sonradan igtirak ettiffi sirketlerin faaliyetlerinde devamhli§ sadlayici galigmalar yapmak;
istirak ettifji sirketlerin daha verimli ve randimanl bir gekilde ¢aligmalar igin gerekli mali
ihtiyaclarinl daha genis kitlelerin de katilimini sadlamak suretiyle hafifletmek; diinyada ve
iilkemizde meydana gelebilecek dalgalanmalarin istirak ettigi sirketlerin bunyelerinde
meydana getirebilece@i sarsintilart atlatabilmesi icin gerekli destek ve calismalart yapmak,
suretiyle sirketlerin bu dénemlerde faaliyetlerine devam edebilmeletine yardimer olmak ve
gerek sirketin ve gerekse igtirak ettili sirketlerin yillar iginde olusturdufu 6z kaynaklari
sirketler toplulufjuna mal etmek suretiyle yeni iktisadi hamle ve tegebblislerin olusumunu
safjlamak ve ®nceki olusumlara destek saglamaya devam etmektir.

Yildiz Holding’in 944 yilinda Istanbul'da biskilvi (iretimiyle baslayan hikayesi, bugiin
300°den fazla markayla 5 kitada 4 milyar insana ulastirdi§y gida-atistirmahik Griinleri ve
Tarkiyenin her noktasindaki perakende girketleri ile devam etmektedir.

Cogunlugu Tlrkiye’de bulunan 75 bin calisani ile, 21°i yurt disinda olmak Uzere toplam 46
fabrikasinda biskilviden gikolataya, dondurulmus gidadan ambalaja kadar genis bir yelpazede
iiretim yapmaktadr.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

2001 yilinda kurulug calismalarini tamamlayip, 2002 yilinda 14 magjaza ile organize toptan
ticaret sektdrilnde faaliyetlerine baslayan Bizim Toptan, Turkiye'de faaliyet gbsteren ulusal
ve uluslararasi girketlerin tiketici nezdinde bilinirligi yuksek markalan ile kendi 6z markali
iirdnlerinin toptan ve perakende satigint yapmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, bakkal, market, blife gibi perakende satis noktalar, yemek
hizmeti veren isletmelere ve kurumsal mtsterilere basta olmak lzere, ticari vergi mikellefi
gercek ve tlzel kisilere, bireysel migsterilere hizh ttiketim Urdnlerinin toptan ve perakende
satigidir.

Sirket, 2002 yilinda (14 magjaza ile faaliyetlerine baglamistir. Toptancilar, tiiccarlar, bakkg|lar..,
marketler, siiper marketler, ihtisaslagmig perakendeciler, oteller, lokantalar ve kafeler; SEC
Market is ortaklifis modeli ve bireysel miigteriler, Sirket’in genel migteri Hagtfidy.linii
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olusturmaktadir. Sirket, hem ticari vergi miikelleflerine hem de bireysel misterilere satis
yapmaktadit.

Bizim Toptan, muisteri gruplarinin yaninda, satis yontemlerinde de cok kanalli yapiyi
benimsemistir. 2014 yih temmuz ayinda satin aldigi is ortaklidi mal tedariki sistemi SEC
Market ile geleneksel kanal perakendecileri ve iilke ekonomisine olan katkisini da devam
ettirmektedir. SEC Market sistemi ile birlikie Bizim Toptan, dye bayi marketlerin
tedarikgiligini Ustlenerek, sekidrde is ortakligs mal tedariki sistemine sahip olan nci ve en
gliclii sirket konumuna gelmistir.2017 yilinda profesyonel satis glicti Pras#fi kurarak, ev disi
tiiketim noktalar basta olmak iizere kurumsal mdsteriler ve akaryakit istasyonu marketlerinin
intiyaglarina ozel driinleri, miigteri tipine 6zel kampanyalar ile sunan profesyonel ¢oziim
ortat olmayi hedeflemistir. Ayrica her gecen giin gelistirdigi dijital alt yapisi ile kargo ve
tikla gel al yéntemi ile fiziksel magazacilik deneyimini dijitale tagimigtir.

Gida, alkolstiz igecek, temizlik, kisisel bakim, kafit Grtinleri gibi ana Uriin kategorileri ve
tutin mamullerinden olusan lirin portfdyilinde bulunan yaklasik 8.000 ¢esit driin ve majaza
basina ortalama 3.500 stok kalemiyle cash&carry pazarinda tiim mdsteri ihtiyaglarina tek
noktadan cevap vermeyi hedeflemektedir. Sirket’in (rin portféyiinl, markah Uriinler ve 8z
markal Grnler olarak gruplandirmak milimkindir. Satisa sunulan SKU’larnin yaklasik %95’
markal {riinlerden, %5°si ise 6z markals driinlerden olusmaktadw. Oz markal Griin portfoyil
450°ye yakin {rin igermekte olup her gecen giin gelismektedir. Bizim Toptan, hem mdisteri
portféyll hem de satis yontemleri acgisindan ¢ok kanalli ticaret platformunun Tlrkiye deki
imagaza sayist bakimindan en bilyilk ve erigilebilirlik agisindan en yaygin sirketi
durumundadr.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 71 ilde 179 adet mafazasy bulunmakiadir. 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 2.810 kisidir.
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in mal tedariki is ortaklit sistemine dahil olan is
ortagji market sayisi 2.604"tiir.

9.1.1. ighme ams finansal) iy dinemii ikl aney dndimihizmed kasegonilbniiii de
icerecek sekilde hdlanmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin ttim faaliyetleri yurt iginde gerceklestirdigi sigara ve ana kategori drlinlerinin satisi
izerinden olup, yurt disinda her hangi bir faaliyeti s6z konusu degildir. Finansal tablo donemi
itibariyla satis gelirleri ve bunun kintimi maliyetlerini de icerecek sekilde asagida
verilmektedir.




1 Ocak-3® 1L Ocak - 30
Hagiram 2023 Haziran 2022

Yurt ici satistar 9.977.975.207 5.663.802.680
Sigara 1.568.505.988 975.970.528
Sigara Disi 8.409.469.219 4.88 -823.157

Satis ladeleri (-) (83.119.790)  (41.073.344)

Satig Iskontolars (-) (413.257.744) (126.804.928)

Net Satislar 9.481.597.673  5.495.924.408

Sigara Satiglarmin Maliyeti (1.527.410.075)  {931.545.271)

Sigara Disi Satislarin Maliyeti 6.733.523.556 3.713.637.145

(8.260.933.631) (4,645.182.416)

Sigara Satiglari Brit Kar Tutari 41.095.913 44.434.252
Sigara Disi Satiglar Briit Kar Tutar 1.179.568.129 806.307.740
Toplam Brit Kar 1.220.664.042 850,741.992
Sigara Satislar Briit Kar Marji 2,6% 4,6%
Sigara Digr Satiglar Brlit Kar Marju 114,9% 17,8%
Briit Kar Marjjy 12,9% 15,5%

9.1.2. Arastirina ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte lirtn ve hizmetler ile
s0z konusu Urldn ve hizmetlere iliskin arastirma ‘e gelistirme slrecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agifa ¢ikarmayacak nitelikie kamuya duyurulmus bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptamn:
Yoktue.

9.2. EBaslccassditiatterfpazaiian:

9.2.1. [Faalijetlt gsterilbm selktérbripazanibnr wa:  bélsimmaye: taraf ginkatibnim b
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile a\aniaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

D lan Sirket - Bizim Toptam:

Bizim Toptan, organize toptan ticaret sektdrinde faaliyetlerine baglamig olup, mevcutta
Tirkiye’de faaliyet gOsteren ulusal ve uluslararasi girketlerin tliketici nezdinde bilinirlidi
yliksek markalari ile kendi 6z markal iirlinlerinin toptan ve perakende satiginl yapmaktadir.

is modeli itibariyla Sirket hem musteri kanallarinda hem de satis yontemlerinde ¢ok kanalll
yaplyt benimsemistir. Cok kanalli bir ticaret platfermu olarak, bu alanin Tarkiye’deki mafiaza
sayist bakimindan en biiylk ve erigilebilirlik agisindan en yaygin sirketi durumundadir.

Geleneksel perakende kanalindaki bakkal, market, biife gibi perakende satig noktalari ile
toptancilarin yam sira, yemek hizmeti veren isletmeler, igletme mutfaklari ve kurumsal
misteriler gibi ev disi tiiketim noktalarl ve bireysel musterilere satis yapmaktadir. Cok kanalll
migteri yapisi, misteri gruplarinin talebini etkileyen faktérlerin birebir ayni olmamass
sebebiyle sirkete esneklik ve pazardaki degigikliklere adaptasyon hizi sgilaspktadit. Bu
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durum, talep kosullarindaki dalgalanmalara karsi sitketin yapisini  korunakllt hale
getirmektedir.

Satis ydntemlerinde de g¢ok kanalli yapiyt uygulayan Sirket, satiglarini 71 ilde yer alan
magazalarindan, Se¢ Market kanalindan, Prosaf ile ev digi tiiketim sektdriindeki mikro
dagitim agindan ve e-ticaret kanalindan yapmaktadir. Bu durum da satis ydntemleri agisindan
pazardaki dalgalanmalara hizli adaptasyon avantaji vermektedir.

Pazarin genel yapisindaki yiksek rekabet ve sirketin afirhkly olarak ticari vergi
miikelleflerine satis yapmasi (B2B satiglar) sebebiyle briit karlilik, pazardeki difer perakende
sektorii girketlerine gdre daha disilk seviyededir. is glictiniin ézellikle de mavi yaka galisan
sayisinin yilksek oldugu bir is kolu olmasi sebebiyle de is giicii maliyetlerini artiran unsurlar,
sirket a¢isindan maliyet baskisim artirmaktadie. Is glicii maliyetlerini ve talep kosullarini
etkileyen tiim makro ekonomik ve sosyal konular sirketin performansina etkileyebilmektedir.
Ayrica girket sattify Grlnleri, Gretici firmalardan satin aldigy igin, tedarik¢i firmalarin Gretim
yapmalarint ve satig fiyatlarini etkileyebilecek kiiresel ve yerel alandaki tim makro
ekonomik, sosyal ve siyasi konular da sirketin faaliyetine etki edebilecek konulardandir.

9.2.2. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle bblinmece iaraf sirketlerin net satws
tutarinin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan Mirkiye’nin 71 ilinde yer alan 179 magazasi ve 30.06.2023 tarihi itibariyla Se¢
Marketgilik ¢atisi altinda yer alan 2.604 bayiisi ile ¢alismalarini stirdiirmektedir. Sirketin satig
gelirleri arasinda Turkiye’nin herhangibir bdlge ya da ilinin belirleyici afirlift
bulunmamaktadir. Se¢ Marketcilik is kolundan elde edilen gelirler, sirket gelirlerinin finansal
tablo tarihi itibariyla yaklasik %23’ lidir.

9.3. Madde 9.1. vc 9.2.°de sayilan bilgilerin olajjanlistéh unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptam:

Kiresel ya da yerel anlamda gerceklesebilecek, deprem, giddetli firtina, kasirga gibi dogal
afetler; teréiele ilintili patlama, saldiel gibi konular; toplumdaki ayaklanmalar, salgin bulasic
hastaliklar gibi olagantistd durumlar, ekonomik kosullardaki degisiklikler, Bizim Toptan®in
faaliyet gosterdi@i sektérin miisterilerinin faaliyet gosterdi@i hizh tiiketim Grlinlerinin imalatt
sektdrinin de etkilenmesine sebep olabilmektedir. Ornek vermek gerekirse 2020 yili basinda
olusan Covid 19 salgini ile sokafja ¢ikma yasaklarinin olugmast, ig yerlerinin faaliyetlerinin
durmasi, ev disi tilketim noktalarinin faaliyetlerinin durmasi gibi konular hem tiiketici
davraniglarinda defisiklige, hem dretici firmalann faaliyetlerinde aksakliga sebep olmustur.
Ayn doénemlerde gorilen lojistik sektdrliindeki aksamalar, cam ya da UHT (irtin
ambalajlarinin tedariginde yasanan sikintilar da bazi Uriin gruplarinin imalatinda ve
dagitminda aksamalara sebep olmustur. Yakin dénemden bir baska drnek ise Rusya ve
Ukrayna arasindaki savasin yag tedariffinde sikintilara ve bu drlin grubunda fiyat
dalgalanmalarina sebep olmasidie. Bu ve benzeri durumlarin tekrar olusmasi durumunda



Ancak bu noktada Bizim Toptan i¢in ayirici olan bir konu, sirketin is siirekliligi calismalarina
verdigi 6nem ve bu konuda yaptify yatirimlardir. Sirket, Covid 19 déneminde ev disi tliketim
sektdriinde gorilen derinden etkilenmeye karsin, is sonuclarini senenin bagindaki planlari ile
uyumlu hatta fevkinde olarak siirdirmugtir. Sirketin ¢ok kanalli sati§ stratejisi, bu stratejinin
uygulanma ve ydnetilmesindeki basarisi ve de is strekliligine yonelik dizenli geligtirmeleri
bu dénemdeki basarisinda etkili olmustur.

9.4. Bolinmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karlih@ acisindan onemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile bdlinmeye taraf sirketlerin
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢ciide bu anlasmalara ba§h oldufuna ya da
yeni Giretim sireglerine iliskin ozet bilg:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bizim Toptan, isbu duyuru metni tarihi itibariyla “Olker” ana marka ve ilgili alt markalar ile
bazi ikincil markalarin (Halk, Ayta¢ ve Omiir gibi) kullanimi icin Yildiz Holding'e marka
kullanim bedeli 6demektedir.

isleme esas bilango tarihi itibariyla sirketin finansal tablolarinda yer alan haklarinin Snemli
kismn 2014 yihinda Bizim Toptan tarafindan satin alinan “SEC Market” mal tedarigi is
ortakligh sisteminden olugmaktadir. 2014 yih itibariyla 196 madaza ile devir alinan model,
bilango tarihi itibartyla 2.604 markete ulagsmig bulunup hizla bliytimeye devam etmekiedir.

9.5. Bbltinmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarina iligkin olarak yapugt
agiklamalarin dayanagy:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerde G2M ve Bizim Toptan ev disi tiiketim sekt6rii igindeki faaliyetleri agisindan
benzer isleri yapmaktadirlar. Kismi Bolinme iglemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol
yapilarinin degismiyor olmasi ve iglemin aynt ekonomik bitiinlilk icindeki grup sirketleri
arasinda gerceklesmesi nedenleriyle, kismi bolinme islemi, "Rekabet Kurulundan i
Almmast Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig™m (Teblig No: 2010/04) 6’nci
maddesi kapsaminda kontrol defisiklijine yol agmadigindan anilan Kismi Bélinme islemi
icin Rekabet Kurumu’ndan izin alinmas gerekmemektedir.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iiskin bilgiler:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Bédliinmeye taraf girketlerin dahil oldu@u grup hakkinda bzet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, balinmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve boliinmeye
taraf sirketlerin grup igindeki yeri:

Kismi bdlinen sirket Yildiz Holding. Tiirkiye ve dilnyada bilumum gida maddeleri i




dagitim, pazarlama alanlarinda faaliyet gosteren Tiirkiye’nin 6nde gelen holdinglerindendir.
Sirket, bu iki is kolunun disinda, daha pek ¢ok sektérde faaliyet gbstermektedir.

Devralinan sirket olan G2M, Yildiz Grubu’nun ev disi tiikketim sekt8riinde satis, dagitim ve
pazarlama alaninda faaliyet gdsteren, Tiirkiye’nin alanindaki dncil sirketlerindendir.

Devralan sirket Bizim Toptan, Yildiz Grubw’nun organize toptan sekidriinde yer alan hem
geleneksel kanala, hem ev dist tilketim pazarina hem de bireysel mlisterilere satis yapan,
iginde bulundugu sekttriin cografi bakimdan en yaygin sirketidir.

10.2, Bolinmese taraf sirketlerin dogrudan veya dolayly @mamii bagl ertakliklarinin
dokimi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Bolunen sirket olan Yildiz Holding A.$. Bizim Toptan’in 955,19 sermaye payi ile ana
ortagidir. Bizim Toptan"m 30.06.2023 itibariyla bagli ortaklik ve istiraklerinin listesi asagida
yer almaktadr:

Ticaret Unvam Seniiimedcki Payl (°»} [OdenmisiCikarlomig Sermayesi (TL) | Sirketin Faaliyet Konusu | Ulke
Sec Marketpilik A.S. 90.00 50.000, Peralkendle-TecarebTedank | Turkiye

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
LL1. iiglewne esas Mimensal tablo Wdnem ibarivie bbkinwnece tanelfl sirketlerin fimansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak dzere sahip oldudu énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:
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Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sahip Olunan Maddi Duran Vasiiklara tigkin Bilgiler
L Net Defter
Cims 1 . .
imsi m Mevkii Degerl (TL) Nevi Kullamim Amaci
Ozel e : o
malliyetler / Sirketim kiraladigh merkez binasi ve | Sirketin
193.15¢ |71 i 251.152.287 | L79 magazas! igim yapmis oldugu faaliyetleci igim
i Chis ve ¢ abrimtard Kulfanibmakiad
Magazalar asinmaz yaurimlardir ulfani Ir.
Ozel o .. | Sirketin
maliyetler / 44.666 | w3 il 7,904,893 S'":I"“omt'g' :::"‘:ef.‘::;:“ fazliyederi igin
Depolar yapmig apnmaz yalinmslardil | ditaniiwakiadir.
Merkez Agarhkh olarak magjaza ve depolarda Sirketin
Demsiirbaglar ofis, \m 206,041,615 kullanifan transqalet, forklift, soguk fasliyedleri igin
magaza ve dolaplar ve 1t ekipmankanmdan
kullanikmaktadsr.
depolar olusmaktadr.
Diger maddl ::':mmm Agirhkln magazalarda kullamlan Sirketin
duoraimn i ' - 69.107.251 |tabela, pano, teghir ve reklam fadliyetleri igim
varliklar g materyallerimden olugmakiadir kullaniimaktadir.
depolar
VYRmRImaKe Magaza ve Henliz aglimamis magaza ve depo Snk\etin A
plan depolar 44 456.672 St ol faelliyetlery icin
yatturm (@ B kullamimaktadir.

LL.2. Maddi duran varhklar Gzerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkmnda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yokitur.

LL.3. Wrettdii cblumem sl Rdbamom neeyi(c paesiie wympun diegeninin Halimmesi limd iimbie lou cbtefer
ve dayand:gi degier tespit raporu hakkinda bilgi:

Dev irket - Bizi 1
Yoktur.

2.FINANSAL DURUM
PEGERLENDIRMELER

VE

FAALIYET

12.1. Fimnansal dhamam e fesliywt soomuogiiam
Bollinme islemine taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo dénemi itibariyla finansal
durumu ve faaliyet sonuglan ile bu verilerde bir dnceki doneme gdre meydana gelen
defisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri aga§ida yer almaktadir.
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Devralan Sirket - Bizim Toptan

30 Mariran 31 Arahk
Varliklar R 2023 2022
Danem varkklar R 3.433.157.300  2.867.083.613
Nakit ve nakit benzesleni 717.355.264 634.587 187
Ticar alacaklar 486.2X0.918 452.432.292

Iligkifi taraf'ardan ticari alacaktor 40.019.143 25.460.057

iEskiN atmayan taraftardan ticari atacaklar 446191775, 426.972.238
Dider ala¢akiar 16 313.360 2677.726

iligkit raraftardan dijer atacaklar -

Iigkili ofmayan taraflardan difer alacaklar 16.323.360 2677126
Stoklar 1689.434.969 1.665.206.200
Pesim bdenrig gidatler 186.086 323 £87.046.523
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 7.999.15% 37.641.209
Diger donen yarliklar 128.857.31§ §7.572.475
Duran varliklas 1.440.302,804 1.045307.822
Differ atacaklar - W 12.527.306 12.602.882

iiskil atmayan taraftardan dijer alacaklar - Yv 12.527.306 12602632
Maddi duran variklar 578.862.718 530997.668
Kullasnm hakknvarlikiars 605.663.750 285.083.277
Madd olmayan duram varliklar 51.948, 561 46.142.834
Pesin ddenmis giderier- LV -

Ertelenmig vergs varligy 191.500.469 120.491.162
Toplam variiklar 4.873.460.104 4012.301.433
30Haziran 31 Ak
Neynaklas 2073 022
Hisa vadeli ykGrm U kil ler 3.959.950.900 3.205.897.115
Kisa vadeli borglanmalar 205.229.11% 108.780:374

Finonsal kivglame Islermierinder kaynalthran yokimitlukler 563.492 1.079.277

Migkili tarafltra kirdlama iglemlerinden kaynaitlanan yak, 14.699.414 300.787

Higkifi ofmayan taraftara kiralama islemlerinden kaynaklanan yi 189.971.209 107.400 840
Ticavi barglar 3.437.202.01% 282791301

Mgkl taraflara ticari borglar 528.971 071 452 124 888

iliskili olmayan saraflara ticari borglar 2.908.130.944 2.375.784.183
Dijjer borglar *

itiskiff taraflara diger borglar .

Caliganlara sajlanam faydalar kepsaminda borglar 104.742.550 68.368.163
Entelenmig gel r er 30394.418 53.949.087
Donem karsvaug) yikimllidi - -
Kisa vadek kargiklar 119 347305 126.867.952

Cafiganlara saflanan faydalara digkin kargihklar 48.605.692 61.323.310

Diger kise vade I harsikdar 70.741.623 65.544.642
Dijles kisa vadeli yikimlidiiklen 63.135.448 14,018,018

Iigkilt tarafleva dijer kisa vadeR yihimiuider 50.000.000 -

IRgkiti o\mayan tarafiera diger lasa vadedi yikiimioRikler 13.135.448 14,018,018
Uzun vadell yllkimiidil higr 568.347.462 316.053.617
Ueun vadeli borglanmalar 41574709 2033681922

Fi I kivadmmer iglemierinden kaynaid yakiimilihler -

skt tareflara kiralama iglemlerinder kaynaklanart yak, 45.388.747 755.028

ilskifi pimayam taraflara kiralama islemieningden Raynaitignan yy 396.185.962 302.813.8%4
Uzun vadeli karghiklar 125536.876 106.999.667

fatsantora sajlanan faydalare iligkin uzan vadeli kargihkiar 125.536.876 106.999.667
Entelenmig gelirler 1.235.877 5.665.028
Jelaynaldan 245.161.741 490.430.703
Ana ortakhie alt Srkaymakiar M5.196458F 490460992
Odenmis sermaye 60.000.000 60,000,000
Geri alwwg paylar (13.533.492) {13.533.492)
Kar veya zararda yeniden simiflandwimayacak birikmis dier
kapsamb giderier (59.822.639) {25007

Termanmis fayda planian yeriden digim kayptan (59.822.634) (25.600.417)
Kardan ayran kistlanms yedekler 14.3%0.810 14330.910
Gegmls yillar karlan 405.264.091 176.887,259
Net dénenm kaun (61.042327) 278.376.832
Kentrod glicd oimayan paylar [34.717) (30.289)
Toplam keynaklas 4472460104 = 2.012.381435

Nakit ve Nakit Benzerleri: 31.12.2022 tarihinde Nakit vg Nakit Benzerleri 634.587.187 TL
iken 30.06.2023 tarihinde 717.355.264 TL'ye yu}(selmlstl Sirketin zarar etmesine ragmen

yaganan bu antiiSNa isletme sermayesi yoneti

Rt\isidele lanmaktadir.
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Ticari Alacaklar: Toplam Ticari Alacaklar 31.12.2022 tarihinde 452.432.292 TL iken
30.06.2023 tarihinde 486.210.918 TL'ye ylkselmistit. Satis artisinin altinda yasanan bu ariis
etkin tahsilat takibinden kaynaklidie.

Stoklar: Sirketin stoklarinin yil sonuna gore artisi satis artiginin altinda gerceklesmistie. Bu
olumlu gergeklesme etkin stok yonetimi sayesinde olmustur.

Maddi Duran Varliklar: Maddi Duran Varliklar 31.12.2022 tarihinde 530.997.668 TL iken
30.06.2023 tarihinde 578.662.718 TL olmustur. 2023 yilinda yapilan bu yatirimiarin
¢odunlugu mevcut magaza ve depolarin iyilestirilmesi, stirdGrilebilirlik, bilgi teknolojileri,
yeni magaza acihg), kanal gelistirilmesi gibi performans artirici ve kapasite artirimina
yoneliktir.

Calisanlara Sajlanan Faydalara iliskin Karsiliklar: Calisan maas ve dcretlerine 2023 yilinda
yapilan enflasyon zamlan ve kidem hesaplama tavanindaki artis, Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar hesabindaki artisa temel sebep olmustur.

Q=i 10cak

30 Haziram 30 Haziran
Kar veyd 1avar kisnw 2023 2022
Hasilat 9.481.597.673 5.495.924.408
Satiglamn maliyeti (<) (8.260.933.631} {4.645.182.416}
Brut kar 1.220.664.042 $50.741.992
Pazarlama gidereni (-} {795.651.346} (453.487.055)
Genel yonetin giderleri {-) {161.927.267) (99.072,332}
Esas faaliyetlerden diger gelirler 126.287.089 35.719.954
Esas faaliyetlarden diger giderler (-) {358.348.090) {177.778,966
Esag faaliyet kan 31.024.428 156.123.593
Yatim faallyetlerinden gelirler 67.789.086 33.563.876
Yatinm faaliyetlerindem giderler (-) {78.102) (700.308}
Finansman gideri Bncesi faaliyet kan 98.735.432 188.987.166
Finansman giderlers (-) [172.235.910) (93.614.871}
Siwdinlilen faaliyetler vergi dncesi kan [73.500.498} 95.372.295
Siwdiwllen faaliyetier vergi gideri 12.453.753 [33.899.777)
D&nem vergi glderk - (48.928.635}
Ertelenmig vergi geliri /(gideri) 12.453.753 15.028.858
Net donem kan [61.046.245) €1.472.518
Net dbnem karivin dagilume
Kontrol gic olmayan paylar (4.428) (3.632)
Ana artaklik paylan (61.042.317) 61.476.150
Pay basina kazang (TL} (1,027) 1,025
Diger kapsami: glder
Kar veya zararda yenlden siniflandiniimayacailar (34.222.237) (630.098)
Tanimlanmig fayda planlan yeniden olgixm kazang /(kayiplam) (42.777 772) (787.623)
Kar veya zararda yeniden sindflandiriimayacak diger kapsaml
gidere Hiskin ertelenmis vesg {gideri} /gelib 8.555.555 157.525
Toplam kapsamls gelir (95.268.962) 60.842.420
Toplam kapsamls gelirin dadulinm
Kontrol gikcd olmayan paylar v (448

Ana ortakhk paylar (95.265.534)

3023
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Bizim Toptan, 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem felaketi nedeniyle bolgede hasar géren
magazalardan olan Adiyaman ve Antakya magazalarinin kapalt olmasina, bdlgedeki satis
performansinin gegmis yillara ve dier bolgelere gire zaysf olmasina karsin Ocak-Haziran
déneminde tonaj bazinda °&9°a yakin bliyiime ger¢eklestirmistir.

Satis gelirleri Ocak-Haziran doéneminde gecen yilin ayni dénemine gére %72,5 oraninda
artarak yaklasik 9,5 milyar seviyesine yikselmistir.

Sigara ve seker haricindeki satislar %72,9 sadece sigara hari¢ satislar %75,1 oraninda
artmigtir.

Ocak-Haziran déneminde Se¢ Market sayisi yil sonundaki 2.409°dan 2.604%e ylikselmigtir.
SEC Market’e yapilan satiglar yilin ilk alti ayinda %95,4 oraninda artmis, toplam satis
gelirleri icinde %23°e yaklasmistie.

Ocak-Haziran déneminde dzellikle de yilin ikinci ¢eyredinde, toplam satislar icinde yiiksek
paya sahip olan sivi yad ve sit kategorilerinin fiyatlarinda gergeklesen distisler hem bliylime
oranini hem de br(it kar marjin baskilanng durumdadir. Sirketin, 6zellikle 2023 yilinda ikinci
ceyreginde B2B pazarindaki durgun gbrlnim ve ylksek rekabet sebebiyle yaptifi fiyat
yatirnmlari da briit karin etkilenmesine sebep olmustur.

Briut kar tutant yilin ilk alti ayinda %43,5 oraninda artmus, brit kar marji %12,9 olarak
gergeklesmistir. (LYY2022 Brit Kar Marji: %15,5) Ana kategori (sigara hari¢) briit kar marji
da yukarida bahsedilen sebeplerle gegen yilki %17,8 seviyesinden %14,9°a gerilemistir. Tatln
trtnleri kar marj. da 2022 yilindaki fiyat artiglarina gtre daha simrl gerceklesen sigara
zamlari sebebiyle Ocak-Haziran déneminde gecen yilki %4,6°’min altinda kalarak %2,6
seviyesinde gerceklesmistir.

Faaliyet giderleri, yihn ilk alti ayinda gegen sene ayni déneme gére %73,3 oraninda artmistir.
Faaliyet giderlerinin satisa orant %10,1 ile ge¢en seneki seviyesini korumustur. Faaliyet
giderlerinde gobrilen toplam artista, gecen sene ayni déneme gdre %100 oraninda artan asgari
ticret, yihn ilk ceyredinde deprem kaynakli yapilan harcamalar, depremde zarar gbrmesi
nedeniyle dénem iginde kapah kalmis olan Adana deponun sebep oldu§u yliksek lojistik
giderleri ve genel tiim giderleri fiyat artislan etkendir.

FAVOK marji Ocak-Haziran déneminde yukaridaki bu faktorler nedeniyle %6,6°dan %3,9a
gerilemistir.

jlk ceyrekte deprem kaynakli bafis, yardim ve masraflar ile artan giderlerin etkiledigji tek
seferlik giderler ile ikinci ¢eyrekte gerileyen briit kar marji, yilksek seyrini koruyan faaliyet
giderleri gibi fakttrler nedeniyle sirket Ocak-Haziran déneminde 61.046.745 TL zarar elde
etmistir.
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12.2. Bdlisimaneye ttame girketlerin bomghiblk oo

Devralan Sirket - Bizim Toptam:

Borgluluk Durums Vutar (TL)
Kisa vadel yUkdmI0lukler 3.959.950.901
Garantili .
Teminatls

GarantisiziTeminalsiz 3959 930.908
Umz:)ndei yukimlélukler (uzun vadeli borglarmn kisa vadel kisinatar sk Sara
Garamtili

Teminath .
Garantisiz/Teminaisiz 568 347.461
Kisa ve Vzun Vadeli Yiikimnliitikler Toplami 4.528.298.362
Oz kaynakiar 345.161.241
Gaenmis/gikanimis sermaye 60 000.000
Yasal yedekler 14 330.810
Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 4.873.460.104
Net Borgluluk Dwumu Tutar {TL)

A, Nakit T 25 623.186
B. Nakit Benzerleri 691 732.018
C. Alnr» Satim Amagh Finansal Varlidar

D. Likidwe (A+B+C) 717.355.264
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaldar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileti

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisiy

H. Diger Kisa Vadali Fimansal Borglar (*) 563.492
L Kisa Vadeli Fiaansal Borglar (F+G+H) 563.492
J. Kisa Vadek Net Fimansal Borglulul {I-E-I) 716.791.772
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M, Diger Uzam Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢lulwk (K+L+V)

0. Net Finansal Bercluluk {J+N) 716.791.772

('.“ A}
L
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13. BQLIGN NS EETRARAR BIRRH B TIERR MF OONKISA ¥NA KRR

13.1. Kisil ve uzun ‘udeli fon kaynaklary hakkinda bilgi:
Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin fon ihtiyact bulunmayip kendi 6zkaynaklariyla finansman saglayabilmektedir.
Bilango tarihi itibariyla uzun vadeli borglanmasi bulunmayip, TFRS 16 hari¢ kisa vadeli
bor¢lanmalarda gegmisten kalan 563.492 TL leasing bakiyesi bulunmakitadur.

13.2. Nakit akimlarina iliskin degeriendirme:

Devralan Sirket - Bizion Toptan:
1L Ocak - 30 Haziram 2023 L Ocak - 31 Aralik 2022

Nakit ve Nakit Bemzenderi Kalemlerindeki Net Depisim B2.76BOTT 49,197,566
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 634.587.187 585,389621
Ddnem Senw Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 7707355 264 634,587.187

13.3. Fon durumu \e borglanma ihtiyaci hakkinda defierlendirme:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin 30.06.2023 tarihi itibariyla finansal borglar sonrasi 716.791.772 TL nakti olup
bor¢lanma ihtiyaci bulunmamaktadir.

13.4. igletme sermayesi beyant:
Devralan Sirket - Bizim Toptam:

Bizim Toptan’in 30.06.2023 itibariyla donen varhiklan 3.433.157.300 TL, kisa vadeli
ytikiimlalikleri 3.959.950.961 TL olup, net igletme sermayesi 526.793.601 TL'dir. Bizim
Toptan’m igletme sermayesi agi§i bulunmamaktadir.

13.5. Faaliyetlerimi dodrudam veya dolayln olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimna iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

evralan Sirket - im Toptan:

30.06.2023 itibartyla, Bizim Toptan’in TRI pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir.

Grup Tarafindan Verilom Teminat, Rehin. [peteidor {Thel Ter) 3 Haziren 223 31 Arahk 2622
LL Karpibys LB ABD Delan T Karpids L ABD Delen

A Kendi tozel kigiligh adwna vermig olehs'.u TR lerin taplam itilan
B. Kensoldasyon kapsamma dahil editen, infaktiklas lehine vermig
elduiie TRIKrin toplam tutan
C.Ohdan ticari fadliyetlerinin yibrttihmesi amacvyle diger 3. Kighorivk
Dorcumy temin amaciyla vermig eldugu TR|'levin toplam tutan
D. Dider verilen TRITens toplam witan

t.Ana artak lchuse vems olduju TRI'krin toptars dutan {€)

ddeleri kap ginmeyen difer grup girketleri

lchine vermis oliugu TR lerin toplam tutan
vil C maddesi kapsanuna girmeyen 3. Kigifler lehine vermis

‘_‘Lml'l‘m lopha Fn sutan

200.000 443 283.740.364 90.000 262 7251840 73212428 1UD28.324

uBveC

Toplam 286,004,443 283.740364 262735040 79212429  108PRIEA

* 12 Nisan 2018 tarihinde muhtelif Tirk bankalar) ile imzalanan sendikasyon kredisi sozlesmesi ile Yildiz

Holding A.S., kendi bimyesmdekl ve Wildiz Grubu girketlerine ait olan kisa vadeli banka kredilerinin bilyiilk bir

bolumiing ¥adiz }Hy catist anmd’a birlegtirmigtiv. BuScercevede Bizim L Grybunun dogrudan

bankalara ; y N iyesine fagimig ve 8
] L]

s, §3 mg_rm




Haziran 2018 tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S. 'ye bor¢ olarak takip edilmeye baslanmistir. Bizim Toptan
Grubunun bu kapsam dahilindeki toplam nakdi kredisi bulunmamakta, gayri nakdi kredisi ise 90.000 USD +
283.740.364 TL. “dir. Sendikasyon kredisi dolayisiyla Bizim Toptan Grubunun toplam borgyiikiinde herhangi
bir artts olmams; sadece gayri nakdi riskleri Yaldiz Holding A.S. seviyesine ¢ikartmigtir. Aym zamanga Bizim
Toptan Grubunun kendisine iligkin olarak ¥ildiz Holding A.S. §e devredilen gayri nakdi kredi risk tutari ile
simrli ofmak iizere, kredi kullamm tarihi itibariyla Yudiz Holding A.S. ye garantdr olmusiur. Bizim Toptan
Grubunun varhklar (tasinmazlary, maliki oldugu istirak hisseleri vs.) iizerinde herhangi bir rehin yahut teminat
tesis edifmemistir. Sendikasyen kredisi sdzlegme siiresi boyunca garantdrliik tutarindaki édemelerin yapilimas:
sonucunda garanti yikiimlilitkleri sona erecek olup sézlesmede Bizim Toptan Grubununfaaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilecek bir kisitlama veya taahhiit sz konusu degitdir. Yildiz Holding seviyesine gikan ve Yuldiz
Holding kefaleti ile Bizim Toptan Grubu adina 3. Taraflara verilen teminat mektubu tutarr 286.064.443
TL 'dir. (31 Arahk 2022: 262.725.040 TL).

A3.6. \Wobrettian Kowrluneean Kowesren dagiiimomgy oldun plderidonaum yasirmadéine ilée flnqunsshl
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan dnemli maddi duran varhklar i¢in dngéralen fon kaynaklar hakkinda bilgk:

a irket - Bizim Toptam:

Bizim Toptan, yatinmlarinin finansmanini kendi dzkaynaklari ile sajlamakta olup, isleme
konu dénem finansal tablo dénemi itibariyla Tiirkiye genelinde 179 mafaza ve 2.604 adet Se¢
Marketgilik bayiine sahiptir. Sirketin Kamuyu Aydinlatma Platformu iizerinden 13 Mart 2023
tarihinde duyurdugu gelecege yonelik beklentileri dogrultusunda 2023 yily sonunda ulagsmayt
hedefledi§i magaza sayis) 1B0-186 arasinda; Se¢ Marketcilik bayii sayisi ise 2800-3000
arasindadr.

14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle boldnmeye taraf sirketlerin arastirma
ve gelistirme politikatan ile sponsorluk yaptif arastirma ve gelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak Gzere bu etkinlikler i¢in yapilan demeler hakkinda
hilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
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15, IDARIT YARL, YONETIHWNT ORGANLARL, UST DIZEYX YONETICIEER VYVE
PERSONEL

18.1. Biliinnes\e tarat girketlerin gemel ®ngamizasyon gemasi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Nl e

15.2. lidatiyapt:

15.2.1. Billimmeye tardginketissinm vbmetim Wk Eydiern lrvdidiamdia bolko:

A. Bolonen Sirket - Yildiz Holding
5 Yuds Sermaye
. tte Pa
Ad1 Sayadi Gorewi™ i l"l
Garevier | w
Yooetino Grup sirketlerindef20 Nisan 2022 taribli
Ab ULKER Kurvlv fyoneticilik wolda 3yl sive  ilef 204 342,803 383
Bagkam egilmigtir.
Yonetim CEO P0 Nisam 2022 taribi
Metunet TOTONCO | Kurulu ds 3 yd e il
Vekili secilmistir.
; nde?0 Nisam 2022 tarihli ge 26653409 050
Yonetir .
Murat OLKER Kuroh Oyest pbda 3yl sdwe lq
PRl b0 Nisss 2027 Geddi |
. Yonetim
[boeahim TASKIN Kurohs Oyesi o, 3 yU e
—— g0 Nisan 2022 \arihli 13326708 0,29
Yahya ULKER Kuruhu Oyesi yonetieilik ‘ 3 yo  sowe
IGrUp dirketleniods Temnu 2023 tarihli
Ahmed Salman Ytoetim yboeticilik nlda difjer Oyelerin glirey
AMIN Kuruhu Oyesi iresi km aorev y
S —— | Imioz;lm%t _
AFRID1 Kurulu Cyesi "
o Y Basti girketlon Nisan 2027 taribli genel
Qdlihan 2MIRLI Kurulu Oyesi illik urulda 3 yd skre .,

Y ' L N r . ;
TIS YAG 2 3 M&m
’ o
¢ .’,’(//



B. Devratan Sirket - Bizim Toptan:

o3 Yilda Girev Shredi/ Sermaye
[}
Adi Soyads Goren * 3;:::@ gr'n.:l orer e
revier TL %
Cengi Yonetim |Yonetin K 7 Haziran 2023 farindi genel kurul
e AT Kumiu ligi %ﬂllslm‘ 3 yul siire ile gorev
Bagkamn agkanli ak Uzere secilmiglerdiv
Ydnetim (Y’ym Kurolw 7 Haziran 2023 tarihli genel kurul
Kuaruly eligi toplantisinda, 3 yit sire ile gdrev
Mehmet TUTONCU Bagkan . yn%mnk iizere seq%lmi;ler&'r ol
Vekili
Yonetim [YOnetim Kumly 7 Haziran 2023 tarihli gevel kurul
All OLKER Kumly  [Oyeligi toplantisinda. 3 yil siee ile gorev
X Oyesi ere secilmisterdi
E Yonetim [Yonetim Kumlul 7 Haziran 2023 farihli genel kurul
KALKANDELEN Kl [Oyeligi toplanusinda, 3 yul siire ile girev
Uyesi yaproak iizere secilmislerdir
. Yénetim [Yonetim Kumle 7 Haziran 2023 tarihli laurul
w Gunalp Kumlu  [Oyeligi toplantisinda, 3 yu st‘irsei‘rgw
UOyesi yapmak iizere secilmislerdir
Yonetim [Yonetim Kumly 7 Haziran 2023 tarikli gegel kurul
Ahmet BAL Kumly  [Oyeliji-Bafiimsiz {toplantisinda, 3 yil silre ile gdrev
Oyesi- yapmak iizere se¢ilmiglerdir
Bagunsiz
Yénetim Emw Kunoly} 7 Haziran 2023 tarinli gevel kurul |
i | Kumly yeliji-Baguonsiz | toplantisinda, 3 yil stre ile govev.
Omer Faruk SEVGILE | i 10" o i A o el
Bagimaiz
Yonetim 7 Haziwan 2023 tarihli genel kurul
. Kuraly toplantisinda, 3 yil stre ile gdrev
Berin AKARSY Uyesis yapmak iizere se¢ilmiglerdir '
Bagimsiz

15.2.2. WaoreetimblessozysdiiHiinddan prerseond hndidanbahbitdi:

. Bollnen Sirket - Yildiz Holdin

Adh Soyads Gorevi Son 8 Yilda Sirkette Ustlendifi Gérevler Sermaye Payi

. S B LD {%)
Al ULKER Yonetim Kurulu Bagkani Grup sirketlerinde yoneticilik 204.342.808 | 3,83
Mehmet TUTUNCU CEO Grup girketlerinde yoneticilik 0 [}
Fahrettin Glinalp ERTTK CFO Grup sirketlerinde yonetieilik 0 0

B. Devralan Sirket- Bizion Toptan:

Ads Soyads Gorevi Son 8 Yilda Sirkette Ustlendigfi Gorevler Sermaye Payi
(TL) K%)
Cengiz SOLAKOGLU Yonetim Kumlu Bagkam Yonetim Kurulu U=eligi mSagkauiligi - -
Huseyin BALCI CEO - .
Onder ARIKAN CFO = -

15.2.3. Hdlimmeye (tavdfsiitketttar szom 5 wil igenisdimbe Hamumugs i ise laomuadian [dadlmtia
hi'gi' /""‘” -

Taraf Sirketler son 3 yil i¢inde kurulmamstir. ' ,:'- v .
VAST § NG
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15.2.4. Bhllinmeyec taurall sitkettériin maverits wiivetinm Kuncly ifietbeii wey Winetimdée sy
sahibi olan personel ile boliinmeye taraf sirketlerin son 5 y) icerisinde kurulmus ise
kurucularm birbiriyle olan akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Bolinmeye taraf sirketler son 5 yil iginde kurulmamisgtir.

(5.3, Bolinmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak {izere son bes yillda, yénetim kurullarinda
buiundugu veya ortagr oldugu biitin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye
paylars ve bu yonetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh§min halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

DPevralan Sirket - Bizim Toptan:

Asafidaki tablolarda Bizim Toptan’in yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelinden son durum da dahil olmak (izere son bes yilda, Bizim Toptan disinda baska
sirketlerin y6netim kurullarinda bulunan ya da Ortak durumunda olan kigilerin bilgileri
verilmistir.

r | Yonetim Kurallanmda
Ser (helik veya
Adi Soyace Yonetim Kurullamsda Bulendugu veya Ortagi Oldugu Sirket pt:aye Ortakiigmm Halen
(‘l‘l')' Devam Edip Etmedigi
EVET HAYIR
engiz SOLAKOOL ULKER BISKUVI SANAYI ANONIM SiRKETI o X
Cengiz SOLAKOOLU | ATLAS GIDA PAZARLAMA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETi | ! X
KALEKIM KIMYEVI MADDELER SANAY| VE TICARET ANON|W |
Cengiz SOLAKOGLU | SIRKETI : | . X
Cengiz SOLAKOOLU DEFACTO PERAKENDE TICARET ANONIM SIRKETI | X
CPU BILISIM YONETIM DANISMANLIGI MUZIK YABIM VE
Cengiz SOILAKOGLU PRODUKSIYON HIZMETLERI TICARET LIMITED SIRKETI X
Cengiz SOLAKOOLU ZULFIKARLAR HOLDING AS. X
Cengiz SOILAKOG LU SEC MARKETCILIK ANONIM SIRKETI X
Cengiz SOLAKOOLU | $OK MARKETLER TICARET A.S. X
_Cengiz SOLAKOGLU BIZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. X
KALESERAMIK CANAKKALE KALEBODUR SERAMIK SANAYI|
Cengiz SOILAKOOLU ANONIM SIRRETL X
Cengiz SGBLAKOL ABALIOGLY LEZITA GIDA SANAYi ANONIM SiRKETI X
| Cengiz SOLAKOOLU | KALEKIM LYKSOR KIMYA AS. X
o Yaémetim Kurulammda
Ser UOyelik veya
Ads Soyadi Yooetin Kurullanmda Bulundugw veya Orad Oldugw Sirket P':;’e Ortakhgmn Halen
T Devam Edip Etmedigi
| UL "EVET [ HAYR
| Mehmet TUTUNC BESLER GIDA VE KIMYA SANAYi VE TIC.AS. X
! Mehmet TUTONCO DURSUN SINAI YATIRIMLAR A.S. X
’, Mehmet TUTUNCY ISMET AMBALAJ YATIRIMLAR! A.S UCYLDZ R SO X
: Mehmet TUTONCT MOST TEKNOLOUI COZUMLERI A.S. X
Mehmet TUTUNCU EVAR KESICi TAKIM SANAYI VE TICARET A.S. X
GOZDE GIRISIM SERMAYES| YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
Mehmet TOTUNC SIRKETI X
Mehmet TUTUNCU MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONiM SIRKETI X
Mehmet TUTYNCY PENTA TEKNOLQJI URUNLERI DAGITIM TICARET A S. X ~
Mehmiet TUTUNCY PERVIN FINANSAL KIRALAMA A.S. X
Mehmet TUTUNCU ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.AS. !
Mehmet TUTUNCU BISKOT BISKUVI GIDA SANAYI VE TICARET A.S. I1 - X1 '
Mehmet TUTONCCO | CCC DIS TICARET AS. 1 m X 1\
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CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN. VE
Mehmel TUTUNCU Tic.A. _ X
HORIZON HIZLI TUKETIM URONLERI DRETIM PAZARLAMA
Mehmet TUTUNCU SATIS VE TICARET A $ X
Mehmel TUTUNCU ONEM GIDA SANAYID VE TICARET A S. X
Mehmet TUTUNCO KERPE GIDA SANAYI VE TICARET AS. — X
SEBAT CAKMAK SINAI VE TUKETIM MALLARI SANAYI VE
Mehmet TUTUNCU TIC.AS X
Mehmet TUTUNCU MOST BILGI SISTEMLERI TICARET A.S. X
Mehmet TUTONCO SOK MARKETLER TICARET A.S. X
Mehmet TUTURCU ULKER BISKUVI SANAYI AS. X
Mehmet TUTUNCU DONUK FIRINCILIK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S X
Mehmet TUTURCU REFORM GIDA PAZARLAMA SANAY| VE TICARET A.S. X
Mehmet TOTUNCU TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM DRUNLERI PAZ. A.S. X
Melmet TUTUNC U YENI TEKOZEL MARKAL! URUNLER DAGITIM HIZMETLERI A 5 X
Mehmet TUTUNCU ULKER CIKOLATA SAN.A.S. X
Mehmet TUTUNCU BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGi A.S. X
Mehmet TUTUNCU ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A.S. X
Mehmet TUTUNCUI KARMA GIDA YATIRIM SAN, VE TIC.A.S. X
Mehmet TUTONCT PASIFIK TOKETIM DRONLERI SATIS VE TICARET A.S. X
Mehmet TUTOUNCU AVRASYA ET VE ET URUNLER| UR. VE PAZ. A.S. X
| Mehmet TOUTONCT ___ AYTAC GIDA YATIRIM SANAYI VE TiC. AS. X
Mehmet TUTUNCU AZMUSEBAT CELIK SANAY| VE TICARET A.S. X
Mehmet TGTUNCU ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A.S. X
Mehmet TUTONCU PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESI A S. X
| Mehmet TUTUNCU 1+ BERK ENERJI URETIMI A.S. X
Mehmet TUTUNCU___|_BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIAS. X H
DUYRUG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URUNLERL DAGITIM [
Mehmet TUTURCU PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S. X ’
Mehmet TOTONCU G2MEKSPER SATIS VE DAGITIM HIZMETLERI ANONIM SiRKETI X
Mehmet TUTUNCU ADANA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S X
Mehmet TUTGNCU KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A S. X
Mehmet TUTUNCU BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKETI] X
Mehmet TUTONCU R¥2K PERAKENDE MUSTERI HIZMETLERI AS. X
Mehmet TUTUNCU MARSA YAG SANAYI VE TICARET A.S. X
Mehmet TUTONCU POLINAS PLASTIK SANAY|i VE TICARETI AS. X
| Mehmet TUTUNCU __| SEC MARKETCILIK ANONIM $IRKETS X
Mehmet TOTUNCU NESOS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. X
Mehmet TUTUNCU PAK YAG SANAYII VE TICARET A.S. X
Mehmet TUTONCU) YILDIZ HOLDING A.S. X
Mehret TOTUNCU MB EUROFRESH GIDA SANAYI VE TICARET A.S. X
Mehmet TOTONRCO | KUMAS MANYEZIT SANAYI AS. X
Mehmet TUTONCO SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET A.S. X
Mehmes TUTONCO OZEN KiSISEL BAKIM URUNLERI DRETIM A.S. X
Mehmel TUTONCO MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAYi VE TIC. AS. X
Mehmet TOTUNCU PROPAK AMBALLAJ URETIM VE PAZARLAMA A.S. X
Mehmet TUTUNC() UCZ MAGAZACILIK TICARET AS. X
Mehmet TUTONCO YENi CIKOLATALI MAMULLER GIDA SANAY] VE TICARET A $ X _
Mehrmet TUTUNCD! ESTAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA A.S. L_ X
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| Yénetim Kurullaninds
Uyelik veya

Ad» Sovadh Yonetim Kurullamnda Bulundudu veya Ortadi Oldugu Sirket Ser =1 Pays Ortakigimin Halen
Devam Edip Etmedigi
o o EVET HAYIR
. AlvOLKER AKBIS GIDA YATIRIMLARL A.S. X .
Ali ULKER [ AKKAR SINAI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI X
Ali DLKER BESLER GIDA VE KIMYA SANAYI VE TICAS. — X
Ali ULKER DURSUN SINA#I YATIRIMLAR A.S. X
| Adi ULKER ENFES CAY URENIM VE PAZARLAMA A.S ' X
| At ULKER FRB UNLU MAMULLER SAN. VE TiC. AS.
. Ali ULKER GIRISIM AMBALAT YATIRIMLARI A.S N X
| Ali ULKER | ISMET AMBALAI YATIRIMEARI AS OCYLDZ X
Ali ULKER MOST TEKNOLOU} o0z0 MLER| A.S. l X
Ali ULKER EVAR KESICi TAKIM SANAYIi VE TICARET A.S. : X
Al DLKER | MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM $IRKET X
Ali OLKER PENTA TEKNOLOUI DRUNLERL DAGITIM TICARET A.S. X
Ali ULKER BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGI A.S. X
Ali OLKER CAYIROVASI INSAAT TAAHHUT TIC. AS. X
Y ULKER _ DANK GIDA SANAYi VE TICARET AS. X
+
Ali ULKER DONUSUM INSAAT TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. X
Ali ULKER ERGUN AM JRUNLERI SANAYi VE TICARET A X
1ZSAL BILGI SISTEMLERI VE GAYRIMENKUL GELISTIRME 1
Ali ULKER AS X H
Ali ULKER NISAN HAVACILIK A.S. X !
Ali ULKER PEINDIX TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESL A.S. X
Ali ULKER PERVIN FINANSAL KIRALAMA A.S. 1,37 X
Al ULKER SAGLAM INSAAT TAAHHOT TICARET AS. X
Ali ULKER SUN DOGAL GIDA VE AMBALAJ SANAY| A.S. ) X
Ali _Q LKER ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE ‘IIC.A§__ - X
Ali ULKER BISKOT BiSKUVi GIDA SANAYI VE TICARET A.S. X
HORIZON HIZLE TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA
Ali OLKER SATIS VE TICARET A.S. X
Al DLKER ONEM GIDA SANAYIi VE TICARET A.S. X
Ali ULKER US HOLDING A.S. X
Ali DLKER RERPE GIDA SANAYI VE TICARET AS. X
SEBAT CAKMAK SINA[L VE TUKETIM MALLARS SANAY| VE
Ali ULKER TiC.AS X
Al ULKER MOST BiLGI SISTEMLERI TICARET A.S. X
Al DLKER DONUK FIRINCILIK URUNLERI SANAY] VE TICARET A.S X
Al DLKER REFORM GIDA PAZARLAMA SANAYI VE TICARET AS. . X
Ali DLKER TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLER| PAZ. A.S. X
YENI TEKQZEL MARKALI URUNLER DAGITIM HIZMETLERI
Ali ULKER AS. X
Als DLKER DLKER CIKOLATA SAN.AS. %
Al ULKER ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A.S. | X
Al ULKER KARMA GIDA YATIRIM SAN.VE TIC.A.S. ) X
Ali OLKER PASIFIK TUKETIM URUNLERI| SATIS VE TICARET A.S. X
Als ULKER AYTAC GIDA YATIRIM SANAYI VE TiC. AS. X
NORTHSTAR LANOVATION ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE
Al ULKER DANISMANLIK A.S %
Ali OLKER AZMUSEBAT CELIK SANAY] VE TICARET A S. X —
Ali DLKER _ | ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET AS. = B Te
G2MEKSPER SATIS VE DAGITIM HIZMETLER] ANONIM 2 f
ANTLLKER v i; HJ j 3}7 .
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Ali OLKER AVRASYA ET VE ET URUNLERI UR. VE PAZ. A.$. I X
Ali ULKER BERK ENERJI URETIMI A.S. X
Ali OLKER BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. ' 29.367 X
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URUNLERI DAGITIM
Ali ULKER PAZARLAMA SANAYi VE TICARET AS. X
Ali ULKER ULKER BISKUVI SAN.A.S. 5.360.260J4 X
Ali ULKER IKIZ TANITIM VE AKTIVITE HiZMETLERI A.S. X
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIV ORTAKLIGI ANONIM
Ali ULKER SIRKETI X
Ati ULKER KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 13849 X
Al ULKER MARSA YAG SANAYI VE TICARET A.S. X
Al ULKER KV2K PERAKENDE MUSTERI HIZMETLERI A.S. X
Ali ULKER POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI A.S. X
Ali OLKER SEC MARKETCILIK ANONIM SIRKETI X
YENIi CIKOLATALI MAMUILLILER GIDA SANAYI VE TICARET
Ali ULKER AS X
Ali ULKER PAKYAG SANAYIi VE TICARET A.S. X
Ali ULKER YILDIZ HOLDING A.S. 204.342.803 X
Ali OLKER AKSEL SINAL YATIRIMLARI A.S X
Ali ULKER E STAR ONLINE MARKETGILIK ANONIM SIRKETI . ) X |
Ali ULKER UNMAS UNLU MAMUILLER SANAYI VE TICARET AS. X
Ali ULKER BATI UNLU MAMULILER SANAY| VE TICARET A.S. X
Ali ULKER KUMAS MANYEZIT SANAYI AS. X
Al ULKER NESOS GIDA SANAYi VE TICARET A.S. ) s X |
ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYI VE TICARET
Al DLKER X
Al DLKER OZEN KISISEL BAKIM URUNLERI DRETIM A.S. X
Als DLKER POLEKS GIDA SANAYI VE % TICARET AS. X
SER YEMEK URETIM VE DAGITIM HIZMETLER| GIDA
Al DLKER SANAYI VE TICARET A.S. X
Al ULKER TOROSLAR UNLU MAMULLER. VE FIRINCILIK A.S X
YENILIKCI YAPI MALZEMELERI YATIRIM URETIM SANAYI
Al ULKER VE TICARET A.S. X
Ali OLKER SOK MARKETLER TiCARET A.S. 254000 X
Ali ULKER UCZ MAGAZACILIK TICARET A.S. X
Ali OLKER E STAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA AS. X
Ali ULKER BESMAR GIDA SANAY| VE TICARET A.S X i
Ali OLKER IHSANIYE DANISMANLLIK VE YONETIM A.S. 45.989.253.43 X
Ali ULKER CADRA TARIM ISLETMELERI A S. 50.000 X
\'ﬁneti_m Kurullannda
Ser Oyelik veya
Adi Soyad Yénetim Kurullarmda Bulwndugu veya Ortag Oldudu Sirket Plilvml"“ Ortakli@me Halen
(.“:) Devam Edip Etmedifi
EVET HAYIR
FAHRETTIN )
GUNALP ERTIK __ | ULKER CIKOLATA SAN.AS. . X
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK PERVIN FINANSAL KIRALAMA AS. X
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK SEFERUSTA YAPRI VE TURIZM A.S. X
FAHRETTIN _
GUNALP ERTIK CCC DIS TICARET A.S. X
FAHRETTIN ) C'OI'TI'INENFI'AI. CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VE
GUNALP ERTIK TIC.AS. X
FAHRETTIN :
GUN TiK ONEM GIDA SANAYI VE TICARET A.S. X
FAHRETTIN )
GUNALP ERTIK ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A.S. X1 . g
FAHRETTIN . i X
GUNALP ERTIK AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET A.S. . X
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FAHRETTIN |
QUNALP ERTIK BESMAR GIDA SANAY| VE TICARET A.$ X
: FAHRETTIN
GONALP ERTIK BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARLE AS. A X | .
FAHRETTIN " DURWG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK ORUNLER]T DAGITIM :
GUNALP ERTIK PAZARLAMA SANAYL VE TICARET A.S. X
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK MARSA YAG SANAYL VE TICARET AS. X
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK ESTAR GLOBAL E-TICARET SATIS VE PAZARLAMA A $ X
FAHRETTIN
GUNALP ERTIK EUTURE TEKNOLOY| TICARET A.S. X
Yometim Kuruamyde
Sermaye { yetik veya
Adi Soyads Yopetim Kurullammeia Bulundugu veya Ortag) Oldugu Sirket P Ortakbgiinin Halen
‘C" Devam Edip Etmedigi
("W "EvET | HAYIR
ERMAN * GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
KALKANDELEN SIRKETL X
ERMAN
KALKANDELEN PENTA TEKNOLOUI URUNLERI DAGITIM TICARET A.S. X
ERMAN
KAEKANDIELEN | _BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S. X
ERMAN
KALKANDELEN POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI AS. X
ERMAN
KALKANDELEN PROPAX AMBAILAJ URETIM VE PAZARLAMA AS. X
ERMAN
KALKANDE LEN MEVSiM TAZE SEBZE MEYVE SANAYI VE TiC. A.S. X
ERMAN
KALKANDELEN SOK MARKETLER TICARET A.S. X
ERMAN GOZDE TECH VENTURES TEKNOLOJI YATIRIMLAR| ANONIM
KALKANDELEN SIRKETI X
ERMAN FRANKLIN TEMPLETON DANISMANLIK HIZMETLERI ANONIM
| KALKANDELEN SIRKETI X
ERMAN
KALKANDELEN NETLOG LOJISTIK HIZMETLER ANONIM SIRKETI X
ERMAN D-MARKET ELEKTRONIK HIZMETLER VE TICARET ANONIM
KALKARDELEN SIRKETI X
ERMAN
KALKANDELEN FIBABANKA ANONIM SIRKETI X
ERMAN
KALKANDELEN 0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI X
ERMAN
KALKANDELEN DEFACTO PERAKENDE TICARET ANONIM SIRKETI X
ERMAN CONSTANTIA PROPAK AMBALAJ URETIM VE PAZARLAMA
KALKANDELEN ANONIM SIRKETI X
Yénetim Karwllammda
Sermaye Oyelt veys
Adi Soyadi Yénetim Kurullamada Bulenduu veya Ortagr Oldugu Sirket m.y Ortakhi@uein Halen
L) Devam Edip Etmedigii |
EVET HAYIR
AHMIET BAL ULKER BISKDVI SAN.A.S. X
AHMET BAL BIZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. X
AHMET BAL POLINAS PLASTIK SANAYIL VE TICARETI AS, X
AHMET BAL SOK MARKETLER TICARET A.S. X
T Yénetim Karullanmda
Sermaye Uyelik veya
Adi Soyadi Yonetim Kurullamnda Bulwndudw veya Ostagr Oldudu Sirket Pa Ortakli@wain Halen
mf; Devam Edip Etmedigi
. EVET HAYIR
OmER Fakuk ] ———————]
SEVGILI MAKINA TAKIM ENDUSTRISI ANONIM SIRKETI X —_—
OMER FARUK
SEVGILI UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A S XL
| OMER FARUK
i SEVGILI BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS. X
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i OMER FARUK )
SEVGIL TETAMAT GIDA YATIRIMLAR] ANONIM SIRKETI X
! Yonetim Kuruliarmda
Sermaye Uyellk veya
Adn Soyadi Y 6nelim Kurullannda Bulundugu veya Ortad) Oldudu Sirket P vy Ortakhduwn Halen
{Tal,). Devam Edip Etmedigi |
EVET HAVIR
BERIN AKARSU BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A $ X
o - - Yometim Kurullamada
Ser Uyelik veya
Ad) Soyads - Yonetim Kurslianmda Bulundudu veya Oragi Oldugw Sirket p::“ Ortakbgmin Halen
(TL} Devam Edip Etmedifi
EVET HAYIR
HUSEYiN BALCI 92mEKSPER Satis ve Dagjitim Hizmetleri A.S. Murahias Azass X

15.4. Son 5 yilda, bolinmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu meleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuaty, 5411
sasih Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 tincii maddesinde belirtilen
silreler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes y)l veya daha fazla silreyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hrsizhk, dolandincihik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ibaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya defistirme,
banka veya kredi kartlarmin kotliye kullamimasi, kagakgihk, vergi kacak¢ihgr veya
haksiz mal edinme sucglarindan dolayt ahinmig cezai kovusturma ve/veya hlikimldligin
ve ortakhk isleri ile ilgili elarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazbk ve/veya
kesinlesmis hbkiim bulunup buluamadigna dair bilgi:

A. Bbllinen Sirket - Yildiz Holding:

Taraf girketlerin tamami icgin yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.

15.5. Son 5 yilda, bilinmeye taraf sirkellerin meveut yonetim kurulu Gyeleri ile
yonetimnde stz sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek Kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurularn ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

A. Béllinen Sirket - Yildiz Holdi
Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf sirketlerin tamami igin yoktur.

15.6. Son 5 yilda, bollnmeye taraf girketlerin mevcut ytnetim kuruluv iyeleri ile
ybnetimde sbz sahibi olan personelin, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrint:h bilgi:

dlinen Sirket - Yildiz Holding:

Taraf girketlerin tamamu igin yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:



Taraf sirketlerin tamami icin yoktur.

15.7. Som 5 witihy, Ballinmeye: tawafl gindettbriin mayautr yairetinm Runultn dyelbnii ik
ydnetimde sbz sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki ytnetim kurulu dyeligine
yeya sirketteki difer yonetim gorevlerine, mahkemeler yeya kamu otoriteleri tarafindamn
son yerilip yerilmedi@ine dair ayrintih bilgi:

A. Béliinen Sirket - Yildiz Holding>
Taraf girketlerin tamami igin yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Taraf girketlerin tamamu ic¢in yoktur.

15.8. Son yilhk hesap donemi itibariyle bdllinmeye taraf sirketler ye bagh ortakliklarn
tarafindan, yénetim Kurulu idyelerine ye ybnetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saflanacak faydalara iliskin sozlegmeler hakkinda
bilgi:

Devralan Sirket - Bizimn Toptan:

Taraf sirketlerin tamami igin yoktue.

15.9. Kurul dazenlemeleri uyarinca boliinmeye taraf sirketlerin yatirmimen iligkileri
bdlumii yoneticisinin veya konuya iliskin goérevli personelin adi, soyadr ye iletisim
biigileri ye sermaye plyasas: faaliyet lisanslarinmn tiri:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yatirime

Isil BOK

Yaturimct iligkileri Kidemli Miidiirit

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Adres: Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi No. 19 Uskiidar-istanbul
Tel: 0 216- 559 1060

E-posta: ir@bizimtoptan.com.tr / isil.buk@bizimtoptan.com.tr

Lisans Bilgisi: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi/ Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Lisansi

15.10. Bilkimme ideminne tarsT girketlerin Weemitelennde yer olan iyolerin wd, soysda ve
bu komitelerin gorey tanimi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirket’te Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y®netim Komitesi, ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi bulunmaktadir. Kurumsal Yo6netim Komitesi, Teblig'de &ngérillen
Ucret Komitesi ve Aday Gésterme Komitesi gbrevlerini de yerine getirmektedir- Fa5F|fttdkpn
bagkanlan, Tebli’de Ongoraldagd sekilde Yonetim Kurulu BadmSj@z Oyelerifidiok

sec;lmistir.
: eI , Eh ey o



Denetimden Sorumlu Kemite, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan
esaslara uygun olarak Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmass,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliiinin gdzetiminde ydénetim
kuruluna yardimci olmak, yaptigs de@erlendirmeler cercevesinde tespit ettigi hususlari
deferlendirerek yénetim kuruluna raporlamakla gérevli olup, ybnetim kurulu karar ile
onaylanan Komite GOrev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde kamuya agiklanmigtis.

Kurumsab/ Yonetim Komitesi, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu dlizenlemede yer alan
esaslara uygun olarak; Sirket'in SPK Kurumsal Yonetim llkeleri’ne uyumunu izlemek,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen c¢ikar catigmalarini tespit etmek ve Yonetim Kurulu'na kurumsal ybdnetim
uygulamalartni iyilestirici tavsiyelerde bulunmak, Kurumsal Yonetim ilkelerine iligkin diinya
uygulamalarini takip etmek suretiyle, sermaye piyasasi mevzuati ve girket biinyesine uygun
olanlarin uygulanabilitligini Yonetim Kurulu’na raporlamak, Kurumsal Yonetim ilkelerinin
Sirket igerisinde  gelistirilmesini, benimsenmesini ve uygulanmasim  sajlamak,
uygulanmadi@ini tespit ettidi konularda galismalar yapmak suretiyle iyilestirici dnerilerde
bulunmak, Yatiimer liligkileri Boliimii’ntin  calismalarimi  gdzetmek, sermaye piyasash
mevzuatina uygunluk ve tutarlihk acisindan kamuya aciklanacak *Kurumsal Lyum
Raporu”nu gbzden gecirmek, Yénetim Kurulu’nun yapisi ve verimlili§i hakkinda diizenli
degerlendirmeler yapmak ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini
Yonetim Kurulu'na sunmak, Yonetim Kurulu icin uygun adaylarin saptanmasi,
deferlendirilmesi ve efitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta
politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda caligmalar yapmakla gbrevli olup, ydnetim
kurulu karael ile onaylanan Komite Gérev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde
kamuya agiklanmistar.

Riskin _Erken Saptanmast Komitesi; gerek Kurul'un Kurumsal Yoénetim'e iliskin

dizenlemelerine, gerekse TTK 378. maddesine uyum saglamak amaciyla; Sirket’in varli§ini,
gelismesini ve devamin tehlikeye déstirebilecek stratejik, operasyonel, finansal, hukuki ve
sair her tiirli riskin erken tespiti, deferlendirilmesi, etki ve olasiliklarinin hesaplanmasi, bu
risklerin Sirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak ydnetilmesi, raporlanmasi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate
alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi ve entegrasyonu
konularinda ytnetim kuruluna tavsiye ve 8nerilerde bulunmakta olup, ytnetim kurulu karar
ile onaylanan Komite Gorev ve Calisma Esaslari, Sirket internet adresinde kamuya
aciklanmigtir.




Komite Gyeleri Sirket’in 25/07/2023 tarihli yonetim kurulu karari ile atanmislardtr.

. Komite Komite Uyeleri Komitedeki Gorevi Niteligi
|
Denetimden Sorumla | Alhmet Bal Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Komitz Berin Akarsu Uye Bafiimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ko al Yonetim ICSenn_Akarsu I?a§kan B.ngln'fslz Yon:lll'l.l'l Ku‘rulu Uyesi
Komitsi (%) engiz Solakoglu Uye Ydnetim Kurulu Uyesi
tsil Bilk  Oye Yaunmes iligkileri Kidemli Midiri
Riskin Erken Omer Faruk Svgili Baskan Bajimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Saptanmast Kemitesi - ~ — —
Cengiz Solakogh Uye Yéanetim Kurulu Uyesi

15.11. Bolummaye taraf sirketlerin isleme esas finansall tablo ddnemii itibariyle persomel
sayisy, belli bagh faaliyet alanlar se cofjrafi bélge itibariyle dagihm ile bu bilgilerde
gorllen dnemli defisiklikler hakkinda acgiklama:

30.06.2023 itibanyla Bizim Toptan, Tiirkiye’nin 71 ilinde yer alan 179 adet madazasi ile
faaliyet géstermekte olup Sirket’in 2.810 adet ¢alisan bulunmaktadir.

15. VCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yihk hesap donemi itibaride bolinmese taraf sirketlerin ybénetim kurulu
liyeleri ile yonetimde soz sahibt personelinin; bolinmese taraf sirketler ve bagh
ortakliklarna serdikleri her tirlii hizmetler karsihgwmda aldiklar) dicretler (sarta bagh
ses a ertelenmig ddemeler dahil) se bu kisilere saglanan benzeri menfaatler:

Son willik hesap donemi ve igleme esas finansal tablo hesap ddnemi itibariyla Ydnetim
Kurulu Gyeleri ve {ist yonetime saglanan fayda ve yapilan 6demeler asadida yer almaktadir.

TL 3112.2022 30.06.2023

Yinetin Kurubu Oyeleri ve Ust Yonetime Yapilan Odemeler Toplami 19.501.254 | 16.412.285

16.2. Som yillhk hesap donemi itibariyle balunmeye taraf sirketlerin yonetim kurvlu
iiyeleri ile ydnetimde stz sahibi personeline emeklilik ayh@), kidem tazminaty seya
benzeri menfaatleri ddeyebilmek icin sirket sesa bafh ortakhklarmn ayirmig oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutartar:

Devralan Sirket - Bizimm Toptan:
Sirketin Yonetim Kurulu Oyeleri ve ydnetimde stz sahibi personeline emeklilik ayhi§), kidem

tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin kanunen 8denmesi gereken menfaatler
disinda ayr bir tutar yoktur.

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde stz sahibi personelinin kidem tazminati
veya benzeri menfaatlerini igin 2022 yili sonunda ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren ara

hesap dénemi itibariyla ayrilan karsilik ve taahhuk eden tutar bilgileri asafida yer almaktadir:




TL 31.12.2022| 30.06.2023
Yonetim Kurulu Uyesi ve Ust Diizey Y8neticiler Kidem Tazminat

Igin Tahakkuk Eden Begel Toplami ) 916.402,40
Yonetim Kurulu Oyesi ve Ust Dlzey Yéneticiler Kidem Tazminats
igin Aynlan Karsilik Toplam 1.580.351,88 | 2.115.839,53

17. YNABERTAKLAR

i7.1. Bolinmeye LaraF girketlerin son genel kurul toplantis) se son diurum sEbariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: do§rudan seya delayh olarak % 5 \e
fazlas) olan gercek ve tizel kigiler ayr olarak gosterilmek kay diy la ortakhk yapisi:

A. Bélinen Sirket - Yildiz Holding:

Dogjrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Payi / Oy Hakki

Ticaret Unvani/ 31/12/2022 30/06/2023

Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
KOKLER YATIRIM 3.038.488.639,00 57,00 3.038.488.639.00 57,00
HOLDING A.S.
SUKRAN 572.061.912.00 10.73 572.06L9I2:00 10.73
DANISMANLIK VE
YONETIM AS.
CLARASTRA 447.679.336.00 8.40 447.679.336:00 8.40
DANISMANLIK VE
YONETIM A.S. I
{HSANIYE 447.679.336.00 8.40 447.679.336:00 8.40
DANISMANLIK VE
YONETIM A.S.
Dider 15,47 1547
TOPLAM 5.330.681 823,00 100 5.330.681.823 100

» Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek ve tiizel kigiler:

KOKLER YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

Pay Sa!:ibi Sermaye Tutary Pay Adedi Pay Oram (%)

Murat ULKER 292.935.003,00 292.935.003 91,21

Faima Betill ULKER 28.224.997,00 28.224.997 8,79
| Toplam 321.160.000,00 321.160.000 100,00

SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutan (TL) Pay Adedi Pay Oranmt (%)

Murat ULKER 45.989.253,42 4.598.925.342 100,00

CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM AS. i o

Pay Sahibi Sermaye Tutar (TL) Pay Adedi Pay Oram (%) _ |

Ahmet 0ZOKUR 45.989.253,43 4.598.925.343 (100,00

IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETEM AS.

Pay Sahibi Sermaye Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

Ali OLKER 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00




Yildiz Holding sermayesine dolayh yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat OLKER
olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde dogrudan ve dolayli yoldan sahip
oldug@u toplam pay orani %63,22"dir.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Dofjrudan Pay Sahiplifiine [liskin Bilgi
Ortaun} Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unvant/ 31/122022 [ 30/06/2023
Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
YILDIZ HOLDING 33.111.290,76 55,19 33.11 1..290,76 55.19
Diger 26.888.709.24 44 81 26.888.709.24 44.81
Toplam 60.000.000,00 100,00 60.000.000,00 100,00

Sirket’i dogrudan kontrol eden ortak Yildiz Holding ortaklik yapist “Béltinen Sirket” ile ilgili
isbu baglik altinda verilmis olup, Bizim Toptan sermayesine dolayl yoldan sahip olan nihai
gergek kisi ortak Murat ULKER’dir. Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde dofjrudan
ve dolayl yoldan sahip oldufu toplam pay orani %35,19 dur.

17.2. Biliinmeye taraf sirketlerim sermayelerindeki veya toplam oy haklar igindeki
pay lary %5 ve fazlas) olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

17.3. Bélinmeye tanaf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar lakkinda bilgi:
A. BolGnen Sirket - Yildiz Holding:

Grubu | Nama/ | Imtiyaziarn Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline tliril Nominal (TL) Oran
Oldugu | (Kimin sahip | Defferi(TL) (Y6}
oldugu) S
- Nama - LTL 5.330.681.823,00 100
B. Devralan Sirket - Bizi_llr_n Toptan:
Grubu | Nama/ | Imtiyaziarin Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline . tird Nominal (TL) Orani
Oldugw | (Kimin sahip | Deferi(TL) (Yo)
b odugw) |
E Hamiline - LTL 60.000.000,00 100

18, ILISKILI TARAFLAR VE IILIKILI TARAFLARLA YAPILAN IKLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

18.1. lsleme esas finansal tablo donemi ve son durum itibariyle bdliinmeye taraf
sirketlerin iligkili taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMK 24 gergevesinde ayrintily
agiklama:




Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirketin L Ocak 30 Haziran 2023 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin 23 no.lu
dip notunda yer alan iliskili taraf bilgileri asagida yer almaktadir.

a)  lliskili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziram 31 Arakk
2023 2022
Tican alacaklarn 40 019 043 25.460.057
40.019.t43 25.460.087
Ticari alacaklartn ayrintisi asagidaki gibidir:
3¢ Haziran 1 Arahik
2023 2022
Tigarl Ticwrs
Oider NigkBb tacatlar
Future Telnoloji Ticaret A.S. 31 346.190 15.840 733
Aytag Gl Yatinm San. Tic. A.S. 2810380 6510 264
Donuk Finn Ur. San, ve Tic, A.§, 1559 BKI 1540 388
Ulker Ciliointa Sanayi A.S 120939 54 459
Duru G2M Guda Torwa ve Tesn. Orée. Dais Paz Sar A § L057.675 38 751
Ulker Ailesi ve Yaaetim Kuylu Uyelen 988 990
G2Zem Dagwin Pazarlama ve Tic. A $ 339.137
Adapazan $eker Fabrikas: A.$. 1L76.289 .
Qlker Biskiivi San. A §. 155,846 23 932
CCC GimSan. ve Tic. A § 86 Lis 68 448
Dank Gida San ve Ticaret A.S. $1.265%
Aznvidseiar Celllk Sanavi ve Tic. A.S 48 839 5032
Onem Gida $an. va Tie. AS. 45.623 77122
Kercvitag Gida San. ve Tic AS. 42970 .
Rendik Marida Yai ve Cekek Isleumesi A $ 34,429
Sek Marketler Ticaret A.§. 16345
E Siar Global E-Ticawst Satigve Paz A § 18.548 32 310
Makima Ferun Endistrisi A $ U 634 7.680
Beta Mawina Liman Yatiwnlan A § 10.708 12434
fzsal Gayrimenkul Geligiirme A $ 9 485
Polinas Plagtik San Tic AS 585 .
KV2ZK Perskende Milgteri Hizmetleri A $. 993 308
Buxkot Biskivi Gida San Ve Tic AS - 154,874
Nodlistar Inmovation A $. — 300
4.019.143 N 25.460.657

W) lligkili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintist asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arabk

2023 2022

Ticari borglar 528.974.071 452.124.888
528.971.07) 452,124 888

lliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim iglemlerinden domaktadir ve yaklagik
vadeleri 30 ile 60 gtin arasindadir.




30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Bligk Ui 1arafaria slan bakiyeler Ticari Ticari
Ana Ortakhie
Yodiz Holding A.S. 1L463.625 6.401.557
Dider (ligkik Taraflas
Horizon Hizh Tiketiwn Urin. Paz. Salis ve Dagitin A-S. 314.769.653 232.107.557
Sok Marketler Ticaret A.§. 52493588 93.492.329
Kerevitag Gida San. ve Tie. A.S. 35.468.217 25.783.477
G2m: Eksper Satis Dagitm Hizm. AS. 23412674 1B.821.554
Palias Plastik San. Tie. A.$. 20927635 13.508919
Yeni Tekdzol Markal Uriinler Dagutipn Hizmetleri A-S. 20.054.738 8.690.652
Biskat Biskivh Gida San. ve Tie. A.S. 15.526.956 116.400.804
lzsal Bilgi Sistemleri ve Gayrimenkul Geligtirme A-S. 3.962,551 -
Uikef Cikolata SaA. A-S. 2.411.556 -
Aytag Gida Yatinm San, Tie. A.S. 112,706 3.003.977
Saglam Insaat Taahhiit Tie. A.S. 754.784 560.922
Penta Teknoloji Oriinteti Dagiitin Tie. A.S.. 661,163 408.587
izsal Geyrimenkul Gelistirme A.S- 560694 25.439.328
Kv2k Perakende Miisteri Hizmetlers A.S. 166.827 993.300
Pendik Mariea Yai vo Gekek |glesmeilidi A-S. 112,728 64.419
Marsa Yai San. ve Tig. AS. 66.241 409.643
Beta Marira Liman Yat ve Cekek Islesmedilifi A.S. 28.754 46.106
Besler Gida ve Kimya San. Tie. AS. 15862 -
Donwk Finneilik Uria San Ve Tie, A.S. 89 -
Cayuenasi ingaal Taahhiit Tie, A.S. - 2.358.847
Sun Dogal Gida ve Amibalaj Sanayr A.S.. . 580.030
Daak Gida San. ve Tie. A.S. . 52.120
Adapazan $eker Fabrikas: AS. . 859
$28.971.871 4%2.124.888

Grup’un iliskili taraflara olan satislari ciro primi, hizmet bedeli ve muhtelif mal satiglarindan

olugmaktadir.

iliskili taraflarla yapilan alig ve satis islemlerinin ayrintisi agagidaki gibidir:




1 Qeak- 10epk-

J& Wazican 30 Haziran 2022

023
lligkili taraflaria olawm iglerler Aleflet Ahglay Ahglas Sauslar
Ak Oriakhk
Yildiz Helding A.S. 15 169574 25,562 977
Diger Lligkili Taraftar
Adapadan Seker Fabrikast A S 660 529 253 473 11490 i3 3641
Aytag Gida Yannm San. Tic A § 24 539 418 14 382 555 1595.577 56 234
Azmisebat Celik San Tie. A S. 454 63 722 . § 607
Besler Gida ve Kimya San. ve Tie. A S 64.287.000 - 54 078.151 1135 682
Beta Manna Liman Yae ve Cekek Igletmesi A.§ €897 6453 16 433
Bisket Biskiivi Gida San ve Tic A $ 47 471.280 3406913 14 754 068 521 684
CCC Gida San veTic. A S 19160 000 . 11047 254
Cayravasi Ing Taah. Tie AS . . 1273 996 .
Dank Guda San ve Tie. A $ 94 995 21 138 6 891
Donuk Fuwny U San. ve Tig, A § - 2433 254 - 1912 044
Duru G2M Gide Tar ve Tem. Uriin. Dagj Paz San A S 129 000 . 99 194
F Star Global € Tiearet Satg ve Pazariama A S, B 556 552 1499024
Future Teknoloji Ticaret A $ 116 702 680 . 1110 B98
G2m Eksper Satig Dagitim Hiam AS 145430092 0B 207 6B7 2§ 496 29: 2.561 900
Giizde Qirigiom Sermayesi Yatinm Ortakhigr & § -
Monzon Hiz 1 Tk Urun Paz. Satis ve Dajj A S ¥63 623.000 | 678 387 374 666 738 3714674
izsal Gayrimenkul Getigtisrae A S B 6 200 867.833 B
istanbu GdeDsTic AS - 18 498 -
karevitag G-ila San ve Tie. AS 43 330 574 183937  14661,392 90.024
kerpeG dn San. ve Tie A.S 42 3w
Makona Takam Endisstrisi A.S 738 701 41081
Marsa Yagj San ve Tic AS 30 60T 514378 1085.542 46 631
Most Bilgi Sistemleri Tic A S 3706421 1269
Morihstar Innavation A $ .
Onem Gida San, ve e A $ 677004 20 205
Pasifik Tiketim Urunteri Satig ve Tie: A $ - - -
Pendlik Turizm, Manna Yat ve Cekek il A S 88.680 226 121 6 376
Penta Teknoloji Urinlesi Daj tim Tie. 4 § 'S 3677 2.4 2160:
Polnas Plastik $an Tic A S - 35 74T 848 57 625
Reform Gida Paz. San Tic. A S. 1230 129 812592
Salam Ingaat Taahhit Tic. A.$ 8820 1351 329 66 669
Sun Dogdl Gida ve Ambalay San A'S . 389944 .
Sok Marketler Ticaset A 5. T kv aul 126,439 435 757 390 48714
Ulker Ailosii ve Yénetim Kuru'u Uyeleri w7 . 4629311
Ulket Biskiivi Ssv A S - 1460670 - 780 183
Ulkes Cikalata Sanayi A $ - Ss13eed6 896 694
Yelken Yanetim Danismankk ve Servis H ameilen A S . . . 1319
Yeni Tekozel Markali Unimler Dagitn H zmet en A $ 4 51 7026 52710 518 3956

1.412.133.831 72.100.960 771.575.164 45,783.663
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L Qcak- 30 Haziran 2023 Faiz Friz Kira Hizmet Diger Diger
Gelliri Gideri Gideri Gideri_ Gelirler _ Giderler
Alra Ortaklik
Yilchz Holding AS = (27.316,215)
i 58 834.235 (3 1180.540}
Diger Higkili Taraflar
Aytag Gida Yatinim San. lic. A - - 506474
Beta Marina Liman Yal ve Cekek - = (60.018: =
Istetmesiigi A.S.
Clarastra Danmismanlik ve Yénetim A.S - - (228 000y
Continental Conflcti - - - - (1.431)
Cayirovass Insaat Taahhiit Tic. A & {2.390.000} - - (4.065)
Dank Gida san. Ve Tic. A S. s s ¥ (316.462)
Duru G2M Gida Tanim ve Tem. Urin. Dag. o {35 500)
Pazi San. A.S.
G2m Eksper Sal.s Dag.tim Hizm. A.S. (479.209) m 3442366 {251.740)
Horizon Hizh T ikelim [ riinleri Paz Sat Ve a - {150 000)
Dag. A.S.
Ihsaniye Damsmanlik ve Yonetim A S, - L - - - {117 353)
Izsal Gayrimenkul Geligtirme A.S (*) - - - {84.477.000) -
Kerevitas Gida San. Ve Tic. A.S. - - (12.786)
Kokler Yatirnm Holding A.$. - - - {820.000)
KV¥2ZK Perakende Milsteri Hizmetleri A.$ v r - [159.284 -
Marsa Yag San. Ve Tic. AS. ¥ (193.773) (197.351)
Pendik Turizm Marina Yat ve Cekek Isi. (468.672) - 6.173)
AS.
Penta Teknotoji Urlinleri Dagitim Tie. A.S ¥ - - (1.208.047)
Saglam insaat Taahhint lic. A.S. - e - [(2.030.899) - (4.051.426)
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S. - a (644.000) - - -
Sok Marketler Ticaret A.§. - = (41.259)
Siikran Damismanlik ve Yénetim A S. - - - - - (195.000)
58.834.235 (3.130.540) (4.276.931) (113.824.114) 4.118.123 (7.595.334)
L Ocalk-30 Haziram 2022 Faiz Faiz Kira Hizmet Diger Diger
Gelliri Gideri Gideri Gideri__  Gelirler Giderler
lizin Ortakhk
Yildiz Hotding A.S. 25.5%6.756 u(13.369.576) (325.279)
Diger iligkili Taraflar
Ayta¢ Gida Yatirmm San. Fe. A.S. M . - - 39,222
Beta Marima Liman Yat ve Cekek ¥ - (6.450) . - .
Isletmesiligi A.S.
Cayiravas! Ingaat Taahhiit Tie: A.S. (938.317) (335.639)
Dank Gida San. ve Tic. A.S. . (21.131)
G2m Eksper Satis Dagitim Hizm. A.$. - (6.352) 261.652 (2.136)
Horizon Hizl Taketim Urinleri Paz. Sat. ve - - 3.714.593 -
Daji, A.S. .
Izsal Gayrimenkul Gelistime A.$. (374.479) (493.356)
Kerevitas Gida San. ve Tic. A.S. - - L 41.625 -
Marsa Yag San. ve Tic. A.S. {56.228) - (34.671)
Mast Bilgi Sistemleri Tie. A.S. - ' - - (37.016.421)
Pendik Marina Yat ve Cekek Isletmesi A.S. ¥ - (124.311) {102.410)
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tie. A.S. - - (8 219)
Polinas Plastik San. Tic. A.S. = - - 45017 -
Sagilam Ingaat Taahhit Tic. A.S. . 66.240 (1.351.329)
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Samayi A.S. (389.949) - .
Sok Marketler Ticaret A.S. - {22.229) -
25.556.756 - (L.918.315) (13.369.576) 4.168.349 (39.690.591)

18.2, lblighdli toreMianla yapikan iiglemilenin lntisamoeye kanaf gikederin mat satiis Hesikaty

icindeki pays hakkinda bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptam:

30.06.2023 itibartyla. Bizim Tptan Satis Magazajar1 net satis hasilatr 9.45
TL dir.Sauslar igindeki iligkili taraflara yapilan satiglarin orant % 1°dir.
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19, BOLONMEYE TARAF SIRKETLERE iLISKIN PIGER RILGILER

19.1. Bolunmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

A. Billinen Sirket - Yildiz Holding:
Odenmis Sermaye: 5.330.681,823.00 TL.

B. Devralan Sirket - Bizim Teptan:
Cikarilmis Sermaye:60.000.000,00 TL

19.2. Biliinmeye tarafsirketlerin kayith sermaye tavanu:
A. Biliinen Sirket - Yitdiz Holding:

Yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizimn Toptan:

Kayith Sermaye Tavani:200.000.000,00 TL

19.3. Boliinmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kuruen se intifa senetleri
vb. hisselerin sayis) se niteligi hakkinda bilgi:

A. BélOnen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktue.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktut.

19.4 Boliinmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarim adwa tutulan veya bagh ortakhklarimn sahip olduklar boliinmeye taraf sirket
paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

A. Bélilnen Sirket - Yildiz Holding:
Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizimn Yoptan:

Sirketin 03.02.2017 ve 09.03.2017 tarihli Kamuyu Aydinlatma Piatformu’na ginderdigi
agiklamalar ile baglattiini duyurdugu pay geri alim iglemlieri sonrasinda girket sermayesinin
%2,895'ine denk gelen, toplam [L737.000 adet sirket pay tutulmakta olup, séz konusu
paylarin 30.06.2023 tarihli finansal tablolardaki kayith degeri 13.533.492-TL "dir.

19.5. Bolinmeye taraf sirketlerin varant, paya danustiiritlebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasast araclarinin miktar: ve dontistiirme, degisim
vey a talep edilme esaslarwna iliskin bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:




19.6. Bolinmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yaptig» sermaye artirimlan \@
kaynaklary ile sermaye azaltimlari, yaratilan'iptal edilen pay gruplari se pay sayisinda
degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.

19.7. Bollinmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satig
suretiyle pay ihracimm bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelijine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin a¢iklamalair:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

19.8. Bolinmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem
gormesi durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gardiogiine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Devralan Sirket Bizim Toptan paylarinda grup ayrimi bulunmamakta olup, BIiZIM kodu ile
Borsa Istanbul pay piyasasinda Yildiz Pazar’da islem gormektedir.

19.9. Bolinme sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylarin/igleme taraf sirketlerin paylarinin
borsada iglemn goérilp gdrmeyece@i ve islem gormesinin sartlar, borsanin hangi
piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Kismi b8linme nedeniyle ihra¢ edilecek yeni Bizim Toptan paylan halka kapah nitelikte
olacaktie.

[9.10. Bolilnmeye taraf sirketlerin esas sdzlesmeleri ve i¢ yonergelerine iligkin dnemli
bilgiler:

A. Boliigen Sirket - Ysldiz Holding:

Yildiz Holding Esas Stzlesmesi, TTK htikimleri ve ilgili difer mevzuat ile uyumludur.

Genel Kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ ybnerge ile diizenlenmis olup, 19/04/2013 tarihli
olajan genel kurul toplantisinda ayr bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin onayina
sunulmus olup, 02/05/2013 tarihinde tescil ve 07/05/2013 tarih ve 8314 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirket, 20/04;2022 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karari ile; Sirket Yonetimine ve Temsil
ve ilzamina ait (04) Numarali i¢ Yonerge’yi kabul etmis olup, T.C. Uskfidar 17. Noterligince
20/04/2022 tarih ve 17044 yevmiye numaras! ile tanzim ve tasdik edilmek suretiyle Istanbul
Ticaret Sicil MidirlGgi'nce 27/04/2022 tarihinde tescil ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
27/04/2022 tarihli ve 459 sayili niishasinda yayinlanmigtir.

S6z konusu i¢ yonerge uyarinca; T.C. Uskiidar 17. Noterligince 20/04/2022 tarih ve 17045
yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdikli. 20/04/2022 tarihli ve 2022,'10 sayil ¢ ' 1
karari uyarinca Miinferit ve Miisterek imza yetkilileri,\Jstanbul Ticaret Sicil, Jfigderigthce
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16/05/2022 tarihinde tescil ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 16/05/2022 tarih ve 361
sayily nishasinda ilan edilmek suretiyle belirlenmigtir.

Devralan Si - Bizim Toptan:

Bizim Toptan Esas Sozlesmesi, TTK, SPKn ve SPK ikinci! diizenlemeleri ile ilgili difer
mevzuat hikiimleriyle uyumtudue.

Genel Kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yénerge ile dizenlenmis olup, sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amagh tadil 29/03/2013 tarih ve 2013/07 sayih Yénetim Kurulu karar ile
kabul edilmis ve LB/04/2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ayr bir giindem maddesi
olarak pay sahiplerinin onayina sunulmus olup, 30/04/2013 tarihinde tescil ve 07/05/2013
tarih ve 8314 saylli TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 07/06/2023tarih ve 2023/14 sayily y8netim kurulu karar ile, Sirket Yonetimine ve
Temsil ve ilzamina ait (05) Numarah i¢ Yonerge’yi kabul etmis olup, T.C. Uskidar 17.
Noterligince 08/06./2023. tarih ve 26259 yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdik edilmek
suretiyle istanbul Ticaret Sicil Mudrliga’nce 19'07/2023tarihinde tescil ve Tirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi®nin 19/07/2023tarihli ve 10874 sayili niishasinda yayinlanmigtir.

S6z konusu i¢ yonerge uyarinca, T.C. UskGdar L7. Notetligince 09/06/2023 tarih ve 26259
yevmiye numarasi ile tanzim ve tasdikli. 07/06/2023tarihli ve 2023/14. sayili ydnetim kurulu
karars uyarinca Miinferit ve Misterek imza yetkilileri, istanbul Ticaret Sicil Maddirliigii'nce
19/07/2023 taribinde tescil ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 19/07/2023tarih 10874 sayil)
niishasinda ilan edilmek suretiyle belirlenmistir.

19.11. Esas sozlesmemim ilgili madedesinim referams senilimesi suretiyle bélinmeye taraf
sirketlerin amag ve faaliyetleri:

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkli madde 3 hiikm asagidaki gibidir:

Sirketin kurulug amact ve calisma konulart sunlardir:
I-Genel Olarak:

a) Sahip oldugu veya disaridan temin edecegi kaynaklar: vefambarr dederiendirebilmek
amaciyla; gerek kendisi onculiifiinde veya baskalar: tarafindan kurulmakta olan ve gerekse
kurulmus bulunan her tilrlil ticari, swnai, zirai ve mali sirketlerin sermayesine veya idaresine
istirak etmek.

b) Kendisi nciiligunde kurulam, kurufusuna katilehgr veya sonradan istirak ettigi sirketlerin
famliyetlerinde devamliligr saglayrct calismalar yapmak

e) Istirak ettigi sirketlerin daha verimli ve randimanh bir sekilde calismalart icin gerekli mali
ihtiyaclarinr daha genis kitlelerin de katilimin saglamak suretiyle hafiffetmek:

d) Dilnyada ve iilkemizde meydana gelebilecek dalgalanmalarin igtirak ettigi sirketlerin
bilnyelerinde meydana getirebilecedli sarsinttlart atlatabilmesi icin gerekli destek ve
caligmalart yapmak, suretiyle girketlerin bu dénemlerde faaliyetlerine devam edebilmelerine
yardime) ofmak.

e) Gerek sirketin ve gerekse igtirak ettidi sirketlerin yillar icinde olusturdugu 6z

sirketler toplulufuna mal etmek suretiyle yeni iktisadi hamle ve tegebbil r?!'i);:_ Wy
sadlamak ve 6 Lgumlara destek saglamaye; devanfetmelk: D = “(\
“ ! R M. l - \ ; \\




[I-Sermaye veya idaresine istirak ettigi sirketlerle ilgili olarak
a) Istirak etti§i veya bagka yoltarla edindigi hisse senetlerini pesin veya vadeli satabilir,
bagka hisselerle degistirebiliv.
b) Bu gsirketlerin sermaye artislar veya tahvil ihraer hallerinde suskripsiyon muamelelerine
delalet edebilecedi gibi bunlarmn neticelerinin ihracg eden sirketlere veya alicilarina tekeffiii,
geri alma taahhtdii gibi satislarinr ve degerlerinin korumastnr safjlayacak islemlere
girigebHin.
c) Bu sirketlerin tahvillerini alabilir veya diger sekillerdle bunlartfinanse edebilir.
d) Bu sirketlerin bankalar veya diger mali iligkilerden dolay: alacaklar! krediler icin garanti
verebilir ve bunlar lehine giristigi mali taahhiitlere karsilik her nevi teminat verebilir.
e) Bu sirketlerin hesap ve mali kontrolleri ile i¢ denetim iglerini deruhte edebilir,
isletmelerinin daha rasyonel ve  verimli olmasim saflayacak organizasyon tetkikleri
yapabilir veya yaptrrabilir.
fy  Bu sirketlerden isteyenlerle yapabilecedi anlasmalarla bunlarin idarelerini ve idari
organizasyonfarmr deruhte ve liizumu halinde bu devreye ait isletmelerini garanti edebiliv.
g) Bu sirketlerin ve bunlara baglr miiessese ve igletmelerin dahili ticaret, ithalat ve ihracat
iglerini organize etmek icin gerekli tedbirleri alabilir. Gimrilk depolama, sigorta, nakliye,
tahsilat, mali ve hukuki istisareleri gibi miisterek hizmetlerini ifa edebilir.
h) Bu sirketlerin ve bunlara bagh miiessese ve isletmelerin vadeli satiglarina miiteallik
senetli ve senetsiz alacaklarinr devralabilir, bunlart diger miiesseselere devir veya cire
edebifir. Bu miiesseselerin bayilerine veya milgterilerine actiklari kredileri sigorta edebilir
veya ettirebilir.
i} Bu sirketlere bilgi iglem, teknik ve miihendislik hizmetleri ve uygulamalart, biitgeleme,
pazarlama koordinasyonw, Arastirma-Gelistirme projeleri ve destek hizmetlerii iletisim
koordinasyem, insan kaynaklari, hukuki dantgmanlik gibi konularda hizmet verebilir.
i} Bu sirketlerin satmalima, ithalat, ihracat, pazarfama koordinasyonunu saglayabilecedi
gibi bu tilr ticari iglemleri bizzat kendisi de gerceklestirebilir.
k) Bu sirketlerin galisma konular: ile ilgili gbrevlerini iistlenebilecegi gibi bu konuda
koordinasyon (sinerji) gorevini de istlenebilir.
) Bu sirketlere yararlt diger her nevi hizmet ve muameleleri yapabiliv.

ITI-Sermayesine ve [daresine igtirak etmedigi sirketlerle ilgili olarak:

a) Sirketlerin kurulus veya sermaye arttirmalar dolayisiyla ihrag edecekleri hisse senetleri
veyahut cikaracaklar) tahviller icin suskripsiyon muamelelerine delalet edebilir, bunlarin
neticelerinin ihrag eden sirketlere veya alicilarina tekeffillér, temettl garantisi veya geri alma
taahhtdii gibi satiglartn ve degerlerinin korunmasint saglayacak iglemlere girisebiliv.

b) Sirketlerinfinansman ihtiyaclarint karsilamak maksadtyla tahvilleri karsili§jinda avans
verebihir.

c) Yabanct ve yerli holdinglerle veya diger sirketlerle is birligi veya istirakler kurabilir ve
mali mesuliyet tevziine dayanan anlagmalar yapatilir.

d} Yurdumuza yabanci sermayenin geligini tegvik etmeye sebep olabilecek veya kendilerine
her tirlu garanti tedbirlerinin verilmesini saglayacak tesebbils, delalet ve istiraklerde
butunakbiir,

IV-Sirket yukarida saytfan islemleri gerceklestirebilmek icin:

a) Sirketfaaliyetleri jigin faydadi bulunan her tianki menkul mallar ile bagta arazi, arsa, bina
ve turizm igletmeleri ile kara hava ve deniz araglart olmak uzere bil ciimle gaynmenkul
mallar ve her nevi ayni haklart satin alabilir, satabilir, ingsa edebilir, inga e
kiralayabilir, bunlar kismen veya tamamen baskalarina kiraya verebilir, sahibi, #iuns:
ciimle menkul vaigayrimenkul mallar ile gayrimadidi lhakl’arr deyjrite ferag eddpili?, féwca




irtifak ve intifa haklary ile medeni kanun ve sair kanunlar hilkiimleri gere@ince ayni ve
gayrimenkul haklarla ilgili her cesit iltizami ve tasannyf islemleri yapabilir, gayrimenkuller
izerinde mukellefiyetti veya miikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir. Sahibi oldugu basta
kara, hava ve deniz araclart olmak iizere gayrimenkullerin bakim ve onarimt igin gerekli
aksam, yedek par¢a, aksesuar ve sair madde ve malzemeyi yurt icinden ve yurt disindan temin
edebtlin.

b) Sirketin amaci ile ilgili olarak sirketin ve ticincii sahistarin borclarint ve alacaklarim
temin icim, ipotek, rehim, kefalet ve diger teminatlart vermek, ipotek, rehim, kefalet ve diger
teminatlary almak, saklamak, sirket lehine tesis edilmis ipoteklerifekiketmek veya devrermel.
c) Sirketin amact ile ilgili olarak, ihtira berati, imtiyaz, lisans, alametif@rika ve benzeri
haklar: istihsal ve iktisap eder, kullanir veya kismen veya tamamen devredebilir.

d) Sirket Sermaye Piyasas) Kanunu gergevesinde aracilik hizmeti niteliginde olmamak iizere
deviet tahvili, hazine bonosw, ozel sektor tahvil ve fihamsman bonesw, kar-zarar ortaklig
belgeleri, banka mevduat sertifikas) gibi menkul kiymetler alabitir, satabili.

e) Sirket kurulmus ve kurulabilecek yerli ve yabanc: sirketlere igtirak edebilir, kendisinde
meveut hisse senetlerini veya difer menkul kiymetlerini bagkalarina devredebilir, aracilik
niteliginde olmamak lzere satabilir, bunlari bagka hisse seretleri veya diger menkul
kiymetlerle degistirebitiv, rehin edebilir ve diger ortaklarin hisse senetlerini veya diger
menkul kiymetlerini rehin olarak alabilir.

iy Sirket amae: ile ilgili olup yukaridaki bentlerde yer almayan koau ve igleme bagh sair
ticari, stnai ve hizmete yonelikfaadiyet ve islemleri de yapaldiliv.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirket Esas Sdzlesmesi’nin “Sirketin Ama¢ ve Konusu™ bashikhh madde 3 hikmi asagidaki
gibidir:
Sirket Sermaye Piyasast Mevzuatina ve diger ilgili mevzuata aykirt olmamak ve gerekli
hallerde, yatirimetlarin aydinlatilmastn teminen Ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasast
Kurutuhea aranacak gerekli aciklamalart yapmak kaydiyla Sirket gayelerinin olugmasin
teminen agsadiefa yazth iglerle igtigal etmek iizere kurultrmustur.

A) Sirket in baslica istigal konular: sunlardir:
1 Her nevi grda maddelerini, her nevi mesrubat ve igcecekleri, her nevi dayanikh tiiketim
mallarint, her nevi tekstil ve konfeksiyon trunlerini, giyecekleri, halt ve kirkleri, deri ve
deriden mamul esyay:, ayakkabr, terlik ve cantalary, biro ve aile ihtiyag maddeleri ile her
tiirlir tiiketim mallariny, elektrilt, elektromilk, elektromekanik, her ttirlti teknolojik urtinler, her
tilrler kati yakat, ev ve bilro cihazlarmn, saghk, temizlik, spor malzeme madedelerini, siis, tak ve
bijuteriyi, optik alet araglfart, hirdavat malzemesi, oyuncaklart, irim, emtia ve yedek pargay
toptan ve perakende olarak satin afabilir, hazirlayabilir, ambalajlayabilir, depolayabifir,
toptan ve perakende satisin yapadiliv, Rer tilrlir grda ve gida harici mallar satabilir, toz ve
likit seler, cay toptan ve perakende alim ve satimt yapabiliv, icinde solvent bulunan temizlik
malzemesi alim ve satrm yapabiliv, bu islemleri yapmak icim, siipermarket, hipermarket
seklinde alim satim yerleri acabilir; Yurticinde ve yurtdiginder, yas meyve ve sebze dahil, her
cesit gnda ve aile ihtiyac maddelerini, swnai, zirai ve ticari her cegit driin ve hizmetleri
perakende ve toptan olarak alabifir, satabilir, ithal edebilir, ihra¢ edebifir, iiretebifiv,
irettirebilir ve bu iglemleri yapmak icin sehir ve ilcelerin sebze ve meyve hallerinde alim
satim yerleri agabiliv, Tiitiln ve Tiitiin Mamulleri Satg, Pazarlama ve Dagitim Isi yapabilir.
2. Sirket; alkollil icki, domuz ve domuz tirtintf ihtiva eden mamullerin, toptan ve perakende
alimim, satruny, dagitiemm, bilfiil ya da fa@sen olarak iiretimini, depolamaléim, itfienSityle
m.ra@almtyww Isbu maddede yer alan hilkiimler aneak biitiin pay saifffterirtriutifok |
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3. Kendi miigterileri lehine kredi kartlarr gikartabilir ve yukarida belirtilen alanlardaki
faaliyetleri yiirtitmek lzere magazalar zineiri kurabilir,

4. Her nevi gida ve ihtiyac maddelerinin iretimden tilketicinin eline ulagincaya kadar olan
safhafarda bunlarla igtigal edenlere her tiirlu teknik yardimlarda bulunabiliv.

5. fgili makam ve kuruluslardan gerekli izni almak sartrylaffanchise hakk: alabiliv, verebilir.
6. Her nevi gida ve ihtiya¢ maddelerinin cins, eveaf ve gesitlerini standardize ederek
tiiketicilere saglwktr, temiz ve hijyenik liriinler pazarfayabilir, Sirket uygun gérdiigil takdiree
nakliyecilik, depolama, ambalajtama, ithalat ve ihracat yapabilir ve

1. Her nevi gida ve ihtiya¢c maddeleri ilreten veya satan yerli ve yabane: fivmatarta ig birligi
yapabilir:

B) Sirket yukaridaki amag ve konular) gergeklestirmek igin;
1 Gayrimenkul ve tesisler sattn alabilir, satabilir, insa edebilir, ettirebilir, inga sonrast
bunfar) satabilir, kiraya verebilir, gayrimenkulleri lehine ipotek edebilir, rehin alabilir,
gayrimenkul iizerinde her tiirlir ayni haklar: tesis edebilir ve kaldhrabifir.
2. Sirket faaliyetlerini yiratmek icin subeler acabifir. Sirket faaliyet konusu ile ilgili olarak
yurticinde ve yurtchsinda acentalik, mtimessillikler ve bayilikler verebilir, komisyoncular
tayin edebilir, konusuna giren iglerle ugragan yerli ve yabaner sirket kisi ve miiesseselerle
ortakhk, is birligi yapabilir. Bunlarin miimessilligini alabilir.
3. Yukarida belirtilen istigal konular ile ilgili ithalat ve ihracat, dahili ticaret ve dahili ve
harici komisyoncululk, mtimessillik, bayilik, taahitidat, distribiitorlik ve acentelik igleri
yapabilir. Her nevi dahili ticaret yapabiliv, milhendislik, imafat, taahhilt ve etiid igleri
yapabilir, sube acip igletebilir, pazarlamafaaliyetlerinde bulunabifir.
4. Calisma konular! ile mamul, yar) mamul, hammadde, ara¢, makina, tesis, kahp, cihaz, alet
ve edevatin ithali, ihrae, nakli, imaly, dahili alim satim ve ihracint yapabilir ve kiralayabilir.
5. Sirket ‘in igleri igin i¢ ve dis piyasalardan, yurtici yurtdist bankalar, finans kurumian, mali
piyasalar, emtia borsalari ve benzeri kurulug, milessese borsa ve piyasalardan tzun, orta ve
kisa vadeli, nakdi ve gayrinakdi istikrazlar akdedebilir, krediler temin edebifir, aval ve kefalet
kredileri, akreditif; yatirrm kredileri ve agik krediler alabilir, bu maddede sayilanlar ve
benzeri kredileri dahili ve harici finansman kurumlariyla yerli ve yabanci kurulus ve
igleimelerden temin edebilir; bu kredilere karsilik borg senetleri verebilir, teminat olarak
gayrimenkullerini ipoiek ve rehin verebilir, menkul ve alacaklar: devir ve temlik edebilir, hak
ve alacaklarmn tahsilini teminat altina almak igin ipotek ve rehin alabilir, gerektiginde bu
ipotek ve rehinlerifek edebilir, tadil, devir ve temlik edebilir.
6. Konusu ile ilgili marka, patent, ihtira beraty, alamet-i favika, lisans, teknik yardim, gayri
maddi fikri haklar alabilir, ihdas edebilir, bu haklarr devredebilir, devralabifir, serbest
ticaret bolgelerinde faaliyet gosterebitir.
7. Konusu ile ligili resmi ve dzel ihalelere katilabilir, bunlar ile ilgili ipotek, senet, banka
teminat mektubu verebilir veya alabiliv, acilmis ihalelere miinferiden ya da 3. sahislarla
miistereken katlabilir, ihalelerden gekifebilir, aldig ihaleleri 3. sahsfara devredebilir veya
3. sahislardan devir alabilir.
8 Aracilik ve komisyonculuk yapmamak ve ilgili mevzuata riayet etmek kaydt ile dzel hukuk
ve kamu hukuk tizel kisileri tarafindan ihrag olunan paylar, tahvilter, kurucu ve intifa
senetleri gibi yirirltkteki mevzuat hilkilmleri cergevesinde gikartilan menkul kiymetleri,
hazine bonosu ve devlet tahvillerini, devlet i¢ borgclanma senetferini, gelir ortakhgh
senetlerini, benzeri menkul kiymetleri ve diger sermaye piyasas) araclarm satin alabilir;
aracilik ve komisyonculuk yapmamak kaydiyla bunlar) devredebilir, satabilir, teminat olarak
gosterebilir, intifasindan yararlanabilir ve yararlandiratilir, ilgili mevzuata Hpfe'i~eimek)
kaydiyla bankalar nezdinde repo, ters repo ve hedgingfijgleniders iyapabildi g wi-5**



9. Yukaridaki fikralarda yazilt iglerle ilgili menkul ve gayrimenkul mallar ve bunlara
miteallik haklarin iktisal, tasarrufs, gayrimenkul ve tesislerin satin alinmasi, inga edilmesi
veya ettirilmesi, kiralanmasy, icabinda bunlarin bagkalarina sattimas! ve baskalarina
kiralanmasr veya gerek Sirket gerek bagka sahislar icin Sermaye Piyasast mevzuatina uygun
olmak kayetyla alacakh veya alacaklinin gésterece@i icincti kigiler lehine menkul ve
gayrimenkuller ilzerinde rehin, kullanim hakk, ipotek ve bunlaria sintrlt olmaksizin her tiirlit
sair hak tesist, teminat olarak verilmesi ve bunlarin feli; baskalarina ait gayrimenkuller
uzerinde ipotek kabulii ve fekki hak veya alacaklarinin tahsili veya temini igin ayni ve nakdi
her tilrliy teminatt alabilir ve maksat ve mevzuunun gergeklesmesi igin ayni ve nakdi her tilrlit
teminatr verebilir, teminat amact dahilinde gerekli her tirlu etiit ve projeleri ve damgmanlitk
hizmetlerini yiwutebilir, Sermaye Piyasas) mevzuatina uygun olmak kaydiyla gerek Sirket in
gerekse bagka sahis ve sirletlerin borglarinin teminatr olarak ipotek, kefalet ve garanti
verebilir, miisterek bor¢lu ve milteselsil kefil olmak veya yalnizea kefil olabilir.
10. Gayrimenkule mitealtik, tevhit, ifraz, terk irtifak hakk: tesisi ve maliki oldugu
gayrimenkulterde cins tashihi iglemleri yaptwatdilir, gayrimenkul satig vaadinde bulunabilir
veya bu haklar) kabul edebilir; kat millkiyeti kurabilir; yatirimcilarmn veya digtinell sakhtsfartn
aydinlatiimastna iligkin Sermaye Piyasast mevzuat: kogullarint yerine getirilmesi sarti ile
millkiyeti Sirkete veya ligtincil sahislara ait gayrimenkuller lizerinde Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olmak kaydiyla gerek Sirket'in gerekse baska sahis ve sirketlerin
borglarinin teminat olarak bagsta ipotek olmak iizere her tiirlit aynr veya sahsi haklar tesis
edebilir, bunlar fek edebilir; benzeri tiim iglemleri yapabilir sirketin leh ve aleyhine ayni
haklar tesis edebilir.
11. Sirketfaaliyetteri ile ilgili olarak veya bilciimle nedenlerle yerli ve yathanci teknik yardion,
bilgi, patent, ihtira beratv, lisans, marka, ruhsatname, know-how, imtiyaz ve sair bilumum
gayri maddi haklarla ilgili her tirlil tasarruflarda bulunabilir ve bu haklart kiralayabilir,
kiraya verebilir, alabilir, satabilir, bunlar iizerinde yeni haklar kurabilir ve yeni haklar
alatdilin:
12. Hak veya alacaklarinin tahsili veya temini icin ayni ve nakdi her tilrlii teminatlar alabilir
ve maksat ve mevzuunun gerceklesmesi icin ayni ve nakdi her tiirlii teminatiar verebiliv,
Sirket in amac) dahilinde gerekli her tilrli) ettt ve projeleri ve danigmanhk hizmetlerini
yitnétebtin.
13. Her tiirlis tagit ve makineleri alabilir satabilir, iktisap edebilir, kiralayabilir, devredebilir
ve bunlar ilzerinde her tiirlil tasarrufta bulunabitiv.
14. Yukaridakifikralarda yazilr islerle ilgili her tirlil tagit ve makineleri altp, satabilir, iktisap
edebilir, kirafayabitir, devredebilir ve bunlar lzerinde her tirlii tasarrufia bulunabifir, Sirket
faaliyetlerini devam ettirebilmek icin agmis oldugu satis magazatarum, depofarwm, 6zel
ve-veya resmi, dzel ve/veya tiizel kisiler kurum ve kuruluslar ve bunlara ait depolart, ve/veya
dagittm merkezleri arasinda maliki bulundugu ve/veya kiraladig velveya finansal kiralama
yoluyla zilyedi bulundugu her tiirli} 6zel techizath ve-veya techizatsiz kara, hava ve deniz
nakil vasitalart ile kuru ve/veya yas sebze meyve, et ve et dirtinteri, siit ve silt tirinleri ve
bunlarla siatrh olmaksizin her tiirlt gida maddesi ile bozulabilir veya bozulmaz nitelikte her
tirli) ticari emtiamn sehir ici ve sehirleraras) nakliyesini, bogaltma ve yiikfeme ile dagitm
icin gerekli benzer islerini yapabilir ve-veya yaptrrabilir Sirket bilctimle mallarini veya
bagkalarina ait mallart nakledebilir, genel manada yurtigi ve yurt diginda nakliyecilik
yapabiliv. Bu amagla ve diger maksatlarla motorlu, motorsuz, frigerifik, ozel techizath,
techizatsiz kara, deniz, hava nakil araclarim ve bu araclartn her tiirli techizat ve aksaminr
satin alabilir, kullanabilir, satabiliv, kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama konusu
yapabitiy, ithal edebilir.
79. Her HiFli gergek ve tizel kigi ile bu arada devleffiegekkiifleri ile her seviy g“wkdwe\
fsxnciler. birlikler, komisyon ve komitelerfe i§ bld!gf@apab » f, |
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16. Sirket'tn doktimanlarmt ve fenlarmt emin olarak saklamak iizere resmi veya ozel
kuruluglara tevdi edebilir ve bunlarin iadesini isteyebilir.

17. Her tiirlii dava ve icrai takip muamelesini baglatabilir, her tiirlii davaya davac! veya
davalt sifatiyla igtirak edebilir, davadan vazgegebir, davadan féragat veya davay: kabul
edebilir, suth olabilir, mahkeme kararlarint temyiz edebilir, kararlart uygulayabilir ve
bunlarla ilgili her tiielii hakkin) bu arada hakeme bagvurma, hakemleri atama ve reddetme
hakktm ileri strebilir ve her tirli davayr basarlt bir sekilde sonuclandirmak icin gerekli
gordugil her yasal yola, olanaga ve yonteme bagvurabiliv.

18. intiyac duyulmast halinde yabanci personel istihdam edebilir, yurt iginde ve disinda
personel editebilir ve bunlarla ilgili faaliyetleree bulunabilir, kurulacak tesislerin ihtiyact
olan yerli, yaivanct teknik ve uzman kisi ve gruplart ile hizmet anlasmalar: yapaljiliv, calisma
izinlerinin altnmasr ve maaglarininyurt digtna transferini yapabidir.

19. Sirket, SPKn. med 21 1 hilkmilne aykiriik tegkil etmemest, gerekli ozel durum
agtklamalarmin Borsa billteninde ilan edilmesi ve yH iginde yaptfan bagiglarin genel kurulda
ortaklarmn bilgisine sunulmast kaydiyla Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak, sosyal
amaclt kurulug olan vakiffara, derneklere, liniversitelere ve benzeri kuruluglar ile kamu tiizel
kisiferine yardim ve bagista bulunabilir.

20. Qlgili mercilerden izin almek gsartiyka, (ilkemizde kurulmug ve kurulacak serbest
bolgelerde, ileri teknoloji bolgelerinde ve benzeri diger bolgelerde her tirlii feadiyette
Bulunakitir.

21. Sirket igtigal konusu ile ilgili yurt icinde ve disinda gergeklestirilen flar, sergi ve
konferanslara katlabilir ve bu tiir organizasyonlar diizenteyebilir.

22. Istigal konusuna giren her tiirlii hammadde, mamul ve maddelerin gerek yurtiginde ve
gerelse yurtdigindg) depolanmasr ve saklanmas) konusunda gerekirse soguk hava tesisi olmak
tizere her tiirlir depolama tesisi kurabilir ve bu tesisleri igletebilir.

23. Sirket igtigal konusu ile ilgili mallart kendi markast ya da lisans yoluyla kiraladigt
markalarla fason olarak lretimini yapabilir ya da bu mallar: fason olarak bagkalarina
Unettirebitin

24. 6362 saytlt Sermaye Piyasas) Kanunu madde 21/2 hilkmil sakl kalmak kaydiyla Sermaye
Piyasast mevzuatr ile diizenlenen aracihik faalijieti, menkul kiymet portfoy igletmeciligi ve
yatirim damismanhgr f@alvyeti niteliginde olmamak izere ve yiirdirtitkteki tiim mevzuat
yiikiimliilirkleri ile dncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu izni olmak uzere gerekli kilinan tim
yasal izinleri almak sartiyla sirket faadiyetteri ile ilgili olarak veya bilctimle nedenlerle yerli
veweya yabaner gercek ve veya ttizel kisilerle sirket ve ortakitk kurabilir, ortakliklara
katilabitie, meveut veya kurulacak sirketlere ve yémetimlerine istirak edebifir, mevcut veya
kurulacak sirketlerin paylarmt satin alabilir, bilctimle iktisap ettifi degerleri gerektiginee
amacina uygun olarak elden cikarabilir, sirket ve ortakhklarin paylarim satm alabilir ve
iktisap edebilir veya bu paylar tizerinde rehin ve intifa hakkt gibi miilkiyet harici haklart
iktisap edebilir.

25. Yurt icinde ve yurt disinda gergek ve tuzel Kisilere satilmak tizere Tiirk Ticaret Kanunu.
Sermaye Piyasast Kanunu ve yirirlikteki sair mevzuat hilkiimlerine uygun olarak her tilrli
tahvil, kara istirakli tahvil, pay ile dedistirilebilir takvi¥, donistiirilebilir tahvil, varant,
oydan yoksun pay, katilma intifa senetleri, kér-zarar ortakiigt belgesi ve sermaye piyasast
mevzuatina uygun difjer tilm sermaye piyasas! araci, menkul kiymeti ve kiymetli evrak: ihrac
edebilir. Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunuhun 31. maddesi ¢ercevesinde
tahvil, boro ve diger borglanma araglarint ihrag yetkisine sahiptir.

26. Sermaye Piyasast mevzuatina aykiri olmamak kaydiyla, sirket konusuna girempgrtiivkii
ticari ve sinai ig ve islemleri kendi ortaklari veya Yonetim Kurulu tyeleri ile de,a@iq![thf‘. i
27. Faaliyet konulart ile ilgili olarak yerli ve veya yhbaner sirketler ile qﬁagnﬂ:wr yqpam‘f



28. Sirket, yukaridaki iglerle igili maksat we mevzuunu gerceklestinmek igin her tirlil idari,
mali ve ticari faaliyetlerde bulunabilir Sirketin kendi adina ve 3. kigiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakkt tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasast mevzuatt cercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Yukarida gdsterilen konulardan bagka ileride sirlet icin faydalt ve liizumlu gérillecek baska
islere girisitmek istendigi takdirde; Yometim Kurulunun onayina sunulacak ve bu yolda karar
alindiktan sonra Sirket bu igleri de yapabilecektiv.

19.12. Biliinmece taraf sirketlerin yonetim kurullarina \e komitelerine iligkin dnemli
hibkiimlerin dzetleri:

A. Bolunen Sirket - Yildiz Holding:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin 8-9 ve 17-18. madde hlikimleri asafidaki gibidir:

Yonetim Kurulu ve siiresi

Madde 8-Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tilrk Ticaret Kanunu hiikilmleri
dairesinde pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek bir veya daha fazlfa
lyeden ofusan bir yonetim kuruly tarafindan yertitidur.

Vénetim kurulu lyeleri en ¢ok lig yil igin segilirfer

Secim siiresi sona eren yonetim kurulu lyeleri yeniden secilebilirfer. Genel kurul liizum
@oFiirse yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir:

Sirketi temsil ve ilzam yonetim kurulu dyelerinin gorev taksimi

Madde 9-Sirketin yonetim ve digartya kars: temsilt yonetim kuruluna aittir. Yénetim Kurulu
tlye sayisinin birdenfazka olmasi halinde, ilyeleri arasiadan bir Bagkan ve bir Bagkan Xekili

segen.

Yonetim kurulu idare iglerinin yénetim kurulu dyeleri arasinda ne sekilde ve hangi esaslar
dairesinde taksim edilecegini tespit eder.

Yonetim kurulu temsil selahiyetinin ve yonetim iglerinin hepsini veya bir kismin murahhas
aza stfatiyla iclerinden bir veya birden fazla lyeye devredebilecegi gibi pay sahibi olan veya
olmayan mildilr veya mudilrlere birakabilir. Mildirler yénetim kurulu lyelerinin vazife
stirelerini asan bir zaman igin tayin olunabilirler.

Su kadar ki, en az bir yonetim kurulu lyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sartiir.
Yonetim Kuralu Uyelerinin Mali Haklar

Madde 17- Yonetim kurulu ilyelerine, genel kurul karariyla belirlenmis olmak sartryla huzur
hakl, ticret, ikramiye, pritn ve yilltk kardan pay ddenebilir.

Yonetim Kurule Toplantilarinm feras), Toplann ve Karar Nisab)



Madde 18- Yonetim Kurulu sirket igleri ve muameleleri liizum gosterdikge girketin idare
merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde yapdabilecegi gibi
yéretim kurulu karariyla baska bir sehirde de yapilaldilir.

Yénetim Kurulu kararfarr, Yénetim Kurulu Uyelerinden birinin yazil olarak yaptigt teklifin
Yénetim Kurulunun diger tilm dyelerinin imzalarr ile onaylanmast halinde toplantt
yapmaksizin da alinabilir; ancak bunur icin YOnetim Kurulu fyelerinden hicbirinin stz
konusu teklife iliskin ofarak fiziksel veya elektronik ortamda toplant: talep etmemis olmas)
gereklidir. Kararlartn gegerli olmast icin yazilp imza edilmis olmalari sartti.

Sirketin yénetim kurulu toplantisina katima hakkina sahip olanlar bu toplantttara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinea elektronik ortamda da katilabifir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullarr Diginda Elektronik Ortamda Yapuacak
Kurullar Hakkinda Teblig hilkiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantifara elektronik
ortamda kattfmalartna ve oy vermelerine imkin tantyacak Elektronik Toplantl Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmusg sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sézlegmesinin bu hilkmti uyarinca kurulmug olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti altracak sistem fizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarta
Teblig hitkitmlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi sagfamr.

Yonetim kurulu toplantt ve karar nisaplar Tiirk Ticaret Kanunu hilkimlerine tabidir.
Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 9-12 madde hlikiimleri asagidaki gibidir:

Yometim Kurufu ve Siresi

Madde 9 - Yonetim Kuruly, icrada gérevli olan ve olmayan iiyelerden olusur. Yonetim kurulu
tiyeleri icerisinde yer alacak bagimsiz tyelerin sayrs) ve nitelikleri ile Yénetim Kurulupun
yapist ve teskili hakkinda Sermaye Piyasast Kurulu hun Kurumsal Yonetim [lkelerine uyulur.

fsbu maddenin yukaridaki birinci paragrafi sakl kalmak kaydiyla

a) Jirket Tiwk Ticaret Kanunu ve ighu ana sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahipleri
tarafindan se¢ilen en az bes (5) ilyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

b) Bir Yonetim Kurulu fyelifinin bogalmas: halinde, Yonetim Kurulu kanunen gerekli
nitelikleri haiz bir kisiyi gegici olarak atar. Bu sekilde atanan kisi, bir sonraki Genel Kurula
kadar gecici olarak gorev yapar, atamanin Genel Kurulea onaylanmas) halinde atanan kigi
selefinin goreyv sitresini tamamfar.

c) Yonmetim Kurulu hda bir tilzel kisiyi temsilen bulunmakta olan bir ilyenin bahis konusu tiizel
kigi pay sahipleriyte iliskisi kalmadiginin bildirilmesi halinde, bu safis Yonetim Kurulu
tiyeliginden istifa etmis sayilir ve Yonetim Kuruby, s6z konusu pay sahiplerinin gésterdigi
bagka bir adayy, bir sonraki Genel Kurul un onayina sunulmak tizere, gecici olarak atar.




Yénetim Kurule Toplantlar:
Madde 10

a) Ydnelim Kurulw, Sirket isleri agisindan gerekli goriillen zamantarda, bagkan veya bagkan
vekilinin cagristyla toplamr. Yénetim Kurulu iyelerinden her biri de baskan veya bagkan
vekiline yazilt olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agrilmasm talep edebilir. Yénetim
Kurulunun toplant! gilndemi Yonetim Kurulu bagkant tarafindan tespit edilir. Ydnetim
Kurulu karari ile gindemde degisiklik yapitatditiv.

b) Tirk Ticaret Kanunu madde 390/4 uyarmca iivelerden hicbiri toplanti yapilmas:
isteminindi bulunmadi@ takdirde Yonetim Kurulu kararfarr, ilyelerden birinin yazilt
olarak yapug karar seklinde yazilmis oOnerisinin her bir Yénetim Kurulu iyesine
sunulmast ve hichir iliyenin bu oreri icin toplant: talep etmemesi sart: ile, iye tam
sayisiatn cogunlugunun yazth onayt alinmak suretiyle toplantt yapilmaksizin da alinabilir.

c) Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina kattima hakkina sahip olanlar bu toplantifara, Tiirk
Ticaret Kanunu hun 1327 hei maddesi vyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirlet,
Ticaret Sirketlerinde Arnonim Sirket Genel Kurullart Disinda Elektronik Ortamda
Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalartna ve oy vermelerine imkén taniyacak Elektronik Toplantt
Sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ icin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapulacak toplantilarda sirket sizlesmesinin bu hilkmil uyarinca kurulmus olan
sistem lzerinden veya destek hizmeti alinacak sistem izerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hiikimlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi

saglanir:

d) Yonetim Kurulu toplant: ve karar nisaplart Tilrk Ticaret Kanunu hilkitmlerine tabidir.

e) Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sart: ile bagka bir
yerde de toplanabiliv.

i) Toplantiya katilmayan ilyeler oy kullanamazias.

Yonetim Kurule Binyesinde Olugturufan Komiteler

Madde 11- Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saghklt bir bicimde yerine
getirilmesi igin Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim Hkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen
komiteler olusturulur. Bit cercevede Denetimden Serumlu Komite, Kurumsal YoOnetim
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturutur. Ancak yonetim kurulu yapilanmast geredi ayrr bir Aday Gosterme Kormitesi,
Riskin Erken Saptanmast Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamas) durumunda,
Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevierini yerine getirir. Komitelerin gérev
alanfary, caligma esaslari ve hangi ilyelerden olusacagi ydnetim kurulu tarafindan belirlenir
ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamam, diger komitelerin ise
baskanfari, bagimsiz yonetim kurulu lyeleri arasindan segilir, icra baskam genel midir
komitelerde gérev alamaz. Bu komitelerin teselkkiilli, gorev alanlari, calisma esaslar) ve hangi
ilyelergen olusacagit Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim [lkeleri ve ilgili mevzuatta
belirlenen esaslar gézetilerek idare meclisi tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir

Sirketin Temsil ve [flzamr Yonetim Kurulu Oyelerinin Gorev Taksimi

Madde 12-Isbu esas stzlesmenin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum baghkh 29. Madlaesf”
saklt kalmak kaydiyfa. Yonetim Kurulunun gérev ve yetkileri agsagidaki gibidir 'S



Sirket Tn yonetimi ile iicilncii sahslara kargt temsili ¥énetim Kurulu ha aittir. ¥énetim Kurulu
idare iglerinin Yonetim Kurulu dyeleri arasinda ne gekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim
edilecedim tespit eder.

Yonetim Kurulu temsil yetkisinin ve yonetim islerinin hepsini veya bir kismm Tiirk Ticaret
Kanunu hun 367. maddesi uyarinca tiyeleri arasinda dagitabilecedi gibi, murahhas aza sifatt
ile bir veya birden fazla iiyeye devredebilir; pay sahibi olan veya olmayan mildilr veya
mudiirlere birakabilir. Ancak bu durumeda dahi, Sirket in temsil ve ilzami hususunda en az bir
Yonetim Kurulu dyesi de yetkili olacaktr. Midiirler Yonetim Kurulu ilyelerinin vazife
surelerini agan bir zaman icin tayin edilebilirler. Yonetim Kurulu iglerin yiéiratittmesi igin
komite ve komisyonlar kurabilir.

Yonetim Kurulu tarafindan aksine karar verilmedikce Sirket tarafindan wverilecek biitiin
belgelerin, kiymetli evrakmn, yapilacak sozlesmelerin gecerli olmasi icin bunlarin Sirket
unvant altma Yoénetim Kurulu bagkant veya YOnetim Kurulu bagkan vekili ile herhangi bir
Yonetim Kurulu lyesinin miigterek imzasint tagimast gereklidir

19.13. Bolinmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sakip oeldugu imth azlar,
baglam ve sinmirlamalar hakkinda bilgi:

Kismi Bolinme iglemi Taraf Jirketleri Esas SOzlegsmeleri gergevesinde, paylara taninmig
herhangi bir imtiyaz ya da pay devirleri igin Sngorilen bir baglam bulunmamaktadir.

19.14. Bolinmeye taraf sirketlerde pas sahiplerinin haklarinin ‘e imtiyazlarinn
degistivilmesine iliskin esaslar:

Kismi Bolinme iglemi Taraf Sirketleri Esas Sozlegmeleri ¢ergevesinde, paylara taninmis
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.15. BOliinmese taraf sirketlerde olagan ve olaganistii genel kurul toplantilarimn
yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

A. Bolunen Sirket - Yilde Holding:
Sirket Esas Stzlegmesi’nin 11 ve 2. Madde hikimlerine gore;

Genel Kurul

Madde 11-Gene! kurullar olagan veya olaganiisti toplanir. Bu toplantilara davet, ilam,
toplantlarin tegkili ve giindem hakkinda Tiirk Ticaret Kanumu, Genel Kurul i¢ Yonerge
hilktimleri ve ilgili mevzuat uygulaniy.

Bakanhk Temsilcisi

Madde 12- Tilrk Ticaret Kanunu ve alt dilzenlemeleri gercevesinde olagan veya oladantistii
genel kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik temsilcisinin bulunmasi zaruri olduu halleree
Bakanlik temsileisinin toplantida hazir bulunmas) ve toplant! tutanaklarmt mevzuatta
ongoritlen diger kisilerle birlikte imza etmesi sarttir. Aksi halde bu tiir gene! kurul
toplantilarinda alinan kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasim tagimayan toplantt
tutanaklar gecgerli degifefiv.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 11 ve 12. Madde hiikiimlerine gore;
B. Devralan Sirket - Bizim Toptam:

Sirket Esas Stz esi'nin 14 -16 ve 18-20 maddeleri hitkiynlerine gére;




Genel Kurul

Toplant Sekli

Madde 14 -Genel kurullar olagan veya olaganiistil olarak toptamr. Bu toplantlara davet
hususunda Tiirk Ticaret Kanunu hun ilgili hiikiimleri uygulanty.

Toplant: Zarwam:

Madde 15-Olagan Genel Kurul Sirket in hesap devresi sonundan itibaren il¢ ay icerisinde ve
senede en az bir defa oladaniistii Genel Kurullar ise Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda topfamr.

Toplant: Yeri

Madde 16-Genel Kurul toplantrfary, Sirket merkezinde veya Ydnetim Kurulu bun uygun
gorecedi, Istanbul [1inde uygun bir yerde yapilir. Genel Kurul toplantisinin nerede
yapitacagfina Yonetim Kurulu Sermaye Piyasast Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan
esaslar! da goz éniinde bulundurarak karar veri.

Ifantan

Madde 17- Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu hun 35 maddesinin 4fikrast hikiimleri
saklr kalmak sartiyla Sirket merkezinin bulundugju yerde ¢ikan bir gazete ile Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapifir. Genel
Kurulun toplantiya ¢cagriimasina ait ilanlar da dahil olmak tizere tilm ilanlar Tiwk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hilkilmleri uyarinca yapikir.

Genel Kurul toplant: ilant, mevzuat ile 6ngérilen usullerin yam sira, mimkilin olan en fazla
pay sahibine ulasmay saglayacak, elekironik haberlesme dahil, her tilrli iletisim vasttast ile
genel kurul toplant: tarihinden asgari iic hafta dnce yapir. Sirketin Internet sitesinde, genel
kurul toplanti ilam ile birfikte, sirketin mevzuat geregi yapmas) gereken bildirim ve
aciklamalarin yani sira, Sermaye Piyasast Kuruluy Kurumsal Yoénetim ilkelerince belirlenen
hususlar dikkat cekecek sekilde pay sahiplerine duyuralur:

Tiark Ticaret Kanunulwun 416. maddesi hilkmii uyarnca biitiin pay sahipleri veya
temsileilerinin hazir bulunmas halinde ve aralarindan biri itirazda bulunmadif takdirde.
Genel Kurul toplantilarina iligkin diger hitkiimler sakli kalmak sartiyla, Genel Kurul
toplantilarina davet howkindaki merasime riayet edilmeksizin Genel Kurul toplanabilir.

Oy Verme Ve Wekil Tayini

Madde 18-Olagan ve olafaniistit Genel Kurul toplantifarinda hazir bulunan ortaklarin veya
vekillerin bir pay igin bir oyu varelr. Genel Kurul toplantilarinda ortaklar kendilerini diger
ortaklar veya haricten tayin edecekleri vekil vasitast ile temsil ettirebitirler. Sirkete ortak olan
vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri ortagin sahip olduklarr oyu kullanmaya
yetiilidivler.

Vekaleten oy kullanmaya iligkin Tiwrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu
dilzenlemelerine uyulur. Yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis olmast kaydiyle,
temsilei oyunu, yetki devredenin iste§i dogrultusunda kullanmak zorundadir. Elektronik
Genel Kurul Sisteminden yapilan temsilci atamalarn sakl) kalmak kaydiwyla, bu konuda
verilecek olan vekaletnamenin yazilt sekilde olmas: sarttir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katifrm:

Sirketin genel kurul toplantilarina katiima hakkr bulunan hak sahipleri bu topwym %’Pk
Ticaret Kamunggnin 1527 aci maddesi uyarinca elektronjk ortamcda b




Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yomnetmelik
hukimleri uyarica hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elekironik ortamda
katilmalarne, gorils aciklamalarwa, oOneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak elekironik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmug
sistemlerden de hizmet satmn alabifir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hikmil uyarmea, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinitn, anilan Yanetmelik hilkimlerinde belirtilen haklarin kullanabilmesi sagfanr.
Miizakerelerin Yapiimas: We Karar Nisab:

Madde 19- a) Olagan ve Olaganilstii Genel Kurullarinin toplanttlart ve toplantilardaki
nisaplar igbu Ana Sézlesme te aksi agik¢a ongorilimedikee: Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas) Kanunu hiikiimlerine tabidir.

b) Ancak; ishu aner sizlegmenin 3. Maddesinie A)2 Firasmda belirtilem hususlar; Genel
Kurulda Sirket'in paylarintn %100 Tntt temsil eden pay sahiplerinin bizzat veya vekaleten
toplantida hazir bulunmast ve Sirketin payfartnin %100tne kargilik gelen oylarin karar
lehine kullantimast sartiyla tadil ya da iptal edilebiliv. Kisaca; bu hususta genel Kurul
toplant ve karar nisaplar: ayri ayrt 4/4 olarak uygulanir.

Toplantilarda Komiser Bulunmast

Madde 20-Gerek olagan veya olaganiisti Genel Kurul toplantifarinda ilgili Bakanlik
komiserinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarinr ilgililerle birlikte imza etmesi sarttir
Komiserin gtyabinda yapitacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve komiserin
imzasinr tagimayan toplant tutanaklart gecerli degdildir.

19.16 Bilunmeye taraf sirketlerin yonetima hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye \e engellemeye neden olabilecek hllkkiimler hakkinda bilgi:

A. Bolilnen Sirket - Yildiz Holding:

Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptam:
Yokiur.

19.17, Béliimmeye taraf sirketlerde paylarm devrine iligkim esaslkr:

olinen Sirket - Yildiz Holding:

Yoktur.

B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Paylarin Nevi” baglikli madde 7 hitkmiine gore;

RO YHZ AN NEE
MADDE 1- Sirket paylar hamiline yazihir: Sirketin paylarinm sekli hususunda Sermaye

Piyasast mevzuat hiikiimlerine ve paylarin kaydilegtirilmesine dair esaslara wyulur.




19.18. MBdlimmeye itencdTiginkeationdie semmeyemim sartmibmasmna we wzdltimesma illiddin eses
sozlesmede dngéréllem kosullarin yasanin gerektirdiinden daha a§ir olmast halinde soz
konusue hikiimler hakkinda bilgi:

A. Boliinen Sirket - Yildz Holding:

Yoktur.
B. Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

20. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI
Boliinmeye taraf Sirketlerin taraf oldugu énemli sbzlesmeler Isbu duyuru metninin 9.4 no.lu
maddesinde yer almaktadie.

21, BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU YE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

21.1. Bolinmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmal olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolari ile bunlara iliskin bagmis)z denetim raporlari:

D irket - Bizi 2
BiZIM TOPTAN’nin igleme esas 30.06.2023 tarihli finansal tablolari ve bafimsiz denetim

raporu Kamuyu Aydinlatma Platformunda, kurumsal internet sitesinin yatinmer iligkileri
sayfasinda yayinlanmis olup, isbu Duyuru Metni ekinde de sunulmaktadir (Ek:3)

21.2, Bdliinme islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, bdlinmeye
taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri ii/erinde etkili
olabllecek tinemli degisiklikler (&iretim, satig, staklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar
hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
21.3. Bolilnme islemine iliskin proforma finansat bilgiler:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.
21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz gilvence raporu:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:

Yoktur.

21.5. Boliinmeye taraf sirketlerin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigs differ bilgi ve
belgelerde yer alan kar payi da§tim esaslari ile isleme esas finansal tablo démemleri
itibariyle kar dagitymi konusunda almis oklugu kararlara iliskin bilgi:

A. Biliinen Sirket - Yildiz Holding: T
.""/4'\1-{::\
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Karrn tesbiti ve dagitim:

Madde 15- Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirferden, Sirketin genel giderleri
ile muitelyf amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrimast zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tilzel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigilidiikten sonra geriye kalan ve
yitltk bilancoda gérilen safi (net) kar, varsa gecmis yM zararfarinin diisiilmesinden sonra,
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére sirasiyla asagida gésterilen sekilde tevzi olunur:

A. Genel kanuni yedek akge

1 Yallik kérin yéizde best, Gdenmis sermayenin yiizete yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrihir.

2 Birinci maddede yazth sinirlara ulagidiktan sonra sirket genel kurul kararr ile Pay
sahiplerine yiizde bes oraminda kér payr ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yiizde onu genel kanuni yedek akcgeye eklenir.

3. Genel kanuni yedek akcenin ddenmis sermayenin yarisim asmadigr durumlarda sadece
2ararlarin kapattlmaswa, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin oniine gecmeye ve sonuclarim hafifletmeye elverigli dnlemler alinmast igin
kullanibilecedi genel kurulca kararfastirifabitir.

B. Sirketin istedi ile ayireligt yedek akee,

L Sirket, genel kurul karart ile genel kanuni yedek akcenin yillik karin yiizele besi ve Gdenmis
sermayenin yiizde yirmisini agabilece§i kararlastirabilecedi gibi, bagkaca yedek akge
ayrilmasina da karar vererek bunlarin 8zgiilenme amaciyla harcanma sartlarint
lelirlayekitir:

2. Aktiflerin yeniden saffanabilmesi icin gerelliyse, biltiin pay sahiplerinin menfaatleri
dikkate alnehifmele, sirketin stirekli gelisimi ve olabildifince kararh kar payt dagitimr
yoniinden haklt goriiliyorsa, Kanunda ve esas sizlesmede dngorilenlerden baska yedek akge
ayrilmasina da karar verebifir.

B. Devralan Sirket - HBizim Toptan:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Karin tespiti ve daditumi” baghkli madde 22 ve “ihtiyat
Akgesi” baslikli 23. hilkimlerine gore;

Karm Tespiti ve Dagrtromt

Madde 22- Sirketin faatiyet donemi sonunda tespit edilen gefirlerdem, Sirketin genel giderleri
ile muhtelif amortisman gibi Sirketce denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tuzel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler dilgiilditkien sonra geriye kalan ve
yithk bilancoda gorillen donem karr, varsa ge¢emis yil zararlarinn disiilmesinden sonra,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) 945 " i kanuni yedek akceye ayrilr.
Birinei Temettii:

b) Kalandan, varsa jil iginde yapilan bagis tutarinin Mavesi ile bulunacak mebladirfitflden;
Tirk Ticaret K s pe Sermaye Piyasas) Mevzuating uyeun o By temefiil ayrific=A
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c) Yukaridaki indirimler yapifeiktan sonra, Genel Kurul, kar paywwn, yoretim kurulu iyeleri
ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli amaclarfa kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sakiptir-

Tkinci Temettii:

d) Net dénem karmdan, (a), (B) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistilkten sonra kalan
kismy, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil payr olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu hun 521 inci maddesi uyarinca kendi istedi ile ayirei@t yedek akce olarak

ayirmaya yetkilickir.
Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere daitiimast kararlagtirimis olan
kisimdarn, %5 oraninda kar payt digilditkien sonra bulunan tutarn onda biri, TTKTn
519 ‘uncu maddesinin 2 heifilkras) uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa htitkmii ile ayrilmast gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sézlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay: dagitilmadikea: baska yedek akce ayrimasina, ertesi ytla kér
aktarilmasina ve kar payy, yonetim kurulu lyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli
amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve veya kurumlara kér pay! dagitiimasina
karar verilemez.

Kar payr, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagrtilir.

Dagittlmastna karar verilen karm dagittm sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastrriliv.

Bu esas stizlesme hilkiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagittm karart geri
alimamaz:

fitiyat Akgesi

Madde 23- TTK 521. maddesi uyarinca, yillik kérin yiizde beginden fazla bir tutar yedek akce
olarak ayrilabilir ve yedek akce ddenmis sermayenin yiizde yirmisini agabitir.

Ek olarak Sirket, 10.05.201% tarihli Genel Kurul Toplantisinda kar dafitim politikasini
onaylanmistie. Onayh kar daditim politikasi asagidaki sekildedir:

"$irketimizin uzun vadeli bilyilme stratejileri cergevesinde yatirim, finansman plantart ve
karhhk durumu da dikkate alinarak, SPK tebli§ ve diizenlemelerine istinaden Nénetim
Kurulu tarafindan belirlenen re Genel Kurul'un onayina sunulan tutarda temettiyd, nakit
veya bedelsiz pay vermek veya belli oranda nakit ve belli oranda bedelsiz pay vermek
suretiyle da@itabiliv. [gili mevzuat ve yatrrim ihtiyaclarimiz olanak verdigi siirece;
dadittlabilir net karin °e50° sinin pay sahiplerine nakden temettii olarak dagitimast
Sirketimizin temetiil pelitikast olarak belirlenmistir ve bu poflitikanmn Yonetim Kurulu
tarafrndan  Genel Kurul onayma sunulmasina oybirligiyle karar verilmistir. lleriki
donemierde  bu  polittkada hevhangi  bir  degisiklik  olmast  dvurunmumda XG0y D
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Ayrica Sirket, 2022 yili faaliyet dénemine iligkin olarak 07.06.2023 tarihinde gerceklesen
Olagan Genel Kurul Toplantisimda, dagitilabilir net karin briit 42.103.943 TL'sinin dénem
karindan, 7.896.509 TL'sinin olaganistil yedeklerden olmak Uizere toplam briit 50.000.000 TL
nakden kar payl dagitilmasi, kar pay! dafitim tarihinin belirlenmesi igin Yonetim Kurulu'na
yetki verilmesi kararins almistir.

21.6. Sun 12 ayda bolinme)}e turaf sirketlerin ve/veya grubun finansal durummu veya
karhigs Gzerinde dnemli etkisi olmus veya izleyem donemlerde etkili olabilecek din ahir,
hukuki takibattar ve tahkim islemberi:

Devralan Sirket - Bizim Toptan:
Yoktur.

21.7. Boliinme islemi sonrasi agihis bilancosu:

Devralan Sirket - Bizim Toptamn:
BiZiIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN
BIRLESME SONRASI FINANSAL POZISYON VE GELIR TABLOLARI 2023
Dinen varlilar 4.757.163.530
Nakit ve nakit benzerleri 771.424.174
Ticari alacaklar (kisa vadeli) 1.142.670.750
iiskift taraffardan 44 965.166
fligkili olmayan taraflardan 1.097.705.584
Digier alacaklar (kisa vadeli) 143.050.423
fiigkiti tareflardan | 26345394
iligkili olmayan taraflardan 16.705.029
Stoklar 2.296.983.651
Pesin ddenmis giderler {KV} 211.710.843
Cari donem vergisiyle ilgili varhidar 14.568,165
Difer dénen varhklar 176.755.824
Duran varhidar 1.766.488.250
Diger alacaklas (uzun vadeli) 29.746.804
igkii taraftardan -
figkily phmayan taraflandan 29.746.804
fimansad yatirinlar -
Maddi duran varlidar 7£3.673.944.
Kultamum haklo varlddary 729.607.402
Maddi olmayam duram varlklar $6.074.118
Pegin ddenmis giderler {UV) 33.493.634
Ertelenmis vergi varhd 203.892.348
TOPLAM VARLIKLAR 6.523.651.790_




Kisa vadel yilkémlUlokler 5.444.597.878

Kisa vadeli borclanmalar 263.821.062

Finonsaf kirafama iglemlerinden yitkimliiikler 59.155.439

Higkili taraflara kiralame islemlerinden yiikimliliiler 14.694.414

Higkifi otmayan taraflara kiralama iglemlerinden yilkimitikler 189.971.209
Ticari borglar {kisa vadeli) 4641421452

Nigkili taraflara 1.148.743.277

Higkili almayan taraflare 3,492678,175
Diger borglar (kisa vadeli) 518.407

Higkili taraftara 1,945

Higkili olmayan taraflora 516.462
Caligantara saglanan faydalar kapsaminda borglar 126.595.428
Ertelenmis gelislen 125,711,762
Donem kan vergi yikOmiiliga 4.224,259
Kisa vadeli kargilikiar 218.024.162

Calisanlara saglanan faydelara Miskin karsibkdar 78,258.007

Dider lusa vadeli kargihklar 134.766,155
Diger kisa vadeli yukimlillukler 69.281.446

Higkili taraflara 50.000.000

ftigkili almayan taraflara 19.281.446
Uzun vadeli yukiimlUiider 707301545
Uzun vadeli borglanmalar 515.131.602

Finonsal kiralamo iglemierinden yikimiiiikler 73.556.893

Higkili taraflara kiralama iglemlerinden yiikiimliitikler 45.388.747

iligkili olmayan taraflara kiratama islemlerinden yikimlilikler 396.183.962
Diger borglar {kisa vadeli) 27.274.124

iligkili taraflara 27.274.124

lliskili elmayan tarafiare .
Uzun vadeli karghiklan 159.493.276

Cahsanlara saglanan faydalare iligkin uzun vadeli kargihklar 159.493.276
Ertel enmis gelirferUVy L _ 5.402.543

Raporianan Birlesme Sonrasi Agihs
BIZiM TOPTAN Cari Dbnem Bilangosu
30 Haziren 23 €tk 30 Haziran 23

Sahaynakiar 345.161.743 370.752.35T
Ang ertakdifs 3l Srkaynaiia 345.196.458 368.458.169
Odenmig sermaye 50.000.000 20476.074 80.476 074
Geri alinmig paylar [13.533.492) n (13,534 4922
Hisse senedi ifvag prim e 1H.441.750 174.24) 750
S e dinemess farkk {1.148.639) . ML&385
Kar veyazavarda yemiden snlandirdmayacak birfkmis diger kapsami.
gidesley [59.822,634] {15.537.514) (75.360 148)

Tanwlennhg fayda plamion yenidern olgum kayplamn (59:822.634) {15.537.514) (75.360.148)
Kardan ayrian kisitlanmug yedekler 14.330.810 12:503.263 26334073
Ortak Kpntrole Tabi Tesebbils veya lsletmeleri icerem Birlegmelerim Etki 3455.000 $.455.000
Gegmlg yiliar karfary 05 264,081 (167 273.328) 237.990 763
Net dénem kan (61.042.317) {3.654.896) (64.647 21

Kontral gich sémayan payier (34717 3320908 3.294.189




22, BOLUNME iSLEMI HAKKINDA BILGI

22.1. Ginettmangam Hararidrn

A. Biliinen Sirket - Yildiz Holding:

Yildiz Holding’in 08:09'2023 tarih ve 2023/29 sayili Yonetim Kurulu Kararn asagidaki
gibidir:

"Nionetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlar: karar altina almestir.

1 Sirketimizin politika ve stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapr
kurulmas) amactyla; 6102 sayil't Tiwk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 saytlt
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeferi, 6362 saythh Sermaye Piyasast Kanunu
(“SPKn"), Sermaye Piyasast Kurulu'aun ("SPK™) 11232 Birlesme ve Boliinme Tebligi
(“Teblig"y ve ilgili difer mevzuat hilkiimleri cergevesinde, Sirketimizin G2meksper Satts ve
Dagitim Hizmetleri A.S. (!:g2m™) sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin %901na
karsiik gefen toplam 100.312.425,00 TL nominal dederli g2m paylarmn, istirak modeliyle,
sermayesine%55,19 oraninda igtirak ettidimiz Bizim Toptan Satig Magazalart A.S. e (“Bizim
Toptan™ kismi boliinme yotuyla devredilmesine ( “Fsiem ™y karar verilmistir.

2 fslemiin, 30.06.2023 tarihli VUK finansal tablolar: esas alinarak gergeklestiritmesine karar
verilmistin.

3 Bolinme oranin, dedisim oranmtn ve bunlarfa uyumlu sekilde Bizim Toptanta yaptltacak
sermaye artirtml tutartnin ve takiben de stz konusu sermaye artirimt seaucunda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarimdam, Sirketimize tahsis edilecek pay adetlerinin
belirlenmesinde, SPK'nin II 23 2 sayih Birlesme ve Bolinme Teblidi'nin “Uzman Kurulug
GOriigli” baghginr tastyan m. 7 hilktimlerine uygun olarak KPMG Yénetim Danigmanligr A $.
tarafindan hazirlanan Uzman Kurulug Raporu'aun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulug Raporuna gore; boliinme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptanin
200.000.000 TL kayith sermaye tavant icerisinde cikarilmis sermayesi 20.476.074 TL artirim
ile 60.000.000 TL'den 80.476.074 TL've artirifacak olup, istirak modeliyle kismi bolilnme
karsihi olarak ihra¢ edilecek paylarn Sirketimizee devraltnmasina; bu cercevede herhangi
bir sermaye azaltimt ya da sermaye artirimina gerek olmadigina karar verilmistir.

5. Bolilnme Stzlegsmesi ve Bélilnme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay sahiplerinin
onayina sunulmastna karar veritmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayianlar dahil ve ancak bunlarla simirlr olmamak dzere, igbu
karar kapsaminda yaptlacak olan her tiirlii ilam, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrast igin birisi AF, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin milsterek olarak
yetkitendiritmesine karar verilmistiv. ™

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Bizim Toptan®in 08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayih Yonetim Kurulu Karari agadidaki gibidir:

“Yonetim Kurulumuz, asagrda belirtilen hususlart karar alttna almistir.

L Sirketimizim dér dahill eldldu. Yidiz Helding ALSS. ("¥ildiz HAGltThege") grubunun pelitika: ve
stratejileri kapsaminda; grda ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak gentfieac.s)
sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmts bir yapr kurulmas) amaciyla; 61(F3ay8h §
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayilr Kurumlar ¥ergisi Katidmfhui

19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Nergisi®Genel Teblidi, 6362 sayip Seendws%

Piyasast KanunujiS#f€n ), Sermaye Piyasasi Kurulgnun WJ 2 Birlegpte ve'."! 1
it Y,



Boliinme Tebligi (""Tebf§’) ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cercevesinde; hakim ortagimiz
Yuldiz Holdingin G2M Eksper Satis ve Dagittm Hizmetleri A.S. ("g2m") sermayesinde sahip
oldugu ve g2m sermayesinin %901na kargihk gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal
degerli g2m paylariawm, istirak modeliyle kismi béltinme suretiyle Sirketimiz tarafindan
devraltnmasina (“Tslem 7} karar verilmigstiv.

2. Islemin, igleme tawaf sirketlerin SPK'nin ilgili dilzenlemeleri gergevesinde hazirlanmug ve
bagimsiz denetime tabi tutulmug 30.06.2023 tarihli finemsal tablolar ve dipnotlari esas
ahinarak gerceklestirilmesine karar verilmistir.

3. Bililnme orantmm, degisim oranmwm, iglem neticesinde Sirketimiz nezdinde yaprlacak
sermaye artirim tutartnin ve takiben de sz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek
Sirketimiz paylarmdan, Yiudiz Holding® tahsis edilecek pay adetlerinin belirlermesinde,
SPK'nin If- 23.2 sayih Birlesme ve Bolinme Tebligi‘nin "Uzman Kurulus Goriisii" baglhgin
tagtyan m. 7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG Vonetim Damgmanhgt AS. tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulug Raporti'aun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Bolilnme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000 -TL kayitlt sermaye tavam icerisinde
Sirketimiz cikarilmig sermayesinin  20.476.074.- TL artirmm ile 60.000.000- TL'den
80.476.074- TL'ye artrrtlmasina ve ihrag edilecek Sirket paylarmwm, igtirak modeliyle kismi
bolinme gerceklegtirecek Yildiz Holding'in g2m sermayesinde sahip oldugu ve g2m
sermayesinin toplam 9%90ina denk gelen paylarin karsii§r olarak Nuldiz Holdinge
verilmesine karar verilpistir.

5. SPK'ma I1-23.3 Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
uyarwmca, devralan taraf olarak Sirkedmizce devralman g2m paylarr karsilifinda %34,13
oraninda yaptlacak sermaye artirimunda Teblif'de aranan 950 onemlilik egigine
ulagtimadi@rndan iglemin, ilgili Teblig kapsammda "Onemli nitelikte iglem™ sayilmayacagina
ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri icin ayriima hakkt dogmayacagina karar verilmistir.

6. flgili mevzuat hilkiimleri uyarmca, béliinme suretiyle devralmaya iligkin olarak duyuru
metninin onaylanmast ile bolitnme suretiyle devralma neticesinde yaptlacak ayni sermaye
artist nedeniyle Sirketimiz esas sozlegmesinin "Sirketin Sermayesi” bagliklt 6.maddesinin
tadili icin SPKya basvurulmasina ve esas sozlesme tadili icin T.C. Ticaret Bakanligr
nezdinde gerelli yasal iznin alinmastni takiben esas stzlesme tadil metninin bolilnme
sozlesmesi ve bolilnme raporunun onaylanmast igin yaptlacak Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihra¢ belgesi onay! igin SPK'ya bagvurulmasina karar
verilmigtin.

1. Yukamdakii maddelande: sayilantan dalfil! ver ancakk bunlartas stnirkis olimamak: Uzeree. ighiue
karar kapsaminda yapilacak olan her tiirlit ilan, difer kurum ve kurulus izni ve benzeri
iglemlerin icrast icin birisi AV. digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin milsterek olarak

yetkilendirilmesine karar verilmigtir.
22.2. Islemin niteligi

Yildiz Holding’e ait G2M paylar, Yildiz Holding tarafindan igtirak modeliyle Kismi
Béliame yoluyla Bizim Toptan tarafindan devralinacak olup, Bizim Toptan“in ¢ikarilos
sermayesi s6z konusu iglem nedeniyle 60.000.000 TL’den 80.476.07 TLye cikarilacaktur.
Ihrag edilecek olan 20.476.074.- TL karsih§t Bizim Toptan paylarimn, istirak modeliyle kismi
bélinme gerceklestirecek Yildiz Holdimgin G2M sermayesinde sahip oldufu ve G2M
sefmayesinin toplam %90°ina denk gelen paylarin karsiligy olarak Yildiz Holgjng’?ﬂ“"‘*%
verilecektir.




Islem, TTK’nun 159 ila 179. maddeleri, KVK'nun 19. ve 70. maddeleri, SPKn ile SPK’nin
232 Birlesme ve Bolunme Tebligi ve ilgili difer mevzuat hikiimleri cergevesinde
gercekiestin lecektir.

22.3. islemin kosullars

Kismi Béliinme islemi taraflarindan Devralan Qirket Bizim Toptan paylar borsada iglem
goren halka acik bir sirket oldugu igcin Kismi Bollinme iglemi SPK’nin onayina tabidir. Bu
gercevede, duyuru metni ile kismi bdlinme isglemi igin SPK’dan onay alinmast ve bdliinme
szlegmesi ve bolinme raporunun gorligilerek taraf sirketlerin genel kurullarinda kismi
bdlinme islemi onaylandiktan sonra genel kurul kararlarinin tescili ile hitkiim ifade edecektir.

Bizim Toptan sermaye artirimina iligkin esas s6zlesme degisikligi ise, SPK’nin uygun goriisi
ve T.C. Ticaret Bakanhfi'min iznini takiben degisikligin tescil ve ilan edilmesi ile hiiklim
ifade edecektir.

22.4. Ongérilen asamalar

» Uzman Kurulus Raporu esas alinarak Kismi Boliinme islemine ve esas sozlesme
degisikligine iliskin yonetim kurulu kararn alinmas)

Yildiz Holding’in 08:09/2023 tarihli ve 29 sayill, Bizim Toptan’in 08/09/2023 tarihli ve 29
Sayili yonetim kurulu kararlan ile Kismi Bélinme islemi igin Duyuru Metni onayi igin
gerekli yasal iglemlerin yapilmasina karar verilmigtir. Bizim Toptan’in ayni kararinda esas
sBzlesmenin '“Sirketin Sermayesi” bagliklL 6°’nc1 maddesinin tadiline de karar verilmistir.

Kismi Bdlinme isleminde, bdlinme oraninin ve bununla uyumlu sekilde Kismi Bolinme
nedeniyle Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artinmi sonucu olusacak Bizim Toptan
paylarindan Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin ve dolayisiyla dedisim oraninin
ilgili mevzuat hikimlerine uygun, adil ve makul olarak ve higbir sekilde tereddiide yer
birakmayacak sekilde tespitinde Devralan Jirket’in Sermaye Piyasasy Kanunu’na tabi olmasi
ve paylarl borsada islem goriiyor olmasi nedeniyle séz konusu hesaplamalarda 111-232 sayih
Birlesme ve Boliinme Teblifi’nin “Uzman Kurulus Goérlisi” basgh§in taglyan 7. maddesi
htikfimlerine uygun olarak hazirlanan KPMG Yénetim Damigmanhigi A.S. "nin 08:09,2023
tarihli Uzman Kurulug Raporu kullanilmistie.

e Billlnme Sdzlesmesi ve Bolunme Raporu’nun imzalanmast

Bolinmeye Taraf Sirketler arasinda Boliinme Stizlegmesi 08/09'2023 tarihinde imzalanmigtir.
Ayrica, Taraf Sirketlerin yonetim kurullarinca 08/09/2023 tarihli Boliinme Raporu
hazirlanmigtir.

» Kismi Bolinme iglemine iliskin yénetim kurulu karar ve difier belgelerin
kamuya agiklanmass ve gerekli ilanlarin yapilmas:

Kismi Boliinme islemi sonucunda G2M ve Bizim Toptan kontrol yapilarinin de§ismiyor
olmasi ve islemin aynl ekonomik biutlinllik igcindeki grup sirketleri arasinda gerpdidtesmgl



degisikligine yol agcmadifjindan anilan Kismi Bollinme iglemi icin Rekabet Kurumu’ndan izin
alinmasi gerekmemektedir.

Kismi Boltinme islemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan, paylar borsada islem
goren halka agik bir sirket oldugtt icin Kismi B6l{inme islemi SPK’nin onayina tabidir.

Ayrica Bizim Toptan’in esas sdzlesmesi, isbu Kismi Bolinme islemi ile eszamanh olarak
tadil edilecektir. Bizim Toptan halka agik bir girket oldufu icin, Bizim Toptam'in esas
sbzlesme tadili, ilgili mevzuat uyarinca SPK uygun gobrlisil yant sira, T.C. Ticaret
Bakanli§r’nin iznine tabiidir. S8z konusu izin Bollinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullan
tarafindan igbu Kismi Boltinme onaylanmadan énce alinacakiir.

Bu sebeplerle SPK’nin 11232 Birlesme ve Bdlinme Tebligi’nin belirttii sekilde gerekli
bilgiler ile SPK izinlerinin alinmasi i¢in Kurul’a basvuruda bulunulacaktir. Sermaye Piyasas)
Kurulu tarafindan Duyuru Metni’nin onaylanmasini takiben SPK’nin 01233 Birlesme ve
Bolinme Teblii’nin “Kamuyu Aydinlaima” baslikli 8. Maddesi ¢ergevesinde, SPK
tarafindan onaylanan Duyuru Metni, Bolinme Sdzlesmesi, Béliinme Raporu, bdlinmeye taraf
sirketlerin son 3 (t¢) yil ve ilgili ara diéneme ait konsolide finansal tablolar. ve faaliyet
rapotlari, bolinmeye taraf sirketlerin son 3 (i) yil ve ilgili ara déneme ait bagimsiz denetim
raporlari, Uzman Kurulug Raporu, Bdlinme sonrasi tahmini agilis bilangosu, Kismi Bdllinme
igleminin onaylanacag! genel kurul toplantist tarihinden en az 30 (otuz) giin Snce béllinmeye
taraf sirketlerin merkezlerinde, internet sitelerinde ve KAP’ta, bolinmeye taraf sirketlerin pay
sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

TTK’nun L71. maddesi uyarinca Bolinme Sozlesmesi, Boliinme Raporu, bélinmeye taraf
sirketlerin son (i¢ yila ve ilgili ara ddneme ait konsolide finansal tablolan ve faaliyet raporlari.
Kismi Béltinme igleminin onaylanaecafi genel kurul toplantisi tarihinden 2 (iki) ay Once
boltinmeye taraf girketlerin merkezlerinde ve internet sitelerinde bolinmeye taraf sirketlerin
pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir. Boliinmeye katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ve kurumsal internet sitesinde, inceleme yapma haklarina isaret
eden bir ilan yayimlayacaktir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 074. ve 175. maddeleri uyarinca bdlinmeye taraf sirketlerin
alacaklilarina yapilmasi gereken ilanlar, Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve Bol(nmeye Taraf
Sirketler’in internet sitelerinde yapilacaktir.

* Kismi BSlinme isleminin Taraf Sirketlerin genel kurullar: tarafindan onaylanmasi

Kismi bdliinme islemi, Bollinme Stzlesmesi ve Béliinme Raporu ile birlikte Taraf Sirketlerin
genel kurul toplantilarinda giindem maddesi yapilarak pay sahiplerinin grlisme ve onaylarina
sunulacaktir. Ayrica Bizim Toptan'da kismi bdlunmeden kaynakli yapilacak sermaye artirmi
sebebiyle Esas Stzlesmesi’nin “Sirketin Sermayesi” baglikli madde 6 hikminiin tadili de
gndem maddesi yapilarak pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

S6z konusu giindem maddeleri ile gerceklesmesi gereken genel kurul toplantisina yénelik



yapilacaktir; aksi halde bu Duyuru Metni Birlesme Raporu kendiliginden ve hicbir sonug
dogurmaksizin sona erecektir.

* Pay ihraci ile kismi boliinme isleminin tescil ve ilan

SPK’nin 11232 Birlesme ve Boltinme Tebli§i’nin “Kanun kapsamina alinma ve ihrag
belgesi” baslikh 20. maddesi cercevesinde, Bdliinme Sdzlesmesi’nin onaylanacagi genel kurul
toplantisiny takip eden 6 (alt) is ginii igerisinde, Bizim Toptan tarafindan ihra¢ belgesi
verilmesi igin SPK'ya basvurulacaktir.

SPK uygun gérisiini} takiben Bizim Toptan, Esas Stizlegmesi’nin “Jirketin Sermayesi”
baslikl 6°nci maddesinin SPK tarafindan onaylanan yeni seklini Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan
ettirecektir.

Ayrica, kismi boltinme igleminin onaylanmasina iliskin genel kurul kararlary Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilecek ve mevzuat uyarinca gerekli bildirimler kurum ve kuruluslara
yapilacaktir. Ek olarak, Bizim Toptan tarafindan sermaye artinminin tamamlanmasi igin
MKK nezdinde pay ihract ile ilgili gerekli bagvurular yapilacakiir.

Kismi bblinme iglemi sonrasinda iktisap edilen Bizim Toptan paylarinin sirket karindan hak
kazanma tarihi, bdlinme isleminin tescil tarihidir.

22.5. Gerekgesi

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup icindeki igtirak yapisinin
etkin bir gdzetim ve ybnetim yapisina elverigli bigcimde yeniden yapilandirilmasinin yani sira,
Yildiz Holding konsolidasyonundaki G2M Eksper Satis ve Dafitim Hizmetleri
AS. ("G2M")’nin “ev digr tiketim pazartnda” Onemli bir oyuncu oldu§u da
gOzetilerek, istirak modeliyle kismi bdlinme yoluyla G2M*de Yildiz Holding"in sahip oldugu
paylarin tamaminin konsolidasyonundaki paylari borsada iglem gérmekte olan Bizim Toptan
Satis Mafjazalart A.S.”ye devredilmesi ile “ev disi tliketim pazari”"ndaki bliylime stratejisinde
verimliligi artirmak, daha kapsayict ve odaklanmis bir yapt kurarak sinerji yaratmak
amaglanmistie.

Bizim Toptan ev disi tiiketim pazarindaki bilylime hedefleri ile G2M biliyime hedeflerinin
uyumunun yam sira, iki sirketin de satis, dagitim ve pazarlama odakl sirketler olmalan
dikkate alindi§inda, sirketler arasinda potansiyel sinetji olanaklari da bulunmaktadir. Bu
kapsamda, Yildiz Grubu iginde G2M’nin Bizim Toptan blnyesinde faaliyet gdstermesi
stratejik hedeflere ulagmada en uygun yapi olarak degerlendirilmektedir.

22.6. Uzmam kurullus, génisin

Yildiz Holding’e ait G2M paylarinin Bizim Toptan tarafindan devralinmasi islemini
gerceklestirmek amaciyla, gereken paydeisim oranlarinin tespit edilmesi, bu islemin
gerceklegmesi igin Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben de soz
konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek Bizim Toptan paylarindan, Yildiz Holding’e tahsis
edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralacak olan sgirket Biipim
Toptan'in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmast ve paylarinin Batsalsid-bu! A% ox



islem gorilyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ("SPK”) Birlesme ve Bbliinme
Tebligi’nin (10-23.2) “Uzman Kurulug Gorlisti” bagh@im tagiyan 7. Maddesi gerefjince Uzman
Kurulus Raporu hazirlanmis ve iglemlerde esas alinmistir.

Bu gercevede, dncelikle islem’e konu sirketlerin gercege uygun defierleri tahmin edilmistir.
Sonrasinda tahmin edilen dederler kullanilarak degdisim oranlari hesaplanmistir.

Galismada indirgenmis nakit akiglar, benzer sirketlerin ve benzer islemlerin SD / Net Satislar
carpanlari ile SD i FAVOK carpanlari ve piyasa defieri analiz edilmistir.

Bizim Toptan’in ve G2M’nin faaliyetlerinin benzer halka acik sirketlere gbre farkh
dinamiklere sahip olmasi sebebiyle indirgenmis nakit akislari yontemi daha detayh analiz
yapma imkan sunmustur. Rapor’a gore, sirketler 6zelindeki biylime, getiri vb. dinamiklerin
pazar carpanlar (Gzerinde etkisini diizeltmek daha zor oldugundan, indirgenmis nakit
akiglarinin pazar carpanlarina gbre daha anlamh sonuglar verecedi diigintimustir. Bltin
bunlar géz 6niinde bulundurularak dederleme analizleri sonrasi sonu¢ deger araliklari
indirgenmis nakit akislarn yntemi ile olusturulmustur. Defisim oranlari da indirgenmis nakit
akislan ydntemi sonugclari iizerinden hesaplanmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gére;

Devir Orani (%)
Bizim Toptan 74,56
Yildiz Holding A §. 41,14 .
Diger. 33,41
G2M i 25,44

olarak tespit edilmistir.

Bu kapsamda, 60.000.000 TL c¢ikarilmis sermayesi bulunan Bizim Toptan’in istirak yontemi
ile kismi bélinme ydntemi ile gerceklesecek G2M paylarini devralma islemi nedeniyle
artinlacak sermaye tutari 20.476.074 TL"dir. Tim detaylar ile Uzman Kurulug Raporu, ekte
sunulmaktadw. (EKI)

Raporda kullanilan defierleme y6ntemlerinin tamami igin 6zet bilgiler asagida sunulmaktadir:

indirgenmis Nakit Akimlar Analizi:

indirgenmis nakit akislan yontemi, belirli bir dénem igin tahmin edilen nakit akislarimn
bugiine indirgenmesi suretiyle uygulanir. Boylelikle, igletmenin tahmini nakit akislarina
dayanarak bugiinkil defjeri elde edilic. Tahmini dénemin sonrasi icin nihai deer hesaplanir ve
isletmenin toplam degjerine ulagabilmek igin tahmin edilen nihai deger de bugtine indirgenir.
islem’e konu Sirketler'in gelecekte yaratacadi nakit akiglarinin, sirketlerin gecmis finansal
performansi, biiylime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin edilebiliyor
olmast sebebi ile bu ydntem uygulanabilmistir.

Bu ydntemin uygulanmasi igin gerekli finansal projeksiyonlar iglemin tarafi olan Sirketler
tarafindan saglanmigtir. lletilen finansal projeksiyonlar geemis yillardaki finansal sodafhela4



karsilastinlarak analiz edilmis ve gerekli gorilen yerlerde taraf Sirketler ile gdriistilerek
projeksiyonlara iligkin tahminler revize edilmistir.

indirgenmis nakit akiglars ydntemi, 'sirkete serbest nakit akislan'min afirhkh ortalama
sermaye maliyeti ile Defjerleme Tarihi’ne indirgenmesi suretiyle uygulanmigtir.

Hem Bizim Toptan’n hem de G2M'nin gelir yaklasimi cergcevesinde yapilan de@erleme
analizinde sirkete serbest nakit akiglan tahmin edilmis ve agirhkll ortalama sermaye
maliyetiyle Degierleme Tarihi’ne indirgenmistir. Sirketlere serbest nakit akislari 5 yillik bir
donem igin tahmin edilmigtir. Sonrasinda sirketlerin sonsuza kadar yaratacafi nakit akiglari
nihai dénem dederi olarak Gordon bliytime modeli kullanilarak hesaplanmistie. Nakit akiglari
tahmin edilitken TFR.S 16 etkisi hari¢ bir projeksiyon ¢ikarilmigtie. Net bor¢ hesaplamasi da
bu do§rultuda yapilmistir.

Indirgenmis nakit akiglart yontemi bazi varsayimlar ve tahminler igermektedir. Bu
varsayimlardan en Gnemlileri icin duyarlihk analizleri yapilmis ve énemli varsayimlarin etkisi
bu sekilde analiz edilmistir.

Benzer Sirketler ve Benzer iglemler Carpantary:

Benzer sirketler ve benzer iglemler carpanlari, pazar yaklasimi cergevesinde kullanilan
ybntemlerdir. Pazar yaklasim varlidin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya
karstlastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastiriimasi suretiyle gosterge niteli§indeki degerin
belirlendi@i yaklagimi ifade eder. Bu sebeple bu ydntemin uygulanmasinda benzer olarak
dikkate alinan sirketlerin veya iglemlerin bliyime, getiri ve risk gibi deg@er yaratan unsurlar
acistndan benzer olmasi gerekir.

Pazar yaklasimi gercevesinde benzer sirketlerin ve benzer iglemlerin gelir ve FAVOK
carpanlary incelenmistir. Benzer sirketlere ait pazar deferleri ve dzet finansallar Capital IQ
veri tabanindan elde edilmistir. Benzer iglemlere dair veriler de yine Capital 10 dan
safjlanmigtir.

Borsa Degerleri:

islem’e konu sirketlerden sadece Bizim Toptan halka agiktir ve Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. Borsa degeri analiz edilirken IL Ocak 2023 - 29 Afustos 2023 ddnemi esas
alinmis ve bu donemdeki en diisiik ve en yiiksek borsa defjeri ile ortalama borsa degeri
kullanilarak bir defier arahidi olusturulmustur. Bizim Toptan’in borsa dederine ait veriler
Capital 1Q veri tabanindan alinmstir.

22.7 Devir sirasinda yapilacak mubasebe kayitlari hakkinda bilgi (devir denklestirme,
serefiye, geri alinan paylar y b}

Devralinan G2M sirketi, hukuki ve ticari varlifim devam ettirecektir. Devralan Bizim Toptan
sirketi Sermaye Piyasast Kanunu’na tabii ve hisse senetleri Borsa’da islem goren halka agitk

bir sirket otduju igin SPK’nin 11-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Ydnelik..,.-.,
Esaslar Tebligi uyarinca mali tablolatim hazirdlamaya devam edecektir. Bu cergevede -ge’rca(h ¢
eliminasyonlar yapilarak G2M sirketi Bizim Toptan sifketmm bafil ortag olarak Blsz
Toptan finansgll 1 deanvmda konsolide edifece f




22.8 Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklarn,

Tlrk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesi uyarinca Bolinme Stzlesmesi, Bollinme Rapor,
Boliinmeye Taraf Sirketler’in son (i¢ yila ve ilgili ara ddneme ait konsolide finansal tablolar
ve faaliyet raporlarn Kismi Béltinme igleminin onaylanacadi genel kurul toplantisi tarihinden 2
(iki} ay 6nce Béllinmeye Taraf Sirketler’in merkezlerinde ve internet sitelerinde Béliinmeye
Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

232 Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca Bélinme Soézlesmesi, SPK tarafindan
onaylanan Duyuru Metni, Bblinme Raporu, BSltinmeye Taraf Sirketler’in son 3 (li¢) yila ve
ilgili ara ddneme ait konsolide finansal tablolari ve faaliyet raporlari, Uzman Kurulus Raporu,
son 3 (l¢) yillik ve ilgili ara dénem badimsiz denetim raporlari, Bbliinme sonrasi tahmini
acilis bilangosu Kismi Bliinme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden en az
30 (otuz) giin dnce Bolinmeye Taraf Sirketler'in merkezierinde, internet sitelerinde ve
KAP’ta Boliinmeye Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

22.9 Sermaye artirim/azallim ve esas sizlesme madde tadiline iliskin y6netim orgam
kararlar: hakkinda bilgt,

Bizim Toptan’in 08'09'2023 tarih ve 202329 sayili Yodnetim Kurulu Karari ile kismi bdliinme
islemine karar verilmis olup, karar konu SPK uygun gériisine sunulan Esas Sozlesme madde
6 tadili asadidaki gibidir:

ESKIMETIN [ VR metin _
SIRKETIN SERMAYESI SIKKETIN SERMayEs]

MADDE 6 MADDE 6

Sirket, 6362 sayili Kanun hikiimlerine gore | Sirket, 6362 sayih Kanun hiikimlerine gore
kayitll sermaye sistemini kabul etmis ve | kayitll sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29.12.2010 | Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29.12.2010
tarihli ve 381152 izni ile kayith sermaye | tarihli ve 38/1152 izni ile kayith sermaye
sistemine gegmistir. sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavam 200.000.000 | Sirketin kayith sermaye tavam 200.000.000
TL (IkiytzmilyonTiirkLirasty olup, her biri I | TL (IkiyizmilyonTirkLirasi} olup, her biri L
(bir) TL itibari de§erde hamiline yazih | {(bir) TL itibari deferde hamiline yazih
200.000.000 (ikiylizmilyon) paya | 200.000.000 (ikiyizmilyon) paya
bolinmigtile. bolinmiister.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2022-2026 yillan (5 yil)
icin gecerlidir. 2026 yil sonunda izin verilen
kayitl sermaye tavanina ulastlamamis olsa
dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karar alabilmesi igin; daha
énce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutart icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili
gecmemek (izere yeni bir stre igin yetki

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2022-2026 yillar (5 yil)
icin gecerlidir. 2026 yih sonunda izin verilen
kayithh sermaye tavanina ulagilamamis olsa
dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha
nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutarl icin Sermaye Piyasast Kurulu’ndam-izii
almak suretiyle genel kuruldan X il
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alinmamast durumunda yOnetim kurulut

karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢tkanlmis sermayesi 60.000.000
{altmismilyon) TL olup, sbz konusu
cikarilmis sermayesi muvazaadan ari gekilde
tamamen Sdenmistir.

] Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme |

esaslar ¢ergevesinde kayden izlenir.

- Sirket’in  sermayesi,
‘Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hikimleri gergevesinde artirilabilir
veya azaltilabiir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimierine uygun olarak gerekli gérdilgi
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar
yeni pay ihra¢ ederek cikarimis sermayeyi
arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmas) ile primli veya
nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlije yol agacak
' sekilde kullamlamaz.

' Yapilacak sermaye artirnmlarinda, Genel
Kurulun veya Yonetim Kurulunun aksine
karari olmadik¢a ortaklar, Tirk Ticaret
Kanunu hilkiimleri gercevesinde meveut
paylari oraninda rlichan hakkina sahiptirler.

' Rtchan haklarinin  kullanimindan sonra

' kalan paylar diger pay sahiplerine veya yeni

' pay sahibi olacak gergek veya tlzel kisilere

| satilabilir. Richan haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka

| arz edilmesi s6z konusu olduu takdirde

Cilgili islemler Sermaye Piyasasi mevzuati

' gercevesinde yapihir.

“22.10. Ay rilini hakki fiyati \e kultanimi hakkinda bilgi,

gerektifinde  Tark

alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda yénetim kurulu
karartyla sermaye artinmi yapilamaz.

Sirketin cikarilmig sermayesi 80.476.074
(seksenmilyonddrtylizyetmisaltibinyetmisddrt)
TL olup, soz konusu ¢ikarilmis sermayesi
muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslar| cercevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektidinde Tlrk Ticaret

Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hikkimleri cercevesinde artirilabilir veya
azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu
hikkimlerine uygun olarak gerekli gérdugu |
zamanlarda kayitll sermaye tavanina kadar |
yeni pay ihrag ederek cikarilmig sermayeyi
arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin siirlandirilmas) ile primli  veya |
nominal deferinin altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay
alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Yapilacak sermaye artirimlarinda, Genel
Kurulun veya Yonetim Kurulunun aksine
karart olmadik¢a ortaklar, Turk Ticaret
Kanunu hilkimleri cergevesinde mevcut
paylart oraninda riigchan hakkina sahiptitler.
Riichan haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar dijer pay sahiplerine veya yeni pay
sahibi olacak gergek wveya tlizel Kisilere
satilabilir. Riighan haklarimn |
kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka |
arz edilmesi sbz konusu oldugu takdirde ilgili |
iglemler  Sermaye  Piyasasi  mevzuati |
ercevesinde yapihr.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” Bashi§ini Tasiyan Madde 24 Ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun “(I:23.3) Onemli Nitelikte islemler Ve Ayrilma Hakki Tebli§’in
“Onemli Nitelikte iglem sayilan Birlesme ve Boliinme iglemleri” baglikh 5°nci maddesi

birinci fikrasi hilkmi uyarinca, asagida sayilan bdldnme islemleri dnemli

olarak degerlendirilenistir:

delikteki islem



“(2) Asagida sayrfarr boliinme islemleri dnemli nitelikteki iglem olarak degerlendirilir'

b) Kismi bolilnmelerde ortakhgrn;

1) Bolinen taraf olmast ve devredilen mal varhinm 6 nel maddede belirlenen
onemlilik ol¢utlerini tasmast.

2} Devralan taraf olmas: ve devralman mal varligr karsiifinda %50 veya daha fazla
sermaye artrrimi yapacak olfmasy. ”
Sermaye piyasast mevzuati hitkkimleri ve Uzman Kurulug Raporu cergevesinde; isbu Boltinme
Islemi neticesinde, sermaye piyasasi mevzuatina tabi halka agik Devralan Sirket Bizim
Toptan®da yaptlacak sermaye artinminin %34 olup, %50 oranina ulasmadi@i gdzonine
alinarak, Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun “Ayriima Hakks” Bash@um Tastyan Madde 24 ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “(11:23.3) Onemli Nitelikte islemler Ve Ayrilma Hakki Teblig
huktmleri uygulama alant bulmayacak olup, ayrilma hakki dogmamaktadir.

22.11. Yergi borglarindan sorumluluk, vergi beyannamesi,

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 29. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde belirtilen kismi bdliinme
islemlerinden dofan kérlar hesaplanmamakta ve vergilendirilmemektedir. Bu gercevede,
Kismi Bblunme iglemi nedeni ile Bolinmeye Taraf Sirketler’in herhangi bir vergi beyanname
verme yukimluldgi bulunmamaktadir.

Ote yandan, yine 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi
kapsaminda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddenin 3. fikrasimin (b) bendine gére
gerceklestirilen kismi bdlinme islemlerinde, bolinen kurumun bolinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan béltinen kurumun varliklarin devralan kurumlar,
devraldiklan varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumludur. Bu ¢ergevede,
Bizim Toptan devraldi§i G2M paylarinin emsal bedeli ile simith olarak Yildiz Holding’in
Kismi Bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan miiteselsil
sorumlu olacakdtir.

22.12. islemin calisanlar \e alacaklilar tizerindeki etkilerd,

Kismi Bolinme kapsaminda c¢alisan devri yapilmayacadindan, Kismi Béliinme’nin
Bélinmeye Taraf Sirketler’in ig iliskileri {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadie.

22.13. lslemin taraflara yikledigi bor¢ ‘e ydkbmlalikler ile stz konusu
yukomlaliklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarn katlanacagy sonuglar,

Bolinmeye Taraf Sirketler’in ytnetim kurullan isbu Stzlesme’yi imzalandiktan sonra genel
kurulu, Kismi Boltinme igleminin ve bu kapsamda isbu Stzlesme ile Bollinme Raporunun
onaylanmasi igin toplantiya cagiwracaktir. Bu cergevede, SPK'nin 11-23.2 Birlesme ve
Boliinme Teblifii’'nde dngbrilen slire icerisinde Boliinmeye Taraf Sirketler®in genel kurullar
tarafindan onayin sagjlanmasi gerekir.

Genel kurullarin bu stire zarfinda veya SPK tarafindan uygun gorillecek daha ileri bir tarihe
kadar toplanarak islemi onaylamamasi halinde, Kismi B&linme iglemi 30.06.2023 tarihli
finansal tablolar Gzerinden yapilamayacak ve bu durumda «idhu SozlesmgjBendiliginden ve,
hicbir sonug dofjupedizin sona erecektir, N\ ST SR £ X ¢



Bolinmeye Taraf Sirketler, Kismi Bollinme’ye iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas) Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuat kapsaminda yer alan ve
isbu Soézlesme’de belirtilen ylikimliliklerinin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirilmesi konusunda azami tzen gisterecekiir. Bdlinmeye Taraf Sirketler’den her biri, isbu
Sozlesme'de belirtilen yuktimltliklerini hakh bir sebep olmaksizin yerine getirmezse diger
Taraflar’in maruz kaldi§ zararlari tazmin edecektir.

22.14. Meleut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsiifinda esdefjer haklar \e\a
uygun bir kargihigm verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine
iligkin uzman kurulug goriisini de icerecek sekilde bilgi,

Yoktur

22.15. TITHKN ujanromey aywrlimaa  aldopsiimim Givggntilimessi Hedliotke. apmitner  alopsimin
degerinin tespitine iligkin bilgi,
Yoktur

22.16. TTKK wyeampan déedddgtiirmae Obidemsssi sapprmammn cogpiblimsii hadiioide,
denklestirme tutarimin tespitine iliskin bilgi.
Yoktur

23. BOLUNME ISLEMINE ILISKIN DIGER Ht SUSLAR
Yoktur

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

TTK’nun L71. maddesi uyarinca Bolinme S6zlesmesi, Bolinme Raporu, bélinmeye
taraf girketlerin son (i¢ yila ve ilgili ara déneme ait konsolide finansal tablolari ve
faaliyet raporlar, Kismi Bodlinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi
tarihinden 2 (iki) ay ©Once bb6linmeye taraf sirketlerin merkezlerinde ve internet
sitelerinde bolinmeye taraf sirketlerin pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.
Boltinmeye katilan sirketlerden her biri, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve kurumsal
internet sitesinde, inceleme yapma haklarina isaret eden bir ilan yayimlayacaktir.

SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi’nin belirtti@i sekilde gerekli bilgiler ile
SPK izinlerinin alinmasi i¢in Kurul’a bagvuruda bulunulacaktir. Sermaye Piyasass
Kurulu tarafindan Duyuru Metni’nin onaylanmasini takiben SPK’nin li1-23.3 Birlesme
ve Boltinme Tebligi’nin “Kamuyu Aydinlatma” baglikli 8. Maddesi ¢ergevesinde, SPK
tarafindan onaylanan Duyuru Metni, Bolinme Sdzlesmesi, Bdliinme Rapory,
boliinmeye taraf sirketlerin son 3 (li¢) yil ve ilgili ara doneme ait konsolide flnansal
tablelari ve faaliyet raporlari, bdliinmeye taraf girketlerin son 3 (lic) yil ve ilgili ara
dineme ait bagimsiz denetim raporlari. Uzman Kurulus Raporu, Bbliinme sonrasi
tahmini acihis bilangosu, Kismi Bdlinme isleminin onaylanacagt genel kurul toplantisi
tarihinden en az 30 (otuz) glin 6nce bollinmeye taraf sirketlerin merkezlerinde, internet
sitelerinde ve KAP’ta, bélinmeye taraf girketlerin pay sahiplerinin incelemesine
sunulacaktir.

25. EKLER
* Uzman Kurulus Raporu
» Bizim Toptan 30.06.2023 ara dénem finansal tablosp ve faaliyet rap
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