28. SULANMA ETKIiSi

Bu béliimdeki a¢iklamalar mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim
tamamen kullanacaklar1 varsayim ile, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin
hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olup, asagida sunulmaktadir: S6z konusu
agiklamalar varsayima dayahh oldugu icin gerceklesek duruma gore yapilacak
hesaplamalarda bazi farkhliklar olabilir.

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Nakit Sermaye Artisi (TL) 16.000.000
{hrag Masraflar1 (TL) (-) -95.950
Sermaye Artinmindan Saglanacak Fon (Net) TL 15.904.050
Defter Degerine Gore Sulanma Etkisi Sermaye Artinm Oncesi|Sermaye Artinm Sonrasi
30.09.2020 %100 Katihm
Defter Degeri (Ozkaynak Tutar)) TL 26.054.090 41.958.140
Pay Saysi (Adet) 10.000.000 26.000.000
1 TL Nominal Degerli Pay Bagma Defter Degeri (TL) 2,61 1,61
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TLL) : -0,99
Meveut Ortakiar icin Sulanma Etkisi (%) -38,06
Borsa Degerine Gore Sulanma Etkisi Sermaye Artinm Oncesi|Sermaye Artinm Sonrasi
16.02.2021 %100 Katthm
Borsa Degeri (TL) 503.000.000 518.904.050
Pay Sayst (Adet) 10.000.000 26.000.000
1 TL Nommnal Degerli Paym 15 Subat 2021 Borsa Kapanig Degeri (TL) 50,30 19,96
Mevcut Ortakiar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -30,34
Mevecut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) ‘ -60,32

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket’in 15.02.2021 tarihi itibariyla Borsa kapanis fiyat1 50,30 TL’dir. S6z konusu Borsa
kapanus fiyat: referans alinarak ve bedelli sermaye artinminda hakim ortak Dogan Sirketler
Grubu Holding A.$.’nin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanacag: dikkate alinarak
hesaplanan halka arz oncesi teorik diizeltilmis halka arz fiyati 28,70 TL’dir. Hesaplama
tablosu agagida verilmektedir;

15 Subat 2021 tarihli Borsa Kapams Fiyat: (TL) 50,30
Bedelli Sermaye Artirmmnda Kullamlan Yeni Pay Adedi (1 x 1,6 x 0,68,90) 1,10
Bedelli Sermaye Artirmm Sonrasi Toplam Pay Adedi (0,689 TL +1,10 TL) 1,79
Bedelli Sermaye Artmmma Gore Ditzeltiimis Fiyat (TL) (38,98 / 1,79) 28,70

(*) Hakim ortak Dogan Sirketler Grubu Holding A $. yeni pay alma haklarini kullanacag mi agiklamigtir.
(**) 5 Subat 2021 tarihli Borsa Kapanis Fiyati, bedelli sermaye artiimmna gore en yakin fiyat adimmna diizeltilmistir.

Bu itibarla, hakim ortak Dogan Sirketler Grub- Helding A.S.’nin yeni pay alma haklarinin
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Sermaye Artinm Oncesi Sermaye Artirim sonrasi
(Tiirk Lirasi) 30.9.2020
Defier Degeri (Ozkaynak Tutar1) 26.054.090 148.341.647
Cikartlmis Sermaye 10.000.000 26.000.000
Nakit Sermaye Artirim Tutar1 16.000.000
Halka Arz Hiss Fiyati 22,38
Emisyon Primi 106.383.507
Sermaye Artirim Masraflari (<) -95.950
Pay Bagina Defter Degeri (1TL Itibari Degerli 1 Adet Pay Igin) 2,61 5,71
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 3,10
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 118,98
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -16,67
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -74,50

Hesaplamalar yukaridaki varsaymmlar ve veriler ¢ergevesinde yapilmig olup, gerceklesmelere
bagh olarak farklilik gésterebilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Osmanli Menkul Degerler A.S., Sirket’in sermaye artirimu siirecinde aracilik hizmeti
verecektir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahnamede; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve éngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin
kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Bu gibi ti¢iincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; isbu
izahnamede yer alan Borsa Istanbul ve TSPB verileri ile faaliyet raporlari, aylik ve yillik
yayinlarinda yer alan sektor verileri ve bilgilerinin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemistir.

Thrage1, bildigi ve ilgili tiglincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigint beyan eder.

Finansal tablolarin denetimini yapan bagimsiz denetim kurul
bagimsiz denetimin kapsami ve sonucu, 6zet olarak asagidaki Taf
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Sorumlu - .
Ortak Bagimsiz Bagimsiz
Doénemi Bagimsiz Denetim Kurulusu . . Denetimin Denetgi
Denetcinin Kapsam Goriisii
Adi Soyadi p i
PwC Bagimsiz Denetim ve <
01.012017- Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten Bag1m§ z Olumlu
31.12.2017 e Denetim
Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve .
01.01.2018- Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten Bag1m§ 12 Olumlu
31.12.2018 I Denetim
Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve “
01.01.2019- Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten Bag1m§ 1z Olumlu
31.12.2019 N Denetim
Miisavirlik A.S.
PwC Bagumsiz Denetim ve
01.01.2020- Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten Slmr'h Olumlu
30.06.2020 . Denetim
Miusavirlik A.S.

Bu izahnamede Ihrag¢imin iginde bulundugu sektére iliskin olarak goriisleri sunulan uzman
kisi veya veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin
Ihragg1 ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadign gibi IThraggr ve/veya iliskili
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlar1 elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihrag¢1 tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da Thrag¢idan herhangi bir iicret almamuglardir. Ihraggimin yénetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde liye olmamuslardir.

30. PAYLARILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem géren paylarin elde tutulmasi ve elden
cikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuatt
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatiimeilarin vergi damismanlarina
damigmast tavsiye edilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati
ve vergi mevzuatimin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz 6niinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Bakas

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Mevzuati uyarinca, Turk Hukuku’nda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye' de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye' de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler

ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarlnca (1) Tirkiye’ de yerlesmis olanlar (ii) re’sml daire ve muesseselere veya merke21
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bulunmast veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla
oturulmasi olarak tanmimlanmustir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is i¢in Tirkiye'ye gelen
is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve durumlari bunlara
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tirkiye'de alitkonmug veya kalmis olanlar Tirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kisilerin Turkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmasi hiikkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Isbu sermaye artirrminda halka arz edilecek paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin
Borsa Istanbul'da elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve halka arz
edilecek paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

30.1.2. Kurumlarmm Vergilendirilmesi

KVK uyarica sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazan¢lari tizerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi
Kanunlari’na gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve 2020
yilina ait kurum kazanglarma da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %22'dir. 2021 ve
takip eden yillarda bu oran %20 olarak uygulanmaya devam edecektir. KVK'da tam ve dar
miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK uyarica bir
kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de
bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye' de bulunmasi
gerekmektedir. Tirk Vergi Mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum
dar miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye i¢inde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarnin tamamui {izerinden Tirkiye' de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye' de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiurkiye’de yatirilmig olmast gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanclarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenip.-Fiirkiye'de yapilmasi veya dédeme yabanci
@ﬁ?a nam ve hesabmma 6deme yapilanin
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30.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsithginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
30.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67'nci  maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis
kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul'da
islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan
taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve
saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini,
tiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-
MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilanin iglemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul 'da islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli
ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.
Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun
biinyesinde gercekletirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde
de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) alim satima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglaninin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerl Borsa Istanbul'da 1§1en},ggren aract kurulus varan,tlarl dahil olmak tizgke
un fonlarinmn \ka




Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, (ii) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i1) numarali alt kiritlimda belirtilen gercek kisi ve
kurumlar hari¢; olmak tizere, (i) numaral alt kirlliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda
24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar1 i¢in %15,
digerleri i¢in % 10 olarak uygulanir.

Yatirimceilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonraa bir kismunin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan o6nce elden ¢ikanlmast durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig
ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarica menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarma iligkin turler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) Yatirim fonlart katilma belgeleri ve
Yatirim ortakliklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinmif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul 'da islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak
ihra¢; edilen araci kurulug varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul
kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aymi tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarinn izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin alig ve
satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi
tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden
ithra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem géren ve bir yildan fazla siireyle,
tam mikellef ve dar mikellef pay sahlplen tarafmdan elde tutulan paylarin elden




cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazang¢larin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin ge¢ici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarica tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gore
kurulan varhik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin licer aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarica, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayil: BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz
konusu oranmn artirilmas: durumunda dar mikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK'nin gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve ytrtirlitkte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri énem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yoénetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: aliabilmesi i¢in (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin
ibrazi1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
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hangi itilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar
tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi onleme anlagmasi hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayith BKK uyarica %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile ¢ifte
vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalar1 hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk Menkul Kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi'min tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Baskanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'nin Gegici 67’inci maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, eldep Qlkarlldlgl ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye
Istatlstlk Kurumu tarafintian ehrlenen top w”’n'} fiyat artis oraminda arttirilarak dikkate
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oraninda arttirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oramini % 10 veya
izerinde olmasi sarttir.

GVK'min madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gercek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK'min 103'iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar astyor ise (bu tutar 2020 y1l1 i¢in 49.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; tUcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazan¢ ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut
ise, GVK madde (101/2) uyarica, bu kazanglari mal ve haklan Tiirkiye' de elden ¢ikarildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagh
degere donilismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarica kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan istirak paylarmin satisgindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satisin
yapildigr yili izleyen 5’inci yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugragmamas: gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna g,yﬂsgyla Zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler

ziyaa ugranus sayihr. Aym siire i¢indg¢ gsléthient tasﬁ esi (KVK’ya goére yapilan devir ve
B, y p

frg s»\“*’ .

\\“ om ﬁ/ﬁf‘f

'u»-...-n,r

boliinmeler harig) halinde de bu hiikii @
‘.‘ : Aaq%\’{;" b’?ﬂ 07 i~ ';:

109




30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar mikellef kurum, Tiirkiye' de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlar1 %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin
imzalamis oldugu ytirtirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hitkiimleri
onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan once
uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazanclarmmin ve Bu Fonlarin Portféy Yéneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Amme Alacaklariin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek lizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlar1 aracilik iglemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlarn diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasast aracy; (i1) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: icin
KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya i merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlart bu kapsamda elde ettikleri kazanglari icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

m;fézlasx tasinmazlardan olusan sirketlere
. nlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
{z aka cfa ae§erlend1r1lmeyecekt1r

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'1
ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 vg¥y
sozlesmeleri, elde edllen kazanglar bu uygul




30.3 Paylara iliskin kar paylarmin ve kar pay: avanslarmin vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (i) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig; ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar lizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarica %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim serrnayesi yatirim fonlani ve ortakliklar i¢in bu oran
%0 oraninda uygulanir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara; ve (ii)
igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar1 tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gergek Kisiler
30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yarisi gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil
olmak iizere dagitilan kar paymnin tamami (%100) lizerinden % 15 oraninda gelir vergisi
tevkifatt yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sz
konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK'nin (86/1-c) maddesi uyarica, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari, 2020 yili gelirleri i¢in 49.000,-TL'yi
asan kar paylar: i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar Uzerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan % 15
oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayllmaz. Kar pay: avanslart da kar paylar
ile aym: kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda daha disiik tevkifat oranlann belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanalabilmesi i¢in ilgili tlkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili itlkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dalresme banka ve araci kurumlar vasitasyg veya “dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef ger¢ek kisil er agisindan kar paylarini tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2 Kurumlar
30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesi
kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061
sayilt Bazi1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22'ye
¢ikarilmistir. Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarica, tam miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylar ile girisim sermayesi yatirim ortaklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarmmin katilma
paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3 maddesi uyarica, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar: tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15'tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagsmalarinda daha diigik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlamilabilmesi igin ilgili tilkenin
yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter
veya 1lgili tlkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir. Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi
olmaksizin elde ettikleri kar paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup,
dar miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kayseri Yolu 3.Km, 51100 Nigde adresindeki ihra¢¢inin merkezi ve
bagvuru yerleri ile ihrac¢imin internet sitesi (www.ditas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine ac¢ik tutulmaktadir:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragginin Izahname’de yer almas: gereken finansal tablolart

33. EKLER

1) 09.12.2020 tarth ve 2020/24 Sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanan, takiben
16.02.2021 tarih ve 2021/03 sayili Y6netim Kurulu Karar ile revize edilen 16.02.2021

tarihli “Sermaye Artirnmindan Saglananacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu™.

2) Bagimsiz Denetim Sirketi Imzali Sorumluluk Beyani.
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