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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Surdurilebilir rekabet avantaji ve gelir akisi saglayan yeterli Gretim kapasitesi,

Yurt digi odakl gelir yapisinin kur riskine karsi buylk 6lciide dogal korunma mekanizmasi saglamasi,

Kisa nakit donlisim dénglstnlin operasyonel verimliligi desteklemesi,

Finansal esneklik saglayan borglanma senedi ihraglari yoluyla gesitlendirilmis fonlama yapisi,

Ar-Ge merkezi faaliyetlerinden elde edilen surdirtlebilirlik ve verimlilik kazanimlari,

Vagon Uretimindeki genisleme projeksiyonunun yani sira sektorel ve codrafi cesitlenme ile 6nlimuizdeki dénemlerde
gelirlerin desteklenecedi beklentisi,

Cevreye duyarll Gretim anlayisi ve kalite standartlarini ylkselten prestijli sertifikalara sahip olmasi,

e  Kurumsal Yénetim Uygulamalarina uyumu,

2024 yihinin ilk yarisindaki hafif toparlanmaya ragmen, Uretim girdi maliyetlerindeki dalgalanmalar ve yeni pazarlara girerek
pazar payini artirma hedefinin, karlihk marjlari (izerinde gérece baski olusturmasi,

Esas olarak nakliye ve ihracat giderleri nedeniyle artan faaliyet gideri orani,

2023 yilinda hafif bir iyilesmeye ragmen, net bor¢/FAVOK carpani (izerindeki kredi baskisinin devam etmesi,

Incelenen dénemlerde iliskili taraf alacaklarinin varliklar icindeki artan payi,

Karsilama metriklerindeki analiz edilen yillarda azalis egilimi,

Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, sikilastirma tedbirlerinin yurt iginde
tiketim artisini kisitlayip, yumusak inis saglamayi hedeflemesi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu “A- (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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