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Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.
Yénetim Kurulu’na

Girly

Erciyas Celik Boru Sanayi A.8. ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan [inansal bilgilerin, sinirl denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu
Sirket yonetiminin sorumlulugundadir, Sinurlt denetim yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, ara
donem  faaliyet raporunda yer alan finansal  bilgilerin, simirh  denetimden  geemis  ve
19 AZustos 2024 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarlt olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Steerlt Denetimin Kapsanu

Sintrch denctim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dtinem Finansal Bilgilerin, [sletmenin
Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi™ne
uygun olarak yiriitilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sintrlt denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siurh
denetim prosedirlerinin uygulanmasmdan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin siturli dencetiminin kapsam;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gariis bildirmek
olan bafimsiz denetimin kapsamina kryasla dnemli &l¢tide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
simirlt denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Gnemli hususlara vikif
olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigi bildirmemekteyiz.

Sonug

Incelememiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirh denetimden
gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim &nemli yénleriyle uyumlu
hazirlanmadifi konusunda herhangi bir hususa rastlanimanustir

Istanbul, [8 /08 /2025
iIRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A 8.

No:60-A Kat:24 Byl _brmm .,_._mJ_.E&. - [stanbul
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Degerli Paydaslarimiz,

2025 yilinin ilk yarisi, kiiresel ekonomide yeniden dengelenme arayislarinin, jeopolitik risklerin ve
ticaret politikalarindaki sert degisimlerin damga vurdugu bir dénem oldu. Celik sektori; hammadde
fiyat dalgalanmalari, artan lojistik maliyetleri ve yeni ticaret bariyerleriyle sinanirken, yesil donisim
ve altyapi yatirimlari gibi alanlarda yeni firsatlari da yaratmaya basladi.

Tirkiye ekonomisi, enflasyonla miicadele politikalari ve enerji projeleriyle bu donemde bélgesel glic
konumunu pekistirdi. Enerji gegis projeleri ve dogal gaz tasimaciligi gibi stratejik alanlar, Glkemizi
kiresel tedarik zincirinde kritik bir kdpri haline getirdi. Bu gelismeler, dniimizdeki yillarda
sektérimiziin blylime yonini belirleyecek temel faktorler olacak.

Erciyas Celik Boru olarak bu dénemde yalnizca degisime uyum saglamakla kalmadik, glicli finansal
sonuglarimizla sektor liderligimizi pekistirdik.

Satis gelirlerimiz 2025 ilk ceyrek sonuglarina gore 1,361 milyar TL iken, %162 artigla 30 Haziran 2025
itibariyle 3,564 milyar TL’ye yiikselmistir.

ihracatin toplam satis igerisindeki payi %75,26 ile giiclii seyrini korumustur.

Brit kar marjimiz ise 2025 ilk ceyrek sonuglarina goére %19’dan, ikinci geyrekte (Nisan-Mayis-
Haziran) %23,5 seviyesine ulagmigtir. Bunun en temel sebebi katma degerli (irlin satisimiza hiz
vermis olmamizdir. Ayrica 2025 ilk ceyrekte hammadde tedariginde yasanan sikintilar satis
gelirlerimizin istedigimiz seviyede olmamasina neden olmus ancak ikinci ceyrekte operasyonel
verimliligin etkisi ile beraber artan seri lretim sayesinde ciromuz artmistir.

Operasyonel verimlilik odakl yénetim anlasiyimiz ile donem zararimiz 2025 ilk geyrek sonuglarina
gore gerilemigtir.

Yiksek maliyet ortamina ragmen borgluluk seviyemizi kontrol altinda tutmayi, nakit yonetimimizi
gliclendirmeyi ve korumayi basardik. ihracat agirlikli siparis yapimiz, kur riskini dengeleme ve global
pazarlardaki fiyat dalgalanmalarina karsi esnek hareket etme imkani sagladi.

Bu dénemde ayrica stratejik biyime adimlarimizdan biri olarak, RC Endiistri Ulasim Araglari A.S. ile
varilan mutabakat ¢ergevesinde, Erciyas Lojistik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’deki pay oranimizi
%20 oranindan %56’ya yiikselttik. Boylece demiryolu araglari Gretiminde hedeflenen sinerjiden daha
yuksek oranda fayda saglama imkani kazandik. Pay devri islemi, Erciyas Holding A.S.’nin Sirketimize
olan borcunun 2,24 milyar TL’lik kisminin RC Endustri tarafindan Ustlenilmesi suretiyle, nakit gikisi
olmaksizin gergeklestirildi. Bu adim, hem bilancomuzu giiclendirdi hem de nakit yénetiminde esneklik
sagladu.
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Stratejik projelerimiz, finansal glicimizin temelini olusturuyor:

Hidrojen boru hatlari gibi yiiksek katma degerli projelerle gelecegin ulasim ve enerji
altyapisinda 6nci konuma yerlesiyoruz.

Ar-Ge calismalarimizda biyik capli Hyperloop tiplerinin Gretilebilirligi, hidrojen borusu
testleri ve otomasyon odakli Gretim teknolojileri ile sektérde farklilagiyoruz.

CBAM ve kiiresel gevre regiilasyonlarina proaktif uyum saglayarak, strdurilebilirlik
yatirimlarimizi hizlandiriyoruz.

2025’in geri kalaninda hedeflerimiz;

X X X X

Operasyonel verimliligi daha da artirmak,

Yesil donlisiim ve disik karbonlu tretim yatirimlarini hizlandirmak,

Yeni pazarlarla mali ve stratejik partnerlikler kurmak,

Portfoyimiuzde yliksek katma degerli Girlinlerde cgesitliligi artirmak,

Nakit akislarimizi, borgluluk seviyemizi ve 6zkaynak yapimizi saglam tutarak finansal
direncimizi gliglendirmek.

Biz, yalnizca boru Ureten bir sirket degil; kiiresel altyapi1 doniisiimiiniin finansal ve teknolojik
mimarlarindan biriyiz. Gliclli bilancomuz, istikrarli nakit akisimiz ve yenilik¢i projelerimizle hem
Ulkemizde hem diinyada Erciyas markasini daha da yukarilara tasimaya kararliyiz.

Bu basari yolculugunda emegi gecen galisanlarimiza, glivenini esirgemeyen misterilerimize, is
ortaklarimiza ve degerli hissedarlarimiza tesekkir ederim.

Kamil Emre ERCIYAS
Yonetim Kurulu Baskani
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A — Genel Bilgiler
1) Raporun Donemi

01.01.2025 - 30.06.2025

2) Ortaklikla ilgili Bilgiler

Ticaret Unvani
Ticaret Sicil Numarasi
Vergi Dairesi

Vergi Numarasi
Merkez Adresi

Merkez Telefon-Fax
internet Adresi

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

363426-0

istanbul Biyiik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanlgi
3410029646

Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk.
No:2/1 Kat:25 34746 Atasehir, istanbul

0216 663 6391 - 0216 663 64 00
www.erciyasbhoru.com
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3) Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi

Kayith Sermaye Tavani : 3.000.000.000 TL
Odenmis Sermaye : 77.770.481 TL

Ortaklar Pay Tutari (TL)

21,16% B Erciyas Holding A.S.
Erciyas Holding A.S. 33.260.981 m Ahmet Kamil Erciyas
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490 - m Kamil Emre Erciyas
Kamil Emre Erciyas 8.925.000 m Kamil Bilge Erciyas
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000 oo W Diger
Diger 16.462.010 13,11%
Toplam 77.770.481

4) imtiyazli Paylar ve Oy Haklarina iliskin Bilgiler

Sirket sermayesinin 15.300.000 adedi A Grubu ve 62.470.481 adedi B Grubu paylardan
olusmaktadir. A grubu paylarin, Yénetim Kurulu Uye sayisinin yarisini aday gdsterme imtiyaz
bulunmaktadir.

A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan secilecek Yonetim Kurulu tye sayisi
hicbir zaman Yonetim Kurulu Gyelerinin toplam sayisinin yarisini gecemez.

Yonetim Kurulu’nun Giye tam sayisinin tek sayi olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisuratli olmasi
halinde A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek Yonetim Kurulu Uyelerinin sayisi,
asagiya yuvarlanir.

S6z konusu A Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan secilecek Yonetim
Kurulu tiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen bagimsiz
Uyeler haricindeki Gyelerden olacaktir.

5) Yoénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler ile ilgili Bilgiler

Yonetim Kurulu, Sirket Esas S6zlesmesinin 11. Maddesi uyarinca, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)
ve SPK hikimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati dizenlemeleri cercevesinde Genel Kurul
tarafindan secilmektedir.
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Donem igerisinde Yonetim Kurulu Gyeliklerinde degisiklige gidilmesi halinde TTK ve sirket esas
sOzlesmesi hiikimleri cercevesinde secim vyapilmakta ve Genel Kurul'un onayina
sunulmaktadir. Donem icerisinde gerceklesen degisiklikler bir sonraki Olagan Genel Kurul'da
onaylanmak lGizere Yonetim Kurulu karari ile yapilmaktadir.

30.06.2025 tarihi itibariyla gérevde olan Yonetim Kurulu Uyeleri:

Yonetim Kurulu Uyeleri Gorev Siiresi I(irada.

Gorevli
Kamil Emre Erciyas Yonetim Kurulu Bagkani 18.07.2027 Evet
Yilmaz Bag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 18.07.2027 Evet
Teoman Dogan Yénetim Kurulu Uyesi 18.07.2027 Hayir
Kamil Bilge Erciyas Yénetim Kurulu Uyesi 18.07.2027 Hayir
Hakan Avdan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 18.07.2027 Hayir
Selma Akdogan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 18.07.2027 Hayir

Yénetim Kurulu Uyelerimizin 6z gecmislerine ve bagimsiz liyelerimizin bagimsizlik beyanlarina
Sirketimiz kurumsal internet sitesinde, “Kurumsal YOonetim” boéliminde yer verilmistir
(www.erciyasboru.com).

Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler ve isleyis Esaslari

Yonetim Kurulu gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 1I-17.1 Kurumsal Yonetim Teblig (“Teblig”)’inde yer alan ilkelere uyum
kapsaminda; Sirketimizin Yonetim Kurulu biinyesinde Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal
Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerini kurulmustur.

Teblig’in 4.5.1. maddesi uyarinca Aday Gosterme Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi’nin
gorevleri, Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir. Komitelerin isleyis
esaslari, Sirketimizin kurumsal internet sitesinde yer almaktadir
(https://erciyasboru.com/komiteler/).

Kurumsal Yonetim Komitesi

Selma Akdogan Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Hakan Avdan Komite Uyesi Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
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Denetim Komitesi

Hakan Avdan Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Selma Akdogan Komite Uyesi Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Hakan Avdan Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Selma Akdogan Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Bag Komite Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

X Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimiz Kurumsal Yonetim Komitesi; SPK’'nin 11-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda,
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu izlemek ve uygulanmasi konusunda calismalar yapmak,
Kurumsal Yénetim ilkelerinin Sirket c¢alisanlari tarafindan anlasilmasi ve benimsenmesi icin
gelistirici calismalar yapmak, Yatirimci iliskileri biriminin faaliyetlerini izlemek ve Yénetim
Kurulu’'na oneriler sunmak Uzere galismalarini yiritmektedir. 01.01.2025 — 30.06.2025
doneminde Kurumsal Yonetim Komitesi 1 kez toplanmistir.

X Denetim Komitesi

Muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve dlzenlemeler c¢ergevesinde
ylritilmesinin, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim ve i¢ denetim
sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimi saglamak denetim kurulusunun her asamadaki
calismalarinin gézetimini saglamak ve Yonetim Kurulu’na 6neriler sunmak (izere ¢alismalarini
sirdirmektedir. 01.01.2025 — 30.06.2025 doneminde Denetim Komitesi 3 kez toplanmistir.

X Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Sirketimiz Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye disirebilecek mevcut ve olasi risk unsurlarinin Kurumsal Risk Yonetimi sistematigi
cercevesinde tanimlanmasi, erken teshisi, degerlendirilmesi, gerekli risk yonetim
mekanizmalarinin uygulanmasi ve izlenmesi, Sirkette tutulacak ve yonetilecek, paylasilacak
veya tamamen ortadan kaldirilacak risklerin tespiti, Sirketin ilgili departmanlari tarafindan
yillik olarak hazirlanacak, her birimde yonetilen riskler ve risk seviyelerine iliskin raporlarin
konsolide edilip degerlendirilerek Yonetim Kurulu’na sunulmasi, Risk yonetimi ve i¢c kontrol
sistemlerinin Sirketin kurumsal yapisina entegrasyonunun saglanmasi gorevlerini yerine
getirmek Uzere calismalarini sirdiirmektedir. 01.01.2025 — 30.06.2025 déneminde Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi 3 kez toplanmistir.
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6) Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu S6zlesme Uygulamalari ve Personel ile isciye

Saglanan Hak ve Menfaatler

Sirketimiz mavi yaka calisanlari Birlesik Metal-is sendikasina bagl bulunmaktadir. 14 Subat
2024 tarihinde sendika ile anlagma imzalanmistir. Mevcut s6zlesme 31.12.2025 tarihine kadar
gecerlidir. Sirket ¢alisanlarina maaslarinin yani sira evlenme yardimi, saglik sigortasi, yemek
yardimi ve vasita yardimi sunulmaktadir.izinler; yillik cretli izinler, mazeret izni, Uicretsiz
izinler ile evlilik izni, 61im izni, calhisma siniri (gebelik) izni, dogum izni, siit izni seklindedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket biinyesinde galisan toplam personel sayisi 427'tir
(31.12.2024: 460).

Sirketimizin Ucret politikasina ve insan kaynaklari politikasina kurumsal internet sitesinde yer
verilmistir.
(https://erciyasboru.com/wp-content/uploads/2025/02/Erciyas-Celik-Boru-Sanayi-A.S.-

Ucret-Politikasina-lliskin-Esaslar.pdf)

(https://erciyasboru.com/wp-content/uploads/2025/02/Erciyas-Celik-Boru-Sanayi-A.S.-

Insan-Kaynaklari-Politikasi.pdf)

7) Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Raporlama dénemi icerisinde, esas sozlesmede herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

B — Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

1) Saglanan huzur hakki, licret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatlerin toplam
tutan

Yonetim Kurulu baskan ve Uyeleriyle, genel midir, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi Gst diizey yoneticilere, cari ddnemde saglanan lcret ve benzeri menfaatler
toplami 12.181.503 TL'dir (30 Haziran 2024: 9.653.242 TL).

C — Arastirma Gelistirme Calismalari

Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi arastirma ve gelistirme calismalari, 2019 yilinda
faaliyete baslayan Erciyas Celik Boru Tasarim Merkezi blinyesinde gerceklestiriimektedir.

Erciyas Celik Boru Tasarim Merkezi; 14 calisaniyla belirlenen strateji ve hedefler dogrultusunda
boru liretiminde yeni teknoloji kullanimi, Grin kalitesinin ve cesitliligin arttirilmasi, enerji geri
kazanimi, rekabet avantaji saglayan proses verimlilik calismalari ile birlikte ciro artisinin ve
srdurdlebilirligin hedeflendigi projeleri kurulusundan bu yana stirdirmektedir.
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Arastirma gelistirme faaliyetleri kapsaminda, kurulusundan bu yana 15 proje tamamlayan ve
90 Milyon TL Uzerinde yeni urin cirosu elde eden Erciyas Celik Boru Tasarim Merkezi,
2024 yihnin ilk geyreginde Vagon Grubu Ar-Ge Merkezi ile ortak yiritilen, diinyada ilk spiral
kaynakli borudan imal edilen tank vagonu 6zelligi tasiyan, “Demiryollarinda Kullanilan Sarnig
Vagonlarti igin Spiral Kaynakli Tank Tasarimi ve Prototip Uretimi” projesi kapsaminda akademik
literatlire katkida bulunan “Investigation of fatigue strength evaluation of welded structure
on spirally welded tank wagon via finite element analysis” baglikli ¢alismayi yayinlamisti.
Bununla birlikte 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde sirket icerisinde gelistirme galismalarina katki
saglamak amaci ile bir tasarim projesi olan “Otomatik Bant eki kaynak istasyonu” tasarim
projesinin otomasyon kismini tamamlamis bulunmaktadir. Bu proje kapsaminda performans
testleri ve karsilastirma testlerinin incelenmesi ¢alismalari tamamlanmis olup Otomatik bant
eki kaynak sistem kullanim haline getirilmistir. Ek olarak, tasarim merkezi binyesinde

o

Uretilmesi duslintlen “hidrojen borusu (retilebilirligi projesi icin gerekli testlerin
yapilabilmesi igin ilgili kurumlar ile gortsilip proje agihsi yapilmistir ve hidrojen borusu
Uretilebilirligi ile ilgili yapilmasi gereken testlerden “Hidrojen Kirillganhgl Testi” icin gerekli
yerler ile gorisilmeye baslanmistir. 2024 yilinin {glincl ¢eyreginde calismalarina devam
edilmekte olan “Bliyiik caph Hyperloop borusunun uretilebilirligi” ve “Hidrojen borusunun

Uretilebilirligi” proje calismalari devam etmektedir.

2025 yili itibari ile buayik ¢aph Hyperloop borusunun Uretilebilirligine yonelik yeni projenin
¢alismalari devam etmektedir. Bu ¢alismalara ek olarak, spiral kule imalatina yonelik literatir
arastirmalari, modellleme, prototip imalata yonelik yapilabilirlik c¢alismalari devam
etmektedir.

Erciyas Celik Boru Tasarim Merkezi, yurt ici/yurt disi fuar, bilimsel etkinlik degeri olan
sempozyum ve kongrelere katilim gostererek Sirket entelektiel birikimine deger katmaktadir.
Erciyas Celik Boru arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin 6neminin bilincinde bir sirket olarak
her yil yatirnma yonelik olarak gelismeler ve yeni projeler alaninda ¢alisma hedefini devam
ettirmektedir.
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D - Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

1) Celik Sektorii Hakkinda Gelismeler

2025 yihnin ilk yari yilinda global pazardaki sicak rulo ve demir cevheri fiyat gelisimleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. 1 Ocak-30 Haziran tarihleri arasinda fiyat gelisimi kapsamli
sekilde sunulmaktadir.

: N Sicak Rulo Fabrika Sicak Rulo Depo
Demir Cevheri . N
Ay Hafta . Cikisi Tlirkiye Cikisi Tianjin
(%62) CFR Cin
(USD/mt) (USD/mt)
1.Hafta 99 560 425
2.Hafta 97 565 413
OCAK
3.Hafta 104 558 412
4.Hafta 105 553 427
1.Hafta 105 553 427
2.Hafta 106 553 425
SUBAT
3.Hafta 106 550 425
4.Hafta 109 550 422
1.Hafta 103 555 418
2.Hafta 101 568 422
MART
3.Hafta 104 573 418
4.Hafta 101 590 421
1.Hafta 98 600 461
- 2.Hafta 98 585 459
NISAN
3.Hafta 99 575 457
4.Hafta 98 575 460
1.Hafta 98 568 460
2.Hafta 100 570 463
MAYIS
3.Hafta 98 570 462
4.Hafta 96 558 455
1.Hafta 96 558 447
. 2.Hafta 94 553 451
HAZIRAN
3.Hafta 93 553 450
4.Hafta 94 548 449
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2) Sirket Faaliyetleri

Sirketin 2025 Yili Ocak — Haziran doneminde toplam boru satis tonajinin %75,26’ s
yurtdisina yapilan ihracat satislarindan olusmustur.

Sirketin pazarlama, satis ve dagitim giderleriicerisinde yer alan nakliye ve ihracat giderleri payi
yaklasik %81,04 seviyesindedir. 2025 yilinda agirlikh olarak yurtdisina blyutk ¢apli ve agir
tonajli boru ihracat gerceklestirilmis oldugundan, pazarlama satis giderlerinde yer alan nakliye
ve ihracat giderleri de buna dayali olarak yliksek pay almistir. 2025 Yili ilk 6 aylik donemde satis
gelirleri 3.5 Milyar TL'ye ulasmistir. Ge¢mis yillarin ikinci ceyrek mukayese tablosu asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Hasilat (Mn TL)

4.246

3.621

. 3

2023 2024 2025

Ozet Finansal Gostergeler

2025 /2Q 2024 /2Q Degisim

Hastat (Mn TL) m -

S (Mn TL)
Yurt Digi Satiglar
2 10/
(MnTL) 9%
= Ic‘ Sahslar (MnTL) l o




2025 Yili 6 Aylik Ara Donem Faaliyet Raporu % gE.-kBCiYAS

Hyperloop Hakkinda

8-18 Ocak 2024 tarihlerinde Las Vegas'da Consumer Electronics Show-CES 2026 ya katihm
saglanmis, Elon Musk’in Boring Company tarafindan insa edilen “Vegasloop”
deneyimlenmistir. University of Nevada’da bulunan “Ozmen Center for Entrepreneurship”
Reno/Nevada da ikili gorismeler yapilmis, Hyperloop faaliyetlerimiz hakkinda sunum yapilmis,
Tesla Giga Factory ziyaret edilmistir.

22 Subat 2024 tarihinde Dasdas/istanbul’da icra edilen Hello Tomorrow Tiirkiye Derin
Teknoloji etkinligi’'nde “Hyperloop” konulu panele istirak edilmistir. Panel sonrasinda,
Hyperloop konseptinin gelistiriimesi kapsaminda katki saglayanlara, belirli oranlarda destek
vermek ve boylece konsept gelismelerini hizlandirmak maksadiyla kurulan “Hyperloop
Gelistirme Programi Vakf”1 aile Erciyas Holding arasinda "Programa Giris ve Katki Anlagsmas!"
imzalanmistir.

Hyperloop konsept ve teknolojisi kapsaminda gerceklestirilmesi gereken yeni nesil boru/tip,
striktirel Uretimleri ile tiplerin icindeki tim hareketli parcalarin AR-GE ve Uretim
faaliyetlerinin hayata gecirilmesi amaciyla yeni bir olusum ve yapilanmaya gidilmesini
degerlendirilmis, bu maksatla “Erciyas Celik Boru Sanayi A.S” ve vagon Uretiminde yillara sair
bilgi ve tecriibeye sahip grup sirketi “RC Endustri Ulasim Araclari A.S”. ortakligiyla 29 Subat
2024 tarihi itibariyle “Erciyas Hyperloop Teknoloji Sanayi A.S.” sirketi kurulmustur.

20-22 Mart 2024 tarihlerinde Paris’de diizenlenen Autonomy Mobility World Expo-2024 ve
Hello Tomorrow Global Zirvesi’'ne istirak edilmis, Hyperloop paydaslari ile gérlismelerde
bulunulmustur.

28 Mart 2024 tarihinde Yildiz Teknik Universitesi’nin Hyperloop Takimi Starloop’a kampiis
atolyelerinde ziyaret yapilmis, mentorlik kapsaminda prototip podlari incelenmis, Hyperloop
calismalari hakkinda yénlendirici tavsiyelerde bulunulmustur.

4 Nisan 2024 tarihinde Akilli Ulasim Sistemleri, AUS Tirkiye (ITS Tirkiye) nin davetiyle
katildigimiz webinerde "Ulasimin 5. Modu Hyperloop'da Diinyada ve Tiirkiye'de neredeyiz,
nereye gidiyoruz" konulu konferans verilmistir.
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Celik Boru

15-19 Nisan 2024 arasinda Erciyas Celik Boru ve Erciyas Hyperloop olarak “Tube Disseldorf” a
katilim saglanmistir. Hem ¢elik ve tube Ureticileri ile hem de Hyperloop sirketleri ve ekosistem
paydaslari ile bir araya gelinmistir.

20 Nisan 2024 tarihinde Hindistan'in Madras kentindeki “Indian Institute of Technology,
Parivahan” tarafindan diizenlenen “Global Hyperloop Yarismasi”nda “Turkiye’deki Hyperloop
Gelismeleri” konulu online konferans verilmis, [IT Madras' Thayyur Campus da insa edilen 422
metrelik vakumlu Hperloop Test Hatti hakkinda bilgi alinmistir.

24 Nisan 2024 tarihinde istanbul Teknik Universitesi’nin Hyperloop Takimi Starloop tarafindan
Erciyas Holding’e bir ziyaret yapilmis, 6grencilere EHW ve Teknofest Hyperloop yarismalarina
yonelik tavsiyelerde bulunulmus, teknik destek verilmistir.

26 Nisan 2024 tarihinde ITU Dekan Yardimcisi ve Metaliirji ve Malzeme Miihendisligi Ogretim
Uyesinin davetiyle 3. Sinif 6grencilerimize kampislerinde “Hyperloop” konulu bir konferans
verilmistir.

29 Nisan 2024 tarihinde Kanada istanbul Baskonsolosu ziyaret edilmis, kendisine Kanada'daki
Hyperloop Ekosistemi ve 6zellikle 22-26 Mayis tarihlerinde Toronto'da diizenlenecek olan ve
Konusmaci, Juri Uyesi ve Mentor olarak katlacagimiz  “Hyperloop  Global
Yarismasi/Konferansi” hakkinda bilgi verilmistir.

2-4 Mayis 2024 tarihlerinde T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi koordinesinde AUS Turkiye (ITS
Tirkiye) Akilli Ulasim Sistemleri Dernegi tarafindan Hacettepe Universitesi’'nde diizenlenen 4.
Uluslararasi Akilli Ulasim Sistemleri Zirvesi'ne katiim saglanmis, Hyperloop paydaslari ile
Hyperloop ¢alismalari hakkinda karsilikl bilgi alisverisinde bulunulmustur.

10 Mayis 2024 tarihinde Yeditepe Universitesi Lojistik Klibiiniin davetiyle Hyperloop Konsept
ve Teknolojisi konulu bir konferans verilmistir.

13 Mayis 2024 tarihinde TUM Hyperloop (TUM), Swiss Loop (ETH Zirih), Eurotube ve
Hyperloop Teknolojileri Enstitlisi (Hochschule Emden/Leer) arasinda yenilikgi bir arastirma
isbirligi olan “Vacuum Transport Seminar” de “Large Diameter Hyperloop Tubes Mass
Production” konulu teknik bir sunum yapilmistir.

22-26 Mayis 2024 tarihlerinde Toronto Metropolitan Universitesi/Kanada’da 9 tiniversitenin
katilimiyla diizenlenen Global Hyperloop Yarismasi ve Konferansina gelen davetle Konusmaci
ve Jiri Uyesi olarak katilim saglanmistir.

26 Haziran 2024 tarihinde LojiTv “Demiryoluna Perspektif Bakis Programi”nda Demiryolu
Ulastirmasinda Hyperloop teknolojisi ve konseptinin etkisi, bu konseptin gelecegi, demiryolu
ulastirmasinin evrilisi konulu bir konferans verilmistir.

15-21 Temmuz 2024 tarihlerinde Ziirich/isvicte’de yapilan European Hyperloop Week’e

sponsor, mentoér, konusmaci ve jiri Gyesi olarak katihm saglanmis, Cenevre CERN’e inceleme
ziyareti yapilmistir.

10
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13-17 Agustos 2024 tarihlerinde Tubitak Gebze de vyapilan 3. Hyperloop Gelistirme
Yarismalarina stand ile katilm saglanmis, 16 Universite takiminin katldig yarismada
mentorlik destegi verilmistir.

9 Eylul 2024 tarihinde, Veendam, Groningen-Hollanda’da “Avrupa Hyperloop Merkezi”ndeki
420 metrelik Hyperloop Test Hattinin acilisina katilinmis, Gyesi olunan Hyperloop Gelistirme
Programi Uiyeleri ile biraraya gelinmistir.

10 Eylul 2024 tarihinde Blue City, Rotterdam da “Hyperloop Konferansi”na katilim saglanmis,
Hyperloop paydaslariile isbirligi imkanlari gorisilmustar.

16 Eylll 2024 tarihinde Benelux Union, Avrupa Komisyonu ve Hollanda Altyapi Bakanligi
tarafindan Briksel-Belgika’da organize edilen “Hyperloop Meeting”e katihm saglanmis,
Avrupa Birligi temsilcileri ile bir araya gelinmistir.

17 Eylil 2024 tarihinde Swisspod Technologies ve EPFL-Lozan (Universitesi tarafindan
diizenlenen “Hyperloop Technology Day” e katilim saglanmis ve Swisspod CEO Denis Tudor ve
yatirimcisi Felix Porche ile isbirligi imkanlari gorasalmustar.

19-21 Eylil 2024 tarihlerinde, istanbul Fuar Merkezi’'nde diizenlenen 22nd IMMC 2024
(International Metallurgy and Materials Congress) - Uluslararasi Metalurji ve Malzeme
Kongresi'ne "Endistriden Katkilar Kurulu Uyesi" ve “Davetli Konusmaci” olarak katilim
saglanmistir. “A New Way of Transportation: Hyperloop-Large Diameter Hyperloop Tubes
Mass Production”konulu bir sunum yapilmis olup Hyperloop icin POSCO ve Tata Group
tarafindan gelistirilen POSLOOP355 ve YMPETUS355 celik 6zellikleri ile, Delft University of
Technology ile mistereken yiritilen “Hyperloop Tube Infrastructure Design and
Development Research” ¢alismalari hakkinda bilgi verilmistir.

24-27 Eylul 2024 tarihlerinde Berlin’de diizenlenen Innotrans-2024 ulasim ve teknoloji fuaruna
katihm saglanmitir. Hyperloop sirket temsilcileri ve Hyperloop Development Program Baskani
ile bir araya gelinmis olup Avrupa Komisyon Baskanhg tarafindan Gelecegin Surdurilebilir
ulasim sekli olarak tanimlanan Hyperloop hedefleri gorisulmustar.

11
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1 Ekim 2024 tarihi itibariyle Erciyas Celik Boru Sanayi AS'nin %55 oraninda ortagi oldugu
Erciyas Tech Ventures Teknoloji Yatirimlari AS ile ENKA insaat ve Sanayi AS'nin istiraki Cimtas
Celik imalat Montaj ve Tesisat AS 50%-50% hissedarlik oraniyla Blacksteel Teknoloji Yatirimlari
AS isimli yeni bir ortaklik kurulmustur. Bu sirket ileri teknoloji yatinmlari yaparak tlkemizin
teknolojik gelisimine katki saglamayi hedeflemektedir.

2-6 Ekim 2024 tarihlerinde ADANA’da icra edilen Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali
TEKNOFEST' e katilim saglanmistir. Hyperloop gelistirme Yarismalarinda birinci olan Karadeniz
Teknik Universitesi Creatiny Teknoloji Toplulugu Hyperloop Takimi, ikinciligi paylasan ITU
HyperBee Team takimi ve YTU Starloop ile “Haberlesme Sistemi Gelistirme” 6duli kazanan
Gazi Universitesi CELIKKANAT RS takimlari ve Universite yénetimleri ile bir araya gelinmistir.

30 Ekim 2024 tarihinde Ankara OSTiM OSB'de Anadolu Rayl Ulasim Sistemleri Kiimelenmesi
(ARUS) ve UDHAM Baskanligi tarafindan dizenlenen "Rayh sistemler sektériinde Ar-Ge
calismalan" konulu is Birligi Zirvesine katildik. “Hyperloop Teknolojisi ve konsepti ile,
diinyadaki ve Tiirkiyedeki Gelismeler” konulu sunum yapilmistir. ilgi géren sunum sonrasinda
bilgi almak isteyen sektor paydaslariile ishirligi imkanlari gortsilmustir.

6-8 Kasim 2024 tarihlerinde Uluslararasi isbirligi Platformu (UiP) tarafindan "Gelecege
Kopriler Kurmak: Baris, Teknoloji, Strdurilebilirlik" ana temasiyla Four Seasons Otelde
dizenlenen 15. Bogazici Zirvesi (Bosphorus Summit) Lojistik panelinde “A new way of
Sustainable Transportation: Hyperloop in Logistics” konulu bir sunum yapiimistir.

14 Kasim 2024 tsarihinde Ankara’da ingiltere Biyikelcilig tarafindan organize edilen 3.
Tirkiye-ingiltere Demiryolu Forumuna Erciyas Vagon ve Erciyas Hyperloop olarak katiim
saglanmistir.

14-16 Kasim tarihlerinde Bakii/Azerbaycan’da icra edilen COP-29 BM iklim Degisikligi Taraflar
Konferansina katilm saglanmistir. Erciyas Holding CEO’su Kamil Emre Erciyas; TUSIAD
tarafindan diizenlenen “Temiz Enerji Gegisinin Hizlandirilmasi/Accelerating the Clean Energy
Transition” baslikl panelde Hyperloop Konsepti de dahil karbon emisyonunun azaltilmasi
yoniindeki coziimlerini sunmustur. ABD ve Azerbaycan taraflari ile Demiryolu ve Hyperloop
lojistigi konularinda goériismelerde bulunulmustur.

19-20 Aralik 2024 tarihlerinde Orta Dogu Teknik Universitesi Kongre ve Kiiltir Merkezi’nde
ODTU, KATAMER - Kaynak Teknolojisi ve Tahribatsiz Muayene Merkezi tarafindan diizenlenen
Kongreye organizasyon komitesinin davetiyle katihm saglanmistir. Savunma Sanayi Firmalari,
Alt Yukleniciler, sektor temsilcileri ve 6grencilerin katihm sagladigi konferansda “Yeni Bir
Ulasim Sekli: Hyperloop-Biiyiik Capli Hyperloop Borulari Seri Uretimi” konulu bir konferans
verilmistir.

10 Ocak 2025 tarihinde; ST Enduistri Radyo’nun davetiyle “Demiryolu Glnlikleri Programina”
katilarak “Hyperloop teknolojisi ve konsepti, Diinyada ve Tirkiye'de Hyperloop” konulu soylesi
yaptk.

12
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12 Subat 2025 tarihinde EIT-European Institute of Innovation and Technology is birligiyle Orta
Dogu Teknik Universitesi Kiiltiir ve Kongre Merkezinde diizenlenen EIT Community Hub
Tirkiye acilis etkinligine katildik. ODTU Rektérii ve ydneticileri ile Giniversite biinyesinde bir
Hyperloop takimi kurulmasi ve test hatt olusturulmasi konularinda istisarede bulunduk.

14 Subat 2025 tarihinde Hyperloop paydaslarinin hemen hemen tamaminin temsiledildigi
European Commission DG_MOVE-Briiksel’de diizenlenen “Avrupa’da Hyperloop Sektori’niin
Desteklenmesi” konulu Rapor Workshop’ina davetli olarak katiim sagladik, raporu finalize
ettik.

21-24 Subat 2025 tarihlerinde IIT Madras Discovery Campus-Chennai/Hindistan’da
dizenlenen Global Hyperloop Yarismasina davetli olarak katildik, 200 6grenci ve 9 takimin 422
mt, 3 mt OD test hattinda yaristigi yarismalarda Jiiri Uyeligi yaptik, “Sustainability and Urban
Integration” konulu Panele konusmaci olarak katildik, UK, Netherlands, Switzerland, Germany,
Spain, and India’dan katilan Hyperloop uzmanlari ve yoneticileri ile isbirligi imkanlarini
gorustiik.

27 Subat 2025 tarihinde; Gebze Teknik Universitesi GTU Robotik ve Otomasyon Kuliibii niin
diizenlemis oldugu 2. Robotik ve Otomasyon Zirvesi'nde “A New Way of Transportation:
Hyperloop Concept and Technology” konulu bir sunum yapip, lniversite Akademik kadrosu ve
Ogrencilerle bir araya geldik.

3 Nisan 2024 tarihinde; 2018 den itibaren isbirligi yaptigimiz Hardt Hyperloop sirketi
tarafindan Rotterdam’daki merkezlerinde diizenlenen, mevcut ve muhtemel yatirimcilar ile
paydaslarin istirak ettigi “Hyperloop Growth Forum” a katildik

9-12 Nisan 2025 tarihlerinde Tube Eurasia-TUYAP Fuarina Erciyas Celik Boru ve Erciyas
Hyperloop olarak katilim sagladik, Uretici, tedarikgi, misteri ve paydaslarla bir araya geldik.

16-17 Nisan 2025 tarihlerinde Teknopark Ankara’da diizenlenen CONF-ITS’25 1. "Ulusal Akilli
Ulasim Sistemleri" Zirvesine katihm sagladik. Bilim, Teknoloji ve Yenilik Politikalari Kurulunda
Es Baskanligini yaptigimiz “Yeni Nesil Ray Otesi Sistemler-Hyperloop ve Maglev- Teknoloji Yol
Haritasi” CG Uyeleri ile Hyperloop Yol haritasini ve glincel gelismeleri degerlendirdik.

16-17 Haz 2025 tarihlerinde Hamburg’'da diizenlenen UITP Global Public Transportation
Zirvesine, “Hyperloop Development Program” (yesi olarak Erciyas Hyperloop standimiz ile
katihm sagladik, Blylik Caph Seri Hyperloop Tupleri tretim kabiliyetlerimiz hakkinda bilgi
verdik, ishirligi gorismeleri yaptik. Zirvede Hamburg Senatorii 2036-2040 olimpiyatlarinda
kullanilmak Gzere 80 km.lik Hamburg-Kiel Hyperloop hattinin insa edilecegi hakkinda bilgi
verdi.

13
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18-19 Haz 2025 de istanbul’da yapilan Eurasia Rail-2025 Demiryolu, Altyapi ve Teknoloji
Fuarinda istirakei olarak katihm sagladik, sektor temsilcileri ile bir araya geldik, son gln
dizenlenen Hyperloop panelinde glincel Hyperloop bilgilerini aktararak katkida bulunduk.

24-25 Haz 2025’de Dubai’de yapilan “Rail&Mobility Live” fuarina Erciyas Rail ve Erciyas
Hyperloop olarak katihm sagladik. Hyperloop Italia ve Hyperworks temsilcileri standimizi
ziyaret ederek, fizibilite ¢alismasi tamamlanan "Hyper Transfer" Venice-Padua Hyperloop
Projesinin Design asamasi ve miteakip faaliyetleri hakkinda bilgi verdi.

3) Bagh Ortakliklar ve istirakler

Faaliyette Bulundugu

Sirket ismi Ulke 2025 Etkin Ortaklhik Orani %
Erciyas Rail Turkiye 20%
Erciyas Lojistik Tlrkiye 56%
Erciyas Hyperloop Teknoloji Turkiye 55%
Briza Tlrkiye 100%

14
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Briza Riizgar Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Operasyonel Projeler
N

X 52,8 MW riizgar enerjisi santrali (Balikesir):
~185 GWh/yil
+6 MW (tahsisi alinmis, siireci devam
etmektedir)

X 1,1 MW gines enerijisi santrali (Balikesir):
~1,485 MWh /yil
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Briza Riizgar Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 2007 yilinda istanbul’da enerji sektériinde
faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.

2013 yilinda Kavakh RES (Rizgar Enerji Santralleri) elektrik tGretim lisansini devir alarak
Balikesir ili merkez ilcesindeki riizgar enerjisi santralini Agustos 2014'de isletmeye almistir.

Briza halihazirda 16 tiirbin ile 52,8 MW kurulu glice sahiptir.

Briza’nin elektrik satislarinin tamami 2025 yil sonuna kadar ikili anlasma kapsaminda satisi
yapiimaktadir.
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Santralin mevcut sahasi iginde fiziki genisleme potansiyeli mevcuttur. EPDK’dan 6 MW’lik ek

kapasite tahsisi alinmistir. Tahsis izni alinan ek kapasiteye iliskin EPDK nezdinde lisans tadili ve
iliskin hususlarda sireg, degerlendirmeler sirdirilmektedir.

6 MW’lik ek kapasite yatiriminin tamamlanmasi sonrasi devreye alinmasi ile yillik riizgar
enerjisi Gretiminin yaklasik ~ 28 GWh ve hasilatin 2+ milyon USD artmasi beklenmektedir.

Briza, ayrica Elektrik Piyasasi Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi kapsaminda 1,1 MW kurulu
glcinde Gunes Enerjisi Santralini ‘de Ocak 2019 yili icinde isletmeye almistir. Devlet tesvigi
kapsaminda 2028 yil sonuna kadar alim garantisi bulunmaktadir.

Tirkiye’de kurulu rizgar enerji santrallerinin 2021 yili igin %33,5, 2022 yili icin %35,2 olan eneriji
Uretimlerine dayali kapasite faktor ortalamalarina gore; 2021 yili igcin %42,5, 2022 yili igin %42,7
olarak hesaplanan kapasite faktori ile Briza, Tlirkiye ortalamasinin izerinde yer almaktadir. Ayrica
2022 yili eneriji Gretimlerine dayal kapasite faktoriine gére de bulundugu bolgede ilk 10 sirket
arasinda yer almaktadir. 2023 yili on iki aylik donemde Briza’nin kapasite faktor ortalamasi %38,06
olarak gerceklesirken Tiirkiye ortalamasi ayni ddonemde %32,2 olmustur. 2024 yilinda Tirkiye
ortalamasi 34,04 olarak gergeklesmis, Briza’nin kapasite faktorl ise %41,51 olarak gerceklesmistir.

2025 ilk 3 ay Briza kapasite faktor ortalamasi %37,22 olarak gerceklesmistir. Tlrkiye’deki tim riizgar
santrallerinin 2025 ilk 3 ay kapasite faktor ortalamasi ise %33,09 gergeklesmistir.

Wind Speed (m/s)

e
w
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Erciyas Vagon ve Ulasim Araglar A.S.
(22.03.2024 tarihinde tam béliinme islemi gergeklestirilmistir)

Erciyas Vagon ve Ulasim Araglari A.S. (“Erciyas Vagon”) altinda bulunan Eskisehir Organize
Sanayi Bolgesi ve KAY-SER-Kayseri Serbest Bolgesi lretim lokasyonlarinin farkli mevzuatlara
tabi olmalari ve Erciyas Vagon’un subelesmesi durumunda ayni sirket icinde gerek hukuksal
gerekse de muhasebesel olarak ikilik yaratacagl icin Erciyas Vagon’un operasyonel
faaliyetlerinin iki farkli tiizel kisilik Gzerinden devam ettirilmesine karar verilmistir.

Bu nedenle Erciyas Vagon, 22.03.2024 tarihinde Erciyas Rail Rayli Ulasim Araglari Sanayi A.S.
(“Erciyas Rail”) ile Erciyas Lojistik Hizmetleri Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi (“Erciyas
Lojistik”) olmak Uzere iki farkli sirkete bolinmistir. Erciyas Rail ve Erciyas Lojistik sirketlerinin
kurulmasiyla es zamanh olarak Erciyas Vagon'un varligl sona ermis ve sirketin aktif ve pasif
varliklari yeni kurulan sirketlere yani haleflerine bolinmustdr.

Erciyas Rail Rayli Ulasim Araglari Sanayi A.S.
(Erciyas Rail 22.03.2024 tarihinde tam béliinme islemi ile kurulmugtur)

Sirket vagon imalati, bakimi ve onarimi, yedek parca tedariki, demir yolu arac ve gereclerinin
temini, tedariki, imalati konularinda faaliyet gdstermek amaciyla Erciyas Vagon bdéliinme
islemi sonucunda 22.03.2024 tarihinde kurulmustur.

Bolinme sonrasinda KAY-SER-Kayseri Serbest Bolgesinde konumlu mevcut lokasyonu ve
Erciyas Vagon’un devam eden tiim operasyonel s6zlesmeleri ve bunlardan kaynaklanan tim
hak ve yikimlilikler Erciyas Rail'e devredilmistir. ileriye doniik olarak gerceklesecek tiim
operasyonlar, satis, ihracat ve teslimatlar Erciyas Rail tarafindan yapilacaktir.

Kayseri Serbest Bolge’de kurulacak tesisin mihendislik c¢alismalari devam etmektedir.
Ekonominin dalgal seyri sebebiyle bu yatirimin uzun vadeli finansmanina yonelik istenilen
hizda ve maliyette finansman tedariki heniliz neticelenememistir.

Merkez Bankasi kaynakli uzun vadeli yatirim tesvik kredileri 6ncelikli olmak lizere basvurular
yapilmis olup, yatirnm kredisine iliskin goriismeler stirdirilmektedir.

Eskisehir, lojistik ve demir yolu araclari tGretimi icin cok iyi bir konuma sahip ve endistriyel bir
sehir olmakla birlikte; %100’e yakin ihracata yonelik ¢alisan istirakimiz igin boyle bir yatirrmin
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Celik Boru

oncelikle Serbest Bolge’de olmasi sonra bu bdlgenin de endistriyel sehir olan Kayseri'de
olmasi yatirim agisindan cazip gelmis ve daha avantajli oldugu degerlendirilmistir.

Mevcut durum ve ekonomik konjonktlir de gbz onilne alinarak, Kayseri serbest bolge
yatiriminin énceliklendirilmesi uygun gorilmis, 200 donumlik bir alan tesis edilmistir.

Serbest bolgenin sunmus oldugu avantajlardan bazilari asagida siralanmistir:

%100 Kurumlar vergisi istisnasi

%100 gelir vergisi istisnasi

Muhtasar 6demesi muafiyeti

KDV muafiyeti

Serbest kar transferi

Gumriik vergisi muafiyeti

KKDF muafiyeti

Ucuz enerji kullanimi

AB Gumrk Birligi kriterlerinin gerektirdigi serbest dolasim belgelerinin temini imkani

Her tlrll ticari ve sinai faaliyete uygun ve ucuz alt yapi imkani

Yatirim tesvigi alinmasi hususunda yapilan basvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tesvik

Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel MudurlGgu tarafindan degerlendirilmis, 1.061.980.291

TL (bir milyar altmis bir milyon dokuz yiz seksen bin iki yliz doksan bir TL) tutarinda tesvik

belgesi alinmistir.

Erciyas Rail altinda Kayseri Serbest Bolge’de devam eden yatirimda mevcut durumda;

- Yapi ruhsati basvurusu yapilmis olup, sonuglanmasi beklenmektedir.

- insaat asamasinin fazlarindan olan zemin iyilestirme calismalari icin firmalardan tekliflerin
alinmasi sireci tamamlanmis, firmalarla tekliflerin degerlendirilmesi Gzerinde gorismeler
devam etmektedir.

-Yap! ruhsati alinmasi sonrasinda zemin iyilestirme c¢alismalari ile esanli olarak insaat

asamasinin bir sonraki fazina gegilmesi hedeflenmektedir.
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Erciyas Lojistik Hizmetleri Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi
(Erciyas Lojistik 22.03.2024 tarihinde tam béliinme islemi ile kurulmustur)

Sirket, vagonlarin lojistik ve depolama alanlarini saglamak,tamir, bakim, montaj alanlari
kurarak Uretim ve sevkiyat'i desteklemek ve demiryolu tasimaciliginda lojistik hizmeti
saglamak amaciyla 22.03.2024 tarihinde Erciyas Vagondan béliinme yoluyla kurulmustur.

Eskisehir Organize Sanayi Bolgesinde konumlu lokasyon Erciyas Lojistik sirketine devredilmis
olup, bu lokasyonda 6nlimiizdeki donemde planlanacak yatirimlar Erciyas Lojistik sirketi
tarafindan gerceklestirilecektir.

Erciyas Hyperloop Teknoloji Sanayi A.S.

Sirketimiz inovasyon ve surdurilebilirlik temelinde daha iyi bir gelecek icin yeni nesil ulasim
teknolojisi olan Hyperloop ile ilgili calismalarini tim hiziyla ilerletirken hem faaliyetlerimizi
daha etkin, seffaf ve izlenebilir kilmak adina hem de, gergeklestiriimesi gereken yeni nesil
boru/tup, strukturel tretimler ve yurtuyen aksam Urlnlerinin (ttplerin icindeki tiim hareketli
ve hareket eden Urilinler) AR-GE ve Uretim faaliyetlerinin hayata gecirilmesi amaciyla yeni bir
olusum ve yapilanmaya gidilmesi degerlendirilmistir.

Bu amagla Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 26/02/2024 tarihli karari uyarinca, Sirketimiz Erciyas
Celik Boru Sanayi A.S'nin %55 ve vagon lretiminde yillara sair bilgi ve tecrliibeye sahip grup
sirketimiz RC Endustri Ulagim Araglari A.S.'nin %45 istiraki olacak bir ortaklik seklinde Erciyas
Hyperloop Teknoloji Sanayi A.S. unvanli ve 250.000TL sermayeli yeni bir sirket kurulmasina oy
birligi ile karar verilmistir. Kurulusun ana hedefi vagon ve boru U(retimindeki
yatinmlarla Hyperloop  teknolojisinde  kullanilacak  kapsul vagon ve tliplerin
Uretimini gerceklestirmektir.
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1) Konsolide Finansal Durum Tablosu

2025 Yili 6 Aylik Ara Donem Faaliyet Raporu

= ERCIYAS

Celik Boru

Smirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
ABD$ ABDS$ TL TL
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk
VARLIKLAR Not 2025 2024 2025 2024
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.439.995 12.170.588 176.456.057 428.688.272
Finansal Yatirimlar 5 30.483 34.390 1.211.468 1.211.329
Ticari Alacaklar 51.408.528  46.598.380  2.043.098.283  1.641.348.718
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,27 10.005.190 3.195.978 397.630.263 112.572.892
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 41.403.338  43.402.402 1.645.468.020 1.528.775.826
Diger Alacaklar 94.566.394 143.321.296  3.758.295.457  5.048.249.005
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 94.382.810 140.395.630  3.750.999.388  4.945.197.394
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 183.584 2.925.666 7.296.069 103.051.611
Stoklar 19.888.100  23.043.020 790.400.825 811.651.206
Pesin Odenmis Giderler 10 20.640.813 12.789.930 820.315.447 450.503.541
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar 25 25315 34.457 1.006.079 1.213.689
Diger Donen Varliklar 17 7.780.243 8.405.954 309.205.529 296.085.440
Toplam Dénen Varhklar 198.779.871 246.398.015  7.899.989.145 8.678.951.200
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar 7 1.481.141 1.419.074 58.864.098 49.984.469
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.481.141 1.419.074 58.864.098 49.984.469
Diger Alacaklar 8 1.025 1.157 40.736 40.753
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.025 1.157 40.736 40.753
Finansal Yatirimlar 5 32.527 32.527 1.292.701 1.145.708
- Istirakler 32.527 32.527 1.292.701 1.145.708
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11 7.319.871 7.319.871 290.909.241 257.830.000
Maddi Duran Varliklar 12 95.377.676  98.636.745  3.790.537.751 3.474.311.660
Kullanim Hakki Varliklart 13 75.282 126.059 2.991.887 4.440.214
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 1.640.004 1.524.458 65.177.695 53.696.441
Pesin Odenmis Giderler 10 7.519.852 7.128.481 298.856.966 251.088.625
Toplam Duran Varhklar 113.447.378 116.188.372  4.508.671.075  4.092.537.870
TOPLAM VARLIKLAR 312.227.249  362.586.387 12.408.660.220 12.771.489.070
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Smirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
ABD$ ABD$ TL TL
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
KAYNAKLAR Not 2025 2024 2025 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 61.747.310  72.978.766  2.453.986.293  2.570.552.968
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 42.342.247  26.074.383  1.682.782.517 918.425.815
Ticari Borglar 86.995.611  84.662.616 3.457.414.372 2.982.096.724
- Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7,27 9.918.684 5.378.932 394.192.307 189.463.736
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 77.076.927  79.283.684  3.063.222.065 2.792.632.988
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 1.508.669 1.754.326 59.958.127 61.793.151
Diger Borglar 2.491.227 540.265 99.007.340 19.029.916
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 2.436.264 490.154 96.822.978 17.264.841
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 54.963 50.111 2.184.362 1.765.075
Ertelenmis Gelirler 10 21.744.317 8.310.878 864.171.344 292.736.549
Doénem Kari Vergi Yiikiimlilikleri 25 956.354 380.819 38.007.803 13.413.702
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.976.072 7.508.437 78.533.844 264.471.929
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 486.087 640.881 19.318.264 22.573.944
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.489.985 6.867.556 59.215.580 241.897.985
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 910.363 924.102 36.180.010 32.549.922
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 220.672.170 203.134.592  8.770.041.650  7.155.070.676
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 22.055.456  21.637.545 876.536.755 762.145.739
Ticari Borglar 589.446.718 645.432.771
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 16 14.831.684 18.324.029 589.446.718 645.432.771
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 2.337.271 1.795.437 92.888.759 63.241.216
Ertelenmis Vergi Yiikimluliigi 25 17.195.803  16.803.579 683.402.481 591.877.504
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 56.420.214  58.560.590  2.242.274.713  2.062.697.230
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 18 36.215.604  36.215.604 77.770.481 77.770.481
Sermaye Diizeltme Farklart - - 1.320.024.099  1.320.024.099
Sermaye Yedekleri 4.336.821 4.336.821 25.761.618 25.761.618
Paylara Iliskin Primler 3.661.692 3.661.692 13.886.025 13.886.025
Geri Alinmis Paylar ] ) (55.418) (33.739) (2.015.876) (1.188.000)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi (77.450.353) (14.574.418) (3.078.062.909)  (513.359.098)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis 18
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14.560.692  14.973.628 364.265.846 386.236.991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler -- -- 2.328.795.532  1.804.994.691
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 7.511.789 7.002.139 32.360.812 22.071.796
Gegmis Yillar Karlari/ (Zararlart), net 49.556.824  49.250.367 437.833.012 419.555.360
Donem Net (Zarari)/ Kart (2.230.868) 927.839 (85.648.430) 28.566.668
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 36.106.783 101.759.933  1.434.970.210 3.584.320.631
Kontrol giicii olmayan paylar (971.918) (868.728) (38.626.353) (30.599.467)
Toplam Ozkaynaklar 35.134.865 100.891.205  1.396.343.857  3.553.721.164
TOPLAM KAYNAKLAR 312.227.249 362.586.387 12.408.660.220 12.771.489.070
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2) Konsolide Gelir Tablosu

Siirh Simirh Simirh Simirh Simirh Simirh Simirh Smirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Geemis  Gegmemis Geemis  Gegmemis Gecmis Ge¢memis Gegmis Geg¢memis

ABDS$ ABDS$ ABDS$ ABDS$ TL TL TL TL

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-

Kar veya Zarar Kism Not  30.06.2025  30.06.2025  30.06.2024  30.06.2024 30.06.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2024
Hasilat 19 95.359.088  57.707.697 114.796.888  59.326.442  3.564.469.986  2.203.357.019  3.620.582.371 1.908.544.086
Satiglari Maliyeti (-) 19 (74.531.759) (44.150.342) (91.420.297) (47.456.744) (2.785.955.943) (1.687.655.468) (2.883.307.391) (1.526.417.528)
Briit Kar 20.827.329  13.557.355  23.376.591  11.869.698 778.514.043 515.701.551 737.274.980 382.126.558
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (3.198.270)  (1.683.209)  (3.131.942)  (1.466.029)  (119.549.564) (64.779.498) (98.778.409) (47.361.717)
Satig, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (-) 20 (6.036.929)  (3.919.671) (11.760.593)  (6.943.013)  (225.657.068)  (149.117.338)  (370.917.683)  (222.228.029)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20 (323.915) (143.100) (132.030) (67.320) (12.107.764) (5.571.229) (4.164.098) (2.166.890)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 2.072.573  (1.449.411) 2.708.672  (8.529.628) 77.471.634 (49.849.509) 85.428.885  (261.429.691)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (6.584.251)  (5.684.044)  (1.045.008) 4.251.567  (246.115.662)  (213.572.816) (32.958.537) 130.514.805
Esas Faaliyet Kar1 6.756.537 677.920  10.015.690 (884.725) 252.555.619 32.811.161 315.885.138 (20.544.964)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 299.267 163.589 397.289 99.552 11.186.435 6.281.621 12.530.109 3.340.763
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 - - - - - - - -
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kar 7.055.804 841.509  10.412.979 (785.173) 263.742.054 39.092.782 328.415.247 (17.204.201)
Finansman Gelirleri 24 22.368.284  11.774.356  10.329.786 6.497.066 836.114.089 453.139.320 325.791.420 207.498.458
Finansman Giderleri (-) 24 (30.669.879) (12.938.725) (17.913.676)  (4.976.048) (1.146.423.120)  (505.434.753)  (564.979.946)  (165.673.359)
Vergi Oncesi (Zarar)/ Kar (1.245.791) (322.860) 2.829.089 735.845 (46.566.977) (13.202.651) 89.226.721 24.620.898
Vergi Gideri/Geliri (1.183.890) (381.208)  (1.841.736) (725.346) (46.512.973) (16.458.545) (58.577.425) (24.121.195)
- Donem Vergi (Gideri)/ Geliri 25 (956.354) (314.234) (381.348) (381.348) (38.007.803) (13.757.756) (12.518.206) (12.518.206)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 25 (227.536) (66.974)  (1.460.388) (343.998) (8.505.170) (2.700.789) (46.059.219) (11.602.989)
Dénem (Zarari)/ Kari (2.429.681) (704.068) 987.353 10.499 (93.079.950) (29.661.196) 30.649.296 499.703

dasil

Dénem karinin

Kontrol giicii olmayan paylar (198.813)  (340.276)  (632.322)  (526.159) (7.431.520)  (12.545464)  (19.942.822)  (16.666.210)
Ana ortaklik paylart (2.230.868)  (363.792)  1.619.675 536.658  (85.648.430)  (17.115.732) 50.592.118 17.165.913
Pay Bagina Kazang 26 (0,0287) (0,0047) 0,0208 0,0069 (1,1013) (0,2201) 0,6505 0,2207
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3) iliskili Taraf islemleri

Ticari alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 325.961.283 64.448.600
Tosgelik - Erciyas Adi Ortakligt 35.862.071 32.389.938
Toscelik Spiral A.S. - Erciyas A.S. Adi Ortaklig1 35.806.909 15.734.354

397.630.263  112.572.892
Diger alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Erciyas Holding A.S. 3.439.650.233 4.834.439.559
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 190.476.182 88.660.639
RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 92.022.613 --
Kamil Emre Erciyas 20.372.471 14.524.187
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 5.239.121 5.601.280
Argaios Turizm Yatgilik A.S. 1.343.929 1.067.442
Diger 1.894.839 904.287

3.750.999.388

4.945.197.394

Ticari bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024
RC Endiistri Ve Ulasim Araglar1 A.S. 389.670.258  159.433.266
Peri Partners Hab. Bil. Hiz. San. Tic. A.S. 3.949.202 22.475.142
Glober Lojistik A.S. 540.020 3.147.695
Diger 32.827 4.407.633
394.192.307 189.463.736

Diger bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024
Tosgelik - Erciyas Adi Ortaklig 80.986.506 --
Kamil Bilge Erciyas 14.921.205 13.391.652
Erciyas Holding A.S. 882.242 --
Erciyas Enerji A.S. 33.025 61.817
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. - 3.811.372
96.822.978 17.264.841
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iliskili taraflara yapilan satislar

01.01.- 01.01.-
Satislar — Hizmet. faiz vb 30.06.2025 30.06.2024
Erciyas Holding A.S. 338.787.385 312.531.119
RC Endiistri Ulagim Araglar1 A.S. 62.675.801 35.899.110
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 5.723.690 606.527
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 4.127.513 9.212.140
Toscelik Spiral A.S. - Erciyas A.S. Adi Ortakligi -~ 188.164.054
Tosgelik - Erciyas Adi Ortaklig -- 16.830.361
Diger 360.695 558.784
411.675.084  563.802.095

Iliskili taraflardan ahmlar
01.01.- 01.01.-
Alimlar — Hizmet, faiz vb 30.06.2025 30.06.2024
Erciyas Holding A.S. 16.681.363 30.766.670
Glober Lojistik A.S. 1.397.356 4.369.606
Bimas Bisiklet Motorsiklet San.A.S. -- 354.530
Diger 613 330.074
18.079.332 35.820.880

Finansman Kaynaklarinin Gelisimi ve isletmenin Bu Gelisim Cercevesinde Uyguladigi Politikalar

Sirketimiz, yuksek hacimli ticari is ve islemlerden kaynaklanan finansman ihtiyacini, piyasa
kosullarina bagh olarak, optimum sekilde saglamaktadir. Sirketimiz mevcut finansman
kaynaklarina alternatif olarak yeni kaynaklar ile nakit akis kabiliyetini arttirmaktadir.
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4) Cikarilmig Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Niteligi ve Tutari

30 Haziran 2025 D6énemi g¢ikarilmis finansman bonosu:

= ERCIYAS

Celik Boru

Borglanma Basit Nominal
ISIN Kodu Araci Tiiri Ihrag tarihi ~ Vade tarihi faiz orani Degeri
TRFERCY52512 FinansmanBonosu 15.01.2025 15.05.2025 50,00% 60.000.000
TRFERCY52520 FinansmanBonosu 06.02.2025 07.05.2025 47.50% 90.000.000
TRFERCY62511 FinansmanBonosu 05.03.2025 03.06.2025 46.50% 85.000.000
TRFERCY62537 FinansmanBonosu 27.03.2025 25.06.2025 52.50% 80.000.000
TRFERCY72510 FinansmanBonosu 04.04.2025 11.07.2025 51,00% 110.000.000
TRFERCY92518 FinansmanBonosu 07.05.2025 04.09.2025 53,00% 175.000.000
TRFERCYE2511 FinansmanBonosu 03.06.2025 01.10.2025 53,00% 140.000.000
TRFERCYE2529 FinansmanBonosu 25.06.2025 27.10.2025 51,00% 120.000.000
31 Aralik 2024 D6nemi gikarilmis finansman bonosu:
Borglanma Basit Nominal
ISIN Kodu Araci Tiirli Thrag tarihi Vade tarihi faiz orani Degeri
TRDDGER52421 KiraSertifikasi 23.02.2024 17.05.2024 45,00% 50.000.000
TRFERCY82410 FinansmanBonosu 07.03.2024 28.08.2024 52,00% 110.000.000
TRFERCY82428 FinansmanBonosu 18.04.2024 08.08.2024 61,50% 100.000.000
TRFERCY92419 FinansmanBonosu 13.05.2024  12.09.2024 59,50% 100.000.000
TRFERCYE2412 FinansmanBonosu 06.06.2024  04.10.2024 57,50% 110.000.000
TRFERCYK2414 FinansmanBonosu 09.07.2024  05.11.2024 53,5% 75.000.000
TRFERCYA2416 FinansmanBonosu 07.08.2024 06.12.2024 54,0% 125.000.000
TRFERCY22515 Finansman Bonosu 04.10.2024  06.02.2025 54,7 % 90.000.000
TRFERCY32514 Finansman Bonosu 05.11.2024  05.03.2025 53,57 % 70.000.000
TRFERCY42513 Finansman Bonosu 06.12.2024  04.04.2025 52,7 % 100.000.000

6) Yapilan Bagis ve Yardimlar

2025 yilinin ilk 6 aylik donemde 517.442 TL tutarinda bagis ve yardim yapilmistir.
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7) Gelik Boru Ana Uriin Gruplari

Petrol ve Dogalgaz Borulari

Erciyas tarafindan Uretilen borular
Avrupa, NAFTA ve CIS basta olmak
Uzere tim dinyada yiiksek basingh
petrol & dogal gaz boru hatlari
projelerinde kullanilmaktadir.

Yiksek mukavemetli petrol &
dogalgaz borularinda kiiresel boyutta
referanslara sahiptir.

Dis Kaplama :

Toz Epoksi(FBE)

Toz Epoksi (FBE+ARQ)
Polietilen (PE)
Polipropilen (PP)

i¢ Kaplama :

= ERCIYAS

Celik Boru

Su Borular
|

Erciyas tarafindan Uretilen su
borulari bircok cesit baglanti
tiri saglamaktadir.

(duz, egimli, silindirik, kiiresel,
e-joint)

Dis Kaplama:
Polietilen (PE)
Guclendirilmis Beton
Epoksi

i¢ Kaplama :
Beton
Politiretan(PU)
Solvensiz Epoksi

24

Kazik Borulari

Erciyas paslanmaya karsi kaplama ve
farkh baglanti alternatifleri
sunmaktadir

(kazik gariklari, takviye edici halkalar,
kenetlenme, gliclendirici vs.)

Erciyas, 55 metre tek parca boru
Uretebilmekte ve sevk
edebilmektedir.

Dis Kaplama:

Epoksi

Glass Flake (Cam pulcukla
gliclendirilmis)

Epoksi
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7) Uretim Tesisleri

Diizce Uretim Tesisi

110,000 m? toplam alan (kapali 30k m?)
450,000 Mton/yil Gretim kapasitesi

!

S|ERCIVAS & ERcivas

Vagon

'%| ERCIYAS

Celik Boru
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F — Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulu tarafindan TTK ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Komite diizenli olarak ¢alismalarini siirdiirmekte ve
degerlendirmelerini Yonetim Kuruluna iletmektedir.

G — Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 06/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
17. maddesi ve 3.1.2014 tarihli 1I-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligine dayanilarak “Kurumsal
Yénetim Tebligi” ile bazi Kurumsal Yénetim ilkeleri Borsa istanbul’da (BiST) islem goéren
sirketler icin zorunlu hale getirilmistir. Erciyas Celik Boru paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasini takiben yapilan 28.06.2022 tarihli ilk genel kurul 6ncesinde Kurumsal Yonetim
Tebligi hikimlerinde zorunlu ilkeleri uygulamaya baslamistir. 2022 yilinda ilgili tebliglerde yer
alan diizenlemelerin yapilmasi ¢alismalarina baslanmis, ilgili komiteler kurulmus ve faaliyete
gecmistir.

S6zkonusu ilkelerin tamamina henliz uyumun saglanamamis olmasi dolayisiyla herhangi bir
cikar catismasi meydana gelmemistir. Sirket yonetim uygulamalarinda s6z konusu ilkelere
uyum saglanmasi kapsaminda uyumlastirma g¢alismalari igin gerekli diizenlemeleri yapmak
Uzere calismakta olup, slireci daha da ileriye gotirmek icin 6zen gostermeye gelecekte de
devam edecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karari uyarinca Sirketimizin
Kurumsal Yonetim ilkeleri’nden uygulanmasi zorunlu ve géniillii olan ilkelere uyum durumunu
gosteren “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF)” ve mevcut kurumsal yonetim
uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren “Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’'nda  (“KAP”) ilgili sablonlar kullanilarak yayimlanmis ve
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1257771 ve https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1257770
adreslerinde kamuoyunun erisimine acik tutulmaktadir.

Uygulanmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin gerekgeleri:

X Esas sozlesmede azlik haklari diizenlenmemis olsa da azlk haklarinin kullandiriimasina
azami 6zen gosterilmektedir.

X Kurumsal internet sitesinin yabanci dillerde hazirlanmasina yonelik calismalar
surdarilmektedir.

X Calisanlara yonelik yazili bir tazminat politikasi hali hazirda bulunmamakta olup
calismalar devam etmektedir.

X Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda bir model veya mekanizma
olusturulmamistir. Ote yandan Yénetim Kurulu’nda yer alan bagimsiz tyeler Sirket’in
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ve pay sahiplerinin yani sira tim menfaat sahiplerinin de yonetimde temsil edilmesini
mumkun kilmakta olup, menfaat sahiplerinin haklariyla ilgili politika etik degerlerimiz
bashgl altinda kurumsal internet sitemizde yer almaktadir. Menfaat sahiplerinin sirket
yonetimine katilimi esas s6zlesme veya sirket ici yonetmeliklerle diizenlenmemistir.

X Yonetim Kurulu’nda kadin Gyemiz bulunmamakta olup, kadin Giye orani icin hedef bir
oran, zaman ve bu hedefe ulagsmak icin politika heniiz belirlenmemistir.

K Yonetim Kurulu toplantisina katilamayan yonetim kurulu Gyesinin gorislerini yazili
olarak bildirme durumu olmamistir.

X Yonetim Kurulu lyesinin sirket disinda aldig1 gorevler sinirlandirilmamis olup Genel
Kurul’da bilgi verilmektedir.

X Yonetim Kurulu lye sayisinin 6 olmasi, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu Gye
sayisi ve komitelerin ¢alisma esaslari dikkate alindiginda bir yonetim kurulu Gyesi
birden fazla komitede yer almistir.

X Komiteler, faaliyetleriile ilgili olarak bagimsiz uzman goristinden yararlanmamislardir.

X Yonetim Kurulu gorev ve sorumluluklarini etkin bir sekilde ifa etmistir. Performans
degerlendirmesi yapilmamistir.

X Kurumsal Yénetim Tebligi’nin (11-17.1) 12. Maddesinin birinci fikrasina istinaden Ozbal
Celik Boru ile Sirketimizin birlesme islemine iliskin basvuru sirasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na verilen taahhitnamede yer aldigi Gizere sirketimiz paylarinin borsada islem
gormeye basladigi yili takip eden dordiinci yilin sonuna kadar tebligin ilgili maddesine
aykiri olan teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin sonlandirilacagi beyan ve taahhit
edilmistir.

1) Yatirima iliskileri Béliimii

Hissedarlarla iliskiler, Mali isler Direktérligii biinyesinde yiritilmektedir. Hissedarlarin
bilgilendirilmesine yénelik BIAS, SPK ve MKK aciklamalari ve bu kurumlarla siirdiiriilen iletisim
bu birim tarafindan yirutilmektedir.

Hissedarlarla, olagan ve olaganistli genel kurullar disinda, onlardan gelen talepler
dogrultusunda e-posta ve telefon ile iletisim kurulmaktadir.

Yatirimai iliskileri Birimi;
Yatirimci iligkileri birimi iletisim bilgileri;

Tel : (216) 663 63 91
E-Posta : ir@erciyas.com

Pay sahipligi haklarinin  kullanimini  etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve aciklamalar
www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesinde www.erciyasboru.com giincel olarak pay

sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.
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2) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Sirketimiz Kamunun aydinlatilmasina iliskin bilgilendirme politikasinda yer aldigi lzere; pay
sahipleri, yatirimcilar ve analistlerden Ortakliga iletilen yazili bilgi talepleri, kamuya agiklanmis
bilgiler cercevesinde Yatirimci iliskileri Birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi
gozetilerek yazili, s6zIli ya da bilgilendirme toplantilari vasitasiyla yanitlanir diye belirtilmistir.
Ayrica www.erciyasboru.com adresinde de gerekli bilgiler pay sahiplerinin kullanimina
elektronik ortamda sunulmusgtur.

Sirket Esas Sozlesmesinde 6zel denetci atanmasi, bir hak olarak diizenlenmemistir.
3) Genel Kurul

Genel Kurulu olagan ve olaganustl olarak toplanir. Genel Kurul toplanti daveti, toplantilara
iliskin bildirimler ve toplantinin isleyis sekli, Sirketin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda i¢ Yonergesi ile diizenlenmis olup Genel Kurul toplantilarinda, TTK, Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri ve Sirket Esas S6zlesmesi ile s6z konusu yonerge diizenlemeleri uygulanir.

4) Oy Haklari ve Azlik Haklari

Esas sOzlesmemiz uyarinca, Sirketimiz paylarinda oy hakki imtiyazi bulunmamaktadir. Pay
sahipleri, pay basina 1 oy hakkina sahiptir.

Sirket paylari, A ve B grubu paylardan olusmaktadir. A Grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazilidir.

Sirket esas sOzlesmesi uyarinca, yonetim kurulu Gye sayisinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir.

Pay sahiplerinin oy haklarini kullanmalarini zorlastirici herhangi bir hikiim ya da uyguluma
bulunmamaktadir. Sirketimiz azhk haklarinin kullandirilmasinda azami 6zen ve gayret
gostermektedir.

5) Kar Payi Dagitimi

Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi, Sirket Esas Sozlesmesi, TTK ve SPK hiuklmleri ile ilgili
tebligler uyarinca hazirlanmis olup, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirketimiz internet
sitesinde yayimlanmustir (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/994455).
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6) Bilgilendirme Politikasi

Kamunun aydinlatilmasina iliskin bilgilendirme politikasi, 11-17.1 Kurumsal Yonetim
Tebligi”’nde belirlenen esaslar cercevesinde hazirlanmis ve Sirketin internet sitesi

(www.erciyasboru.com) vasitasiyla kamuya aciklanmistir.

https://erciyasboru.com/wp-content/uploads/2022/01/Erciyas-Celik-Boru-Sanayi-A.S.-
Kamunun-Aydinlatilmasina-lliskin-Bilgilendirme-Politikasi.pdf

H - Diger Hususlar

1) Siirdiirilebilirlik ilkeleri

Sirketimiz, surdurlebilirlik ilkeleri kapsaminda yurattigl calismalara ve sirdrdlebilirlik
hedeflerine Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanmistir
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1257786 ).

Ayrica Sirketimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirdiirilebilirlik ilkeleri Uyum Cergevesi
uyum beyani, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanmistir
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1257773).

2) Raporlama Déneminden Sonra Gergeklesen Onemli Gelismeler

Bulunmamaktadir.
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