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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhigi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yili ve 2025 yili ilk yarisinda gelirlerdeki gerilemeye ragmen yiksek katma dederli projeler ile artan FAVOK yaratma
kapasitesi,

e 2024 yilinda etkin isletme sermayesi yonetimiyle faaliyetlerden elde edilen nakit akisi (CFO) ve serbest nakit akisi (FOCF)
metriklerinin iyilesmesi,

e Surdirilebilir rekabet avantaji saglayan tatmin edici Uretim kapasitesi ve ihracat odakh gelir akisi,

e Finansal esneklik saglayan borglanma senedi ihraglari yoluyla gesitlendirilmis fonlama yapisi,

e Ar-Ge merkezi faaliyetlerinden elde edilen surdurilebilirlik ve verimlilik kazanimlari,

e Vagon Uretimindeki genisleme projeksiyonunun yani sira sektérel ve cografi cesitlilik ile 6nimuzdeki dénemlerde gelirlerin
desteklenmesi beklentisi,

e Cevreye duyarll Gretim anlayisi ve kalite standartlarini ylkselten prestijli sertifikalara sahip olmasi,

e  Kurumsal yoénetim uygulamalarina uyumu,

e 2024 yilinda artan finansman giderlerinin dip kari baskilamasi ve karsilama garpanini bozmasi,

e 2025 yili ilk yarisinda hafif bir iyilesmeye ragmen, net bor¢/FAVOK carpani Uzerindeki baskinin devam etmesi,

e Nakliye ve ihracat faaliyetlerine yonelik giderleri nedeniyle gérece ylksek seviyedeki faaliyet gideri orani,

e Incelenen dénemlerde iliskili taraf alacaklarinin varliklar igindeki artan payi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli

bir belirsizlik olusturmasi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu ‘A- (tr)’ olarak teyit edilmis olup tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir
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