GEDIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI STATUSUNDEN
GIKMA KAPSAMINDA HAZIRLANAN DONUSUM
RAPORU

28 Subat 2014




(23]

B

iICINDEKILER

Menkui kiymet yatinm ortakhgr statiisiinden ¢ikilmasina iligskin gerekgeler,

Faaliyet degigikligine, yatinm yapilmasi planlanan alanlara ve yatirmlara
iliskin bilgiler

Menkul kiymet yatinm ortakh@t statlisiinden cikilmasinin vergi avantajini
yitirmesine yol agacadina iligkin bilgi.

Menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikilmasinin BiAS kotasyon
kogullar agisindan durumunun tekrar degerlendirilecegine iligkin bilgi.

imtiyazli A Grubu pay sahibi Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin hisseleri
satin aima taahhddd.




1. Menkul kiymet yatinm ortakhig: statiislinden ¢ikilmasina iligkin gerekgeler,

Yatinm ortakhkian, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa r‘1§x organize piyasalarda iglem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyl 53 mek (zere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gére
Kuruian sermaye piyasasi kurumlaridir. Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu kigiik
tasarruf S"W‘piet’i’“’ﬂ birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden
olusacak bir porifdye yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylari
oraninda daditmakdbir.

Menkul kiymet yatirnim ortaklikiari, sermaye piyasalarinin geligiminde ve sermayenin
tabana vavimasinda glcit bir yatnm araci olmasi ve vergi avantajlanyla
desteklenmis olmasina ragmen, yltksek getiri igin yiksek risk almayi gerektirmesi, fon
blnyesine alinan sabit getirili enstriimanlarin faiz oranlarnindaki ve faiz marjlarindaki
daraimalar yatirnim ortakii§l getirilerini olumsuz yonde etkilenmektedir.

Yukanida ds@inilen hususlar nedeniyle Sirketin statustni daha esnek bir yapiya
donistirlio uzun dénemli, katma degeri yuksek alternatif yatinmlar yapiimasi
olanlanmakiadir. Yatirim yapilan sirketlerin sermaye ve yénetimine katilarak bunlarin,
yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularina toplu bir biinye icerisinde ve
modern igietmecilic kaideleri cercevesinde ¢ozimler getirmektir. Déniisimle birlikte
Sirketin imajint daha dinamik, bagimsiz ve de uluslararasi kabul gérecek bir sekilde
degistirmakir

Sirketin meveut faaliyet alanlan kapsaminda yatirimcilara deger katmasinin giderek
daha gw*aﬁ;ig; gorllmektedir. Gedik Yatinm Ortakhidi A.S.’nin menkul kiymet yatirim
ortakligi statlsiinden cikarak, yatinrm holding sirketine déntismesi ile daha uzun
donemh yatinmlar ile daha ylksek blylme ve karlilik potansiyeline sahip alanlara
vatinimiar yapmasina, yatinm firsatlarindan daha fazla yararlanmasina olanak
saglayaczdi dngériimektedir.

Statl degisiklii sonrasinda Gedik Yatinm Holding A.S. olarak, yatinmcilarimiza

siniriamsa

iara tabi olmaksizin blylime potansiyeli tasiyan sektorlere, yeni sirketlere
yatinm yenabilecek, yeni sirketler kurulabilecek, kurucusu oldugu veya istirak ettigi
sirketlerin yénetim hakimiyetine ve sermayesinin ¢ogunluguna sahip olabilecektir.
Sirketin, m yapabilecedi alanlarin genislemesi, pay sahipleri agisindan daha
vuksek getlin firsatlan sunabilecektir.

2. Faaliyet degigikligine, yatinm yapilmasi planlanan alanlara ve yatirmlara iligkin
bilgiler :

Sirketimiz yatinm ortakii§! statistnden c¢ikarak; faaliyet gosterdigi sektérde veya is
kolunda basariya uza smig veya basanli olmasi 6ngérilen, gelisme ve buyume
potansiyeling sahip, finansman ihtiyaci olan, inovasyon yaratan, teknolojik agisindan
rekabet avantajl o L«n, teknolojik Urtin gehg’uren karlihk potansiyeli olan surdarilebilir
blylmeye clanak sadlayacek sirketlere yatinm yapmayi planiamaktadir.

o
pws
~




Yapabilecegimiz Yatinmlar;

Yenilenebilir Enerji Sektorii:

irik tuketimi dlnyada en hizli blylyen Ulkeler arasindadir

« Ulkenin enerji konusunda disa bagimliligs yiksek ve bunun dusurtlmesi igin tesvikler
mevcutiur

* Glnes, jeotermal, biogaz, riizgar gibi yenilenebilir enerji alanlarinda Turkiye dinyanin
en yuksek notansiyeline sahip Glkeleri arasindadir

:emi gideriimis projelerde, kredi kaldiraci ve gereginde diger kurumsal
icllaria ortek olu r::rak yatirimda bulunmak.

Perakende Sektorii;

¢ Tlketicilerin gelir diizeyinin artrnasiyla perakende buyiyen sektér konumundadir
o Sirketlerin mqmm% melvariigr kisith oldugu igin banka borglanmalar diger sektérlere
oranla dahz kisitidir. Bu nedenle sirketlerin blyliimelerini arkadan takip etmekte ve ek-
sermaye intivacinda birakmaktadir
irirligi vitksek, ancak sirket degeri dusik yatinm firsatlari bulunmaktadir.

o Tamye’mu degigen demografisi 6zellikle konut alaninda talep dogurmustur.

 Ticari gayrimenkulde bolgesel ofis, marina, AVM, dukkan, benzin istasyonu, depo,
otel gibi geligtirme projeleri ile sale-leaseback gibi firsatlar vardir.

« Bu sektér. finansal mihendislik bilgimiz ve de diger kurumsal yatirimcilarla ortak
harexet ermemizle yiksek risk-getiri profilli firsatlar doguracaktir.

Finansal Hizmetler:

« Sekidrde vaunm kuruluslan, girigim sermayesi yatinm ortakliklari, portféy yénetimi,
emekiilik forlan, sigoria hizmetleri, mortgage gibi buyume potansiyeli cok yiiksek
kollar vardir

« Bu sektérierde 8ncillk edebilecek konumdayiz

o Yatimcilarimizia menfaat c¢ekismesi olmayacak sekilde bu sektdrdeki firsatlari
degerlenoirmek.

Tarim ve Gida;

» Dlnyada gelismekie olan llkelerin beslenme aligkanliklarindaki degisiklikler ile kiiresel
isinma kaynakh verim belirsizliginden dolayl ciddi bir gida enflasyonu olugmaya
baglamisiir, ve bu durumun devam etmesi 6ngériimektedir

. ‘2’%;. Kiye verimii tarim alanlarina sahip bir Glkedir.

« Ulke icin onemli bir sektér oldugundan, sektorde yatinm tesvikleri ve hibeler
bulunmakiadir
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Diger Sektorler:
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3. Finansal Projeksiyonlar

(MllyonTL) B

o

20,85

32,13

38,80

agisindan, sektor gelismis Ulkelerin gerisindedir ve organize
temizlenmesi,

potansiyeli yiksek islere yatirimer olarak girmek, veya blylime

(sl ancak duslk riskie saglikl getiri elde edebilecek islere basamakli bir
1o sonresinda Sirket'te sermaye artinmina gitmektir.

yvapinin degisimiyle ve yash nifus oraninin artmasiyla birlikte
hizmetlere talep artmaktadir

en nifusuyla sadece yash degil, gen¢ nufusun da kigi basi
bir Ulkedir
yrica lojistikten sarf malzemelerine, makinelerden lojistik hizmetlere,
lert gibl gayrimenkul ve hizmet sektért yatinmlarindan yazilim gibi
texnoloji Urlnlering kadar iligkili bircok sektére de hitap etmektedir

39,60

3,50

256 12,79 2,85 2,93 3,20 3,40
7,81 7,98 | 18,00 29,20 35,60 | 36,20
G,0C 0,00 10,00 10,00 0,00 0,00
0,56 1,04 1,92 3,65 6,56 12,14
Giderler To 0,89 1,07 1,28 1,54 1,85 2,22
Net Kar -0,33 11,50 4,73 6,38 8,61

4. Menkul kiymet yatirm ortakhg: statiisiinden cikilmasinin vergi avantajini

yitirmesine yol acacagina iligkin bilgi
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Kurumiar

Vergisinden istisnadir.

Kiarinin kazanclan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.maddesi
Esas sdzlesme degisikliginin Genel
anrmasi durumunda Gedik Yatinm Ortakligi A.$.'nin yatinm ortakhgi
' wdan itibaren kurum kazanci Uzerinden %20 oraninda Kurumlar




Yatirim mettl Gdemesi "brut=net" oran Uzerinden yapilmakta olup,
stopayj apiimamaktadir. Esas sOzlesme degisikliginin  Genel Kurulda
onavlanmas: ﬂéummumm Gedik Yatirim Ortakh@r A.S.'nin yatirim ortakli§! statiisiinden
¢clkmasindan itibaren tum muke[ ef kurumlar haric tam mukellef gercek Kkisi, dar

saplacakir ((;n‘te Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi varsa
Oz &nlinde bulundurularak)

CQ 4

Yatirimci
neticesing
kesintisi

yatinm ortakliklarinin hisse senedi alim satim islemleri
2lir Uzerinden Gegici 67. madde kapsaminda %10 stopaj
Esas sbzlesme degisikliginin Genel Kurulda onaylanmasi
tirim Ortakh@i A.$.'nin yatinm ortakhdi statistinden ¢ikmasindan
itiharen b oran diger i*ssc senetlerinde oldugu gibi %0 olarak uygulanacaktir .

Menkul kiymet yatinnm ortakhig: statisiinden ¢ikilmasinin BiAS kotasyon kosullar agisindan
durumunun tekrar degerlendirilecegine iliskin bilgi:

ikiiginin Genel Kurulda onaylanmasi durumunda, Gedik Yatirim
im hmaktzg! sﬁ* usunden gkaasx ile kotasyon kosullar agisindan

imtiyazli A Grubu pay sahibi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin hisseleri satin alma
Taahhiidii

Sermaye Fiyasas: Kurulumun  1H-48.2 sayii Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarina

fligkin v Tebligi'nin 41.maddesinin 1.fikrasina uyarinca, Menkul kiymet yatirim
oriakh Uncen gikmak isteyen halka agik menkul kiymet yatinm ortakliklarinin,
esas & degisikligi yapmasina Kurulca uygun goéris verilebilmesi icin genel kurul

topian

,, ”"Cﬁku kiymet vatinm ortakhg statisinden ¢ikma sonucunu
dcgawcan 2588 ol
i

degigikiiklerine olumlu oy kullanan ortaklar digindaki tim
Mytarm statlden ¢ikma hakkindaki yénetim kurulu kararina
: nint kamuya ilan edildigi tarihten 6nceki 30 ginlik ve alti
ugan, glnlik adirlikll ortalama borsa fiyatlarinin ortalamalarn ile
Wik céneme iligkin kamuya agtklanan pay basi net aktif degerin

an ylikeek olart ile satin alinacadi yoéniinde ortaklik digindaki kisi

teklifinin yapiimasi zorunludur.

ayhik déne:

sCz Konu

gl olarek ,Sirketimiz nama yazill imtiyazli A grubu pay sahibi Gedik Yatirim

as‘éer AS. 28 Subat 2014 tarihinde, "Gedik Yatirnm Ortakligi A.S" nin
maiusunden ¢tkma bagvurusu ile ilgili olarak, Sermaye
8.2 sayil Menkul Kiymet Yatinim Ortakliklarina lligkin Esaslar

i 1.fikars! cergevesinde, sirketin yatinm ortakhigi statistinden




cikmasine iligkin esas stzlesme degisikiiklerinin Genel Kurul'da onaylanmasi halinde
Sir §~\€,L gcnm Kurul toplant ”'zda olumiu oy veren ortaklar digindaki tim ortaklarin sahip

f statlden ¢ikma hakkindaki yénetim kurulu kararina iliskin 6zel durum
iuya ilan edildigi tarihten dnceki 30 gunluk ve alti aylik dénem icinde
: rialama borsa fiyatlarinin ortalamalari ile s6z konusu alti aylik
@ agikianan pay basi net aktif degerin agirlkli ortalamasindan
satin alinmasina iligkin taahhUtnameyi imzaladigini ve Sermaye
Piyasasi iurulung génderilecegini Sirketimize bildirmistir.

Saygilarimizla

GEDIK YATIRIM ORTAKLIGI AS.




