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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnotlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 118.140.599 118.261.958
Finansal yatirimlar 5 2.090.187 -
Ticari alacaklar 7 4.493.835 1.610.552
[liskili taraflardan ticari alacaklar 25 202.135 185.650
Diger taraflardan ticari alacaklar 4.291.700 1.424.902
Diger alacaklar 8 69.081.439 49.654.537
1liskili taraflardan diger alacaklar 25 27.827.010 12.575.456
Diger taraflardan diger alacaklar 8 41.254.429 37.079.081
Diger donen varliklar 15 3.174.628 2.252.179
196.980.688 171.779.226
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 10 246.953 246.953
Toplam Dénen Varhklar 197.227.641 172.026.179
Duran Varhklar
Diger alacaklar 8 251.622.904 138.320.236
[liskili taraflardan diger alacaklar 25 251.538.413 138.243.752
Diger taraflardan diger alacaklar 84.491 76.484
Finansal yatirimlar 5 58.240 58.240
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 553.928.943 541.927.870
Maddi duran varliklar 10 3.060.567 3.506.354
Maddi olmayan duran varliklar 11 20.672 14.077
Diger uzun vadeli varliklar 15 14.537.270 4.141.217
Ertelenmis vergi varliklari 23 1.986.279 126.057
Toplam Duran Varhklar 825.214.875 688.094.051
TOPLAM VARLIKLAR 1.022.442.516 860.120.230

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 11 Nisan 2013 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Koordinasyon ve Diizenleyici
Isler Direktorii Cabbar Yilmaz ve Muhasebe Servisi Miidiirii Nurettin Demircan tarafindan
imzalanmistir. Sézkonusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da onaylamalari sonucu

kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnotlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 16.363.885 -
Ticari borclar 7 4.593.492 2.333.533
1liskili taraflara ticari borglar 25 265.237 253.531
Diger taraflara ticari bor¢lar 4.328.255 2.080.002
Diger borglar 8 14.030.945 11.688.970
1liskili taraflara diger bor¢lar 25 535.897 544.517
Diger taraflara diger bor¢lar 13.495.048 11.144.453
Doénem kar1 vergi yukiimliligi 23 - 1.788.605
Borg karsiliklar 4.500 6.500
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 294.594 516.024
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 36.656 15.816
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 35.324.072 16.349.448
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Finansal borglar 6 292.796.276 212.212.104
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 353913 332.968
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 15 1.148.583 1.948.570
Toplam Uzun Vadeli Yukumlultkler 294.298.772 214.493.642
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 16 225.000.000 225.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 16 41.247.788 41.247.788
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 16 (22.850.916) (22.850.916)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 32.356.963 29.863.083
Gegmis yillar karlart 346.419.109 258.095.696
Net donem kar1 70.638.974 97.915.312
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 692.811.918 629.270.963
Azinlik paylari 7.754 6.177
Toplam Ozkaynaklar 692.819.672 629.277.140
TOPLAM KAYNAKLAR 1.022.442.516 860.120.230

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2012 2011

Satiglar 17 23.300.403 10.984.619
Satiglarin maliyeti 17 (22.498.681) (9.712.549)
Brit kar 801.722 1.272.070
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 18 (1.450.844) (1.413.084)
Genel yonetim giderleri 18 (11.545.514) (10.265.125)
Diger faaliyet gelirleri 20 19.476.581 101.122.476
Diger faaliyet giderleri 20 (169.441) (149.360)
Faaliyet kar 7.112.504 90.566.977
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar 9 47.091.004 13.709.962
Finansman gelirleri 21 67.013.119 24.345.780
Finansman giderleri 22 (47.533.720) (25.828.178)
Vergi 6ncesi kar 73.682.907 102.794.541
Vergi gideri

- DOnem vergi gideri 23 (4.908.672) (5.025.626)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 1.860.222 145.354
Net donem kari 70.634.457 97.914.269
Diger kapsaml1 gelir - -
Toplam kapsamh gelir 70.634.457 97.914.269
Toplam kapsamh gelir dagilimi:
Ana ortaklik hissedarlarina ait kisim 70.638.974 97.915.312
Ana ortaklik dis1 paylara ait kisim (4.517) (1.043)
Hisse basina kar 24 0,3140 0,4352

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Karsihkh Kardan
enflasyon istirak ayrilan Ana
diizeltmesi sermaye kisitlanmis Gecmis Net ortakhga ait Azinhk Toplam
Sermaye farklan diizeltmesi yedekler yillar kar1  donem kar1 6zkaynaklar paylarn  dzkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 26.996.418 220.825.272 56.382.717 547.601.279 6.934 547.608.213
Gegmis yillardan transferler - - - 2.866.665 53.516.052  (56.382.717) - - -
Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan
azinlik paylari - - - - - - - 286 286
Shell Gaz A.S. aliminin etkisi (Dipnot 9) - - - - (5.598.600) - (5.598.600) - (5.598.600)
Odenen temettii - - - - (10.647.028) - (10.647.028) - (10.647.028)
Toplam kapsaml gelir - - - - - 97.915.312 97.915.312  (1.043) 97.914.269
31 Aralik 2011 itibariyle bakiye 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 29.863.083  258.095.696 97.915.312  629.270.963 6.177 629.277.140
Gegmis yillardan transferler - - - 2.493.880 95.421.432 (97.915.312) - - -
Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan
azinlik paylari - - - - - - - 6.094 6.094
Odenen temettii - - - - (7.098.019) - (7.098.019) - (7.098.019)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 70.638.974 70.638.974  (4.517) 70.634.457
31 Aralik 2012 itibariyle bakiye 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 32.356.963 346.419.109 70.638.974 692.811.918 7.754 692.819.672

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.$

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 73.682.907 102.794.541
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar1 3,19 1.202.209 1.343.187
Satilmaya hazir duran varlik satis kar1 20 - 492.239
Istirak satis kar1 20 - (83.818.943)
Kidem tazminati karsilig1 14 20.945 82.649
Kullanilmamis izin karsiligi (221.429) 281.086
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlardan gelir 9 (39.001.073) (13.709.962)
Finansal borglara iligkin kur fark: (geliri) /gideri (6.670.297) 8.434.921
Faiz gideri 22 13.427.644 6.620.656
Faiz geliri 21 (29.497.216) (11.516.182)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi saglanan nakit akimi 12.943.690 11.004.192
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degigimler
Ticari alacaklardaki degisim 7 (2.883.283) 5.203.315
Finansal yatirimlardaki degisim (2.090.187) -
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim (18.479.990) (59.339.726)
Diger borglar ve yikiimliiliiklerdeki degisim 1.560.828 8.356.571
Ticari borglar ve iligkili kuruluglara olan
_borglardaki degisim 7,25 2.259.960 (4.674.196)
Odenen kurumlar vergisi 23 (6.697.277) (3.237.021)
Isletme faaliyetlerinden kullamilan nakit akimlar (13.386.259) (42.686.865)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 10,11 (790.202) (963.232)
Istiraklere yatirim harcamalar1 i¢in saglanan nakit 25 (124.594.637) (138.265.730)
Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit girisleri 27.185 -
Satilmaya hazir duran varlik satiglarindan
_kaynaklanan nakit girisleri - 811.418
Ozsermaye yontemi ile degerlenen varliklar sermaye artist 9 - (58.395.114)
Istirak satigindan elde edilen nakit girisleri 20 - 83.818.943
Alinan temettiiler 9 27.000.000 30.822.870
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari (98.357.654) (82.170.845)
Finansman faaliyetleri:
Alnan krediler 6 105.391.804 210.224.573
Odenen krediler 6 (1.797.345) (7.236.154)
Alman faizler 21 28.451.691 11.492.531
Odenen faizler 22 (13.403.750) (6.620.656)
Sermaye artig1 azinlik payi 6.094 286
Odenen temettiler (7.098.019) (10.647.028)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar: 111.550.475 197.213.552
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azahs)/artis (193.438) 72.355.842
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 118.181.140 45.825.298
31 Aralk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 117.987.702 118.181.140

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., baglh ortakliklar1 ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlart (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 6 bagh ortaklik ve 3 istirakten olusmaktadir.

Turcas Petrolciiliik A.S., 1988 yilinda Tiirkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan kurulmustur.
1996 yilinda Tabas Petrolciilik A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolciiliik A.S’ye %82,16 oraninda ortak
olmustur.

30 Eyliil 1999 tarihi itibariyle Tabas, Turcas Petrolciiliik A.S. ile birlesmistir. Bu birlesmenin sonucu
olarak; Turcas Petrolciiliik A.S. nin tiim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolciiliikk A.S.
feshedilmistir. Ayn tarih itibariyle Tabag Petrolciililk A.S.’nin ticari {invan1 Turcas Petrol A.S. olarak
degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varliklarin bir kismini1 kismi bdliinme yoluyla Shell & Turcas Petrol
A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS 1n %30°u Turcas’a %70’1 ise The Shell Company of Turkey
Ltd.’e (“Shell Tiirkiye”) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve petrol
iirlinleri alimi, satimi ve ihracati yeni kurulan STAS tarafindan yiiriitilmeye baslanmistir. Sirket
yonetim kurulunun aldig1 karar ile Turcas’in faaliyet konusu 6zellikle enerji sektorii ve alt dallar1 olan
petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi sektorlerde arama, arastirma, iiretim, tagima, isleme,
isletme, dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve ticarete doniik ulusal ve uluslararasi
yatirimlara ve yeni igler gelistirmeye odaklanan, her tiirlii ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla
sirket/sirketler kurmak ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilmak olarak degistirilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup adresi asagidaki gibidir:
Dikilitas mah. Emirhan Caddesi No: 109 Besiktas/Istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilanco tarihleri itibariyle sermaye
yapist Dipnot 16’da verilmistir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen donem sonu personel sayis1 46’dir (31 Aralik 2011: 42).

Bagh Ortakhklar Ulke Ana faaliyeti
Turcas Enerji Holding A.S. (Eski adiyla Tiirkiye Holding
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S.)
Turcas Elektrik Uretim A.S. Tirkiye Elektrik
Turcas Elektrik Toptan Satig A.S. Tirkiye Elektrik
Turcas Gaz Toptan Satis A.S. Tirkiye Gaz
Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tirkiye Elektrik
Turcas Rafineri Yatirimlar1 A.S. Tirkiye Petrol rafinerileri

Sirket 1996 yilinda Turcas Enerji Holding A.S.’nin (“Turcas Enerji”) hisselerinin %100’{inii satin
almistir. Sirket, 1958 yilinda kurulan Turcas Enerji’nin sahip oldugu Atas Anadolu Tasfiyehanesi
A.S.’deki (“ATAS”) %S5 hissesini de ayni1 yil iginde satin almistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 7 Haziran 2004 tarihinde almis oldugu karar ile Sirket’in baglh ortakligi
Marmara Petrol ve Rafineri isleri A.S. Rafineri Belgesini diger ATAS ortaklar ile birlikte Petrol Isleri
Genel Miidiirliigii’'ne iade etmis, ATAS’in rafineri faaliyetlerine son vermis ve Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) ATAS’a bir terminal lisansi almistir. ATAS, bilanco tarihi
itibariyle akaryakit depolama ve servisi faaliyetlerine devam etmektedir.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket 27 Mayis 2008 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurulu’ nda “Marmara Petrol ve Rafineri Isleri
A.S.” olan sirket tinvaninin “Turcas Enerji Holding A.S.” olarak degistirme karar1 almis, bu karar
15 Temmuz 2008 tarihli ve 7105 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanip, iinvani Turcas
Enerji Holding A.S. olarak tescil ve ilan edilmistir.

Turcas Elektrik Uretim A.S. 23 Aralik 2003 tarihinde kurulmus ve 16 Subat 2006 tarihinden itibaren
20 y1l siireyle tiretim faaliyeti géstermek {izere EPDK'nin 16 Subat 2006 tarihli ve 658-2 sayili karar1
ile Elektrik Uretim Lisans1 alnustur.

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 30 Ekim 2000 tarihinde kurulmus ve 5 Haziran 2003 tarihinden
itibaren 10 yil stireyle 4628 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca elektrik toptan
satig faaliyeti gdstermeye baslamistir.

Turcas Gaz Toptan Satis A.S. dogalgazin ithalat1 ve toptan satigi faaliyetlerinde bulunmak iizere
6 Haziran 2005’de kurulmustur. Sirket 17 Mayis 2007 tarihinde 30 yil siireli toptan satig lisansi
almigtir.

Turcas Riizgar Enerji Uretim A.S. 25 Ekim 2007 tarihinde kurulmustur ve faaliyet konusu elektrik
enerji Uretim tesislerinin kurulmasi ve isletilmesi, elektrik enerjisi liretimi, iretilen enerji ve/veya
kapasitenin miisterilere satis1 faaliyetlerini gerceklestirmektir. Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S.’nin % 99,99’una Turcas Enerji Holding A.S. sahiptir.

Turcas Rafineri Yatirimlart A.S. 28 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu yurt
icinde ve yurt disinda petrol rafinerilerinin ve ek tesislerin kurulmasi, satin alinmasi ve bu tesislerin
igletilmesi, yurt icindeki ve yurt disindaki rafinerilerde ham petrol isletmek ve isletilmesini
saglamaktir.

Istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tirkiye Petrol tiriinleri
Star Rafineri A.S. (“STAR”) Tirkiye Rafineri
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji, elektrik

STAS her tiirlii akaryakit ve yaglarin satin alimi, satigi, ithalat ve ihracati, depolamasi ve dagitim
konularinda faaliyet gostermektedir.

Socar&Turcas Rafineri A.S.(yeni adiyla Star Rafineri A.S.(“STAR”)) 10 Eyliil 2008 tarihinde
kurulmustur. Sirketi’in hisselerinin %18,5’1 Turcas’a ait iken geri kalan %81,5’u State Oil Company
of the Azerbaijan Republic (“SOCAR”)’in Tiirkiye’deki 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %100 igtiraki
olan SOCAR Turkey Enerji A.S.’ye aittir. STAR, Izmir Aliaga’da SOCAR&Turcas Ege Rafinerisi
projesini ger¢eklestirmek amaciyla 4 Kasim 2008 tarihinde T.C Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na (EPDK) lisans bagvurusunda bulunmus ve EPDK tarafindan STAR’a 49 yil siireyle rafinaj
faaliyeti yapmak lizere 23 Haziran 2010 tarihli ve RAF/2610-3/27891 numarali Rafinerici Lisansi
verilmistir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., 7 Aralik 2007 tarihinde, elektrik santralleri insa etmek ve
isletmek, santrallerden elektrik enerjisi, 1s1 ve buhar iiretmek ve toptan satisim1 yapmak, bakim
hizmetlerini ger¢eklestirmek ve {iiretim faaliyetinden c¢ikan geri doniisim ve atik maddelerini
pazarlamak amaciyla kurulmustur (Dipnot 9).



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

SOCAR & Turcas Enerji A.S. (“STEAS”) 28 Aralik 2006 tarihinde Tiirk Ticaret gazetesinde tescil
edilerek 50.000 TL sermaye ile kurulmustur. Kurulan girkette 26 Aralik 2011 tarihine kadar Turcas’in
%25, Aksoy Holding A.S.’nin %24 ve State Oil Company of the Azerbaijan Republic (“SOCAR”)’in
%51 ortakligr bulunmaktadir. SOCAR & Turcas Enerji A.S.’nin 200.000.000 TL 6denmis sermayesi
icerisinde Grup’un sahip oldugu %25 oraninda hisseleri 26 Aralik 2011 tarihinde imzalanan “Hisse
Satis ve Alim Sozlesmesi” uyarinca 44.000.000 ABD Dolar1 bedel ile State Oil Company of
Azerbaijan Republic ( SOCAR) sirketine satilmistir ( Dipnot 2.1.d).

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili detayl bilgiler Dipnot 9°da sunulmustur.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
finansal tablolardan gecgerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGMDSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1  olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan  Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamuistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart KGMDSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulan ¢ercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

Turcas ve konsolidasyon kapsamina dahil olan Tiirkiye’deki bagl ortakliklar1 ve 6zsermaye metodu
ile muhasebelestirilen istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmast
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmustir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalart
belirlenirken bazi énemli kararlarin alinmasini1 gerektirir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
alinan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Not 2.4°te yer verilmistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

(@ I Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik donemler igin gecerli olan ve Grup’un konsolide
finansal tablolart iizerinde etkisi olup uygulanan UMS/UFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

. UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

. UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” (1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

(b)  Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

= UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.);

. UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir” (1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.);

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.);

= UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.);

. UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama déonemlerinde gegerlidir.);

= UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (Degisiklik) (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.);

. UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.);

. UMS 27 (Revize), “Bireysel Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.);

. UMS 28 (Revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.);

. UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.);
UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” (1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.);
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

. UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama déonemlerinde gegerlidir.);

. UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.);

= UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(Degisiklik) (1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir.);

= UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
Grup’a uygulanabilir hususlar1 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki Standart ve
Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli
bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki herbir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Turcas ile Bagli Ortakliklar ve Istirakler’inin asagidaki
(b)’den (d)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk ve
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum big¢imlerine uyumluluk agisindan
gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmustir.

(b) Bagli Ortakliklar, Turcas’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma
yetkisi kanaliyla kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(c) Bagl Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir. Gerekli goriildiigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmas1 amactyla
degistirilmistir.

Bagli Ortakliklar’in, bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Turcas’m sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayith degerleri ile
Ozkaynaklar1 karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

(d)

(€)

)

(Devami)

31 Arahk 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagh
Ortakliklar’daki Turcas’in dogrudan ve dolayli oy haklari ile etkin ortaklik oranlari asagida
gosterilmistir :

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Etkin Etkin
Ortakhk Ortakhk
Oy hakk Oram Oy hakki Oram
(%0) (%) (%) (%0)
Turcas Enerji Holding A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Elektrik Toptan Satig A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Gaz Toptan Satig A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Rafineri Yatirimlar A.S. 99,60 99,60 99,60 99,60

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un
Istirakteki pay1 lgiisiinde diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir
yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmams oldugu siirece Istirakteki yatirimin
kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o
tarihten sonra gergege uygun degeri giivenilir olarak olgiilebildiginde gercege uygun degerinden
aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Istirakler’deki Turcas’in dogrudan ve dolayli oy
haklar1 asagida gosterilmistir :

2012 2011
(%0) (%)
Shell & Turcas Petrol A.S. ) 30,00 30,00
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. 30,00 30,00
Star Rafineri A.S. 18,50 18,50

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20’nin lizerinde olmakla birlikte Grup’un
onemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan onemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa,
deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup’un, toplam oy haklarmin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (ger¢ege uygun) degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot 5).

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “ana ortaklik dis1 paylar” olarak
gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanr.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©Onemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir:

Iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarm amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve YOnetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve
ortakliklar ile Aksoy Holding grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 25).

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyilk olmamas1 durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden
gosterilmistir (Dipnot 7).

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin siipheli
alacak karsiligi aymrmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasndaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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(Devami)

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir (Dipnot 21 ve 22).

Finansal yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarii su sekilde simmiflandirmistir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma
amagclarina gore yapilmigtir. Yonetim, finansal varliklarmin simiflandirmasim satin alindiklar tarihte

yapar.
(@) Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar bilangoda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
simiflandirlirlar.

(b)  Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin iginde
siiflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango tarihinden itibaren
12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak siiflandirilirlar.

(¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve
alacaklar disinda kalan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki ger¢ege uygun degerlerini
temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin
edinilmesine esas islem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlarn esas alinarak belirlenir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oram yontemi”
kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili
faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal wvarliklar arasinda simiflandirdigi ancak

siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siiflandirmaya tabi tutulamayacak finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig1 tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmayi vadettigi tarihtir. Gergege uygun deger degisimleri
gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar hari¢ diger yatirimlar deftere ilk olarak gercege
uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun degeriyle ol¢iilen ve
gelir tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar, ger¢ege uygun degeriyle degerlenir ve islem
maliyetleri, gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeriyle Olciilen ve gelir
tablosuyla iligkilendiren finansal varliklar miiteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger
diisiikliigii olustugunda varsa Ozkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri
gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar {izerinde etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz, gelir
tablosunda diger gelirler ic¢inde gosterilir. Grup temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda,
satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, gelir tablosunda diger gelirler iginde
gosterilir.

Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gdérmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi
durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gergege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak
hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstriimanlarin gercege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis
nakit akimlar1 analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir.

Grup bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger diistikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerinin
maliyetinin altina 6nemli Ol¢iide ve uzun siireli olarak diismesi deger diistikliigii gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanitlarin varlig
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farktan
olusan toplam zarardan daha once gelir tablosuna yansitilan deger diisiikliigi tutar ¢ikarildiktan sonra
kalan zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglarn ile ilgili
gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, takip eden donemlerde séz konusu deger
disiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez. Ticari alacaklar ile
ilgili deger diisiikliigii tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir (Dipnot 4).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas
alinarak, asagida belirtilmistir:

Makine ve cihazlar 5-10 y1l
Tasit araclari, dogseme ve demirbaglar 5-10y1l
Ozel maliyetler S5yl

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas1 bir
deger diisiikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlarn ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukea gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler ve bilgisayar yazilimlarim icermektedir
(Dipnot 11).

a)  Ticari isletme lisanslar

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslart maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari igletme
lisanslarmin siirl faydali omiirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylart disiildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali 6miirleri boyunca (5
yil) maliyet degerleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

b)  Bilgisayar yazilimlar
Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini sinirli
faydali omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme

maliyetinden birikmis itfa paymin disiilmesi ile bulunan deger iizerinden tasinirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali émiirleri 5 yildir.
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Finansal borg¢lar ve borclanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg¢ tutari
(islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda finansal borg
siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir (Dipnot 6). Grup’un bilango tarihinden itibaren
12 ay i¢in yiikiimliiligii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar,
kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup’un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirrmlarinin faaliyet gosterdigi lilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullamilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 23).

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari  vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere almir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsihigi, Turcas’m ve Baglh Ortakliklarimin, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin
emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin
bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan ¢alisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is
Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya
uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngoriilen
yikiimliillik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 14).
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Dovizli islemler

Doénem ig¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlar tizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evirimlerinden dogan
kur kazanc1 veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldigi veya alacagi tutarin gergcege uygun
degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar {izerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmig elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarlar
iizerinden gosterilir. iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile
netlenerek gosterilir. Satig islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin gercege uygun
degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz oram ile iskonto edilmesiyle hesaplanir.
Satis bedelinin nominal degeri ile gercege uygun deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili
donemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilir (Dipnot 21 ve 22).

Grup tarafindan elde edilen faiz geliri etkin faiz orani iizerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore
kaydedilir.

Temettlu

Temettli alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

Herhangi bir Grup sirketi, ana ortakligin hisselerini bedelini 6deyerek satin aldiginda, el degistiren
hisselerin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag
edilmesine kadar 6zkaynaklardan diisiilmekte ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi altinda
gosterilmektedir. Bu hisse senetlerinin miiteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi
durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir (Dipnot 16).

Borg¢ karsihiklari

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisiin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek donemlerde olusmasi beklenen
faaliyet zararlar1 i¢in karsilik ayrilmaz (Dipnot 13).

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).
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Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina diisen konsolide net
karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yonetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Dipnot 3).

Nakit akim raporlamasi

Konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, 3 aydan kisa vadeli hazir
degerleri icermektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Cari donem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
ylkiimliiliiklerin tutarlarini, sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe,
diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, muhasebe tahminleri dogasi geregi gerceklesen
sonuglarla birebir ayn1 tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde varlik ve
ylkiimliiliiklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergiler:

Grup vergiye esas mali tablolar1 ile SPK finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmig mali
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi
ve ylkiimliligii muhasebelestirilmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1t mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari déonemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz onilinde
bulundurulmustur. Yapilan caligmalar neticesinde, bilango tarihinde Grup’un, 16.343.032 TL
degerinde (31 Aralik 2011: 32.187.479 TL) gelecekte elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup
edebilecegi kullanilmamis ge¢mis yil zarar1 vardir. Grup, ihtiyatlilik prensibi kapsaminda ve yapilan
degerlendirmelere dayanarak bu gegmis yil zararlarina iliskin ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmemistir (Dipnot 23).

18



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir boliimlerini, petrol, petrokimya, elektrik ve dogalgaz olarak
organize etmistir. Petrol grubu madeni yaglar, motor yaglar1 ve akaryakit liretimi ile dagitimini ve
rafineri faaliyetini icermektedir. Petrokimya grubu basta termoplastikler olmak {izere farkli
petrokimyasal iirlinlerin iiretimi ve dagitimini yiriitmektedir. Grup, 26 Aralik 2011 tarihinde
petrokimya boliimiinde faaliyet gosteren istiraki Socar&Turcas Enerji A.S.’deki hisselerinin tamamini
satmistir (Dipnot 2.1.d). Dolayisiyla, bu tarihten itibaren Grup’un petrokimya bdliimiinde faaliyeti
kalmamustir. Elektrik grubu, elektrik iiretim, toptan satis ve dagitim faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Turcas’m her bir faaliyet boliimii tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 Turcas’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Turcas’in raporlanabilir boliimleri farkli iirlin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri
farkli teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi i¢in ayr1 olarak yonetilmektedir.

Her bir boliim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz dncesi kar (“AVFOK™) dikkate alinmaktadir. Sirket
yonetimi, bolim performanslarinin degerlendirilmesinde AVFOK’ii aymi endiistride yer alan
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibariyle ve bu tarihte sona eren yil igin, raporlanabilir boliimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Petrokimya Dogalgaz Elektrik Diger * Toplam
Boliim dist gelirler - - - 23.300.403 - 23.300.403
AVFOK (13.694) - (213.851) (3.723.752)  (7.041.130) (10.992.427)
Finansal gelirler - - 579.488 47.661.602 18.772.029 67.013.119
Finansal giderler - - (185.491) (37.287.308) (10.060.921) (47.533.720)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri) - - (380) (188.719) (1.013.110) (1.202.209)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 51.626.988 - - (4.535.984) - 47.091.004
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlari - - - 3.710 786.492 790.202

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2011 itibariyle ve bu tarihte sona eren donem igin, raporlanabilir boliimler
itibariyle endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Petrokimya Dogalgaz Elektrik Diger * Toplam
Boliim dist gelirler - - - 10.984.619 - 10.984.619
AVFOK (79.671) - (285.383) (1.704.245)  (6.993.653) (9.062.952)
Finansal gelirler - - 867.829 14.345.821 0.132.130  24.345.780
Finansal giderler - - (223.153)  (22.957.468) (2.647.557) (25.828.178)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - - (380) (384.445) (958.362)  (1.343.187)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 15.950.400 - - (2.240.438) - 13.709.962
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlari - - - 77.842 885.390 963.232
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) 31 Aralik 2012 itibariyle faaliyet boliimii bilgileri agagidaki gibidir:

Boliimler arasi

Petrol Petrokimya Dogalgaz Elektrik Diger* diizeltmeler Toplam

Boliim varliklari 1.665.260 7.861.030  371.338.749 326.515.158 (238.866.624) 468.513.573
Ozkaynak yonetimiyle

degerlenen yatirimlar ~ 441.978.153 - 111.950.790 - - 553.928.943

Bolum yukumlulukleri 10.625.756 102.104  316.634.197  3.110.818 (850.031) 329.622.844

d) 31 Aralik 2011 itibariyle faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

Boliimler arasi

Petrol Petrokimya Dogalgaz Elektrik Diger* diizeltmeler Toplam

Bélﬁm varliklar 50.000 7.571.135  232.444.018 290.922.449 (212.795.241) 318.192.361
Ozkaynak yonetimiyle

degerlenen yatirimlar ~ 417.346.300 - 124.581.570 - 541.927.870

Bolim yukdmltlikleri 9.329.847 7.294  233.984.256 1.852.224 (14.330.531) 230.843.090

(*)  Turcas Petrol holding faaliyetlerinden olugmaktadir.

e) Gelir, AVFOK, varlik, yiikiimliiliik ve énemli tutardaki diger kalemlere iliskin mutabakatlar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Gelirler
Bolum gelirleri 23.300.403 10.984.619
Konsolide gelirler 23.300.403 10.984.619
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
AVFOK )
Bolim AVFOK’( (3.951.297) (2.069.299)
Diger AVFOK (7.041.130) (6.993.653)
Konsolide AVFOK (10.992.427) (9.062.952)
Finansal gelirler 67.013.119 24.345.780
Finansal giderler (47.533.720) (25.828.178)
Diger faaliyet gelirleri 19.307.140 100.973.116
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarinda paylar 47.091.004 13.709.962
Amortisman ve itfa paylari (1.202.209) (1.343.187)
Konsolide vergi 6ncesi kar 73.682.907 102.794.541
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kasa 10.806 7.095
Banka

- vadesiz mevduat 232.905 428.653

- vadeli mevduat 117.896.888 117.826.210

118.140.599 118.261.958

Nakit ve nakit benzeri varliklarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 gline kadar 118.140.599 118.261.958

118.140.599 118.261.958

Vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):

2012 2011
TL 6,30 10,55
ABD Dolari 2,35 2,40
Avro - 2,50

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla 6zet konsolide ve konsolide nakit akim tablolarinda yer alan
nakit ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 118.140.599 118.261.958
Eksi: Faiz tahakkuklari (152.897) (80.818)
117.987.702 118.181.140

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2012 2011
Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam  Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Satilmaya hazir - 58.240 58.240 - 58.240 58.240
Vadeye kadar elde tutulacak 2.090.187 - 2.090.187 - - -
2.090.187 58.240 2.148.427 - 58.240 58.240
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DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

a) Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
Istirak Istirak Istirak Istirak
tutari orani (%) tutari orani (%)
ATAS 13.240 5,00 13.240 5,00
RWE & Turcas Kuzey
Elektrik Uretim A.S. (*) 45.000 30,00 45.000 30,00
58.240 58.240

(*)  So6z konusu sirket heniiz gayrifaal oldugundan ve konsolide finansal tablolara énemli derecede etkisi
bulunmadigindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmemis, satilmaya hazir finansal varlik olarak
maliyet bedeliyle konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerinin bulunmadigi
veya gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda finansal varliklarin kayith degeri
elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

b)  Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Borclanma senetleri:

Ozel sektdr bonosu 2.090.187 -

2.090.187 -

31 Aralik 2012 itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar i¢in sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan stire asagidaki gibidir:

Bankacihk Diger sirketler Toplam
3 aydan kisa 2.090.187 - 2.090.187
Toplam 2.090.187 - 2.090.187

31 Aralik 2012 itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar i¢in sozlesme ile belirlenen
yeniden fiyatlama tarihine kalan siire asagidaki gibidir:

Bankacihk Diger sirketler Toplam
3 aydan kisa 2.090.187 - 2.090.187
Toplam 2.090.187 - 2.090.187
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DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi - -
Alimlar 2.080.559 -
Iskonto edilmis maliyetin degisiminden kaynaklanan ilaveler 9.628 -
Toplam 2.090.187 -
DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR
2012 2011
Kisa vadeli finansal borglar 16.363.885 -
Uzun vadeli finansal borclar 292.796.276 212.212.104
309.160.161 212.212.104
31 Aralik 2012
Yillik agirhkl
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Sabit faiz oranh 6,20 32.002 75.259
- Degisken faiz oranl 2,28 5.496.742 12.926.688
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranl 4,08 1.885.974 3.361.938
Toplam kisa donem finansal borclar 16.363.885
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 2,28 104.411.535 245.544.606
- Sabit faiz oranl 6,20 51.908 122.072
- Degisken faiz oranli Avro kredilerin
faiz tahakkuku 26.562 62.465
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranli (**) 4,08 26.400.547 47.061.615
- Degisken faiz oranli ABD Dolan
kredilerin faiz tahakkuku 3.096 5.518
Toplam uzun dénem finansal bor¢lar 292.796.276
Toplam finansal borg¢lar 309.160.161

(*)  Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tutar1 285.519.913 TL
(121.410.007 Avro) olup bu kredilere iliskin 25.649.399 TL (13.678.207 Avro) tutarindaki ECA primi ile
1.399.220 TL tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z
konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.

(**) TSKB’den kullanilan kredinin toplam tutari 50.804.100 TL (28.500.000 ABD Dolar1) olup bu krediye
iligkin 380.547 TL (288.750 ABD Dolar1) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan
indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011

Yillik agirhkl

ortalama etkin

faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 2,88 86.704.971 211.889.608
- Sabit faiz oranlh 6,20 113.924 278.407
- Degisken faiz oranl kredilerin

faiz tahakkuku 18.041 44,089

Toplam uzun dénem finansal borg¢lar 212.212.104
Toplam finansal borg¢lar 212.212.104

(*)  Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tutar1 241.218.174 TL
(98.706.185 Avro) olup bu kredilere iligkin 27.929.346 TL (13.687.207 Avro) tutarindaki ECA primi ile
1.399.220 TL tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z
konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.

Yabanci para cinsinden degisken faizli finansal borglar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Degisken faizli finansal borg¢larin faiz oranlar1 6 aylik periyodlarda

yeniden belirlenmekte olup, taginan degerlerin makul degere yakinsadigi 6ngoriilmektedir.

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

2012 2011

1 y1l igerisinde d6denecek 16.363.885 -
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 32.657.350 21.249.961
2 - 3 y1l igerisinde ddenecek 32.619.226 21.253.534
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 32.577.252 21.257.461
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 32.577.252 21.261.612
5 yildan sonra 6denecek 162.365.196 127.189.536
309.160.161 212.212.104

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iligkin faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

2012 2011

1-3 y1l aras1 81.640.461 42.503.496
3-5 yil aras1 65.154.504 42.519.073
5-7 yil aras1 65.154.504 42.416.055
7-10 y1l aras1 58.430.628 42.386.740
10-13 y1l aras1 38.780.064 42.386.740
309.160.161 212.212.104
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR(Devami)

Grup’un bagl ortakliklarindan Turcas Elektrik Uretim A.S.'nin istiraki olan RWE Turcas&Giiney
Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de insa etmekte oldugu 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim
Elektrik Santral yatirimmin Turcas Elektrik Uretim A.S. paymna diisen finansmani kapsaminda temin
edilen kredilere iliskin bilgiler agagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyuamundan Euler Hermes Alman Thracat Kredisi Ajansi'nin garantorliigiinde
Eurbior+1.65 faizli ti¢ y1l1 geri 6demesiz toplam on ti¢ y1l vadeli 149.351.984 Avro,

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli ii¢ yili geri 6demesiz
toplam on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolar tutarinda kredi sézlesmeleri imzalanmstir.

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan alinan kredinin 121.410.007 Avro’luk kism
ile TSKB kredisinin 28.500.000 ABD Dolar’lik kismi1 31 Aralik 2012 itibariyla kullanilmistir.

Turcas Petrol A.S., TSKB ile imzalanan kredi s6zlesmesinde bankaya 77.000.000 Amerikan Dolari;
Bayern LB ve Portigon AG ile imzalanan kredi sézlesmesinde de bankalara 149.351.984 Avro
tutarinda kefalet vermistir.

Denizli Projesinin kendi payina diisen finansman1 kapsaminda Portigon AG ve Bayern LB ile Turcas
Elektrik Uretim A.S. arasinda imzalanan kredi sozlesmesinin geregi olarak da Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim A.S. lehine Bayern LB muhatap olmak suretiyle
21.656.038 Avro tutarinda 15 Temmuz 2014 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of Credit)
diizenlenmistir. S6z konusu garantinin diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S. tarafindan Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S ‘ye 21.656.038 Avro tutarinda kefalet verilmistir.

11 Kasim 2010 tarihinde Turcas Enerji Holding A.S., Turcas Petrol A.S. ve Turcas Elektrik Uretim
A.S. ile Portigon AG, Bayern LB ve TSKB arasinda imzalanan Hisse Rehin S6zlesmeleri ve Hissedar
Alacak Temliki So6zlesmeleri kapsaminda Turcas Enerji Holding A.S.’nin ve Turcas Petrol A.S.’nin
Turcas Elektrik Uretim A.S.’de bulunan hisseleri ve Turcas Elektrik Uretim A.S.’den olan alacaklar
iizerinde ve Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’de sahip
oldugu hisseler ve RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den olan alacaklari iizerinde Portigon
AG, Bayern LB ve TSKB lehine, her bir bankanin kredilerdeki paylari oraninda ve esit sartlarda,
birinci dereceden rehin ve alacak temliki tesis edilmistir.

DIiPNOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 5.112.253 2.639.639
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 202.135 185.650
Diger ticari alacaklar 7.925 12.045
5.322.313 2.837.334
Eksi:Siipheli ticari alacaklar karsilig (689.646) (881.398)
Eksi: Ertelenen finansman geliri (Dipnot 23) (138.832) (345.384)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 4.493.835 1.610.552
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Stipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi 881.398 1.341.153
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 20) (191.752) (459.755)
D6nem sonu 689.646 881.398

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 20111 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis olmasina ragmen stipheli

olarak degerlendirilmemis ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Ticari borclar 4.336.823 2.186.358
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 25) 265.237 253.531
4.602.060 2.439.889
Eksi: Ertelenen finansman gideri (Dipnot 23) (8.568) (106.356)
Kisa vadeli ticari borglar (net) 4.593.492 2.333.533
DIiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 2012 2011
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 27.827.010 12.575.456
Diger alacaklar (*) 41.254.429 37.079.081
69.081.439 49.654.537

(*)  Diger alacaklar bakiyesinin 41.250.058 TL’si (31 Aralik 2011: 37.074.862 TL) Socar Turkey Enerji
A.S.’ye verilen borctan olugsmaktadir. Bu alacaga iliskin ilgili donemin ortalama piyasa faiz oran1 (%12,5)

kullanilarak 4.104.034 TL (31 Aralik 2011: 1.726.517 TL) faiz geliri kaydedilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar 2012 2011
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 251.538.413 138.243.752
Diger 84.491 76.484
251.622.904 138.320.236

Diger borg¢lar 2012 2011
Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.867.351 1.826.015
Miskili taraflara borglar (Dipnot 25) 535.897 544.517
Diger borglar (*) 10.627.697 9.318.438
14.030.945 11.688.970

(*)  Diger borglar bakiyesinin 10.624.960 TL’si Star Rafineri A.S.’nin %18,5’Iuk hissesinin alimina iliskin
Socar Turkey Enerji A.S.’ye borglanilan tutardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 9.250.000 TL). Bu borca
iligskin ilgili donemin ortalama piyasa faiz orami (%12,5) kullanilarak 1.165.221 TL (31 Aralik 2011:

Yoktur) faiz gideri kaydedilmistir.
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DIiPNOT 9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

% 31 Arahik 2012 % 31 Aralik 2011
STAS 30,00 429.460.200 30,00 408.096.300
RWE & Turcas Giliney

Elektrik Uretim A.S. 30,00 111.950.790 30,00 124.581.570

STAR 18,50 12.517.953 18,50 9.250.000

553.928.943 541.927.870

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Doénem bas1 541.927.870 496.994.264

Istiraklerden gelir ve giderler (net) 47.091.004 13.709.962
Alman temettiiler (27.000.000) (30.822.870)

Istirak ile yapilan islemler (*) (8.089.931) -
Shell Gaz A.S. aliminin etkisi - (5.598.600)

Konsolidasyon kapsamina alinan istirakler - 9.250.000

Istirak sermaye artislari - 58.395.114

Do6nem sonu 553.928.943 541.927.870

(*)  Grup’un istiraklerinden RWE&Turcas Giiney’in Denizli Santrali yatiriminin finansmani i¢in kullanilmak
izere Grup tarafindan RWE&Turcas Giiney’e kullandirilan ortak borglarina iligkin olarak RWE&Turcas
Giiney tarafindan aktiflestirilen borglanma giderlerinin konsolidasyon sirasinda diizeltilmesinden
kaynaklanmaktadir.

STA

Dipnot 1’de acgiklandigr iizere, STAS her tiirlii akaryakit ve yaglarin satin alimi, satigi, ithalat ve
ihracati, depolamasi ve dagitimi konularinda faaliyet gostermektedir.

Shell Tirkiye ve Turcas varliklarinin bir kismini birlestirerek 1 Temmuz 2006 tarihinde STAS’1
kurmustur. Turcas yeni kurulan sirketin %30 una sahiptir. Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve
petrol tirlinleri alimi, satimi, ihraci ve ihracatt 1 Temmuz 2006 tarihinden sonra yeni kurulan STAS
tarafindan yliriitilmeye baslanmstir.

Grup’un hali hazirda en 6nemli istiraklerinden olan ve 2012 yilinda 12.245.408 bin TL satis hasilati
gerceklestiren STAS, Tiirkiye akaryakit ve madeni yaglar piyasasindaki kuvvetli pozisyonunu daha da
kuvvetli hale getirmistir. Sirket, yurt capindaki 1.050 civarindaki Shell markali istasyon ag1 vasitasiyla
benzin ve madeni yag piyasalarindaki lider konumu ile tiim beyaz iiriinler satislarindaki ii¢linciiliik
konumunu surdurmektedir.

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STAS’in 6zet mali bilgileri asagida
agiklanmustir:

STAS 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Toplam varliklar 3.015.835.000 2.835.487.000
Toplam yukumlalikler (1.584.301.000) (1.475.166.000)
Net varliklar 1.431.534.000 1.360.321.000
Net varhiklarda Grup’un pay1 429.460.200 408.096.300
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DIiPNOT 9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Net satig gelirleri 12.245.408.000 10.760.269.000
Kapsamli gelir 161.213.000 53.168.000
Doénem karinda Grup’un pay1 48.363.900 15.950.400

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

Turcas’m elektrik iretimine iliskin dogrudan ve dolayli hisseleri vasitasiyla %100 istiraki
konumundaki Turcas Elektrik Uretim A.S., diinyanin 6nde gelen enerji sirketlerinden RWE AG’nin
Tiirkiye’deki bagl ortakligt RWE Holding A.S. ile; RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ve
RWE & Turcas Kuzey Elektrik Uretim A.S. {invanl 2 adet ortak girisim sirketi kurmustur. 2009
yilinda kurulan bu sirketlerde Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin hisse oram %30’dur. RWE & Turcas
Giiney Elektrik Uretim A.S. Denizli ilinde 775 MW kurulu giice sahip bir dogalgaz doniisiimlii termik
santral kurmak ve isletmek iizere 2008 yili i¢inde T.C. Cevre ve Orman Bakanligi’'ndan CED Olumlu
belgesi almus, 2009 yili icinde EPDK’dan Elektrik Uretim Lisanst almis, arazi alimlari
tamamlanmustir.

Ayrica, RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli ilinde yapacag: santral i¢in Yunan
“METKA” firmasi ile 27 Ekim 2009 tarihinde yiiriirliige giren anahtar teslimi miihendislik, satinalma
ve insaat anlasmasi imzalanmustir. 2010 yili iginde TEIAS ile sistem baglant1 anlasmalariin
yapilmasi siirecleri tamamlanarak nihai yatirim karar1 alimms ve 2010 yili sonunda projenin
finansmani1 i¢in Portigon AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi temini sozlesmesi
imzalanmigtir. Nihai Yapim siirecinin 2. etabi planlandigi gibi 30 Nisan 2010 tarihinden itibaren
baslamustr.

19 Temmuz 2010 tarihinde santralin insaatina fiilen baslanmigtir. 2011 yili igerisinde santralin
dogalgaz baglantist i¢in Bolgesel Gaz Dagitim kurulusu Kentgaz ile anlasilmig, Kentgaz ve BOTAS
santral i¢in gaz baglant1 anlagmas1 imzalamistir. BOTAS ile 2012 yilu kapsayan gaz tedarik anlagmasi
2012 yil1 Subat ayi igerisinde imzalanmistir. Tesis insaatinin fiili ilerlemesi 31 Aralik 2012 itibariyle
% 95 seviyesindedir. Enerji nakil hatlarindan Afyon - Denizli hattina bagli olan kisim
enerjilendirilerek devreye alinmistir. Tesisin devreye alma caligmalarinin 2013 yilimin ikince
ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Toplam varliklar 1.392.208.084 906.959.648
Toplam yukumlalikler (992.056.136) (491.687.749)
Net varliklar 400.151.948 415.271.899
Net varhiklarda Grup’un pay1 120.045.584 124.581.570

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kapsaml gider (15.119.947) (7.468.128)
Doénem zararinda Grup’un toplam pay1 (4.535.984) (2.240.438)
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DIiPNOT 9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Star Rafineri A.S.

SOCAR Turkey Enerji A.S’nin 50.000.000 TL 6denmis sermaye icerisinde 49.996.996 TL hissesine
sahip oldugu bagl ortaklig1 Star Rafineri A.S. hisselerinin %18,5’1i nominal bedel {izerinden 29 Aralik
2011 tarihinde Grup tarafindan satin alinmustir. Star Rafineri A.S.’nin temel faaliyet konusu, LPG,
nafta, ksilen iiriinleri, motorin ve jet yakit1 iiretilmesidir.

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STAR’in 6zet mali bilgileri asagida

agiklanmustir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Toplam varliklar 361.986.941 111.064.251
Toplam yukumlalikler (304.152.038) (70.893.934)
Net varliklar 57.834.903 40.170.317
Net varhiklarda Grup’un pay1 10.699.461 7.431.508
Serefiye 1.818.492 1.818.492
Toplam 12.517.953 9.250.000
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk2011

Kapsaml gelir 17.664.586 -
Donem karinda Grup’un toplam pay1 3.267.948 -
DiPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak ) 31 Arahk

2012 Ilaveler Cikislar 2012
Maliyet
Makine ve cihazlar 11.772.994 690.891 (53.765) 12.410.120
Tasit araglari, doseme
_ve demirbaglar 1.803.479 58.901 (2.471) 1.859.909
Ozel maliyetler 337.473 27.658 - 365.131
Yapilmakta olan yatirimlar 91.527 - - 91.527
14.005.473 777.450 (56.236) 14.726.687
Birikmis Amortisman
Makine ve cihazlar 8.827.950 1.036.389 (27.774) 9.836.565
Tasit araglari, doseme
_ve demirbaslar 1.423.869 118.259 (1.277) 1.540.851
Ozel maliyetler 247.300 41.404 - 288.704
10.499.119 1.196.052 (29.051) 11.666.120

Net Kayith Deger 3.506.354 3.060.567
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak . 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar  Transferler 2011
Maliyet
Makine ve cihazlar 11.465.783 777.598 - (470.387)  11.772.994
Tasit araglari, doseme
_ve demirbaglar 1.722.338 81.214 (73) - 1.803.479
Ozel maliyetler 310.819 26.654 - - 337.473
Yapilmakta olan yatirimlar 91.527 - - 91.527
13.590.467 885.466 (73) (470.387)  14.005.473
Birikmis Amortisman
Makine ve cihazlar 8.026.088 1.025.296 - (223.434) 8.827.950
Tagsit araglari, doseme
_ve demirbaglar 1.290.786 133.156 (73) - 1.423.869
Ozel maliyetler 191.779 55.521 - - 247.300
9.508.653 1.213.973 (73) (223.434)  10.499.119
Net Kayith Deger 4.081.814 3.506.354

31 Aralik 2012 ve 2011 amortisman giderlerinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi
(2011: Yoktur).

itibariyle maddi

duran varliklar {zerinde

DIPNOT 11- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

ipotek bulunmamaktadir

1 Ocak ) 31 Arahk
2012 Ilaveler Cikislar 2012
Maliyet
Haklar 29.656.809 12.752 - 29.669.561
29.656.809 12.752 - 29.669.561
Birikmis Amortisman
Haklar 29.642.732 6.157 - 29.648.889
29.642.732 6.157 - 29.648.889
Net Kayith Deger 14.077 20.672
1 Ocak . 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet
Haklar 29.579.043 77.766 - 29.656.809
29.579.043 77.766 - 29.656.809
Birikmis Amortisman
Haklar 29.513.518 129.214 - 29.642.732
29.513.518 129.214 - 29.642.732
Net Kayith Deger 65.525 14.077

31 Aralik 2012 ve 2011 amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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DiPNOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh yiikiimliiliikler

Turcas ile ilgili sarta bagh varlik ve yukumliiltiikler

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Orijinal TL Orijinal TL
Doviz Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutar
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 TL 420.776 420.776 250.061 250.061
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 (**) TL  6.639.446  6.639.446  1.923.457  1.923.457
Avro - - 250.000 610.950
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari(*) TL  2.502.000 2.502.000  2.502.000  2.502.000

USD 77.000.000 137.260.200 77.000.000 145.445.300
Avro 172.508.022 405.687.115 172.508.022 421.575.104

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortak Iehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -

iii) C maddesi kapsamina girmeyen

3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar1 - - - -

552.509.537 572.306.872

*)

)

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. igin verilen kefalet tutar1 2.502.000TL dir (31 Aralik 2011:
2.502.000 TL).

Turcas Elektrik Uretim A.S. ’nin Denizli’de insa edilmekte olan 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim
Elektrik Santral yatirimina iliskin TSKB ile ilk {i¢ yil1 geri 6demesiz toplam on yil vadeli 55.000.000
Amerikan Dolar tutarinda kredi sdzlesmesi imzalanmis olup Turcas Petrol A.S.’nin imzalanan bu kredi
sozlesmesinde bankaya verdigi toplam kefalet tutar1 77.000.000 Amerikan Dolaridir. Ayni projenin
finansmani i¢in Portigon AG ve Bayern LB ile imzalanan kredi sozlesmesi kapsaminda séz konusu
bankalara 149.351.984 Avro tutarinda kefalet verilmistir. Yine s6z konusu s6zlesmenin geregi olarak,
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim A.S. lehine Bayerische LB muhatap
olmak suretiyle 21.656.038 Avro tutarinda 15 Temmuz 2014 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby
Letter of Credit) diizenlenmistir. S6z konusu garantinin diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S.
tarafindan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’ye 21.656.038 Avro tutarinda kefalet verilmistir. Turcas Petrol
A.S. ayrica Siemens AG’ye Denizli projesindeki gaz tribiinlerinin uzun siireli bakimlarinin saglanmasi
amaciyla bakim kontrati kapsaminda 1.500.000 Avro tutarinda kefalet vermistir.

Genel olarak Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.’nin elektrik dagitim sirketlerine vermis oldugu
teminatlardan olusmaktadir.
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DIiPNOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara oram %80’dir

(31 Aralik 2011: %91).

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Alman garanti mektuplar 2.483.881 39.195
Alinan ipotekler 2.201.150 2.201.150
Alman diger teminatlar 62.000 35.000

4.747.031 2.275.345

ile 1lgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yiukiimlilukleri

STAS’ n tistlendigi sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin Grup’a diisen paylarn agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Gumriik ofislerine verilen garanti mektuplari 103.406.700 84.217.800
EPDK ’ya verilen garanti mektuplar1 15.000.000 15.000.000
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplari 781.500 207.900
Diger 2.862.300 2.986.800

122.050.500 102.412.500

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Alman ipotekler 292.341.000 240.114.900
Alinan garanti mektuplari 194.030.400 114.857.100
Alinan diger teminatlar 4.548.900 7.232.100

490.920.300 362.204.100

STAS, bayi sahiplerine belli satis hacmine ulasilmasi ve bayilerin fiziksel durumlarinin gelistirilmesi
icin 118.504.000 TL 6deme garantisi vermistir (31 Aralik 2011: 85.868.000 TL). S6z konusu

garantinin Grup payina diisen kisminin 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 y1l igerisinde 9.104.400 6.174.900
1-5 y1l 21.087.900 16.863.000
5-22 yil 5.358.900 2.722.500

35.551.200 25.760.400
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DIiPNOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Gegerli olan ¢evre kanunlarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan ¢evre kirliliginden STAS sorumludur.
STAS’nin ¢evre kirliligi olusturmasi halinde, s6z konusu zarari telafi etmesi s6z konusu olabilecektir.
Bilango tarihi itibariyle STAS nin aleyhine ac¢ilmis bir ¢evre kirliligi davasi bulunmamakla beraber su
an itibariyle faaliyetlerine devam eden terminallerin kapanmasi halinde, STAS’nin bu terminallerin
toprak temizligi maliyetine katlanmasi s6z konusu olabilecektir. Bunun yanisira, Ortak Girigim
Sozlesmesi’ne gore, satin alim tarihinden Once gerceklesen tiim ¢evresel yiikiimliiliikler
sermayedarlarin  sorumlulugundadir. STAS, satin alim tarithinden sonra olusan g¢evresel
yiikiimliiliklerden sorumludur. STAS yonetimi, finansal tablolarina yansitilmas: gereken bir
yiikiimliilik olmayacagi beklentisindedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S ile ilgili Grup’un iistlendigi sarta bagli varlik ve
yilkiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

EPDK’ya verilen garanti mektuplar1 5.499.480 2.802.000
Diger 6.815.820 556.007
12.315.300 3.358.007

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Alinan garanti mektuplari 128.907.412 117.773.939

128.907.412 117.773.939

Star Rafineri A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagl varlik ve yiikiimluliikleri

star Rafineri A.S ile ilgili Grup’un {istlendigi sarta bagli varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Verilen garanti mektuplari 11.890 1.628

11.890 1.628

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Alinan garanti mektuplari 6.338.936 2.922.266

6.338.936 2.922.266

DiPNOT 13 - BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Genel gider karsiligi 4.500 6.500
4.500 6.500
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DiPNOT 14 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket ve Tiirkiye’de kayitli Bagl Ortakliklar’1 ile Istirakler’i, en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler
i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle, 3.033,98TL (31 Aralik 2011: 2.731,85TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsilign herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder.

Tiirkiye’de gecerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir
yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti igin ¢agirilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir. Tanimlanmuisg
sosyal yardim yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngoriilen yiikiimliilik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

UFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktlier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup 6ngoriilen
ylkiimlilik yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir yiikiimliilik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte c¢alisanlarin  emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik agsagidaki finansal ve demografik aktiier
varsayimlar yapilmistir:

2012 2011
Iskonto orani (%) 2,50 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 97,47 99,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in ve Tiirkiye’de kayitli Bagli Ortakliklar’1 ile Istirakler’inin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gecerli olan 3.129,25 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2011: 2.731,85 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2012 2011
Donem basi 332.968 250.319
Hizmet maliyeti 87.258 61.996
Faiz maliyeti 15.325 14.809
Aktiieryal kay1p 35.813 5.844
Odenen tazminatlar (117.451) -
Donem sonu 353.913 332.968
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DiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Pesin 6denen giderler 1.431.265 1.431.265
Verilen is avanslari 827.277 234.348
Devreden KDV 745.646 468.384
Gelecek aylara ait giderler 107.740 118.182
Pesin 6denen vergiler 62.700 -
3.174.628 2.252.179

Diger duran varhklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen avaslar (*) 10.695.600 -
Devreden KDV 3.828.716 3.668.276
Gelecek yillara ait giderler 12.954 380.547
Diger - 92.394

14.537.270 4.141.217

(*)  Verilen is avanslarmnin 10.695.600 TL’si Grup’un yeni sirket merkezi olarak kullanilmak Gizeren alinan
maddi duran varlik i¢in Bay Insaat Ithalat ve Ticaret A.S.’ye vermis oldugu tutardan olusmaktadir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger cesitli borglar (*) 1.118.357 1.189.604
Alman siparis avanslari 30.214 30.342
Gelecek yillara ait gelirler 12 728.624
1.148.583 1.948.570

*) Turcas Petrol A.S’den kismi bolinme sonucu Shell & Turcas Petrol A.S.’ye gecen calisanlarin
30 Haziran 2006’ ya kadar hak ettikleri kidem tazminati yiikiimliilik tutaridir. Turcas Petrol A.S., The
Shell Company of Turkey Limited ve Shell & Turcas Petrol A.S. arasinda imzalanan “Kismi Boliinme

So6zlesmes

kadar biriken kidem tazminatlari tutarlar1 Grup’un yiikiimliiliigiindedir.
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DIPNOT 16 - O0ZKAYNAKLAR

a) Sermaye/Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Hisse (%) Hisse 31 Arahk Hisse 31 Arahk
Ortaklar Grubu (%) 2012 (%) 2011
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 51,55  115.979.872 51,55  115.979.910
Halka agik kisim A Grubu 24,86 55.928.634 28,95 65.140.738
Turcas Petrol A.S. (*) A Grubu 5,36 12.059.447 - -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. A Grubu 4,02 9.054.468 4,02 9.054.468
Suna Baban A/B Grubu 3,46 7.789.719 3,46 7.789.719
Miueddet Hanzat Oz A/B Grubu 3,46 7.794.215 3,46 7.794.215
Yilmaz Tecmen A/B Grubu 2,21 4.968.783 2,21 4.968.783
Diger A/B Grubu 5,08 11.424.862 6,35 14.272.167
Toplam 100,00  225.000.000 100,00 225.000.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (*) (22.850.916) (22.850.916)
Enflasyon diizeltmesi 41.247.788 41.247.788
Diizeltilmis sermaye 243.396.872 243.396.872

(*)  Turcas Petrol A.S., bagl ortakliklarindan Turcas Enerji Holding A.S. biinyesinde bulunan %5,36’1ik
Turcas Petrol A.S. hisselerinin tamamin1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767
sayili “Paylar1 IMKB’de Islem Géren Sirketlerin Kendi Paylarini Satin Almalar1 Sirasinda Uyacaklar
flke ve Esaslar” 1 cercevesinde hazirlanmis olan Geri Alim Programi sonucunda IMKB Toptan Satislar
Pazari’'nda 29 Kasim 2012 tarihinde almistir. 31 Aralik 2012 itibariyle karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi de bu islemden olusmaktadir ( 31 Aralik 2011 itibariyle karsilikl istirak sermaye diizeltmesi
ise, Turcas Enerji Holding A.S.’nin elinde bulundurdugu Turcas Petrol A.S. hisselerinden
kaynaklanmaktadir.).

Sirket’in 2011 yilindaki sermayesi 225.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2011: 225.000.000 hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL dir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ii¢ii “B” Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
secilir. C Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu tiyelerinin segildigi Genel Kurul tarihinde en az
yiizde kirk (% 40) A Grubu Hisselerini elde tuttuklar takdirde ii¢ (3) Yonetim Kurulu Uyesi adaymi
gosterme ve segme hakkina sahip olurlar. Ancak geriye kalan Yonetim Kurulu Uyeleri
B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday gosterilip segilirler.

Sirket’in iki Denetim Kurulu Uyesi’nden birisi C grubu hissedarlarmin, digeri de B grubu hissedarlarinin
cogunlugunun belirledigi adaylar arasindan segilir.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen birtakim kritik
kararlarin alinmasinda olumlu oy kullanmasi sart1 aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yasal Yedekler 32.356.963 29.863.083

32.356.963 29.863.083

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK kararn uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiligii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagl
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal
eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece,
genel kurullarinca kar dagitim karari alinmig olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarini
SPK’nin Seri:XI, No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarim
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye

artirimi nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

DIiPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2012 2011

Elektrik satis1 23.218.358 10.495.910
Diger satiglar 82.045 488.709
23.300.403 10.984.619

2012 2011

Elektrik maliyeti 21.821.748 9.238.889
Iletim kapasite ve hizmet bedeli 663.253 461.153
Diger maliyetler 13.680 12.507
22.498.681 9.712.549
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DIPNOT 18 - FAALIYET GiDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2012 2011
Personel giderleri 857.903 807.286
Disaridan saglanan hizmetler (*) 249.783 412.107
Vergi ve diger yiikiimliiliikler 165.554 8.084
Seyahat giderleri 73.344 69.695
Bakim ve onarim giderleri 13.933 18.754
Kira giderleri 857 9.388
Diger 89.470 87.770

1.450.844 1.413.084

(*) 31 Aralik 2011 itibariyle disaridan saglanan hizmetlerin 215.743 TL’si (31 Aralik 2011: 359.973 TL) Conrad
Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S. nin kojenerasyon tesisinin kullanilmamasindan dolay1

Grup’a kestigi faturalardan olugsmaktadir.

Genel yonetim giderleri 2012 2011
Personel giderleri 4.758.991 3.861.677
Disaridan saglanan hizmetler 1.505.963 1.087.209
Amortisman ve itfa giderleri 1.202.209 1.343.187
Seyahat giderleri 660.832 720.365
Kira giderleri 547.851 554.284
Vergi ve diger yiikiimliilikler 355.481 1.102.056
Bakim ve onarim giderleri 130.798 131.444
Diger 2.383.389 1.464.903
11.545.514 10.265.125

DiPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2012 2011
Elektrik maliyeti 22.498.681 9.712.549
Personel giderleri 5.616.894 4.668.963
Disaridan saglanan hizmetler 1.755.746 1.499.315
Amortisman ve itfa giderleri 1.202.209 1.343.187
Seyahat giderleri 734.176 790.060
Kira giderleri 548.707 563.672
Vergi ve diger yiikiimliiliikler 521.035 1.110.140
Bakim ve onarim giderleri 144.731 150.198
Diger 2.472.860 1.552.674
35.495.039 21.390.758
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DiPNOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

Diger faaliyet gelirleri 2012 2011

The Shell Company of Turkey
Ortak Girisim Sozlesmesi geliri (**) 16.244.271 12.764.169
Servis hizmet gelirleri 660.944 798.471
Enerji danigmanlik geliri (**%*) 359.973 379.708
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 7) 191.752 459.755
Kira gelirleri 125.812 112.422
STEAS Hisseleri Satig Geliri (*) - 83.818.943
Tazminat gelirleri - 2.218.448
Satilmaya hazir duran varlik satis kari - 492.239
Diger 1.893.829 78.321
19.476.581 101.122.476

(*)  SOCAR & Turcas Enerji A.S.’nin 200.000.000 TL 6denmis sermayesi igerisinde Grup’un sahip oldugu
%25 oranindaki hisse 26 Aralik 2011 tarihinde imzalanan “Hisse Satis ve Alim So6zlesmesi”uyarinca
44.000.000 ABD Dolar1 bedel ile State Oil Company of Azerbaijan Republic ( SOCAR) sirketine

satilmustir.

(**)  Ortak Girisim Sozlesmesi, Shell Tiirkiye’nin yurtdisindaki ana ortakligi tarafindan STAS’a yansitilan
yonetim gideri masraflarimin belli bir tutar1 agmasi durumunda, Turcas’a belirlenmis tutar1 Shell

Tirkiye’ye yansitma hakki vermektedir.

(***) Grup ile Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S. arasinda 27 Ekim 2010 tarihinde
imzalanan hizmet s6zlesmesine istinaden Grup, Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret

A.S.’ye danigmanlik hizmeti vermistir.

Diger faaliyet giderleri

2012 2011
Karsilik giderleri 146.240 130.337
Diger 23.201 19.023
169.441 149.360

DIiPNOT 21 - FINANSAL GELIRLER
2012 2011
Kur fark: gelirleri 37.342.951 12.731.892
Faiz gelirleri 29.497.216 11.516.182
Ertelenmis finansman gelirleri 172.952 97.706
67.013.119 24.345.780

DIPNOT 22 - FINANSAL GIDERLER
2012 2011
Kur farki giderleri 34.019.691 18.892.470
Banka faiz giderleri 13.427.644 6.620.656
Ertelenmis finansman giderleri 86.385 315.052
47.533.720 25.828.178
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem kan vergi yiikiimliiliigii

Cari vergi yiikiimliiliigii 31Arahk 2012 31 Arahk 2011
Cari kurumlar vergisi karsiligi (4.908.672) (5.025.626)
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.971.372 3.237.021
Pesin 6denen vergi ve fonlar /(Vergi yiikiimliiliigii)/, net 62.700 (1.788.605)
Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:
2012 2011
Cari kurumlar vergi gideri (4.908.672) (5.025.626)
Ertelenmis vergi geliri 1.860.222 145.354
(3.048.450) (4.880.272)

Kurumlar Vergisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklar
konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan
tiim girketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup'un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 %20 ’dir (2011: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiinci

ayin 25’inci giinii aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar 6denir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20 ’dir
(2011: %20).

Birikmis gecici farklar ve ytrtrliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari
ve yikiimliiliikleri asagidaki gibidir

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Faiz tahakkuku (8.094.794) - 1.618.959 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (906.776) (822.471) 181.355 164.494
Kidem tazminati karsilig1 (353.913) (332.968) 70.783 66.594
Stipheli alacak karsiligi (151.055) (151.055) 30.211 30.211
Kullanilmayan izin giinleri karsiliklar (294.594) (516.024) 58.919 103.204
Pesin 6denen komisyon - (1.431.265) - (286.253)
Ertelenmis faiz geliri 138.832 345.384 27.766 69.078
Ertelenmis faiz gideri 8.568 106.356 (1.714) (21.271)
Ertelenen vergi varhg: /(yiikiimliiliigii) (net) 1.986.279 126.057

Bilango tarihinde Grup’un, 16.343.032 TL degerinde (31 Aralik 2011: 32.187.479) gelecekte elde
edecegi karlardan mahsup edebilecegi kullanilmamis gegmis yil zarar1 vardir. Ertelenen vergi varligi
hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir (Dipnot 2.4):

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

2012 - 3.301.603
2013 10.034.994 11.081.941
2014 2.128.337 2.128.337
2015 792.820 3.475.228
2016 543.041 12.200.370
2017 2.843.840 -
16.343.032 32.187.479
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere

ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Doénem basi 126.057 (19.297)
Ertelenmis vergi geliri 1.860.222 145.354
Donem sonu 1.986.279 126.057

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vergi oncesi donem kari 73.682.907 102.794.541
Vergi orani (%) 20% 20%
Vergi orani lizerinden vergi gideri (14.736.581) (20.558.908)
Temettii geliri etkisi 5.400.000 6.164.574
Istiraklerle yapilan islemler 7.801.186 2.741.993
Mabhsup edilen ge¢mis yil zararlari 3.055.911 105.843
Istisnalarin etkisi 1.537.512 14.862.684
Gegmis yil zararlarinin kullanilmayan kisimlari (3.268.606) (2.524.770)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.676.245) (6.593.176)
Diger (161.627) 921.488
Cari donem vergi gideri (3.048.450) (4.880.272)

DIPNOT 24 - HISSE BASINA KAR

2012 ve 2011 yili i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim hisse basma kar

hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Agirlikli ortalama hisse adedi 225.000.000 225.000.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net kar 70.638.974 97.915.312

Hisse basina kar 0,3140 0,4352
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DIiPNOT 25 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2012

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - - 11.671 - -
Star Rafineri A.S. (**%*) ) - 14.559.646 - - - - - -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 13.242.973 - 251.538.413 - - - -

Diger iliskili sirketler

Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz.ve Tic. A.S. (*%) 202.135 - - - - 254.577 - -

Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 269.649 - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - 265.237 - - -
Aksoy Holding A.S. - 24.391 - - - - - -

202.135 27.827.010 - 251.538.413 265.237 535.897 - -

(*)  Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde yapacag: santral igin ihtiyag duyacag: finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon AG,
Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almigtir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu S6zlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney Elektrik
Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmaktadir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda bir 20 esit
taksitte tahsil edilecektir. S6z konusu alacaklara iliskin sdzlesmede belirtilen faiz orant (TLLibor+2) kullanilarak 23.737.828 TL faiz geliri de kaydedilmistir. S6z
konusu alacak igin herhangi bir teminat,rehin,ipotek alinmamustir.

(**)  Grup’un baglh ortaklarindan Turcas Elektrik Toptan Satig A.S., Conrad Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S.’ye diger miisterileriyle oldugu gibi
imzaladiklar1 s6zlesme uyarinca elektrik satmaktadir. Bu bakiye miiteakip donemde tahsil edilmistir. Conrad Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S. de
kojenerasyon tesisinin kullanilmamasindan dolay1 Grup’a fatura kesmektedir. S6z konusu faturalardan kaynaklanan borglar miiteakip donemde 6denmistir.

(***) Grup’un istiraklerinden Star Rafineri A.S.’ye finansman amacli bor¢ verilmistir. S6z konusu borca iliskin ortalama piyasa faiz orani (%12,5) kullanilarak 1.681.517 TL
faiz geliri de kaydedilmektedir (31 Aralik 2011: 529.956 TL). S6z konusu alacak i¢in herhangi bir teminat,rehin,ipotek alinmamustir.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2012

Alinan Verilen Kira Temettii Diger Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satislar faizler faizler geliri geliri gelirler giderler
Istirakler
Star Rafineri A.S. - - 1.681.517 - - - - -
Shell & Turcas Petrol A.S. ) 140.289  2.149.156 - - - 27.000.000 - -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - - 23.737.828 - - - - -
Diger iliskili sirketler
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz. ve Tic A.S. 52.274 2.657.557 - - - - 722.105 -
Etiler Dis Ticaret Ltd. Sti. - - - - 1.200 - - -
Aksoy Holding A.S. - - - - 1.200 - 40.189 -
Enak Yapi1 ve Dig Ticaret A.S. - - - - 1.200 - - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. 984.592 - - - 107.912 - 10.611 -
1.177.155  4.806.713 25.419.345 - 111.512 27.000.000 772.905 -
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2011

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
fliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - - 191.616 - -
Star Rafineri A.S. (*) - 12.575.456 - - - - - -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (**) - - - 138.243.752 - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz.ve Tic. A.S. (¥**) 185.650 - - - - - - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 352.901 - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - 253.531 - - -
185.650 12.575.456 - 138.243.752 253.531 544517 - -

(*)  Grup’un istiraklerinden Star Rafineri A.S.’ye finansman amacli bor¢ verilmistir. Bu borca iliskin borcun dogdugu dénemdeki piyasa faiz orani kullanilarak 529.956 TL

faiz geliri kaydedilmistir.

(**)  Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde yapacag santral icin ihtiya¢ duyacagi finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon AG
ve Bayern LB bankalarindan kredi almistir. Alinan krediler, 31 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney Elektrik

Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmaktadir.

(***) Grup’un bagh ortaklarindan Turcas Elektrik Toptan Satig A.S., Conrad Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S.’ye diger miisterileriyle oldugu gibi
imzaladiklar1 sdzlesme uyarinca elektrik satmaktadir. Bu bakiye miiteakip donemde tahsil edilmistir
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Alinan Verilen Kira Temettii Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satislar faizler faizler geliri geliri gelirler giderler
Istirakler
SOCAR & Turcas Petrokimya A.S. - - 2.094 - - - - -
Star Rafineri A.S. - - 529.956 - - - - -
Shell & Turcas Petrol A.S. 353.719 1.229.342 - - 584.460 30.822.870  2.831.412 -
Petkim Petrokimya Holding A.S. - - - - - - 921 -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - - 5.466.301 - - - 967.948 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik

Turz. ve Tic A.S. - 2.636.844 - - - - 379.708 -
Etiler Dis Ticaret Ltd. Sti. - - - - 1.200 - - -
Aksoy Holding A.S. - - 600.064 - 11.886 - 25.798 -
Enak Yap1 ve Dig Ticaret A.S. - - - - 1.200 - - -

353.719  3.866.186 6.598.415 - 598.746 30.822.870  4.205.787 -
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Cari donemde. list diizey yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler tutar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.207.180 1.796.143

2012 ve 2011 yillarinda {ist yonetime ikramiye, huzur hakki, emeklilik sosyal yardimlari, isten
cikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar
saglanmamustir.

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarmmi da igeren ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla da dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Toplam borglar 327.784.598 226.234.607
Nakit ve nakit benzerleri (118.140.599) (118.261.958)
Net borg 209.643.999 107.972.649
Toplam 6zkaynak 692.811.918 629.270.963
Toplam sermaye 902.455.917 737.243.612
Net bor¢/toplam sermaye oram 23% 15%

Grup’un genel stratejisi onceki donemlerden bir farklilik gostermemektedir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

(b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi1 iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Gruba finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlamir. Grup yalmzca kredi
giivenilirligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Kredi limitlerinin kullammmi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate almarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tiskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki  Tiirev
31 Arahk 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 202.135  4.712.726 15.561.592 41.254.429 118.129.793 - 10.806
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 1.772.900 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 202.135  4.291.700 15.561.592 41.254.429 118.129.793 - 10.806
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1 - 1.485.375 - - - - -
B - Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
C - Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinnmis kismi - - - - - - -
D - Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 421.026 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.110.672 - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (689.646) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - 287.525 - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -

E - Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar (ipotekler) gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tiskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki  Tiirev
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 185.650 1.845.533 12.575.456 37.079.081 118.254.863 - 7.095
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 287.525 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 185.650  1.424.902 12.575.456 37.079.081 118.254.863 - 7.095
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
B - Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
C - Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinnmis kismi - - - - - - -
D - Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 420.631 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.086.955 - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (666.324) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - 287.525 - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger disiikliigi (-) -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi -

E - Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar (ipotekler) gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gelmemis ticari alacaklar1 4.493.835 TL’dir
(31 Aralik 2011: 1.610.552 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un vadesi ge¢mis ancak, siipheli alacak olarak
degerlendirilmemis ve karsilik ayrilmamig bir ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Yoktur). Grup, faaliyet gosterdigi sektorlerin dinamikleri ve sartlarindan dolay1 60 giine kadar olan
gecikmeler icin herhangi bir tahsilat riski dngérmemektedir. 60 giinden daha uzun siredir tahsil
edemedigi alacaklar icin ise ipotek gibi teminatlar bulundurmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski
6ngdrmemektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarmn 1.110.672 TL (31 Aralik 2011: 1.086.955 TL)
tutarindaki kismu siipheli alacak olarak degerlendirilmis, bu tutardan teminath alacaklar diisiilmek
sureti ile kalan 689.646 TL’lik (31 Aralik 2011: 666.324 TL) kisim i¢in silipheli alacak karsiligi
ayrilmistir. Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir.

Stipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2012 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 578.306 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 532.366 -
1.110.672 -

Alacaklar
31 Arahik 2011 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 554.589 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 532.366 -
1.086.955 -

Likidite risk yonetimi
Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini

yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo, finansal ytikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Gelecek donemlerde
yilikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahk 2012

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith degeri (I-II-III-1V) 3 aydan kisa arasi (II) arasi (I1II) uzun
Turev olmayan
finansal yikumliltkler
Banka kredileri 309.160.161 336.391.996 - 17.666.427 141.331.414 177.394.155
Ticari borglar 4.593.492 4.602.061 4.602.061 - - -
Toplam yukimlulik 313.753.653 340.994.057 4.602.061 17.666.427 141.331.414 177.394.155
31 Arahk 2011
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Kayith degeri (I-II-II1-1V) 3 aydan kisa arasi (II) arasi (11I) uzun
Turev olmayan
finansal yikumliltkler
Banka kredileri 212.212.104 241.584.759 - - 48.545.631 193.039.128
Ticari borglar 2.333.533 2.439.887 2.439.887 - - -
Toplam yukumlilik 214.545.637 244.024.646 2.439.887 - 48.545.631 193.039.128

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iilmektedir.

Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(1)  Kur riski yénetimi
Yabanci para cinsinden islemler kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlariin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gercevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Ydnetim Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde
Oonlem alinmasini saglamaktadir.
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DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin

etkisi Onemsiz diizeydedir.

31 Arahk 2012

TL karsihig:
(fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 81.841.762 45911.456 - -
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 11.194.728 6.280.000 - -
4- Doénen varhklar (1+2+3) 93.036.490 52.191.456 - -
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 93.036.490 52.191.456 - -
10-  Ticari borglar - - - -
11- Finansal ylkumlulikler 16.363.885 1.885.974 5.528.744 -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13-  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 16.363.885 1.885.974 5.528.744 -
14-  Ticari borglar - - - -
15- Finansal ylkumlultkler 292.796.276 26.403.643 104.490.004 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikkler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yokiamllikler (14+15+16) 292.796.276 26.403.643 104.490.004 -
18-  Toplam yukumlalukler (13+17) 309.160.161 28.289.617 110.018.748 -
19- Bilanco dis1 tiirev araglarin net varhk /

yukumlaluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev dirtinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev dirtinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk

yukimliluk pozisyonu (9-18+19) (216.123.671) 23.901.839 (110.018.748) -
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /

yukumliluk pozisyonu

(1+2a+5+6a+10+11-12a-14+15-16a) (216.123.671) 23.901.839 (110.018.748) -

22- Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -

23- Doéviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari -
24- Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar1 -
25-  Tfhracat -
26-  lthalat -
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DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2011
TL karsihig:
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 84.879.995 44.934.130 1.334 225
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 11.862.292 6.280.000 - -
4- Dénen varhklar (1+2+3) 96.742.287 51.214.130 1.334 225
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhiklar (4+8) 96.742.287 51.214.130 1.334 225
10-  Ticari borglar - - - -
11- Finansal yikumlultkler - - - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13-  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14-  Ticari borglar - - - -
15- Finansal ylkumlultkler 241.218.174 - 98.706.185 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikkler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yakimlalukler (14+15+16) 241.218.174 - 98.706.185 -
18- Toplam yukumlulikler (13+17) 241.218.174 - 98.706.185 -
19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yukumlaluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev drtinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev dirtinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumlaluk pozisyonu (9+18+19) (144.475.887) 51.214.130 (98.704.851) 225
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukimliluk pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14+15-16a) (144.475.887) 51.214.130 (98.704.851) 225
22- Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23- Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24- Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar1 - - - -
25- ihracat - - - -
26- ithalat - - - -
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kur riskine duyarlilik
31 Arahk 2012 i}
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimlaligii 4.260.742 (4.260.742) 4.260.742 (4.260.742)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4.260.742 (4.260.742) 4.260.742 (4.260.742)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4-  Avro net varlik/yiikiimlilik (25.873.109) 25.873.109 (25.873.109) 25.873.109
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (25.873.109) 25.873.109 (25.873.109) 25.873.109
TOPLAM (3+6) (21.612.367) 21.612.367 (21.612.367) 21.612.367
31 Arahk 2011 i}
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimlaligii 9.673.837 (9.673.837) 9.673.837 (9.673.837)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 9.673.837 (9.673.837) 9.673.837 (9.673.837)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4-  Avro net varlik/yiikiimliilik (24.121.491) 24.121.491 (24.121.491) 24.121.491
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (24.121.491) 24.121.491 (24.121.491) 24.121.491

Diger déviz kurlarimin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 66 (66) 66 (66)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 66 (66) 66 (66)
TOPLAM (3+6+9) (14.447.588) 14.447.588 (14.447.588) (14.447.588)
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

(ii) Faiz oram riski yonetimi
Grup’un finansal ylikiimliiliikleri, Grup’u faiz oran riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu faiz orani
riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yiikiimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 117.896.888 117.826.210
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar 2.090.187 -
Finansal Yukdamlaltkler 197.331 278.407
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yukamltltkler 308.962.830 211.933.697

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
almarak degisken faizli banka kredileri i¢in gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore: 31
Aralik 2012 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi; degisken faizli kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi cari
donem kar1 yaklasik 2.648.996 TL (2011: 1.111.761) daha diisiik/yiliksek olacakti.

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasmdaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat:1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek
i¢cin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin
gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmgtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlaryla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergcege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayithh degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber gercege uygun
degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, ger¢cege uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger tahmini:

Grup’un gercege uygun deger ile Olgiilen finansal varlik ve yilikiimliiliikklerinin siiflandirilmasi
asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya yilikiimliiliikler icin
direkt veya dolayl1 gozlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin
girdiler.

Y1l sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Grup’un baghortakliklarindan Turcas Elektrik Toptan Satig A.S.’nin 6denmis sermayesinin
3.000.000 TL’den 4.300.000 TL’ye ¢ikarilmasi 6 Subat 2013 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda karar verilmistir.

b) Grup, Sirket merkezi olarak kullanilmak iizere 1 Subat 2013 tarihinde Istanbul ili, Sisli

Ayazaga Mabh. 2 Pafta, 1 Ada, 140 Parsel’deki Ofis 2 Blok’unda kayith 201, 202, 203 ve 204
no’lu bagimsiz boliimlere ait taginmazlarin tapularini teslim almistir.
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