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I_ GELECEGE YONELIK
DEGERLENDIRMELER _I

DISCLAIMER STATEMENT Turcas Petrol A.$. ("Turcas") has prepared this presentation document (the "Document”) consisting of documents thereto for the sole purposes of providing information and projections and statements refating to
Turcas (the “Information”). Turcas cannot guarantee the accuracy, adequacy, or completeness of such information, and cannot be responsible for the resulis. The Information is subject to change without any notice. Neither the Document nor
the Information can construe any investment advise, or an offer to buy or sell Turcas shares. This Document and/or the Information cannot be copied, disclosed or distributed to any person other than the person to whom the Document andfor
Information delivered or sent by Turcas or who required a copy of the same from the Turcas. Any and all information contained in this document are strictly confidential.




I_FiNANSAL BEKLENTILER

016
Net Borg / Toplam Aktif ~20%
Ozkaynak / Toplam Aktif ~60%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar / Toplam Aktif ~60%
Shell & Turcas - igsletme Bedeli Geliri 24,000
RWE & Turcas - Ortak Borcuna Tahakkuk Edecek Faiz Geliri 30,000
Shell & Turcas'tan Elde Edilecek Temettii Geliri 15,000
RWE & Turcas - Ortak Borcundan Elde Edilecek Nakit Faiz Geliri 9,000
Aydin Kuyucak Jeotermal Projesi 47,000
Denizli Karakova Jeotermal Projesi 6,000
Shell & Turcas FAVOK 580,000
RWE & Turcas FAVOK 10,000
Shell & Turcas Toplam Satis Hacmi (bin m3) 5,956
RWE & Turcas Elektrik Satigs Hacmi (GWh) | 2,800
RWE & Turcas Tiiketilen Gaz Hacmi (mcm) 550

‘ Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kosullarinda olusabilecek herhangi bir degisiklik
TUICOS durumunda beklentilerde sapma yaganabilir. Shell & Turcas satis hacmi LPG, Madeni Yag ile perakende ve kurumsal akaryakit satiglarini igermektedi




I_OPERASYONEL BEKLENTILER (I/Il)

2015 2016
Gercgeklesmeler Beklentiler
Shell & Turcas Petrol A.S.de istasyon kontratlarinin Shell & Turcas Petrol A.S.’de istasyon kontratlarinin
yenilenmesi ve piyasadaki gti¢li konumun pekistiriimesi yenilenme déneminin geride kalmasi sonrasinda ve petrol
fiyatlarindaki stabilizasyon sayesinde 2016 yilinda
RTG Denizli Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinde Gaz yeniden karlihigin yakalanmasi
Turbinleri  Oni Buharlasmali  Sogutma  Sistemi'nin
verimliligi artirmak amaciyla devreye alinmasi Denizli Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde verimlilik
artirrmina ydénelik 19 milyon TL'lik ilave yatirrmin RTG’nin
Nisan 2015'de rizgar projeleri icin EPDK’ya lisans kendi 6zkaynaklarindan kargilanarak yapilmasi
basvurularinin yapilmasi (116 MW)
Elektrik Gretiminde gesitlendirme stratejisi kapsaminda bir
— Aralik 2015te TBK Aydin Kuyucak Jeotermal Santrali ithal kdmr / linyit ve/veya rezervuarli hidro projesine ortak
© Projesi elektrik Gretim 6n lisansinin 13,2 MW’dan 18 olunmasi, gelistirme ve yatirnm faaliyetlerine baglanmasi
= MW’a yukseltiimesi veya EUAS Portféy 6zellestirmeleri de dahil Gretim varhigi
E satin almak amaciyla tek basina veya ortakliklar dahilinde
- TBK Aydin Kuyucak Jeotermal Santrali Projesi igin nihai ihalelere girilmesi
- yatinm kararinin alinmasi ve proje finansmaninin
(© saglanmasi (Toplam Yatirim Tutari: 71 milyon 250 bin TBK Aydin Kuyucak Jeotermal Santrali Projesi Elektrik
>' ABD Dolari -finansman maliyetleri dahil-; Kredi Tutari: 15 Uretim Lisansr’'nin alinmasi ve Proje’nin 2017 yilinda
milyon Avro + 40,5 milyon ABD Dolar nakdi velveya faaliyete gegmesini teminen Proje uygulamasinin devam
gayrinakdi & 10 milyon TL gayrinakdi; Kredi Vadesi: 14 ettirilmesi
yil; Bor¢/Sermaye: %80/%20). Proje tamamlandiktan
sonra yillik 9,5 milyon ABD Dolari seviyesinde FAVOK EPDK’daki RES Projeleri’ne iligkin ihale takviminin
yaratilmasi planlanmaktadir. belirlenmesi durumunda s6z konusu ihalelere katilim
saglanmasi
Arama ruhsatlarina sahip oldugumuz Denizli Karakova
jeotermal sahasinda isletme ruhsatinin alinmasi, Manisa Denizli Karakova uretim sondaj izinlerinin alinmasi
Gdlmarmara sahasinda arama etutlerinin surduridlmesi
Yurtdisindan gaz tedarik edilmesine yénelik projelerin
gelistiriimeye devam edilmesi
X

Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosgullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kogullarinda olusabilecek herhangi bir degisiklik

.

[urcas durumunda beklentilerde sapma yasanabilir. 2015 Gergeklesmeleri sunum tarihi itibariyle verilmigtir. L - :i .




I_OPERASYONEL BEKLENTILER (lI/l)

2015
Gerceklesmeler

45 milyon TL’lik Bedelsiz Sermaye Artirimi kararinin 2014
yili Turcas Petrol A.S. Olagan Genel Kurul'unda
onaylanarak sermaye artirim siirecinin tamamlanmasi

Turcas Rafineri Yatinmlari A.$.’nin 6denmis sermayesinin
115 milyon TL’den 520 bin TL'ye azaltim strecinin
tamamlanmasi

Turcas Gaz Toptan Satis A.S. ve Turcas Rafineri
Yatinmlari A.S. ‘nin Turcas Petrol A.S. gatisi altinda
birlestirilerek yonetimsel verimlilige gidiimesi

%30 oranindaki istirakimiz RWE&Turcas Guney Elektrik
A.S’nin («kRTG») 6denmis sermayesinin 510 milyon
TL’den 1.072 milyon TL’ye yukseltiimesi (ortak borcu
alacaklarinin 562 milyon TL’lik kisminin sermayeye
dénustirtlmesi suretiyle). Bu islem sayesinde RTG'nin
ortaklarina olan borcuna iliskin faiz ve KDV giderlerinin
yari yariya azalmasi éngérilmektedir.

Hissedarlarimiza minimum %3 oraninda temettl getirisi
(dagitilan temettl/piyasa degeri) saglanmasi

Turcas Petrol A.S. blinyesinde bulunan %5,36’lik sirket
paylarina iliskin herhangi bir aksiyon 6ngérilmemektedir.

N

[urcas Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kosullarinda olusabilecek herhangi bir degisiklik iy,
durumunda beklentilerde sapma yasanabilir. 2015 Gergeklesmeleri sunum tarihi itibariyle verilmistir. y




