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Yénetim Kurulu’na:

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Rapor

Turcas Petrol Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z kaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini §zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi1 ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérlis verme amac1 tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriisiimiize gore konsolide finansal tablolar, Turcas Petrol Anonim Sirketi’nin ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tiim dnemli yonleriyle gergcege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger husus

Turcas Petrol A.S.’nin Kamu Gé&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) uygun olarak 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 bir bagka Denetim Sirketi tarafindan denetlenmis
ve sdz konusu sirket 10 Mart 2016 tarihli raporunda sézkonusu konsolide finansal tablolar iizerinde
olumlu goriis beyan etmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TEK™) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 13 Mart
2017 tarihinde Sirket’in Y6netim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Grup’un 1 Ocak—31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

3)  TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmuis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member-firm of Ernst&Young Global Limited

13 Mart 2017
[stanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Cari Déonem Gegmis Donem
Dipnotlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 143.318.772 168.562.550
Finansal yatirimlar 5 - 10.368.039
Ticari alacaklar 493.761 512.073
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 493.761 512.073
Diger alacaklar 17.572.797 47.010.265
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 27 17.445.262 46.555.414
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 127.535 454.851
Pesin 6denmis giderler 9 172.767 1.526.650
Diger donen varliklar 16 182.904 2.000.901
Toplam Dénen Varhklar 161.741.001 229.980.478
Duran Varhklar
Diger alacaklar 73.561.290 183.329.818
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 27 73.536.066 183.304.585
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 25.224 25.233
Pesin 6denmis giderler 9 3.963.862 -
Finansal yatirimlar 5 63.240 63.240
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 782.692.423 617.944.470
Maddi duran varliklar 11 46.507.903 19.702.714
Maddi olmayan duran varliklar 12 56.790.416 6.247
Ertelenmis vergi varligi 25 16.567.899 18.985.199
Diger duran varliklar 16 12.777.854 1.724.287
Toplam Duran Varhklar 992.924.887 841.755.975
TOPLAM VARLIKLAR 1.154.665.888 1.071.736.453

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 10 Mart 2017 tarihli Y 6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da

onaylanmalar1 sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)

Cari Donem

Gegmis Donem

Dipnotlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 33.415.809 -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 6 66.091.282 78.299.317
Ticari borglar 3.522.888 497.460
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 3.522.888 497.460
Diger borglar 4.425.934 5.234.976
- [liskili taraflara diger bor¢lar 27 1.825.329 552.644
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 2.600.605 4.682.332
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 25 324.399 5.630.891
Kisa vadeli karsiliklar 821.254 497.535
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 821.254 267.086
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 - 230.449
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - 287
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 108.601.566 90.160.466
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 403.988.437 346.508.276
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 15 589.207 626.573
Ertelenmis vergi yukiimliligii 25 - 21.943
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 16 919.376 996.831
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 405.497.020 348.153.623
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 270.000.000 270.000.000
Sermaye diizeltme farklari 17 41.247.788 41.247.788
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 17 (22.850.916) (22.850.916)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler (giderler) diger kazang/kayiplar (3.732.123) (3.393.300)
Tanmimlanmuis fayda planlar: yeniden olgiim
kazanglar/(kayiplar) (3.732.123) (3.393.300)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 37.333.125 36.674.580
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 297.557.197 348.170.904
Net doénem kar1 veya zarari 18.006.308 (36.421.614)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 637.561.379 633.427.442
Kontrol giicii olmayan paylar 3.005.923 (5.078)
Toplam Ozkaynaklar 640.567.302 633.422.364
Toplam Kaynaklar 1.154.665.888 1.071.736.453

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

Cari Donem  Gegmis Dénem

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 2016 2015
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 18 - 761.919

Satiglarin maliyeti (-) 18 - (642.386)

BRUT KAR - 119.533

Genel yonetim giderleri (-) 19  (22.415.633) (20.274.410)

Pazarlama giderleri (-) 19 (602) (796.764)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 26.509.198 38.907.537

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (212.568) (415.451)

ESAS FAALIYET KARI 3.880.395 17.540.445

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 12.295.458 433.840

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (154.555) -

Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 10 36.763.421 (57.485.545)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)

ONCESIi FAALIYET KARI / (ZARARI) 52.784.719 (39.511.260)
Finansman gelirleri 23 95.481.498 154.284.016
Finansman giderleri (-) 24 (129.195.147) (146.548.803)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 19.071.070 (31.776.047)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)

- Donem vergi gideri 25 (4.630.448) (12.245.134)

- Ertelenen vergi geliri 25 3.159.597 7.599.891
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 17.600.219 (36.421.290)
Dénem Kkarmnin / (zararmin) dagilin:

Ana ortaklik paylar1 18.006.308 (36.421.614)
Kontrol giicii olmayan paylar (406.089) 324
Pay basina kar / (zarar) 26 0,0667 (0,1472)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

Cari donem Gegmis donem

Dipnotlar 2016 2015

Donem kari/ (zarari) 17.600.219 (36.421.290)

Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar: (kayiplari) 15 139.719 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli

gelire iliskin vergiler

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 (27.944) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh

gelirinden kar veya zararda simflandirilmayacak paylar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tanimlanmus fayda

planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 / (kayiplar) (563.248) 2.652.750
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is

ortakliklarinin kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

diger kapsaml gelirlerinden paylar, vergi etkisi 112.650 (530.550)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (338.823) 2.122.200
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 17.261.396  (34.299.090)

Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilima:

Ana ortaklik paylar1 17.667.485 (34.299.414)
Kontrol giicii olmayan paylar (406.089) 324
Pay basina kar / (zarar) 0,0654 (0,1270)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelir veya giderler

Karsihkh Kardan Kontrol

Sermaye istirak ayrilan Tammlanms fayda Net Ana giicii
Odenmis diizeltme sermaye kisitlanmis  planlar yeniden 6l¢iim Gecmis donem ortakhiga ait olmayan Toplam
sermaye farklar: diizeltmesi yedekler  kazanglar:/ (kayiplar))  yillar karlar kar1 / (zarari) ozkaynaklar paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2015 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 36.674.580 (5.515.500) 420.252.091 (14.777.958) 680.030.085 9 680.030.094
Transferler - - - - - (14.777.958) 14.777.958 - - -
Sermaye artirimi 45.000.000 - - - - (45.000.000) - - - -

Bagli ortakliklarda kontrol

kaybu ile sonuglanmayan

pay orani degisiklikleri - - - - - - - (5.411) (5.411)
Kar paylari - - - - - (12.303.229) - (12.303.229) - (12.303.229)
Toplam kapsaml gelir /

(gider) - - - - 2.122.200 - (36.421.614) (34.299.414) 324 (34.299.090)
31 Aralik 2015 270.000.000 41.247.788  (22.850.916) 36.674.580 (3.393.300) 348.170.904 (36.421.614) 633.427.442 (5.078) 633.422.364
1 Ocak 2016 270.000.000 41.247.788  (22.850.916) 36.674.580 (3.393.300) 348.170.904 (36.421.614) 633.427.442 (5.078) 633.422.364
Kar paylari - - - 658.545 - (14.192.093) - (13.533.548) - (13.533.548)
Transferler - - - - - (36.421.614) 36.421.614 - - -
Kontrol giicii olmayan pay

sahipleriyle yapilan

islemler (Dipnot 30) - - - - - - - - 3.417.090 (*) 3.417.090
Toplam kapsaml gelir /

(gider) - - - - (338.823) - 18.006.308 17.667.485 (406.089) 17.261.396
31 Aralik 2016 270.000.000 41.247.788  (22.850.916) 37.333.125 (3.732.123) 297.557.197 18.006.308 637.561.379 3.005.923 640.567.302

*) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde 3.417.090 TL tutarindaki Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler’in 3.416.640 TL tutarindaki kismi Turcas
Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin %46 oranindaki hisselerinin satin almindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 30).

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL AS

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 169.594.602 143.236.444
Dénem kar1 / (zararr) 17.600.219 (36.421.290)
Donem net kar1/ (zarart) mutabakati ile ilgili duizeltmeler 31.162.427 99.141.530
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Duzeltmeler 25 1.470.851 4.645.243
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari {le Tlgili Duzeltmeler 83.105.241 77.655.509
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duzeltmeler 11,12,19 1.578.414 1.418.442
Satig Amach veya Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran
Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Tlgili Duzeltmeler 5 10.368.039 (3.026.910)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 22 154.555 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili
Duizeltmeler 14,15 706.373 59.972
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (iptali) ile flgili Diizeltmeler 14 (230.449) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Dagitiimamis Karlari ile
Tlgili Diizeltmeler 10 (36.763.421) 57.485.545
Istiraklerin Dagitilmamis Karlari Tle Tlgili Duizeltmeler 10 (763.646) (765.917)
Istirak, is ortakhg: ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile lgili
Diizeltmeler 21 (12.295.458) -
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 23 (33.973.172) (52.580.628)
Faiz Giderleri ile Tlgili Dtizeltmeler 24 17.805.100 14.250.274
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 130.851.607 87.757.386
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Mlgili Duzeltmeler 18.313 5.049.816
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 591.464 7.809.686
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 2.836.199 (5.812.334)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 133.406.859 80.012.115
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikimliliklerdeki Artis (Azalis) (6.001.228) 698.103
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar: (10.019.651) (7.241.182)
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 15 (82.711) (46.988)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (9.936.940) (7.194.194)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan saglanan net nakit (127.009.745) (85.461.286)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislan 11,12 (17.543.130) (1.184.232)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 817.077 167.052
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Borglanma Araglarinin
Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 9.987.306 -
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Ahmlarindan Nakit Cikislar: - 680.793
Istiraklar ve/veya s Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle
Olusan Nakit Cikiglart 10 (136.500.000) (174.028.000)
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Y énelik Alslara iliskin
Nakit Cikiglar: (13.613.634) -
Diger nakit Girisleri (Cikislari) 20 24.010.230 36.275.875
Almnan faiz 5.832.406 52.627.226
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (67.772.985) (82.885.995)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 32.968.026 15.372.029
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar: (69.974.456) (71.867.363)
Odenen faiz (17.233.007) (14.082.021)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) - (5.411)
Odenen temettiler (13.533.548) (12.303.229)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A +B +C) (25.188.128) (25.110.837)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERL ERI 4 168.448.589 193.559.426
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 143.260.461 168.448.589

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.

6



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., bagl ortakliklar1 ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 5 bagh ortaklik ve 2 istirakten olugsmaktadir.

Turcas Petrolciilik A.S., 1988 yilinda Tiirkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan
kurulmustur. 1996 yilinda Tabas Petrolciiliik A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolciilik A.S’ye %82,16
oraninda ortak olmustur.

30 Eylil 1999 tarihi itibartyla Tabas, Turcas Petrolciiliik A.S. ile birlegmistir. Bu birlesmenin sonucu
olarak; Turcas Petrolciiliik A.S.’nin tiim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolciiliik
A.S. feshedilmistir. Ayni tarih itibariyla Tabas Petrolciiliik A.S. nin ticari iinvan1 Turcas Petrol A.S.
olarak degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varliklarinin 6nemli bir kismin1 kismi boliinme yoluyla Shell &
Turcas Petrol A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS’in %30’u Turcas’a %70’i ise The Shell
Company of Turkey Ltd.’e (“Shell Tiirkiye”) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu
olan petrol ve petrol {irlinleri alimi, satimi ve ihracati yeni kurulan STAS tarafindan yiiriitiilmeye
baslanmistir. Sirket yonetim kurulunun aldig1 karar ile Turcas’in faaliyet konusu ozellikle enerji
sektorii ve alt dallar1 olan petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi sektorlerde arama, arastirma,
iretim, tasima, isleme, isletme, dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve ticarete doniik ulusal
ve uluslararasi yatirimlara ve yeni isler gelistirmeye odaklanan, her tiirlii ticari, sinai, zirai ve mali
maksatlarla sirket/sirketler kurmak ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci sirketlerin
sermaye ve yonetimine katilmak olarak degistirilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. 6 Aksoy Plaza. Kat: 7 34398 Maslak Sariyer/Istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilango tarihleri itibariyla sermaye
yapist Dipnot 17°de verilmistir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen dénem sonu personel sayis1 53’tiir (31 Aralik 2015: 48).

Bagh Ortakliklar Ulke Ana faaliyeti

Turcas Enerji Holding A.S. (Eski adiyla Tiirkiye Holding
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S.)

Turcas Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Elektrik

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. Tiirkiye Elektrik

Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Tiirkiye Elektrik

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji, elektrik

Sirket 1996 yilinda Turcas Enerji Holding A.S.’nin (“Turcas Enerji”) hisselerinin %100’iinii satin
almistir. Sirket, 1958 yilinda kurulan Turcas Enerji’nin sahip oldugu Atas Anadolu Tasfiyehanesi
A.S.’deki (“ATAS”) %S5 hissesini de ayni yil iginde satin almistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 7 Haziran 2004 tarihinde almis oldugu karar ile Sirket’in bagl ortakligi
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S. Rafineri Belgesini diger ATAS ortaklar1 ile birlikte Petrol
Isleri Genel Miidiirliigii’ne iade etmis, ATAS 1n rafineri faaliyetlerine son vermis ve Enerji Piyasas1
Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) ATAS’a bir terminal lisans1 almigtir. ATAS, bilango tarihi
itibariyla akaryakit depolama ve servisi faaliyetlerine devam etmektedir.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket 27 May1s 2008 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurulu’nda “Marmara Petrol ve Rafineri isleri
A.S.” olan sirket tinvaninin “Turcas Enerji Holding A.S.” olarak degistirme karar1 almis, bu karar 15
Temmuz 2008 tarihli ve 7105 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanip, iinvan1 Turcas
Enerji Holding A.S. olarak tescil ve ilan edilmistir.

Turcas Elektrik Uretim A.S. 23 Aralik 2003 tarihinde kurulmus ve 16 Subat 2006 tarihinden itibaren
20 y1l siireyle tiretim faaliyeti gostermek tizere EPDK'nin 16 Subat 2006 tarihli ve 658-2 sayili karari
ile almis oldugu Elektrik Uretim Lisans1 29 Ocak 2015 tarihli ve 5440-17 sayili EPDK Kurul Karar
ile 31 Ocak 2015 tarihi itibariyla sona erdirilmistir.

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 30 Ekim 2000 tarihinde kurulmus ve 5 Haziran 2003 tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle 4628 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca elektrik toptan
satig faaliyeti gdstermeye baslamistir.

Turcas Riizgar Enerji Uretim A.S. 25 Ekim 2007 tarihinde kurulmustur ve faaliyet konusu elektrik
enerji liretim tesislerinin kurulmasi ve isletilmesi, elektrik enerjisi {iretimi, tiretilen enerji ve/veya
kapasitenin miisterilere satis1 faaliyetlerini gergeklestirmektir. Sirket invani Turcas Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. olarak degismis olup, Sirket’in % 99,99 una Turcas Enerji Holding A.S. sahiptir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S., Turcas Enerji Holding A.S. (%46), BM
Miihendislik ve Insaat A.S. (%46) ve Alte Enerji A.S. (%8) ortakliginda jeotermal enerji {iretimi
alaninda faaliyet gostermek amaciyla Eyliill 2013°te kurulmustur. Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde
BM Miihendislik ve insaat A.S.’nin sahip oldugu %46 oraninda hisseyi satin almistir. Bu tarihten
itibaren Turcas Kuyucak tam konsolidasyon yontemiyle finansal tablolara dahil edilmektedir.

Istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tiirkiye Petrol tirtinleri
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

(“RWE&Turcas Giiney”) Tiirkiye Enerji, elektrik

STAS her tiirlii akaryakit ve yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve ihracati, depolamasi ve dagitimi
konularinda faaliyet gostermektedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., 7 Aralik 2007 tarihinde, elektrik santralleri insa etmek
ve isletmek, santrallerden elektrik enerjisi, 1s1 ve buhar iiretmek ve toptan satisim yapmak, bakim
hizmetlerini gergeklestirmek ve {iretim faaliyetinden ¢ikan geri donilisim ve atik maddelerini
pazarlamak amaciyla kurulmustur.

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili detayl bilgiler Dipnot 10°da sunulmustur.



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari icermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.

Grup ve Tiirkiye’de kayith olan baglh ortakliklart muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal
tablolarin1 faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak
hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasit amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Turcas ile Bagli Ortakliklar ve Istirakler’inin
asagidaki (b)’den (d)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini
kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi
sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

(b) Bagh Ortakliklar, Turcas’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma
yetkisi kanaltyla kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(¢) Bagh Ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir. Gerekli goriildiigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile tutarliligin saglanmasi
amaciyla degistirilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

(d)

Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Bagli Ortakliklar’in bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Turcas’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayith degerleri ile
Ozkaynaklar1 karsilikli olarak netlestirilmigtir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagh
Ortakliklar’daki Turcas’in dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlari asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Etkin Etkin

Ortakhk Ortakhk

Oy hakka Oramm Oy hakki Oram

(%0) (%0) (%0) (%)

Turcas Enerji Holding A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00

Turcas Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00

Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik

Uretim A.S. 92,00 92,00 - -

Istiraklerdeki yatirrmlar 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un
Istirak’teki pay1 dlgiisiinde diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda
bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece Istirak’teki
yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda
ozkaynak yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirrmin kayitli
degeri, o tarihten sonra gergege uygun degeri giivenilir olarak dlgiilebildiginde gergege uygun
degerinden, aksi takdirde maliyet bedeli lizerinden gosterilir.
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TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Istirakler’deki Turcas’in dogrudan ve dolayli oy
haklar1 asagida gosterilmistir:

2016 2015

(%) (%)

Shell & Turcas Petrol A.S. 30,00 30,00
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uret'i.m AS. 30,00 30,00
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. - 46,00

()  Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20’nin lizerinde olmakla birlikte Grup’un
onemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklari, maliyet bedelleri tizerinden, varsa,
deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Grup’un, toplam oy haklarmin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (gercege uygun) degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 5).

(f)  Bagl Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar”
olarak gosterilmektedir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariylaitibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalart asagida ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi
itibartylaitibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart diginda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde
higbir etkisi olmamugtir.
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yoéntemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli Ol¢lide smirlandirmistir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamuistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte iziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tastyic
bitkilerin, olgunlasma doéneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan
iriin verme omri siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan
sonra Oonemli biyolojik doniisiimden ge¢medikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin,
degisiklik tastyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin
vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun
deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamuistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢cin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhik Satiglari
veya Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligma verilen bir baglh ortakligin kontrol kaybim
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimeri ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satist veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.
Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin ger¢ege uygun degerden yeniden 6lgiilmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylar Olgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. [S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya g¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de
degisiklikler yapmustir: Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamastir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirrmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymnlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariylaitibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

13



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip
Olciilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sz
konusu  degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ili¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri i
modelini ve nakit akim oOzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6l¢iim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi
olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir
ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina
iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasimi olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirlirliige girdikten sonra yapacaktir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklik

UMSK, oOzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarima baghi olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TERS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde acgiklandigi {izere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin O6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmstir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiylik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerc¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamstir. Yapilan
degisiklikler ger¢ege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi doénem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilig
Ozkaynaklarindaki etki, acilis ge¢mis yillar karlari/zararlart ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirllmadan, acilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
O0zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarma saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi i¢cin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
acgiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Stmflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. igslemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eyliill 2016°’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Ortiik yaklagim (overlay approach)’
ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardin1 istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir.
UFRS 9 Finansal Araglar standardim1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan
UMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnom Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullamim amaci1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans O6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak

belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine
(reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

bl

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi”:

Bu degisiklik, bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar”:

Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil
olup satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
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UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”:

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Arag¢lar uyarinca gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki herbir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecgerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal durum tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik
2016 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.4  Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir:

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmas: (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere),

i) Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii)  Grup tlizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dénemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu
bir igletme olmasi,
veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya lriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok bilyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir (Dipnot 7).

Grup tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin
siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin tizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir (Dipnot 23 ve 24).

Finansal yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarint su sekilde siniflandirmistir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma
amaglarma gore yapilmustir. Yonetim, finansal varliklarmin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte

yapar.
(@) Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar bilangoda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
simiflandirlirlar.

(b)  Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride smiflandirilan ve diger kategorilerin iginde
smiflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar bilango tarihinden itibaren
12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
siiflandirilirlar.

(¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve igletme kaynakli
krediler ve alacaklar digsinda kalan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme
maliyeti ilizerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki gercege uygun
degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gercege uygun degeri,
bunlarin edinilmesine esas iglem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlarnn esas alinarak
belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran
yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda smiflandirdigi ancak

siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yi1l boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

20



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alimr. Alim-
satim yapilan tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay1 vadettigi tarihtir. Ger¢ege uygun deger
degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar hari¢ diger yatirimlar deftere ilk olarak
gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun degeriyle
Olciilen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar, gercege uygun degeriyle degerlenir ve
islem maliyetleri, gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari
sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal
varliklar defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeriyle 6lciilen
ve gelir tablosuyla iligkilendiren finansal varliklar miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger
disiikliigii olustugunda varsa ozkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri
gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar iizerinde etkin faiz orami kullanilarak hesaplanan faiz, gelir
tablosunda diger gelirler iginde gosterilir. Grup temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda,
satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, gelir tablosunda diger gelirler iginde
gosterilir.

Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gormeyen menkul kiymetler) bulunmamasi
durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak
hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis
nakit akimlar1 analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir.

Grup bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger diigiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerinin
maliyetinin altina 6nemli Glgiide ve uzun siireli olarak diismesi deger diisiikliigii gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanitlarin varlig
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farktan
olusan toplam zarardan daha once gelir tablosuna yansitilan deger diisiikligii tutar1 ¢ikarildiktan
sonra kalan zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglar ile
ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, takip eden dénemlerde s6z konusu deger
diistikliigiiniin ortadan kalkmasi1 durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilmez. Ticari alacaklar
ile 1lgili deger diisiikliigii tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmugtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir (Dipnot 4).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas
alinarak, agagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 5-10 yil
Tasit araglari, doseme ve demirbaglar 5-10 yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas1 bir
deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir
(Dipnot 12).

a)  Ticari igletme lisanslar

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslar1 maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari isletme
lisanslarin sinirli faydali dmiirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar diisiildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylar, tahmini faydali dmiirleri boyunca
(5 y1l) maliyet degerleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

b)  Bilgisayar yazilimlar
Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti lizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini sinirli
faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme

maliyetinden birikmis itfa paymimn diigiilmesi ile bulunan deger iizerinden tagimirlar. Bilgisayar
yazilimlarimin tahmin edilen faydali 6miirleri 5 yildir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
C)  Elektrik iiretim lisanst

Turcas Kuyucak satin alimi ile elde edilen elektrik iiretim lisanst UFRS 3 ile uyumlu olarak 30
May1s 2016 tarihinde gergege uygun degerlerinden kaydedilmis olup sinirsiz ekonomik émrii olmasi
nedeniyle itfa edilmemektedir.

Finansal borg¢lar ve bor¢clanma maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan islem
maliyetleri diislilerek muhasebelestirilirler. Finansal borglar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa
edilmis maliyetlerinden OSl¢iliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisiilmiis) ile geri alinan
tutar arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile donem siiresince kar veya zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde ddenen iicretler, kredi olanaginin bir kismi ya da
tamaminin  kullanilmasinin  muhtemel olmasi1 durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu ficretler kredi kullamilincaya kadar ertelenirler. Kredi
olanagmin bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit
bulunmadiginda, bu iicretler likidite hizmetinin pesin O0demesi olarak aktiflestirilir ve kredi
olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir (Dipnot 6).

Finansal borglar sozlesmede belirtilen yiikiimliilik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya
zaman asimina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya bagka bir
tarafa devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her tirli nakit disi varlik veya
iistlenilen her tiirli bor¢ da dahil olmak tizere anilan borca iliskin olarak 6denen tutar arasindaki fark,
diger gelir veya finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal borglarin yeniden yapilandirilmasi durumunda, bu borca iliskin gergeklesen her tiirlii
maliyet ve bedel, borcun kayith degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmis kredi s6zlesmesinin
kalan dmrii boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya insas1 ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklari
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikkte olan vergi kanunlari dikkate
almarak hesaplanir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yirtirlikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan
vergi oranlari kullanilir (Dipnot 25).

Ertelenen vergi yiikkiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle deftere alimir ve miiteakip dénemlerde etkin faiz orami
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir (Dipnot 7).

Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsiligi, Turcas’in ve Bagl Ortakliklari’nin, Tiirk is Kanunu uyarinca personelin
emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yilikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiliginin
bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is
Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya
uygunsuz davraniglar sonucu i akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle

yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiligiiniin bugilinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik
ongoriilen yikimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide
diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 15).

Dévizli islemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz
kurlart iizerinden c¢evrilmistir. Ddvize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evirimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmustir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldig1 veya alacagi tutarin gergege uygun
degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar lizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarlar
iizerinden gosterilir. Satis islemi bir finansman iglemini igeriyorsa, satis bedelinin gergege uygun
degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz oram ile iskonto edilmesiyle hesaplanir.
Satis bedelinin nominal degeri ile ger¢ege uygun deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili
donemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilir (Dipnot 23 ve 24).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Grup tarafindan elde edilen faiz geliri etkin faiz orani iizerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore
kaydedilir.

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglari kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

Herhangi bir Grup sirketi, ana ortakligin hisselerini bedelini 6deyerek satin aldiginda, el degistiren
hisselerin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag
edilmesine kadar 6zkaynaklardan diistilmekte ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi altinda
gosterilmektedir. Bu hisse senetlerinin miiteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi
durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir (Dipnot 17).

Bor¢ karsihiklar:

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir

tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek donemlerde olusmasi beklenen
faaliyet zararlari i¢in karsilik ayrilmaz (Dipnot 14).

Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).

Pay basina kar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payma diisen konsolide net
karin ilgili donem ic¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir
(Dipnot 26).

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basmna kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci g¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve bolimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yonetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iligkin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Dipnot 3).

Nakit akim raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinde kullandig1 ve elde
ettigi nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Dipnot 4).

Cari donem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap doénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe,
diger faktorler ile o gilinlin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate
almarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, muhasebe tahminleri dogasi geregi
gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde onemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Ertelenmig vergiler:

Grup vergiye esas mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig mali tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varhig ve yikimliligi
muhasebelestirilmektedir. Grup’un bagl ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutart mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarimin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur. Yapilan c¢alismalar neticesinde, bilango tarihinde Grup’un 121.128.572 TL
degerinde (31 Aralik 2015: 88.928.163 TL) gelecekte elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup
edebilecegi kullanilmamis gegmis yil zarari vardir. Grup, bagli ortakliklarindan Turcas Elektrik
Uretim A.S.’nin 6niimiizdeki bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde etmesi éngdrdiigii igin toplam
116.513.000 TL olan birikmis geg¢mis yil zararlarindan 23.302.600 TL ertelenmis vergi aktifi
yaratmigtir (Dipnot 25).

Sarta bagl yiikiimliiliikler

Grup’un istiraklerinden STAS ta yiiriitiilen vergi incelemesi ile ilgili olarak, STAS ydnetimi vergi
raporlarinda elestiri konusu olan uygulamalarin ilgili vergi mevzuatlarina uygun ve mevzuatlarla
uyumlu oldugunu degerlendirmektedir; dolayisiyla bu tahmin neticesinde, bahse konu vergi
raporlarina yonelik olarak finansal tablolara karsilik yansitmamustir (Dipnot 13).

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir boliimlerini, petrol ve elektrik olarak organize etmistir.
Petrol grubu, akaryakit dagitimi, madeni yaglar ve motor yaglar faaliyetlerini igermektedir. Elektrik
grubu, elektrik tiretim faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Turcas’in her bir faaliyet boliimii tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 Turcas’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan KGK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla
aynidir.

Turcas’in raporlanabilir boliimleri farkli {iriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri
farkli teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi i¢in ayr olarak yonetilmektedir.

Her bir boliim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz 6ncesi kar (“AVFOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket
yonetimi, bolim performanslarmin degerlendirilmesinde AVFOK’ii aym endiistride yer alan
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 itibartyla ve bu tarihte sona eren yil i¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler agagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bolim dis1 gelirler - - -
AVFOK (1.749.998) 7.208.807 5.458.809
Finansal gelirler 58.232.069 37.249.429 95.481.498
Finansal giderler (120.418.088) (8.777.059) (129.195.147)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (108.476) (1.469.937) (1.578.414)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 72.710.038 (35.946.617) 36.763.421
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlart 85.024.610 1.114.794 86.139.404

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem ig¢in, raporlanabilir bolimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bolim dis1 gelirler - 761.919 - 761.919
AVFOK - (2.948.507) 21.907.394 18.958.887
Finansal gelirler - 98.338.788 55.945.228 154.284.016
Finansal giderler - (131.702.224)  (14.846.579)  (146.548.803)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - (6.467) (1.411.975) (1.418.442)
Istiraklerden gelirler/(giderler) (17.450.400) (40.035.145) - (57.485.545)
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlari - - 1.184.232 1.184.232
C) 31 Aralik 2016 itibartyla faaliyet boliimi bilgileri asagidaki gibidir:
Boliimler aras:
Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam
Boliim varliklari (*) - 507.925.250 496.336.840 (632.288.625) 371.973.465
Ozkaynak yonetimiyle
degerlenen yatirimlar 461.291.353 321.401.070 - - 782.692.423
Boliim yiikiimliliikleri - 615.369.301 38.202.771 (139.473.486) 514.098.586
d) 31 Aralik 2015 itibariyla faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:
Boliimler arasi
Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam
Boliim varliklar (*) - 477.541.666 467.669.799 (491.419.482) 453.791.983
Ozkaynak yonetimiyle
degerlenen yatirimlar 389.083.200 228.861.270 - - 617.944.470
Bolim yiliktimlilikleri - 583.021.331 23.259.605 (167.966.847) 438.314.089
*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin yatirim tutarlari indirilmis haliyle
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Gelir, AVFOK, varlik, yiikiimliilik ve énemli tutardaki diger kalemlere iliskin mutabakatlar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelirler
Bolim gelirleri - 761.919
Konsolide gelirler - 761.919
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
AVFOK
Bolim AVFOK i (1.749.998) (2.948.507)
Diger AVFOK 7.208.807 21.907.394
Konsolide AVFOK 5.458.809 18.958.887
Finansal gelirler 95.481.498 154.284.016
Finansal giderler (129.195.147) (146.548.803)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/ (giderler), net 12.140.903 433.840
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarinda paylar 36.763.421 (57.485.545)
Amortisman ve itfa paylar (1.578.414) (1.418.442)
Konsolide vergi dncesi kar/(zarar) 19.071.070 (31.776.047)

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kasa 146 91
Banka
- vadeli mevduat 143.145.290 168.246.350
- vadesiz mevduat 173.336 316.109
143.318.772 168.562.550
Nakit ve nakit benzeri varliklarin vade dagilim asagidaki gibidir:
30 giine kadar 54.833.652 168.562.550
60 giine kadar 88.485.120 -
143.318.772 168.562.550
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):

2016 2015
TL 9,09 9,96
ABD Dolari 2,24 2,78
AVRO 1,15 1,45

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 143.318.772 168.562.550
Eksi: Faiz tahakkuklari (58.311) (113.961)

143.260.461 168.448.589

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2016 2015
Uzun Uzun
Kisa vadeli vadeli  Toplam Kisa vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir - 63.240 63.240 - 63.240 63.240
Vadeye kadar elde tutulacak - - - 10.368.039 - 10.368.039

- 63.240 63.240 10.368.039 63.240 10.431.279

a) Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahk 2016 . 31 Arahk 2015
Istirak Istirak Istirak Istirak
tutari orani (%) tutari orani (%)
ATAS . 13.240 5,00 13.240 5,00
Elektrik Piyasalar1 Isletmeleri
Anonim Sirketi (*) 50.000 0,08 50.000 0,08
63.240 63.240

(*)  Grup’un %100 oraminda bagl ortakligi Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 61.572.770 TL sermaye ile
kurulmus olan Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) 50.000 (Ellibin) adet C grubu pay
adediyle (pay tutari: 50.000 TL) istirak etmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin
bulunmadig1r veya ger¢ege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde dlglilemedigi durumlarda finansal
varliklarin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikligi karsiligimin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.
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DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
b)  Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Bor¢lanma senetleri:

Kamu sektor bonosu - 5.372.809
Ozel sektor bonosu - 4,995.230
- 10.368.039

31 Aralik 2015 itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar icin sozlesme ile belirlenen

yeniden fiyatlama tarihine kalan siire agagidaki gibidir:

3 aydan kisa 10.162.262
1 yila kadar 205.777
Toplam 10.368.039
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak bakiyesi 10.368.039 7.774.969
Alimlar - 6.066.951
Satis ve itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (10.368.039) (3.525.468)
Iskonto edilmis maliyetin degisiminden kaynaklanan ilaveler - 51.587
Toplam - 10.368.039
DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR
2016 2015
Kisa vadeli finansal borglar 99.507.091 78.299.317
Uzun vadeli finansal borglar 403.988.437 346.508.276
503.495.528 424.807.593
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2016

Yillik agirhklh
ortalama etkin
faiz oram (%0) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (*) Euribor + %1,65 11.353.623 42.120.807
- Sabit faiz oranli (***) %2,95 - %4,75 9.220.958 34.208.831
ABD Dolari krediler
Libor + 93,40 —
- Degisken faiz oranli (**) Libor + %4,75 6.586.001 23.177.453
Toplam kisa donem finansal borg¢lar 99.507.091
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (¥*) Euribor + %1,65 74.207.733  275.303.269
- Degisken faiz oranli Avro kredilerin
faiz tahakkuku 37.204 138.022
- Sabit faiz oranl (***) %4,35 1.416.169 5.253.844
ABD Dolarn krediler
Libor + 903,40 —
- Degisken faiz oranli (**) Libor + %4,75 34.872.867 122.724.595
- Degisken faiz oranli ABD Dolar1
kredilerin faiz tahakkuku 161.601 568.707
Toplam uzun dénem finansal borclar 403.988.437
Toplam finansal borg¢lar 503.495.528

*)

)

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin finansmani igin
kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 336.058.136 TL (90.584.150  Awvro)
olup bu kredilere iliskin 17.096.818 TL (4.608.431 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.399.220 TL
tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 110.613.785 TL (31.431.514 ABD Dolar1) olup bu krediye iliskin 235.142 TL (66.817
ABD Dolari) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z
konusu komisyon tutari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %92 oranindaki
bagli ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali
yatirmminin finansman igin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15
milyon Avro tutarli azami 30 ay: anapara geri 6demesiz donem olmak iizere toplam 14 yil vadeli kredi
sozlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmustir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ABD Dolar1 olarak
tahsis edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 36.806.110 TL
(10.458.658 ABD Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 591.604 TL (168.107 ABD Dolar1)
tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile 122.394 TL (34.779 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhiit
komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin
vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

(***) Vakifbank’tan 30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla % 2,95 faizli, tahakkuk eden faizler dahil, 33.415.809 TL

(9.007.199 Avro) tutarinda kredi kullanilmigtir. Ayrica, %4,35 faizli Garanti Malta’dan, tahakkuk eden
faizler dahil, 751.333 TL (202.521 Avro) bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir. Grup’un %92 oranindaki
bagli ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali
yatirrminin finansmani igin Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolari ve 15
milyon Avro tutarli azami 30 ay: anapara geri 6demesiz donem olmak {izere toplam 14 yil vadeli kredi
s6zlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Avro olarak tahsis
edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 5.595.299 TL (1.508.207 Avro)
seviyesindedir. Bu krediye iligkin 239.708 TL (64.613 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile
60.058 TL (16.187 Avro) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

31 Aralik 2015

Yillik agirlikla
ortalama etkin

faiz oran1 (%) Orijinal tutar TL

Avro krediler
- Sabit faiz oranli (¥**) 3,18 5.127.483 16.293.090
- Degisken faiz oranl (*) 1,78 12.814.195 40.718.386
ABD Dolar1 krediler
- Degisken faiz oranli (**) 3,74 7.321.448 21.287.841
Toplam kisa dénem finansal borglar 78.299.317
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (¥) 1,78 82.025.570 260.644.451
- Sabit faiz oranli 4,35 202.777 644.343
- Degisken faiz oranli Avro kredilerin

faiz tahakkuku 38.431 122.117
ABD Dolar krediler
- Degisken faiz oranli (¥*) 3,74 29.262.913 85.084.846
- Degisken faiz oranli ABD Dolar1

kredilerin faiz tahakkuku 4.306 12.519
Toplam uzun dénem finansal borglar 346.508.276
Toplam finansal borglar 424.807.593

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin finansmani igin
kullanilan kredinin bakiyesi 321.571.616 TL (101.199.528 Avro) olup bu kredilere iligkin 18.809.559
TL (5.919.423 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.399.220 TL tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam
kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansmani i¢in kullanilan kredinin bakiyesi 106.612.000 TL
(36.666.667 ABD Dolar1) olup bu krediye iliskin 239.313 TL (82.306 ABD Dolar1) tutarindaki kredi
tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari,

*)

amorti edilmektedir.
**)

kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.
(***)

Grup, istiraki olan Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’deki Jeotermal Santrali yatiriminin
koprii kredisi niteligindeki finansman i¢in 5.000.000 Avro tutarh, vade tarihi 4 Temmuz 2016 olan
%2,3 sabit faizli ve vadesinde anapara va faiz 6demeli krediyi 26 Haziran 2015°te Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankast A.S.’den kullanmistir. Geri kalan tutar ise %4,35 faizli Garanti Malta kredisinden
olugmaktadir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Yabanci para cinsinden degisken faizli finansal borglar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlari
kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Degisken faizli finansal borglarin faiz oranlar1 6 aylik
periyodlarda yeniden belirlenmekte olup, tasinan degerlerin makul degere yakinsadigi
ongoriilmektedir.

Finansal bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 y1l icerisinde 6ddenecek 99.507.091 78.299.317
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 63.786.227 61.616.823
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 63.334.767 61.627.391
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek 60.317.038 61.576.952
4 - 5 y1l igerisinde ddenecek 57.584.501 61.392.275
5 yildan sonra 6denecek 158.965.904 100.294.835

503.495.528 424.807.593

Grup’un bagl ortakliklarindan Turcas Elektrik Uretim A.S.'nin istiraki olan RWE Turcas&Giiney
Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de yer alan 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral
yatirrminin Turcas Elektrik Uretim A.S. payma diisen finansmani kapsaminda temin edilen kredilere
iligkin bilgiler asagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman Ilhracat Kredisi Ajansi'min garantorliigiinde
Euribor+1.65 faizli ii¢ y1l1 geri 6demesiz toplam on ii¢ yil vadeli 149.351.984 Avro,

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli ii¢ yili geri
O0demesiz toplam on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolar1 tutarinda kredi sézlesmeleri
imzalanmugtir.

S6z konusu kredilerin vadeleri 2’ser y1l uzatilmistir (Dipnot 6).

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan alinan kredi ile TSKB kredisinin 31 Aralik
2016 tarihindeki bakiyeleri sirasiyla, tahakkuk eden faizler dahil, 90.584.150 Avro ve 31.431.514
ABD Dolar1 seviyesindedir.

Turcas Petrol A.S., TSKB ile imzalanan kredi sdzlesmesinde bankaya 77.000.000 Amerikan Dolari;
Bayern LB ve Portigon AG ile imzalanan kredi sozlesmesinde de bankalara 149.351.984 Avro
tutarinda kefalet vermistir.

Denizli Projesinin kendi payina diisen finansmani kapsaminda Portigon AG ve Bayern LB ile Turcas
Elektrik Uretim A.S. arasinda imzalanan kredi sdzlesmesinin geregi olarak da Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim A.S. lehine Bayern LB muhatap olmak suretiyle
6.052.940 Avro tutarinda 3 Agustos 2017 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of Credit)
diizenlenmistir. S6z konusu garantinin diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S. tarafindan Tiirkiye
Garanti Bankasi A.S. ‘ye 6.052.940 Avro tutarinda kefalet verilmistir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

11 Kasim 2010 tarihinde Turcas Enerji Holding A.S., Turcas Petrol A.S. ve Turcas Elektrik Uretim
A.S. ile Portigon AG, Bayern LB ve TSKB arasinda imzalanan Hisse Rehin Sézlesmeleri ve
Hissedar Alacak Temliki S6zlesmeleri kapsaminda Turcas Enerji Holding A.S.’nin ve Turcas Petrol
A.S.’nin Turcas Elektrik Uretim A.S.’de bulunan hisseleri ve Turcas Elektrik Uretim A.S.’den olan
alacaklar1 iizerinde ve Turcas Elektrik Uretim A.S.nin RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim
A.S.’de sahip oldugu hisseler ve¢ RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den olan alacaklari
iizerinde Portigon AG, Bayern LB ve TSKB lehine, her bir bankanin kredilerdeki paylar1 oraninda ve
esit sartlarda, birinci dereceden rehin ve alacak temliki tesis edilmistir.

TEUAS ile TSKB, Bayern LB ve Portigon A.G. (“Bankalar Konsorsiyumu”) arasinda imzalanan
tadil s6zlesmeleri uyarmca, TEUAS 1 %30 paya sahip oldugu 775 MW kurulu giiciindeki Denizli
Dogalgaz Santrali yatiriminin finansmani kapsaminda Bankalar Konsorsiyumu’ndan temin edilen
kredilerin vadesi 2 yil uzatilmistir. Boylelikle, TSKB’den temin edilen kredinin vadesi 2020 yilindan
2022 yilina uzatilirken, Bayern LB ve Portigon A.G.’den temin edilen kredinin vadesi 2023 yilindan
2025 yilina uzatilmstir.

Grup’un %92 oranindaki bagl ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.
biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin finansmani i¢in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ile
15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolari tutarli azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz donem
olmak tlizere toplam 14 yil vadeli kredi sozlesmesi 25.02.2016 tarihinde imzalanmugtir. 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla kullanilan kredinin anapara bakiyesi 10.300.000 ABD Dolar1 ve 1.480.000
Avro seviyesindedir.

DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 1.119.628 1.122.653
Diger ticari alacaklar 59.544 74.831

1.179.172 1.197.484

Stipheli ticari alacaklar karsilig (685.411) (685.411)

Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 493.761 512.073

Stipheli ticari alacaklar kargiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi 685.411 685.411
Konusu kalmayan karsiliklar - -
Dénem sonu 685.411 685.411

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis olmasina ragmen
siipheli olarak degerlendirilmemis ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 3.522.888 497.460
3.522.888 497.460

DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 17.445.262 46.555.414
Diger alacaklar 127.535 454.851
17.572.797 47.010.265
Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 73.536.066 183.304.585
Diger 25.224 25.233
73.561.290 183.329.818
Diger borg¢lar 2016 2015
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.414.526 4.417.593
Miskili taraflara borglar (Dipnot 27) 1.825.329 552.644
Diger borglar 186.079 264.739
4.425.934 5.234.976

DIPNOT 9 - PESIN ODENMI$ GiDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 101.850 1.526.650
Verilen siparis avanslari 70.917 -
172.767 1.526.650
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2016 2015
Sabit kiymet avanslari 3.963.862 -
3.963.862 -
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DIiPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

(%) 31 Arahk 2016 (%) 31 Aralik 2015
STAS 30,00 461.291.353 30,00 389.083.200
RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. 30,00 321.401.070 30,00 219.614.001
Turcas Kuyucak )
Jeotermal Elektrik Uretim A.S. - - 46,00 9.247.269
782.692.423 617.944.470
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem bas1 617.944.470 498.513.898
Istiraklerden gelir ve giderler (net) (*) 36.763.421 (57.485.545)
Istirak ile yapilan islemler (**) 763.646 765.917
Isletme birlesmeleri etkisi (Dipnot 30) (8.828.516) -
Aktileryal kay1p / kazang (450.598) 2.122.200
Istirak sermaye artig1 (***) 136.500.000 174.028.000
Donem sonu 782.692.423 617.944.470
(*)  Grup’un istiraklerden gelir ve giderler tutar1 olan 36.763.421 TL’nin 72.710.038 TL’lik gelir kism1

()

(***)

Shell & Turcas Petrol A.S.’den, 35.527.864 TL’lik zarar kismi RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim
A.S.’den, 418.753 TL’lik zarar kismi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’den
olusmaktadir.

Grup’un istiraklerinden RWE&Turcas Giiney’in Denizli Santrali yatirimimimn finansmani igin
kullanilmak tizere Grup tarafindan RWE&Turcas Giiney’e kullandirilan ortak borglarina iliskin olarak
RWE&Turcas Giiney tarafindan aktiflestirilen bor¢lanma giderlerinin konsolidasyon sirasinda
diizeltilmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2016 itibariyla istirak sermaye artis, RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyla istirak sermaye artis1 rakami olan 174.028.000 TL’ nin
168.600.000 TL’lik kism1 RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den, 5.428.000 TL’lik kismi ise
Turcas & BM Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’den kaynaklanmaktadir.
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DIiPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)
STA

Dipnot 1’de agiklandig: tizere, STAS her tiirlii akaryakit ve yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve
ihracati, depolamasi ve dagitimi konularinda faaliyet gostermektedir.

Turcas’in %30 hissedar: oldugu Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS), 1 Temmuz 2006 itibariyla
faaliyetlerine baslamistir. STAS, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Shell markasi ile faaliyet gosteren
1.014 akaryakit istasyonu, madeni yag iiretim tesisleri, perakende ve ticari satiglari ile Tiirkiye petrol
sektoriiniin lider kuruluslarindan biridir.

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STAS’in 6zet mali bilgileri asagida
aciklanmigtir:

STAS 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam varliklar 4.855.350.924 3.958.599.000
Toplam yiikiimliiliikler (3.317.713.081) (2.661.655.000)
Net varliklar 1.537.637.843 1.296.944.000
Net varliklarda Grup’un pay1 461.291.353 389.083.200
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net satis gelirleri 16.795.117.387 15.354.978.000
Kapsaml gelir / (gider) 240.693.843 (58.168.000)
Toplam kapsamh gelirde Grup’un pay1 72.208.153 (17.450.400)

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

Turcas’in elektrik tiretimine iligkin direkt ve dolayl: hisseleri vasitasiyla %100 istiraki konumundaki
Turcas Elektrik Uretim A.S., diinyanin énde gelen enerji sirketlerinden RWE AG’nin Tiirkiye’deki
bagl ortakligt RWE Holding A.S. ile; RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. {invanli ortak
girisim sirketi kurmustur. 2007 yilinda kurulan bu sirketlerde Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin hisse
orant %30’dur. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. Denizli ilinde kurdugu 775 MW kurulu
giice sahip dogalgaz kombine ¢evrim santrali 24 Haziran 2013 tarihi itibariyla Bakanlik tarafindan
yapilan gegici kabul siireci tamamlanarak tesis faaliyete gecmistir.
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DIiPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Toplam varliklar 1.555.687.175 1.542.168.937
Toplam yiikiimliiliikler (451.242.989) (774.461.923)
Net varliklar 1.104.444.186 767.707.014
Net varliklarda Grup’un pay1 (*) 331.333.256 230.312.104
Grupici finansman gideri eliminasyonu 9.932.186 10.698.103
Grup payl, net 321.401.070 219.614.001

(*) RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’de 15 Aralik 2016 tarihinde gerceklestirilen sermaye
artirmina Grup, istirak orani kadar katilarak 136.500.000 TL tutarinda kaynak transferi
gerceklestirmistir. S6z konusu sermaye artirimi, ortak borcu alacaklarinin sermayeye eklenmesi ile

karsilanmustir.
31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015
Net satig geliri 801.255.457 792.578.604
Kapsamli gider (118.255.255) (134.036.138)
Toplam kapsamh giderde Grup’un pay1 (35.476.577) (40.210.841)

DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

isletme
1 Ocak birlesmelerinden 31 Aralik
2016 ilaveler kaynaklanan (*) Cikaslar 2016
Maliyet
Arsa ve araziler - 65.000 1.468.021 - 1.533.021
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 99.154 - - 99.154
Binalar 14.160.000 210.000 - - 14.370.000
Makine ve cihazlar 16.353.469 1.073.533 1.161 - 17.428.163
Tasit araglari, doseme
ve demirbaglar 4.600.742 64.954 165.355 (1.009.361) 3.821.690
Ozel maliyetler 66.670 - - - 66.670
Yapilmakta olan yatirimlar 91.527 16.030.489 10.153.175 - 26.275.191
35.272.408 17.543.130 11.787.712 (1.009.361) 63.593.889
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 4.407 - - 4.407
Binalar 783.520 286.000 - - 1.069.520
Makine ve cihazlar 12.234.697 865.116 - - 13.099.813
Tasit araglari, doseme
ve demirbaglar 2.533.862 398.340 - (37.729) 2.894.473
Ozel maliyetler 17.615 158 - - 17.773
15.569.694 1.554.021 - (37.729) 17.085.986
Net Kayith Deger 19.702.714 46.507.903

*) Dipnot 30
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 31 Aralik
2015 Illaveler  Cikislar 2015
Maliyet

Binalar 14.160.000 - - 14.160.000
Makine ve cihazlar 15.768.612 1.076.777 (491.920) 16.353.469

Tasit araglari, doseme
ve demirbaglar 4.526.777 78.917 (4.952) 4.600.742
Ozel maliyetler 59.987 6.683 - 66.670
Yapilmakta olan yatirimlar 91.527 - - 91.527
34.606.903 1.162.377 (496.872) 35.272.408

Birikmis Amortisman
Binalar 500.320 283.200 - 783.520
Makine ve cihazlar 11.854.339 710.178 (329.820) 12.234.697

Tasit araglar1, doseme
ve demirbaglar 2.130.300 403.562 - 2.533.862
Ozel maliyetler 16.454 1.161 - 17.615
14.501.413 1.398.101 (329.820) 15.569.694
Net Kayith Deger 20.105.490 19.702.714

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir

(2015: Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 amortisman giderlerinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

40



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Isletme
birlesmelerinden 31 Arahk
1 Ocak 2016  Tlaveler kaynaklanan (*) Cikislar 2016
Maliyet
Haklar 29.722.488 - 56.808.562 - 86.531.050
29.722.488 - 56.808.562 - 86.531.050
Birikmis Amortisman
Haklar 29.716.241 24.393 - - 29.740.634
29.716.241 24.393 - - 29.740.634
Net Kayith Deger 6.247 56.790.416
™ Dipnot 30
1 Ocak 2015 Tlaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet
Haklar 29.700.633 21.855 - 29.722.488
29.700.633 21.855 - 29.722.488
Birikmig Amortisman
Haklar 29.695.900 20.341 - 29.716.241
29.695.900 20.341 - 29.716.241
Net Kayith Deger 4.733 6.247

31 Aralik 2016 ve 2015 amortisman giderlerinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sarta bagh viikiimliiliikler

Turcas ile ilgili sarta bagl varlik ve yiukiamliilikler

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutar1
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu
TRI’lerin toplam tutar: TL 1.261.500 1.261.500 25.417.500 25.417.500
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar Iehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 (**) TL 4.524.569 4.524.569 2.642.642 2.642.642

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar (*)

ABD
Dolar1 168.000.000 591.225.600 77.000.000  223.885.200
Avro 158.829.724 589.242.393  157.851.984  501.590.464

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

i) Ana ortak lehine vermis oldugu

TR1I’lerin toplam tutar1 (***) - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

1.186.254.062 753.535.806

™)

()

Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de devreye alinmis olan 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim
Elektrik Santral yatirmmimin kendi payma diisen finansmanina iliskin olarak; TSKB ile imzalanan
55.000.000 Amerikan Dolar1 tutarindaki kredi s6zlesmesine istinaden bankaya verdigi toplam kefalet
tutar1 77.000.000 Amerikan Dolari’dir. Ayn1 amagla Dipnot 6’da belirtildigi iizere Portigon AG ve
Bayern LB ile imzalanan 149.351.984 Avro tutarli kredi s6zlesmesi kapsaminda s6z konusu bankalara
149.351.984 Avro tutarinda kefalet verilmistir. Yine s6z konusu sozlesmenin geregi olarak, Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim A.S. lehine Bayern LB muhatap olmak
suretiyle 6.052.940 Avro tutarinda 3 Agustos 2017 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of
Credit) diizenlenmistir. S6z konusu garantinin diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S. tarafindan
Tiirkiye Garanti Bankast A.S.’ye 6.052.940 Avro tutarinda kefalet verilmistir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatirimimin finansmani
i¢in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar1 tutarli azami
30 ay1 anapara geri 6demesiz donem olmak {izere toplam 14 y1l vadeli kredi s6zlesmesini 25 Subat 2016
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu kredi igin 91 Milyon ABD Dolar1 tutarinda Turcas Petrol A.S.
kefaleti verilmistir. S6z konusu kefalet, proje faaliyetlerinden yaratilan gelirler ile birbirini izleyen
asgari 4 (dort) anapara ve faiz Odemesinin Kredi Alan tarafindan yapilmis olmasi ve Kredi
Sozlesmesi’nde belirtilen diger sartlarin yerine gelmesi ile ortadan kalkacaktir.

Genel olarak Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. ve Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S.’nin EPDK’ya ve Kaymakamliklara vermis oldugu teminatlardan olusmaktadur.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara oram %185’tir
(31 Aralik 2015: %119).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alman garanti mektuplari 16.979.804 -
Alman diger teminatlar 74.750 27.000
17.054.554 27.000

STAS ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yikimlilukleri

STAS’1n iistlendigi sarta bagli varlik ve ylikiimliiliiklerin Grup’a diisen paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Glimriik ofislerine verilen garanti mektuplari 670.301.400 866.476.500
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplari 93.259.200 55.696.500
EPDK ’ya verilen garanti mektuplari 15.000.000 15.001.500
Diger 6.190.500 1.991.100

784.751.100 939.165.600

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alman ipotekler 567.978.900 246.508.500
Alman garanti mektuplari 178.259.100 167.716.200
Alman diger teminatlar 111.608.100 106.716.900

857.846.100 520.941.600

STAS, bayi sahiplerine belli satis hacmine ulasilmasi ve bayilerin fiziksel durumlarinin gelistirilmesi
icin 1.034.089.000 TL 6deme garantisi vermistir (31 Aralik 2015: 838.212.000 TL). S6z konusu
garantinin Grup payina diisen kisminin 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 yil igerisinde 50.009.400 34.540.800
1-5 y1l 167.562.600 129.255.000
5-22 y1l 92.654.700 87.667.800

310.226.700 251.463.600
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Gecgerli olan ¢evre kanunlarma gore, faaliyetlerden kaynaklanan c¢evre kirliliginden STAS
sorumludur. STAS nin gevre kirliligi olusturmasi halinde, s6z konusu zarari telafi etmesi s6z konusu
olabilecektir. Bilango tarihi itibariyla STAS’nin aleyhine acilmis bir ¢evre kirliligi davasi
bulunmamakla beraber su an itibariyla faaliyetlerine devam eden terminallerin kapanmasi halinde,
STAS’ nin bu terminallerin toprak temizligi maliyetine katlanmas1 s6z konusu olabilecektir. Bunun
yanisira, Ortak Girigsim Sozlesmesi’ne gore, satin alim tarihinden 6nce gergeklesen tiim cevresel
yiikiimliilikler sermayedarlarin sorumlulugundadir. STAS, satin alim tarihinden sonra olusan
cevresel yiikiimliiliikklerden sorumludur. STAS y0netimi, finansal tablolarina yansitilmasi gereken bir
yiikiimliiliikk olmayacagi beklentisindedir.

30 Aralik 2014 tarihinde 2009, 2010, 2011 ve 2012 vergilendirme donemlerine iligkin STAS’a
yapilan vergi incelemesi neticesinde; Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi’nca, elestiri
konusu STAS’in yurtdigindan aldigi hizmetlerin niteligine iliskin Kurumlar Vergisi tevkifati
uygulamalar1 ile ilgili gecikme faizi hari¢c olmak iizere, 45.214.582 TL tutarinda vergi asli,
67.821.873 TL tutarinda vergi ziyai cezasini iceren ihbarnameler STAS a teblig edilmistir. Ilave
olarak, yine aymi vergi incelemesine istinaden 10.765.666 TL tutarinda vergi ash, 11.572.683 TL
tutarinda vergi ziyai cezasini iceren ihbarnameler de STAS’a 31 Aralik 2014 tarihinde teblig
edilmistir. Sirket yonetimi, raporda elestiri konusu olan uygulamalarin ilgili vergi mevzuatlarina
uygun ve mevzuatlarla uyumlu oldugunu diisiinmektedir. STAS, bahse konu raporlarla ilgili olarak
uzlasma ve hukuki siire¢ dahil tiim yasal haklarin tatbik etmistir. Sirket tarafindan 9 Mayis 2016
tarihinde yapilan Ozel Durum Agiklamasina gore davalarda esas yoniinden STAS lehine hiikiim
kuruldugunu bildiren yazili mahkeme karar1 Sirket’e iletilmistir. 03.08.2016 tarih ve 6736 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasia Iliskin Kanun’un 3’iincii maddesi uyarinca 13.562.985,71
TL (11.624.266,82 TL vergi asli ve 1.938.718,89 TL YI-UFE olmak iizere) 6deme yapilip devam
etmekte olan davalardan feragat edilerek s6z konusu incelemelere dayali uyusmazliklar sona
erdirilmistir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S ile ilgili Grup’un {istlendigi sarta bagli varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

EPDK ’ya verilen garanti mektuplari 4.359.480 1.307.844

Tiirkiye Elektrik iletim A.S’ye verilen garanti 3.862.857 1.158.857

mektuplari

Diger 35.000 6.000
8.257.337 2.472.701

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alman garanti mektuplari 11.449.592 11.899.665

11.449.592 11.899.665
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 itibariyla Grup lehine ve aleyhine agilmis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuglarimi ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olas1 kazang ve yiikiimliiliiklere kars1 gerekli
gordiigii karsiliklart ayirmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ayrilan dava karsilik tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 230.449 TL).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dava karsiliklar - 230.449

- 230.449

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Dava karsilig1 acilis bakiyesi 230.449 230.449
Konusu kalmayan dava karsiliklar (230.449) -
- 230.449

Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar
2016 2015
Ucretli izin kargilig1 238.713 267.086
Ikramiye ve prim karsilig1 582.541 -
821.254 267.086

Ucretli izin karsiligmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Agilig bakiyesi 267.086 325.755
Cari donem karsilig1 - -
Konusu kalmayan karsiliklar (28.373) (58.669)
238.713 267.086
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DIPNOT 14 - KISA VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Ikramiye ve prim karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015

Acilis bakiyesi - -
Cari donem karsilig 582.541 -
582.541 -

DiPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket ve Tiirkiye’de kayitl Bagl Ortakliklar’1 ile Istirakler’i, en az bir
yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58
erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her
calisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.438,22 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligiin bugiinkii degerini ifade eder.

Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanmimlanmig sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrlan karsilik 6ngoriilen
yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

TMS, belirli fayda planlar dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in
aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup 6ngdriilen
yikiimliilik yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir yilikiimliilik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasma yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiier
varsayimlar yapilmistir:

2016 2015
Iskonto orani (%) 4,25 3,98
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 88,73 92,01
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DIiPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oram gosterir. Sirket’in ve Tiirkiye’de kayitl Bagl Ortakliklar’1 ile Istirakler’inin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi igin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren
gecerli olan 4.092,53 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2016: 3.541,37 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2016 2015
Doénem basi 626.573 507.932
Hizmet maliyeti 78.278 104.124
Faiz maliyeti 73.927 61.505
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan 32.859 -
Aktiieryal kayip (139.719) -
Odenen tazminatlar (82.711) (46.988)
Dénem sonu 589.207 626.573

DIiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Verilen is avanslari 122.236 168.527
Devreden KDV 60.668 1.832.374
182.904 2.000.901

Diger duran varhklar

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Devreden KDV 12.777.854 1.724.287

12.777.854 1.724.287
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DiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger ¢esitli borglar (*) 887.679 965.267

Alinan siparis avanslari 31.697 31.564
919.376 996.831

(*)  Turcas Petrol A.S.’den kismi bolinme sonucu Shell & Turcas Petrol A.S.’ye gecen ¢alisanlarin

30 Haziran 2006’ya kadar hak ettikleri kidem tazminat1 yiikiimliilikk tutaridir. Turcas Petrol A.S., The
Shell Company of Turkey Limited ve Shell & Turcas Petrol A.S. arasinda imzalanan “Kismi Boliinme
Sozlesmesi’nin 10. maddesi geregi, Shell&Turcas Petrol A.S.’ye devrolan personelin devir tarihine
kadar biriken kidem tazminatlar1 tutarlart Grup’un yiikiimliiliiglindedir.

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

a)  Sermaye/Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi
Hisse Hisse 31 Arahk Hisse 31 Aralik

Ortaklar Grubu (%) 2016 (%) 2015
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 51,55  139.175.892 51,55 139.175.892
Halka agik kisim A Grubu 25,12 67.826.501 25,05 67.621.972
Turcas Petrol A.S. (*) (BIST’de A Grubu

Islem Goren) - - 5,36 14.471.336
Turcas Enerji Holding A.S. (**) A Grubu

(BIST’de Islem Goren) 5,36 14.471.336 - -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. A Grubu 4,02 10.865.362 4,02 10.865.362
Suna Baban ) A/B Grubu 3,46 9.347.663 3,46 9.347.663
Miieddet Hanzat Oz A/B Grubu 3,46 9.353.058 3,46 9.353.058
Yilmaz Tecmen A/B Grubu 2,21 5.962.540 2,21 5.962.540
Diger A/B Grubu 4,82 12.997.648 4,89 13.202.177
Toplam 100,00  270.000.000 100,00  270.000.000
Karsilikli igtirak sermaye

diizeltmesi (*) (22.850.916) (22.850.916)
Enflasyon diizeltmesi 41.247.788 41.247.788
Diizeltilmis sermaye 288.396.872 288.396.872

(*)  Turcas Petrol A.S., bagh ortakliklarindan Turcas Enerji Holding A.S. biinyesinde bulunan %5,36’lik

()

Turcas Petrol A.S. hisselerinin tamamini Sermaye Piyasast Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767
sayili “Paylar1 IMKB’de islem Géren Sirketlerin Kendi Paylarim1 Satin Almalari Sirasinda Uyacaklari
[lke ve Esaslar” 1 cergevesinde hazirlanmis olan Geri Alim Programi sonucunda IMKB Toptan Satiglar
Pazari’'nda 29 Kasim 2012 tarihinde almistir. Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi bu islemden
olusmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-22.1 sayili "Geri Alinan Paylar Tebligi" madde 19, 6.fikra uyarinca,
Sirket'in sahipliginde bulunan ve Sirket'in 6denmis sermayesinin %5,36'lik kismina tekabiil eden
14.471.336 TL nominal degerli Borsa'da islem goren nitelikteki Turcas Petrol A.S. paylari Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S araciligi ile "Borsa Istanbul Toptan Alis Satis Islemlerine iliskin
Uygulama Usulii ve Esaslar1" uyarinca, 22 Aralik 2016 tarihinde bagl ortaklik Turcas Enerji Holding
A.S.'ye satilmigtir.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibaniyla sermayesi 270.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2015:
270.000.000 hisse) Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri’nin en az iicii “B” Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gdsterecegi
adaylar arasindan segilir. C Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu iiyelerinin segildigi Genel
Kurul tarihinde en az yiizde kirk (% 40) A Grubu Hisselerini elde tuttuklar1 takdirde ii¢ (3) Yonetim
Kurulu Uyesi adaymm gosterme ve segme hakkina sahip olurlar. Ancak geriye kalan Yonetim Kurulu
Uyeleri B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday gosterilip segilirler.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen birtakim kritik
kararlarin alinmasinda olumlu oy kullanmasi sart1 aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal Yedekler 37.333.125 36.674.580

37.333.125 36.674.580

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir.

Temettii dagitim

Kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri: 1I-14.1 sayili Teblig ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net dénem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Temettii dagitimi yapilmasma karar verilmesi durumunda, bu dagitimin Sirketlerin genel
kurullarinda alacaklarn karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettli tutarinin
mevcut ddenmis/cikarilmis sermayelerinin %5“inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki déoneme iliskin
temettii dagittmini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni”
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.
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DIPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2016 2015

Elektrik satig1 (*) - 644.330
Diger satiglar - 117.589
- 761.919

2016 2015

Elektrik maliyeti (*) - 630.933
[letim kapasite ve hizmet bedeli - 5.744
Diger maliyetler - 5.709
- 642.386

(*)  Grup’un bagh ortakliklarindan Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.'nin 6 Mayis 2015 tarihli Yo6netim
Kurulu Karar1 uyarinca; kaynaklarin daha verimli yatirimlara kanalize edilmesi hedefine paralel olarak
perakende elektrik satis faaliyetlerinin kademeli olarak azaltilmasina karar verilmistir.

DIPNOT 19 - FAALIiYET GiDERLERI

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2016 2015
Personel giderleri - 740.591
Disaridan saglanan hizmetler - 15.483
Bakim ve onarim giderleri - 13.400
Seyahat giderleri - 8.543
Vergi ve diger yiikiimliiliikler - 8.462
Diger 602 10.285
602 796.764

Genel yonetim giderleri 2016 2015
Personel giderleri 11.503.491 10.293.535
Disaridan saglanan hizmetler 3.762.126 4.432.977
Amortisman ve itfa giderleri 1.578.414 1.418.442
Kira giderleri 1.137.043 1.922.006
Seyahat giderleri 646.141 838.974
Bakim ve onarim giderleri 982.100 539.741
Vergi ve diger ylikiimliiliikler 149.576 178.732
Bagis ve yardim giderleri 558.982 157.167
Diger 2.097.760 492.836
22.415.633 20.274.410
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DiPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

2016 2015

The Shell Company of Turkey
Ortak Girisim Sozlesmesi geliri (*) 24.010.230 36.275.875
Kira gelirleri 1.228.877 1.246.371
Servis hizmet gelirleri 678.291 899.335
Diger 591.800 485.956
26.509.198 38.907.537

(*)  Ortak Girisim So6zlegmesi, Shell Tiirkiye’nin yurtdisindaki ana ortakligi tarafindan STAS’a yansitilan
yonetim gideri masraflarinin belli bir tutar1 asmasi durumunda, Turcas’a belirlenmis tutar1 Shell

Tiirkiye’ye yansitma hakki vermektedir.

DIiPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

12.295.458 TL tutarindaki yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 7.358.351 TL tutarindaki kismi Turcas

Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin BM Miihendislik ve Insaat A.S.’nin sahip oldugu %46
oranindaki hisse alimi esnasinda hali hazirda sahip olunan %46’lik hissenin gercege uygun degere
getirilmesinden, geriye kalan 4.937.107 TL ise alim ile ilgili olusan negatif serefiyenin gelir olarak

kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir.

DiPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER

2016 2015
Sabit kiymet satis zarari 154.555 -
154.555 -

DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIRLERIi
2016 2015
Kur fark: gelirleri 61.508.326 101.683.153
Faiz gelirleri 33.973.172 52.580.628
Ertelenmis finansman gelirleri - 20.235
95.481.498 154.284.016

DIPNOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI
2016 2015
Kur fark: giderleri 111.390.047 132.269.083
Banka faiz giderleri 17.805.100 14.250.274
Ertelenmis finansman giderleri - 29.446
129.195.147 146.548.803
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

Cari vergi yiikiimliiliigii 31 Arahk 2016 31Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi karsilig (4.630.448) (12.245.134)
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.306.049 6.614.243
Pesin 6denen vergi ve fonlar / (vergi yiikiimliiliigii), net (324.399) (5.630.891)

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

2016 2015
Cari y1l kurumlar vergi gideri (4.630.448) (12.245.134)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.159.597 7.599.891

(1.470.851) (4.645.243)

Kurumlar Vergisi

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve miisterek yOnetime tabi
ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup'un cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 %20’dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum
5 yil tasgmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii

ayin 25’inci glinii aksamina kadar verilir ve aym sonuna kadar 6denir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca
diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir
ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama ddnemlerinde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %?20’dir
(2015: %20).

Birikmis gegici farklar ve yiiriirliikkteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yilikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arailkk 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Gegmis yillar zarari (*) (116.513.000) (83.488.382) 23.302.600 16.697.676
Faiz tahakkuku, net ve pesin
6denmemis kredi komisyonlari (8.518.385) (10.515.308) 1.703.677  2.103.062
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar (6.742.025) (834.512) 1.348.405 166.902
Kidem tazminati karsihigi (Dipnot 15) (589.207) (626.573) 117.841 125.315
Ikramiye ve prim karsiligi (Dipnot 14) (582.541) - 116.508 -
Kullanilmayan izin karsiliklar
(Dipnot 14) (238.713) (267.086) 47.743 53.417
RWE&Turcas Giliney alacak faiz
tahakkuku - 1.141.528 - (228.306)
Dava karsilig1 (Dipnot 14) - (225.949) - 45.190
Isletme birlesmeleri etkisi 27.635.050 - (5.527.010) -
Grupigi islemlerin etkisi 22.070.876 - (4.414.175) -
Diger 638.450 - (127.690) -

Ertelenen vergi varhg, net 16.567.899 18.963.256

Bilango tarihinde Grup’un, 121.128.572 TL degerinde (31 Aralik 2015: 88.928.163 TL) gelecekte
elde edecegi karlardan mahsup edebilecegi kullanilmamis ge¢mis yi1l zarar1 vardir.

(*) Grup’un toplam 121.128.572 TL tutarinda kullanilmamis mali zararlarinin 116.513.000 TL’si
Turcas Elektrik Uretim A.S.’ye, 3.875.063 TL’si Turcas Yenilenebilir Enerji A.S.’ye, 357.541
TL’si Turcas Enerji Holding A.S.’ye, 237.738 TL’si Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.’ye, 145.230
TL’si Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’ye aittir. Grup’un yaptig1 degerlendirmeler
neticesinde, kullanilmamis mali zararlarimin 4.615.572 TL’lik kisminin Oniimiizdeki bes yil
icerisinde vergi matrahindan mahsup edilemeyecegi disiiniilmektedir. Bu nedenle, bu tutar
tizerinden ertelenen vergi varligi yaratilmamustir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varlig1 hesaplanmis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2018 48.704.093 48.342.964
2020 35.145.418 35.145.418
2021 32.663.489 -

116.513.000 83.488.382

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren
donemlere ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Ddnem bast 18.963.256 11.363.365
Kar veya zarar tablosunda gosterilen 3.159.597 7.599.891
Diger kapsaml1 gelir tablosunda gosterilen (27.944) -
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan (5.527.010) -
Donem sonu 16.567.899 18.963.256

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer
alan vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi dobnem kary/(zarar) 19.071.070 (31.776.047)
Vergi orani (%) 20 20
Vergi orani tizerinden vergi geliri / (gideri) (3.814.214) 6.355.209
[stiraklerle yapilan islemler 7.352.684 (11.497.109)
Vergiye tabi olmayan gelirler 1.220.253 834.899
Mabhsup edilen ge¢mis yil zararlari 24.612 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (23.811) (44.279)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmanmig mali zararlar (5.715.463) (242.374)
Diger (514.912) (51.589)
Cari donem vergi gideri (1.470.851) (4.645.243)
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DIPNOT 26 - PAY BASINA KAR / (ZARAR)

2016 ve 2015 yili icin Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim pay basma zarar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Agirlikli ortalama hisse adedi (*) 270.000.000 247.500.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net kar/(zarar) 18.006.308 (36.421.614)
Pay basina kar/(zarar) 0,0667 (0,1472)

(*)  Sirket’in 6denmis sermayesi 24 Haziran 2015 tarihinde istirak hissesi satig gelirlerinden ve gecmis yil
karlarindan karsilanmak suretiyle 225.000.000 TL’den 270.000.000 TL’ye arttirilmistir. Agirlikli
ortalama hisse adedi, sene icerisinde gergeklesen hisse adedi degisiklikleri dikkate alinarak
hesaplanmuigtir.
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DIiPNOT 27 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Istirakler
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 17.383.577 - 73.536.066 - - - -
Diger iliskili sirketler
Alte Enerji A.S. - - - - - 1.128.000 - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 292.823 - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - - 241.159 - -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - - 67.226 - -
Shell Turcas Petrol A.S. - - - - - 56.538 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 25.815 - -
Aksoy Holding A.S. - 23.197 - - - 13.768 - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 17.857 - - - - - -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlari A.S. - 8.523 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul Ve Enerji Yatirimlari A.S. - 4.061 - - - - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 4.186 - - - - - -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlart A.S. - 3.861 - - - - - -
- 17.445.262 - 73.536.066 - 1.825.329 - -

(*) Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral igin ihtiya¢ duyacagi finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon
AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almistir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda bir, 20 esit
taksitte tahsil edilecek yapida diizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iliskin sozlesmede belirtilen faiz orani (TL Libor+2) kullanilarak 28.071.214 TL faiz geliri
kaydedilmistir. S6z konusu alacak i¢in herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamustir. 22 Aralik 2016 tarihinde RWE&Turcas Giiney A.S.’nin mevcut ortak borcu
bakiyesinin 360.448.037 TL’lik kism1 gayrinakit olarak sermayeye eklenmistir. Ayrica, 94.551.963,50 TL’lik kisim da nakit olarak sermayeye eklenmistir. S6z konusu
sermaye artirtminin gayrinakdi kismi i¢in, Grup’un %30’luk payimna diisen tutar 108.134.411 TL’dir. Nakit kismi i¢in ise, Grup’un %30’luk payina diisen tutar
28.365.589 TL’dir.
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DIPNOT 27 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Alinan Verilen Kira  Temettii Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Almlar  Satislar faizler faizler geliri geliri gelirler  giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - 1.040.400 - - -
RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. - - 28.071.214 - - - - -

Diger iligkili sirketler
The Shell Company of Turkey LTD. - - - - - - 24.010.230 -
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik Turz. ve Tic A.S. - - - - - - - -
Etiler Dig Ticaret Ltd. Sti. - - - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 39.059 -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlar: A.S. - - - - 6.000 - 38.259 -
Aksoy Holding A.S. - - - - 6.000 - 203.751 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret A.S. - - - - 6.000 - 160.289 -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 38.259 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 162.171 - 59.043 -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. - - - - - - 9.806 -
- - 28.071.214 - 1.232.571 - 24.558.696 -
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DIPNOT 27 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari ~ olmayan Ticari  olmayan

Istirakler

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 28.285.223 - 183.304.585 - - - -

Turcas & BM Kuyucak Elektrik Uretim A.S. - 18.264.922 - - - - - -
Diger iligkili sirketler

Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - - 209.990 - -

Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 302.947 - -

Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlar: A.S. - - - - - 39.707 - -

Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlart A.S. - 5.269 - - - - - -

- 46.555.414 - 183.304.585 - 552.644 - -

(*)  Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral icin ihtiya¢ duyacagi finansmam saglamak amaciyla uygun sartlarla
Portigon AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almigtir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu S6zlesmesi uyarinca RWE &Turcas
Giiney Elektrik Uretim A.S.'ve ortak borcu olarak kullandirilmigtir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda
bir, 20 esit taksitte tahsil edilecek yapida diizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iligkin sézlesmede belirtilen faiz orant (TL Libor+2) kullanilarak 44.966.097 TL faiz
geliri kaydedilmistir. S6z konusu alacak igin herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamustir. 22 Aralik 2015 tarihinde RWE& Turcas Giiney A.S.’nin mevcut ortak
borcu bakiyesinin 562.000.000 TL’lik kism1 sermayeye eklenmistir. S6z konusu gayrinakdi sermaye artirrminda %30’luk Grup’un payina diigsen tutar 168.600.000
TL’dir.
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DIPNOT 27 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Alinan Verilen Kira Temettii Diger Diger

Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler faizler geliri geliri gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - 964.836 - - -
RWE & Turcas Giiney

Elektrik Uretim A.S. - - 44.966.097 - - - - -
Turcas & BM Kuyucak Elektrik Uretim A.S. - - 97.403 - 6.000 - 621.342 -
Diger iligkili sirketler
The Shell Company of Turkey LTD. - - - - - - 36.275.875 -
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik

Turz. ve Tic A.S. - 230.200 - - - - - -
Etiler D1s Ticaret Ltd. Sti. - - - - 3.500 - 10.060 -
Aksoy Maslak Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 21.230 -
Aksoy Holding A.S. - - 5.487 - 6.000 - 258.543 -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 21.230 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret.A.S. - - - - 6.000 - 525.073 -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 21.230 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 162.672 - 25.227 -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. - - - - - - 17.707 -

230.200 45.068.987 1.167.008 - 37.797.517 -

59



TURCAS PETROL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Cari donemde {ist diizey yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler tutar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 3.745.777 4.534.350

2016 ve 2015 yillarinda iist yonetime ikramiye, huzur hakki, emeklilik sosyal yardimlari, isten
cikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar
saglanmamustir.

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(@) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarin1 da iceren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla da dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve ylikiimliilikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
disiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Toplam borglar 511.444.350 430.540.029
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (143.318.772) (168.562.550)
Net borg 368.125.578 261.977.479
Toplam 6zkaynak 640.567.302 633.422.364
Toplam sermaye 1.008.692.880 895.399.843
Net bor¢/toplam sermaye oram %36 %29

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemlerden bir farklilik géstermemektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

(b)  Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Gruba finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup yalmzca kredi
giivenilirligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A
+B+C+D+E) - 493.761 90.981.328 152.759 143.318.626 - 146
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kism - 27.000 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 493.761 90.981.328 152.759 143.318.626 - 146

- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kism1 - 27.000 - -

B - Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

C - Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamuis varliklarin net

defter degeri - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D - Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 685.411 - -
- Deger diigiikligii (-) - (685.411) - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

E - Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A
+B+C+D+E) - 512.073  229.859.999 480.084 168.562.459 - 91

- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - 27.000 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 512.073  229.859.999 480.084 168.562.459 - 91

27.000 - -

- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

B - Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya
deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

C - Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamuis varliklarin net

defter degeri - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D - Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 685.411 - -
- Deger diigiikligii (-) - (685.411) - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

E - Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gecmis ancak, siipheli alacak olarak
degerlendirilmemis ve karsilik ayrilmamig bir ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Yoktur). Grup, faaliyet gosterdigi sektorlerin dinamikleri ve sartlarindan dolayr 60 giine kadar olan
gecikmeler igin herhangi bir tahsilat riski 6ngérmemektedir. 60 giinden daha uzun siiredir tahsil
edemedigi alacaklari igin ise ipotek gibi teminatlar bulundurmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski
ongdrmemektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ticari alacaklarin 685.411 TL (31 Aralik 2015: 685.411 TL) tutarindaki
kismu siipheli alacak olarak degerlendirilmis olup siipheli alacak karsiligi ayrilmistir. Ticari alacaklar
icin ayrilan slipheli alacak karsilig1 gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Stipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari alacaklar  Diger alacaklar
Vadesi iizerinden 1-5 y1l ge¢mis - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 685.411 -
685.411 -

Alacaklar
31 Aralik 2015 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 685.411 -
685.411 -

Likidite risk yonetimi
Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini

yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Asagidaki tablo, finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Gelecek donemlerde
yiikiimliiliikkler tizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit
Kayith ¢ikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I-11-111-1V) kisa arasi (II)  aras1 (IIT) Uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 503.495.528 576.690.081 1.194.551 102.580.933 340.590.998 132.323.599
Ticari borglar 3.522.888 3.522.888 3.522.888 - - -
Toplam yiikiimliililk 507.018.416 580.212.969 4.717.439 102.580.933 340.590.998 132.323.599
31 Aralik 2015
S6zlesme
uyarinca nakit
Kayith  cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I-11-111-1V) kisa arasi (IT) arasi (I1T) Uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Banka kredileri 424.807.593 444.680.859 61.440 80.371.574 257.204.036 107.043.809
Ticari borglar 497.460 497.460 497.460 - - -
Toplam yiikiimliilik 425.305.053 445.178.319 558.900 80.371.574 257.204.036 107.043.809

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya
bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

()  Kaur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde
Onlem alinmasim saglamaktadir.
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Grup, baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin
etkisi onemsiz diizeydedir.

31 Aralik 2016

TL karsihig1
(fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 130.247.501 35.021.389 1.885.133 1.665
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 3.869.421 196.921 856.200 -
4- Dénen varhiklar (1+2+3) 134.116.922 35.218.310 2.741.333 1.665
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 134.116.922 35.218.310 2.741.333 1.665
10- Ticari borglar 2.306.659 655.450 - -
11- Finansal yiikiimliiliikler 99.507.091 6.586.001 20.574.581 -
12a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 101.813.750 7.241.451 20.574.581 -

14- Ticari borglar - - -
15- Finansal yiikiimliiliikler 403.988.437 35.034.468 75.661.106 -
16a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 403.988.437 35.034.468 75.661.106 -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 505.802.187 42.275.919 96.235.687 -

19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a-Aktif karakterli bilanco dis1 dviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutari - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev lirlinlerin tutari - - - -

20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (371.685.265) (7.057.609)  (93.494.354) 1.665

21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (171.927.186) 7.228.372 (53.201.392) 1.665

22- Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -

23- Doviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
24- Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25- ihracat - - - -

26- ithalat - - - -
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31 Aralik 2015

TL karsihig1

(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 148.276.776 44.701.198 5.760.187 -
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 148.276.776 44,701.198 5.760.187 -
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhiklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 148.276.776 44.701.198 5.760.187 -

10- Ticari borglar - - -
11- Finansal yiikiimliiliikler 78.299.317 7.321.448 17.941.678 -
12a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 78.299.317 7.321.448 17.941.678 -

14- Ticari borglar - - -
15- Finansal yiikiimliiliikler 346.508.276 29.267.219 82.266.778 -
16a-Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 346.508.276 29.267.219 82.266.778 -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 424.807.593 36.588.667  100.208.456 -

19- Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a-Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutari - - - -
19b-Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev lirlinlerin tutari - - - -

20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (276.530.817) 8.112.531 (94.448.269) -

21- Parasal kalemler net yabanci para varhk / (276.530.817) 8.112.531 (94.448.269) -
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) - - - -

22- Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araglarin - - - -
toplam gercege uygun degeri

23- Doviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
24- Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25- ihracat - - - -

26- ithalat - - - -
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Kur riskine duyarlilik
31 Arahk 2016
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanc Yabana Yabana
paranin deger  paramin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolar’nmin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 2.543.809 (2.543.809) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.543.809 (2.543.809) - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde

4- Avro net varlik/yiikiimliilik (19.737.184) 19.737.184 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (19.737.184) 19.737.184 - -
TOPLAM (3+6) (17.193.375) 17.193.375 - -
31 Aralik 2015

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin deger paranin deger paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigi 2.358.800 (2.358.800) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolart net etki (1+2) 2.358.800 (2.358.800) - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde

4- Avro net varhk/yiikiimliilik (30.011.882) 30.011.882 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (30.011.882) 30.011.882 - -
TOPLAM (3+6) (27.653.082) 27.653.082 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

(i)  Faiz oram riski yonetimi
Grup’un finansal yiikiimliiliikleri, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu faiz orani
riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yiikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Sabit Faizli Araclar
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 143.145.290 168.246.350
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar (Dipnot 5) - 10.368.039

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Yiktmlilikler (Dipnot 6) 39.462.675 16.937.433
Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Yiktmlilikler (Dipnot 6) 464.032.853 407.870.160

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
aliarak degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:
31 Aralik 2016 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi; degisken faizli kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi
cari donem kart yaklasik 4.640.329 TL (2015: 7.633.525) daha yiiksek/diisiik olacakti.

DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasmdaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek

igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin
gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diistikliikk karsiliklartyla beraber gergege uygun
degeri yansittig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger tahmini.:

Grup’un gercege uygun deger ile Olgiilen finansal varlik ve yilikiimliliklerinin siniflandiriimasi
asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yikiimliiliikler igin
direkt veya dolayl1 gbzlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yikiimliliikler i¢in
girdiler.

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 30 — iSLETME BIRLESMELERI

Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde BM Miihendislik ve Insaat A.S.’nin Turcas Kuyucak Jeotermal
Elektrik Uretim A.S.’de sahip oldugu %46 oraninda hisseyi satin almustir. Tanimlanabilir varliklarm
iktisap tarihindeki gercege uygun degeri TFRS 3 kapsaminda dikkate alinarak asagidaki gibi
hesaplanmustir:

Nakit ve nakit benzerleri 4.752.763
Maddi duran varliklar 11.787.712
Maddi olmayan duran varliklar 56.808.562
Diger varliklar 12.280.256
Yikimliliikler (42.921.282)
Satin alinan net varliklar 42.708.011
Ozsermaye satin alma tutari 37.770.904
Alimda ortaya ¢ikan negatif serefiye 4.937.107

DiPNOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

19 Aralik 2016 tarihli Ozel Durum Agiklamasi’nda belirtildigi iizere, istirak portfdyiiniin daha etkin
yonetimi kapsaminda, Sirket’in %99,99 oranindaki bagli ortakligi Turcas Enerji Holding A.S.’nin
(Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin %98,67 dogrudan hissedar1) ve gergek kisi hissedarlarin Turcas
Elektrik Uretim A.S. (“TEUAS”)’deki toplam 195.360.019 lot payinin Sirket tarafindan satin alinmasi
i¢in gerekli islemlerin yapilmasina ve islem tamamlanmadan dnce diizenleyici kurumlar ile TEUAS
finansor kuruluslarinin onaylarinin alinmasina karar verilmis idi.

Bu defa, Sirket’in 20 Ocak 2017 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca, yine istirak portfoyiiniin
daha etkin yonetimi ve kaynak verimliliginin artirilmasi amaciyla, s6z konusu satin alimin
tamamlanmasinin  ardindan, ilgili diizenleyici kurumlar ile TEUAS’in finansér kuruluslarinin
onaylarma tabi olmak sartiyla Sirket ile TEUAS’mn tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle
birlesmesine, bu amacla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca
gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir.

Bu birlesme ile grup igi yabanci para cinsindeki uzun vadeli yatirnm kredilerinin, Sirket’in yabanci
para cinsindeki gelirleriyle aym1 bilangoda toplanarak daha etkin ve aktif bir hedge (“riskten
korunma”) mekanizmasi yaratilmasi planlanmustir.

03 Mart 2017 tarihli Ozel Durum Agiklamasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayinlanan “Kurumsal Yoénetim Ilkeleri’ne uyumu derecelendirmek iizere, Kobirate Uluslararasi
Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. (“Kobirate”) tarafindan yapilan yillik
degerlendirme c¢alismasi sonucunda Sirket’in Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirme Notu 3 Mart
2017 tarihi itibariyla 9,35°den 9,48’¢ yiikseltilmistir (10 tam puan iizerinden). Boylelikle, Turcas
Petrol A.S. (“Turcas”) Borsa Istanbul Kurumsal Yénetim Endeksi’nde yer alan 49 sirket arasinda 9.
siraya yiikselmis (0nceki sira: 17) ve Kurumsal Yonetim Endeksi’nde bugiin itibariyla en yiiksek
derecelendirme notuna sahip enerji sirketi konumuna ulagmistir.
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