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DISCLAIMER STATEMENT Turcas Petrol A.$. ("Turcas") has prepared this presentation document (the "Document”) consisting of documents thereto for the sole purposes of providing information and projections and statements refating to
Turcas (the “Information”). Turcas cannot guarantee the accuracy, adequacy, or completeness of such information, and cannot be responsible for the resulis. The Information is subject to change without any notice. Neither the Document nor
the Information can construe any investment advise, or an offer to buy or sell Turcas shares. This Document and/or the Information cannot be copied, disclosed or distributed to any person other than the person to whom the Document andfor
Information delivered or sent by Turcas or who required a copy of the same from the Turcas. Any and all information contained in this document are strictly confidential.




|_2016 Yilina iligkin Beklentiler ve Gerceklesmeler
2016 GERGEKLESMELERI [ sonug

Bilango Gostergeleri (%)

2016 BEKLENTILERI

Net Borg / Toplam Aktif : ~ %20 %31

Ozkaynak / Toplam Aktif i ~ %60 %55

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar / Toplam Aktif ; ~ %60 %68 v
Gelir Tablosu Gostergeleri (bin TL) :

Shell & Turcas - isletme Bedeli Geliri ? 24,000 24,000 v

RWE & Turcas - Ortak Borcuna Tahakkuk Edecek Faiz Geliri ; 30,000 28,000 v
Nakit Akim Gostergeleri (bin TL)

Shell & Turcas'tan Elde Edilecek Temettii Geliri i 15,000 0

RWE & Turcas - Ortak Borcundan Elde Edilecek Nakit Faiz Geliri : 9,000 9,000 v
Yatiimlar (bin TL) '

Aydin Kuyucak Jeotermal Projesi 47,000 27,000 ~

Denizli Karakova Jeotermal Projesi 6,000 - ~
istiraklere lliskin Beklentiler (bin TL) :

Shell & Turcas FAVOK | 580,000 987,140 2%

RWE & Turcas FAVOK | 10,000 14,603 vy
istiraklere iliskin Hacimler

Shell & Turcas Toplam Satis Hacmi (bin m3) i 5,956 5,971 v

RWE & Turcas Elektrik Satis Hacmi (GWh) ; 2,800 3,227 vv

RWE & Turcas Tiiketilen Dogalgaz Hacmi (mcm) ; 550 575 v




I_Finansal Beklentiler- 2017 Y1l Sonu

Finansal Borg 65 min ABD Dolari + 90 mIn Avro
Nakit & Nakit Benzeri Degerler (bin ABD Dolar1) 25,000
Shell & Turcas - igletme Bedeli Geliri (bin ABD Dolari) : 7,600
RWE & Turcas - Ortak Borcuna Tahakkuk Edecek Faiz Geliri (bin Tiirk Lirasi) 13,000
Shell & Turcas'tan Elde Edilecek Temettii Geliri : 60,000
RWE & Turcas - Ortak Borcundan Elde Edilecek Nakit Faiz Geliri 12,000
D ABD Dola
Aydin Kuyucak Jeotermal Projesi (finansman giderleri harig) 38,000
Denizli Karakova Jeotermal Projesi 1,600
Diger Enerji Projeleri (enerji depolama, yenilenebilir enerji, petrol arama, vb.) 400
Shell & Turcas FAVOK 925,000
RWE & Turcas FAVOK 25,000
Shell & Turcas Net Finansal Borg 800,000
RWE & Turcas Net Finansal Bor¢g (RWE & Turcas'in Ortaklarina Olan Borcu (Turcas payi: %30)- Nakit Degerler) 270,000
Shell & Turcas Toplam Satig Hacmi (bin m3) 5,900
RWE & Turcas Elektrik Satig Hacmi (GWh) 3,100
RWE & Turcas Tiiketilen Dogalgaz Hacmi (mcm) 600

‘ Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kosullarinda olusabilecek herhangi bir degisiklik
TUICOS durumunda beklentilerde sapma yaganabilir. Shell & Turcas satis hacmi LPG, Madeni Yag ile perakende ve ticari akaryakit satislarini igermektedir




I_Operasyonel Beklentiler- 2017 (I/11)

2016
Gerceklesmeler

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar alaninda faaliyet gosteren
istirakimiz Shell & Turcas’ta gugli karhlikla birlikte pazardaki lider
konumun pekistirilmesi (benzin ve madeni yaglarda %25 pazar payi ile
1#, kanopi alti (akaryakit istasyonlardaki satislar) ve tasit tanima
sistemleri Uzerinden yapilan benzin ve dizel satiglarinda %21 pazar
payi ile 1#)

RWE & Turcas Denizli Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde igletme
termik verimini, emre amadeligini, yik esnekligini ve guvenilirligini
daha da iyilestirmek amaciyla yapilan yatirimlarin tamamlanmasi

Denizli Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali i¢in temin edilen kredilerin
vadelerinin 2 yil uzatiimasi ve bdylelikle 2016-2020 yillar1 arasinda
anapara ve faiz geri O0demelerinde 20 milyon Avro’luk azalis
saglanmasi

18 MW kurulu giice sahip olmasi planlanan Aydin Kuyucak Jeotermal
Santrali Projesi igin elektrik Gretim lisansinin temin edilmesi

Aydin Kuyucak Jeotermal Santrali Projesi igin 144 milyon Tirk Lirasi
degerinde yatirnim tesvik belgesinin elde edilmesi

Aydin  Kuyucak Jeotermal Santrali projesinin  finansmaninin
saglanmasi (Toplam Yatinm Tutari: 71 milyon 250 bin ABD Dolari -
finansman maliyetleri dahil-; Kredi Tutari: 15 milyon Avro + 40,5 milyon
ABD Dolari nakdi ve/veya gayrinakdi & 10 milyon TL gayrinakdi; Kredi
Vadesi: 14 yil; Bor¢/Sermaye: %80/%20).

Aydin Kuyucak jeotermal sahasinda yapilan, 6’si uretim, 2’si
reenjeksiyon olmak kaydiyla 8 basarili sondaj sonucunda 18 MW
kurulu gliclin teyit edilmesi

Denizli Hacieylpli jeotermal sahasinda sondaj faaliyetlerine
baslanmasi

Shell & Turcas'’ta surdirtlebilir operasyonel ve finansal performans

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’de 18 MW kurulu
gliclinde jeotermal elektrik santralinin 2017 yilinin son geyreginde
faaliyete gegmesi

Elektrik Gretim portfdylnin yenilenebilir enerji yatinmlari ve cografi
genislemeyle beraber gesitlendiriimesi

Yatirim portféyinin enerji depolama gibi yenilikgi teknolojilerle
uluslararasi piyasalara odaklanarak gesitlendiriimesi

EPDK’daki RES Projeleri’ne iligkin ihale takviminin netlesmesi
durumunda s6z konusu ihalelere katilm saglanmasi

Yurtdisindan gaz tedarik edilmesine yonelik projelerin gelistiriimeye
devam edilmesi

A Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kosullarinda olusabilecek herhangi bir degisiklik .
[u.rms durumunda beklentilerde sapma yasanabilir. 2016 Gergeklesmeleri sunum tarihi itibariyle verilmistir.




Kurumsal Projeler

2016
Gergeklesmeler

2017
Beklentiler

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’de (“TKJ”) %46
oranindaki hissenin 17 milyon TL bedelle satin alinmasiyla %92
hissedarlik orani ile hakim ortak konumuna ulasiimasi ve bdylelikle
TKJ’nin Turcas Petrol A.S. finansallarinda yilin 2.¢eyreginden itibaren
tam konsolide edilmesi

Grup i¢indeki nakdin verimli kullanimi amaciyla, Turcas Petrol A.S.'nin
ddenmis sermayesinin %5,36’sina denk gelen ve Borsa’da islem
gorebilir nitelikte olan 14.471.336 lot Turcas Petrol A.S. hissesinin 20
milyon TL karsihidinda Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla
Borsa istanbul toptan alim-satim pazarinda bagh ortaklik Turcas Enef;ji
Holding’e satiimasi

Turcas Elektrik Toptan Satig A.S.’nin (Turcas Petrol A.S.’nin elektrik
ticareti alanindaki bagli ortakhgi) %67 oraninda hissesinin 1,6 milyon TL
karsihginda Turcas Petrol A.S. tarafindan satin alinmasi ve Turcas
Petrol A.S.’nin tek pay sahibi olmasi

Shell Grubu sirketlerinden The Shell Petroleum Company Ltd.’in
(“SPC”) ATAS sermayesinde sahip oldugu %27 oranindaki hisseler ile
yine Shell Grubu sirketlerinden Raffinaderij Shell Mersin N.V.’nin
(“RSM”) ATAS depolama tesislerinde sahip oldugu %27 oranindaki
paylarin Shell & Turcas tarafindan toplam 30 milyon TL bedel karsihgi
satin alinmasi; ve boylelikle Turcas’'in ATAS hisse ve depolama
tesislerindeki %5 oranindaki dogrudan hissedarligina ilaveten —
STAS’taki %30 hisse vasitasiyla — %8,1 (%27x%30) dolayli
hissedarligin eklenerek ATAS’ta toplam %13 oraninda (dogrudan ve
dolayh) hissedar olmasi

%30 oranindaki istirakimiz RWE&Turcas Guiney Elektrik A.$'nin
(«RTG») 6denmis sermayesinin 1.072 milyon TL’den 1.527 milyon
TL'ye yikseltilmesi (ortak borcu alacaklarinin 360 milyon TL'lik kisminin
sermayeye donlstirilmesi suretiyle)

Hissedarlarimiza 18 milyon TL tutarinda brut temettl dagitiimasi
(temettl getirisi: %3.45 -dagitilan temettli/piyasa degeri-)

istirak portféyimiiziin daha etkin yénetimi ve grup ici yabanci para
cinsindeki uzun vadeli yatirim kredilerimizin, Sirketimizin yabanci para
cinsindeki gelirleriyle ayni bilangoda toplanarak daha etkin ve aktif bir
hedge (“riskten korunma”) mekanizmasi yaratilmasi amaciyla, Turcas
Elektrik Uretim A.S.’nin Turcas Petrol A.S. biinyesinde birlestiriimesi:

. Bahsi gegen birlesme sonucunda; akaryakit ve madeni
yaglar sektorl, yenilenebilir digi elektrik Gretimi ve enerji
ticaretine iliskin igtiraklerimiz (sirasiyla; Shell & Turcas Petrol
A.S., Anadolu Tasfiyehanesi A.S., Turcas Elektrik Uretim
A.S. ve Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.) Turcas Petrol
A.$.nin dogrudan pay sahibi oldugu istirak sirketleri olarak
yapilandirilirken, yenilenebilir kaynaklara dayali enerji
yatinnmlarimiz, hisselerinin tamamina sahip oldugumuz
Turcas Enerji Holding A.S. ¢atisinda tutulacaktir. Bu
yatinmlarin da basinda: (i) Aydin Kuyucak’ta 18 MW kurulu
glice sahip olmak Uzere insaati stren jeotermal enerji
yatinmimizi Ustlenen Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S., ve (ii) Jeotermal, riizgar ve giines enerjisine
dayal enerji Uretim projeleri gelistiren Turcas Yenilenebilir
Eneriji Uretim A.S. bulunmaktadir.

Turcas Grubu blnyesinde bulunan %5,36’lik sirket paylarina iliskin
herhangi bir aksiyon 6ngoériilmemektedir.

8 Onemli Not: Beklentiler, normal piyasa kosullari varsayimina gére olusturulmus olup, piyasa kosullarinda olugabilecek herhangi bir degisiklik iy, ]
IUﬁ:ﬂs durumunda beklentilerde sapma yasanabilir. 2016 Gergeklesmeleri sunum tarihi itibariyle verilmistir. Lis A P




