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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gérls

Turcas Petrol A.S. ("Sirket”) ite badl ortakliklanmin (“Topluluk™ 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayr tarihte sona eren hesap ddnemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
konsolide tzkaynak dedisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorligimUze gbre ilisikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Araltk 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarini, Trkiye Muhasebe Standartlanna (TMS'lere) uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Gorilgiin Dayanagi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gtizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiritiilmiigtir. Bu
Standarilar kapsamindaki sorumiuluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Kensolide Finansal Tablolann
Bagimsiz Denetimine lliskin Serumluluklan béliminde aynntil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumiuluklar da tarafimizea yerine getiritmisgtir.
Badimsiz denelim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gbrigimiizlin olugturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal {ablolann ba§imsiz
denetiminde en ¢ok tnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gérisimizin olugturuimasinda ele alinmug
olup, bu konular hakkinda ayn bir gérOs bildimmiyoruz.

Kilit denetim konusu igin uygulanan

Kilit denetim konusu denetim prosediirleri

RWE & Turcas Gliney Elektrik Uretim A.S.'nin ("RTG") geri

kazanilabiliriigi

31 Aralik 2017 itibariyla konsolide finansal tablolara iligkin Denetim galigmamiz esnasinda, badl

Dipnot 10°'da belirtildidi Gzere, Grup’un %30 arlaklig bulunan bulundugumuz denetim adina dahil bir bagka
istiraki RTG, dzsermaye y&ntemiyle ve 318.273.611 TL sirketin uzmanlan ile birlikte, yonetimin
{Grup'un Duran Varlik bilyiikli§tniin %26's1) taginan dederile | hazirladijl degerleme galigsmaltarinda
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir. RTG, 2017 ve kullanilan yéntem ve varsayimlar inceledik.

2016 yillarinda, sirasiyla, 12.953.671 TL ve 113.657.967 TL Ybnetim tarafindan onaylanmg is planlanni
vergi sonrasi net zarar etmis olup bu zararlanin Grup’un 2017 ve | sorguladik. Kullanilan iskonto oranlarinin
2016 kar veya zarar tablolarina etkisi, sirasiyla, 3.886.101 TL ve | makul olup clmadigim ve degerleme

34,097.390 TL olmustur. Grup Y&netimi'nin, RTG'nin geri gahsmalarinin matematiksel olarak
kazanilabilir tutanina iligkin dederiendirmeleri, Dipnot 2.68'da dogrulugunu test ettik. Ayrica, finansal
belirtildidi gibi, 8nemli tahmin ve varsayimlarin kullaniimasinr fablolara iligkin dipnotlarda yer alan bilgilerin
gerektirmektedir, Bu varsayimlardaki degisiklikler deger dogrulugunu inceledik.

dislkidgine yol agacak sekilde RTG'nin geri kazanilabilir
dederini etkileyebilir.
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Intifa senetlerinin muhasebelestirilmesi ve gergege uygun
degerinin belirlenmesi

31 Aralik 2017 itibaniyla konsolide finansal tablolara iligkin
Dipnot 10°'da belirtildigi Uzere, Grup, Shell Company of Turkey
Ltd. (Shell)'e, 25 Agustos 2017'den itibaren iki yillik bir bekleme
siresinden sonra, diledigi zaman Turcas'in Shell & Turcas
Petrol A.S.'de ("STAS") sahip oldugu %30 oranindaki hisselerini
satin almak amaciyla STAS'in adil piyasa degerini hesaplatma
hakki vermigtir. Shell’'e saglanan bu hak kargiiginda, Shell de
Turcas'a; STAS tarafindan ihrag edilecek her biri yilda 64.000
ABD Dalan tutaninda imtiyazh temettii alma hakki veren 125
adet inlifa senedi verilmesini kabul etmigtir. Shell ve Turcas bu
islemin rayig dederinin belidenmesi amaci ile iigiinci bir tarafian
degerleme raporu almig ve bu islemin gergede uygun degerini
20,45 milyon ABD Dolan olarak belirlemiglerdir. Degereme
caligmasinda, igleme iliskin Not 10'da belirtilen sartlar ve
gelecekteki is planlar gbz dninde bulundurulmustur. Bu tutar
Turcas'in iligikteki mali tablolarinda finansal alacaklar altinda 78
mityon TL olarak taginmaktadir. Rayig bedel tutani varsayimlara
dayarularak tahmin edilmis oldugundan ve iglemin 6zel bir islem
olmasindan dolay intifa senetlerinin muhasebelestiriimesini kilit
denetim konusu olarak belirladik.

Denetimimiz esnasinda, bagl bulundugumuz
denetim agmna dahil bir bagka sirketin
uzmanlan ile birlikte, s6zkonusu islemin
muhasebelestirimesini ve degerleme
calismalarmnda kullanilan yéntem ve
varsayimlarn inceledik. Dederleme
¢aligmalarinen matematiksel olarak
dogrulugunu test ettik. Aynca, finansal
tablolara iligkin dipnotlarda yer alan bilgilerin
dodrulugunu inceledik. TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
kapsaminda uygunlujunu inceledik.

Serefiyenin geri kazandabilirligi

31 Aralik 2017 itibariyla kensolide finansal tablolara iligkin
Dipnot 10°'da belirtildigi Gizere, Grup'un %30 ortakhid bulunan
igtiraki Shell & Turcas Pefrol A.$. (‘STAS"), 8zsermaye
yéntemiyle ve 474.315.672 TL (Grup'un Duran Varlik
biyikliginin %40") taginan degder ile konsolide finansal
tablolarda gosteritmektedir. STAS'In 31 Aralik 2017 arihi
itibariyla finansal durum tablosunda, Turcas Pelrol A.$'nin
perakende ve ticari satig faaliyetlerinin iktisabindan kaynaklanan
184.634.349 TL tutannda gerefiye yer aimaktadir, TMS
uyarinca, Grup, serefiyenin deger digikligine ugrayip
ugramadigin degerlendirmek igin deger digikIGga testi
gergeklestirmektedir. Cari donemde serefiyede herhangi bir
deger disiklugl kaydedilmemigtir. Denetimimiz serefiyenin
finansal tablolarda taginan defler degerinin geri kazanilabilir
dederinden fazla beyan edilme riskine odaklanmaktadr.

Gergeklestirilen testlere iligkin varsayimlar, duyarlitiklar ve
sonuglar finansal fablolanin 2.6 no'lu notunda agiklanmaktadir.
Bu testler, igerdikleri karmasgiklhik, yonetimin tahminleri ve
gelecekteki piyasa kogullarina badimli olmas| nedeniyle kilit
denetim konusu olarak dederlendiriimektedir.

Nakit yaratan birimler igin gerefiye deger
disgikliginin test edilmesinde ve
gelecekteki indirgenmis nakit akisini
hesaplayan modelin degerlendiriimesinde
Grup tarafindan kullanilan varsayim ve
yontemlere iligkin dederlendirmemizi
desteklemek icin denetimimize kurulusumuzla
aym denetim agina dahil olan bir bagka
kurulugun dederleme uzmanlar da dahil
edilmistir. Buna ek olarak, beklenen biiyiime
oranlan ve ilgili beklenen gelecekieki nakit
akisian ile uygunlugu ve matematiksel olarak
dogrulugu test edilmiglir. Bu gelecekteki nakit
akiglanmn, yénetim tarafindan hazirtanan
siratejik plana dayanip dayanmadify
degerlendirilmigtir.

Ayrica finansal tablolarda yer alan
aciklamalarnin TMS'ye uygunluklan da
degerlendiriimistir.

4)
Sorumluluklan

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlann Konsolide Finansal Tablolara fliskin

Topluluk ySnetimi; konsolide finansal tablolanin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazilanmas: igin gerekli

g6rdiigl i¢ konirolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yénetim; Toplulugun sirekliiigini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sreklilikle itgili hususlan agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi silrece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan

sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

5)

Ba@imsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardyr:

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gériisimzii igeren bir ba§imsiz denetgi raporu dizentemektir.
BDS'lere uygun olarak yliriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya
hile kaynakl: otabilir. Yanhghklarin, ek bagina veya loplu olarak, finansal tablo kullamcilannin bu konsolide
lablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhshklar énemii
olarak kabul ediiir.

BDS'lere uygun olarak yiiritdlen bagimsiz denelimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh *“anemli yanhglik” riskleri belidenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargiik veren denetim prosediirleri tasarianmakta ve uygulanmakta ve
gériglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmekiedir, (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasitl ihmal, gercede aykin beyan veya i kontral ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh
gnemli bir yanhghdi tespit edememe riski, hata kaynaklr nemli bir yanhshd tespit edememe riskinden
yliksektir.)

- Toplulugun ig kontroltniin etkinlidine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonelim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamatarin makul olup olmadidt degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kaniflanna dayanarak, Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sarilarla ilgili Snemli bir belirsiziigin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
ybnetimin igletmenin sGrekliligi esasini kullanmasinin uygunliugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu géris
diginda bir gdriis vermemiz gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, batimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sarilar Toplulugun
siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolanin, agtklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablotarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu salayacak sekilde yansitip
yansitmadid dederlendirilmekiedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gérlis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki igletmelere veya faaliyet
bilimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denelim kaniti elde edilmektedir. Topluluk denetiminin
ydnlendiriimesinden, gdzetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisinden de tek
bagtmiza sorumluyuz.

8)  Mevzuattan Kaynaktanan Diger YiikamlilOkler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 9 Mart 2018 tarihinde Sirket'in
Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyannca Sirketin 1 Ocak ~ 31 Arahk 2017 hesap déneminde
defter futma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlegmesinin finansal raporlamaya iligkin
hilkkimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyaninca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylriitp sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir,

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Yaung Global Limited

N\ TEn i, "_‘_."
“imow® Mart 2018

Istanbul, Titrkiye

A member firm of £t & Young Global Limited
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) ge¢mis)
Cari Dénem Gegmis Dénem
Dipnotlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Ddnen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 126.364.153 143.318.772
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 435.019 493.761
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 435.019 493.761
Diger alacaklar 19.438.245 17.572.797
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 27 19.061.642 17.445.262
- NMigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 376.603 127.535
Pesin 6denmis giderler 9 762.818 172.767
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 25 771.619 -
Diger donen varliklar 16 697.830 182.904
Toplam Dénen Varhklar 148.469.684 161.741.001
Duran Varhklar
Diger alacaklar 61.640.591 73.561.290
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 27 61.111.669 73.536.066
- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 528.922 25.224
Pesin 6denmis giderler 9 - 3.963.862
Finansal yatirimlar 5 63.240 63.240
Finansal varhklar 5 77.701.140 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 792.589.283 782.692.423
Maddi duran varliklar 11 193.788.004 46.507.903
Maddi olmayan duran varliklar 12 56.754.068 56.790.416
Ertelenmis vergi varlig 25 - 16.567.899
Diger duran varliklar 16 17.143.477 12.777.854
Toplam Duran Varhklar 1.199.679.803 992.924.887

TOPLAM VARLIKLAR

1.348.149.487

1.154.665.888

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 9 Mart 2018 tarihli Y&netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da

onaylanmalar: sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari Donem  Gecmis D6nem
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukamlulikler
Kisa vadeli borglanmalar 6 - 33.415.809
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 90.540.990 66.091.282
Ticari borglar 48.754.687 3.522.888
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglar 7 48.754.687 3.522.888
Calisanlara saglanan faydalar kapsam:nda borclar 240.158 -
Diger borclar 2.208.941 4.425.934
- Nigkili taraflara diger borglar 27 1.001.744 1.825.329
- Migkili olmayan taraflara diger borglar 8 1.207.197 2.600.605
Doénem Kkar: vergi yukimluligi 25 - 324.399
Kisa vadeli karsihklar 315.958 821.254
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karszl:klar 14 315.958 821.254
- Diger kisa vadeli kars:liklar 14 - -
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulikler 142.060.734 108.601.566
Uzun Vadeli Y ukamlulukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 510.370.180 403.988.437
Calisanlara saglanan faydalara iligskin
uzun vadeli karsiliklar 15 351.727 589.207
Ertelenmis vergi yiakumlalugi 25 5.577.404 -
Diger uzun vadeli yikumlultkler 16 837.983 919.376
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalikler 517.137.294 405.497.020
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 270.000.000 270.000.000
Sermaye diizeltme farklar 17 41.247.788 41.247.788
Geri alinmig paylar (-) 17 (22.850.916) (22.850.916)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsaml gelirler (giderler) diger kazanc/kayiplar (4.577.769) (3.732.123)
Tanimlanmus fayda planlar: yeniden 6lgiim
kazanclar:/(kay:plarz) (4.577.769) (3.732.123)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 39.311.954 37.333.125
Gecmis yillar karlar: veya zararlar 296.549.440 297.557.197
Net donem kar1 veya zarari 65.513.737 18.006.308
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 17 685.194.234 637.561.379
Kontrol giicii olmayan paylar 3.757.225 3.005.923
Toplam Ozkaynaklar 688.951.459 640.567.302

Toplam Kaynaklar

1.348.149.487

1.154.665.888

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

Cari Donem  Gegmis Dénem

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 2017 2016
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 18 - -

Satiglarin maliyeti (-) 18 - -

BRUT KAR - -

Genel yonetim giderleri (-) 19 (26.064.679) (22.415.633)

Pazarlama giderleri (-) 19 - (602)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 83.903.451 26.509.198

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (12.567) (212.568)

ESAS FAALIYET KARI 57.826.205 3.880.395

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 21.628.071 12.295.458

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 - (154.555)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 10 93.618.212 36.763.421
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)

ONCESIi FAALIYET KARI / (ZARARI) 173.072.488 52.784.719
Finansman gelirleri 23 84.532.474 95.481.498
Finansman giderleri (-) 24 (170.719.421) (129.195.147)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESIi KARI / (ZARARI) 86.885.541 19.071.070
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)

- Donem vergi gideri 25 - (4.630.448)

- Ertelenen vergi geliri 25 (22.062.483) 3.159.597
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 64.823.058 17.600.219
Donem karimin / (zararinin) dagilim:

Ana ortaklik paylar 65.513.737 18.006.308
Kontrol giicti olmayan paylar (690.679) (406.089)
Pay basina kar / (zarar) 26 0,2426 0,0667

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Cari donem Gec¢cmis donem
Dipnotlar 2017 2016
Donem kari / (zarar) 64.823.058 17.600.219
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar ve zararda yeniden simiflandinnlmayacaklar
Tammlanmis fayda planlar: yeniden 6lciim kazanclar: (kayiplari) 15 414.101 139.719
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 (82.820) (27.944)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsaml
_ gelirinden kar veya zararda simflandinlmayacak paylar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tammlanmig fayda
_ planlary yeniden dl¢um kazanglari / (kayiplari) (1.471.159) (563.248)
Ozkaynak yéntemine gore muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklarinin kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsaml gelirlerinden paylar, vergi etkisi 294.232 112.650
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (845.646) (338.823)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 63.977.412 17.261.396
Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilim:
Ana ortaklik paylart 64.668.091 17.667.485
Kontrol giicti olmayan paylar (690.679) (406.089)
Pay basina kar / (zarar) 0,2395 0,0654
Hisse Adedi 270.000.000 270.000.000

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
simiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh
gelir veya giderler

Kardan Kontrol
) Sermaye aynlan Tammlanms fayda Net Ana gucu
Odenmis dizeltme  Gerialinms kisitlanmis  planlart yeniden 6l¢iim Gegmis dénem ortakhga ait olmayan Toplam
sermaye farklari paylar yedekler  kazanclan / (kayiplar)  yillar karlan kar1 / (zarari) Ozkaynaklar paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2016 270.000.000  41.247.788  (22.850.916) 36.674.580 (3.393.300) 348.170.904 (36.421.614) 633.427.442 (5.078) 633.422.364
Kar paylar - - - 658.545 - (14.192.093) - (13.533.548) - (13.533.548)
Transferler - - - - - (36.421.614) 36.421.614 - - -
Kontrol glici olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler
(Dipnot 30) - - - - - - - - 3.417.090 (*) 3.417.090
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - - - (338.823) - 18.006.308 17.667.485 (406.089) 17.261.396
31 Aralik 2016 270.000.000  41.247.788  (22.850.916) 37.333.125 (3.732.123) 297.557.197 18.006.308 637.561.379 3.005.923 640.567.302
1 Ocak 2017 270.000.000  41.247.788  (22.850.916) 37.333.125 (3.732.123) 297.557.197 18.006.308 637.561.379 3.005.923 640.567.302
Kar paylar - - - 1.978.829 - (19.014.065) - (17.035.236) - (17.035.236)
Transferler - - - - - 18.006.308 (18.006.308) - - -
Bagl: ortakliklarda kontrol kayb:
ile sonuclanmayan pay oranm
degisiklikleri - - - - - - - - 4.569 4.569
Kontrol glici olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler - - - - - - - - 1.437.412 1.437.412
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - (845.646) - 65.513.737 64.668.091 (690.679) 63.977.412
31 Arahk 2017 270.000.000 41.247.788 (22.850.916) 39.311.954 (4.577.769) 296.549.440 65.513.737 685.194.234 3.757.225 688.951.459

*) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde 3.417.090 TL tutarindaki Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler’in 3.416.640 TL tutarindaki kismi Turcas

Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin %46 oranindaki hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 30).

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURCAS PETROL AS

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislan 48.615.974 169.594.602
Dénem kari / (zarari) 64.823.058 17.600.219
Dénem net kari / (zarar1) mutabakatu ile ilgili diizeltmeler (20.131.383) 31.162.427
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 25 22.062.483 1.470.851
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 97.880.047 83.105.241
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 11,12,19 2.163.208 1.578.414
Satis Amagl: veya Ortaklara Dagitiimak Uzere Elde Tutulan Duran Varhklarin
Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile ilgili Diizeltmeler - 10.368.039
Maddi Duran Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Duizeltmeler 21,22 (269.111) 154.555
Galisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14,15 (328.674) 706.373
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 14 - (230.449)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmams Karlari ile ilgili
Duzeltmeler 10 (93.618.212) (36.763.421)
Istiraklerin Dagitilmans Karlari le lgili Diizeltmeler (55.156.715) (763.646)
Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili
Dizeltmeler 21 - (12.295.458)
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 23 (15.819.958) (33.973.172)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 24 22.955.549 17.805.100
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.020.317 130.851.607
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 58.740 18.313
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (1.506.738) 591.464
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 45.231.801 2.836.199
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (38.147.241) 133.406.859
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukumliiliklerdeki Artis (Azalis) (616.245) (6.001.228)
Faaliyetlerde kullamilan nakit akislar: (1.096.018) (10.019.651)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 15 - (82.711)
Vergi fadeleri (Odemeleri) (1.096.018) (9.936.940)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan saglanan net nakit (25.103.692) (127.009.745)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglan 11,12 (149.408.509) (17.543.130)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 270.659 817.077
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri - 9.987.306
Alinan temettiler 10 60.000.000 -
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar: Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle
Olusan Nakit Cikislart - (136.500.000)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara iliskin Nakit
Cikislan - (13.613.634)
Diger nakit Girisleri (Cikiglari) 20,21 48.202.492 24.010.230
Alinan faiz 15.831.666 5.832.406
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (40.455.193) (67.772.985)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 105.089.836 32.968.026
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislary (104.999.430) (69.974.456)
Odenen faiz (23.510.363) (17.233.007)
Odenen temettiiler (17.035.236) (13.533.548)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A +B + C) (16.942.911) (25.188.128)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 143.260.461 168.448.589
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 126.317.550 143.260.461

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., bagh ortakliklar1 ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 2 baglh ortaklik ve 2 istirakten olusmaktadr.

Turcas Petrolculik A.S., 1988 yilinda Tirkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan kurulmustur.
1996 yilinda Tabas Petrolciluk A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolcllik A.S’ye %82,16 oraninda ortak
olmustur.

30 Eylul 1999 tarihi itibariyla Tabas, Turcas Petrolciilik A.S. ile birlesmistir. Bu birlesmenin sonucu
olarak; Turcas Petrolcilik A.S.’nin tlim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolctlik A.S.
feshedilmistir. Ayni tarih itibariyla Tabas Petrolciilik A.S. nin ticari Gnvani Turcas Petrol A.S. olarak
degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varliklarinin énemli bir kismini kismi bélinme yoluyla Shell &
Turcas Petrol A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS’1n %30’u Turcas’a %70’i ise The Shell Company
of Turkey Ltd.’e (“Shell Tirkiye™) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol
ve petrol Urlnleri alimi, satimi ve ihracati yeni kurulan STAS tarafindan yaratilmeye baslanmistir.
Sirket yonetim kurulunun aldigi karar ile Turcas’in faaliyet konusu Ozellikle enerji sektorii ve alt
dallar1 olan petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi sektorlerde arama, arastirma, dretim, tasima,
isleme, isletme, dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve ticarete dontk ulusal ve uluslararasi
yatinmlara ve yeni isler gelistirmeye odaklanan, her tirli ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla
sirket/sirketler kurmak ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilmak olarak degistirilmistir.

Sirket, Turkiye’de kayitl olup adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. 6 Aksoy Plaza. Kat: 7 34398 Maslak Saryer/istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri Borsa istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilanco tarihleri itibariyla sermaye
yapist Dipnot 17°de verilmistir.

Grup’un bunyesinde istindam edilen dénem sonu personel sayisi 69°dur (31 Aralik 2016: 53).

Bagh Ortakhklar Ulke Ana faaliyeti
Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. Turkiye Elektrik
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Trkiye Enerji, elektrik

Sirket 1996 yilinda Turcas Enerji Holding A.S.’nin (“Turcas Enerji”) hisselerinin %100’0n{ satin
almistir. Sirket, 1958 yilinda kurulan Turcas Enerji’nin sahip oldugu Atas Anadolu Tasfiyehanesi
A.S.’deki (“ATAS”) %5 hissesini de aym yil icinde satin almustir.

Sirket Ydnetim Kurulu’nun 7 Haziran 2004 tarihinde almig oldugu karar ile Sirket’in bagh ortaklig:
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S. Rafineri Belgesini diger ATAS ortaklar: ile birlikte Petrol isleri
Genel Mudurlugi’ne iade etmis, ATAS’in rafineri faaliyetlerine son vermis ve Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) ATAS’a bir terminal lisans1 almistir. ATAS, bilango tarihi
itibariyla akaryakit depolama ve servisi faaliyetlerine devam etmektedir.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket 27 May1s 2008 giinii yapilan Olaganusti Genel Kurulu’nda “Marmara Petrol ve Rafineri Isleri
A.S.” olan sirket Gnvaninin “Turcas Enerji Holding A.S.” olarak degistirme karar1 almis, bu karar 15
Temmuz 2008 tarihli ve 7105 nolu Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanip, Unvan Turcas
Enerji Holding A.S. olarak tescil ve ilan edilmistir. Turcas Enerji Holding’in %100 bagl: ortaklig:
konumundaki Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S’nin tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle
Turcas Enerji Holding A.S ile birlesmesine karar verilmigtir. Birlesme islemi 26 Ekim 2017 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Midirlugi tarafindan tescil edilmistir. Turcas Petrol’iin %100 bagh ortakhig:
konumundaki Turcas Enerji Holding’in tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Petrol A.S ile
birlesmesine karar verilmistir. Birlesme islemi 4 Arahk 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Mudurliigu tarafindan tescil edilmistir.

Turcas Elektrik Uretim A.S. 23 Aralik 2003 tarihinde kurulmus ve 16 Subat 2006 tarihinden itibaren
20 yil streyle Gretim faaliyeti gostermek tizere EPDK'nin 16 Subat 2006 tarihli ve 658-2 say1l1 karar
ile almis oldugu Elektrik Uretim Lisansi 29 Ocak 2015 tarihli ve 5440-17 sayili EPDK Kurul Karar
ile 31 Ocak 2015 tarihi itibariyla sona erdirilmistir. Turcas Petrol ile %100 bagli ortaklig:
konumundaki Turcas Elektrik Uretim A.S’nin tiim aktif ve pasifiyle devralma suretiyle Turcas Petrol
ile birlesmesine karar verilmistir. Birlesme islemi 14 Agustos 2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Muddirltigu tarafindan tescil edilmistir.

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 30 Ekim 2000 tarihinde kurulmus ve 5 Haziran 2003 tarihinden
itibaren 10 y1l stireyle 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca elektrik toptan
satis faaliyeti gostermeye baslamustir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S., Turcas Enerji Holding A.S. (%46), BM Miihendislik
ve Insaat A.S. (%46) ve Alte Enerji A.S. (%8) ortakliginda jeotermal enerji tretimi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla Eyliil 2013’te kurulmustur. Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde BM Mihendislik ve
Insaat A.S.’nin sahip oldugu %46 oraninda hisseyi satin almistir. Bu tarihten itibaren Turcas Kuyucak
tam konsolidasyon yéntemiyle finansal tablolara dahil edilmektedir.

istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tirkiye Petrol Urtnleri
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

(“RWE&Turcas Guney” veya “RTG”) Turkiye Enerji, elektrik

STAS her tlrli akaryakit ve yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve ihracati, depolamas: ve dagitimi
konularinda faaliyet gostermektedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S., 7 Aralik 2007 tarihinde, elektrik santralleri insa etmek
ve isletmek, santrallerden elektrik enerjisi, 151 ve buhar Gretmek ve toptan satisini yapmak, bakim
hizmetlerini gergeklestirmek ve dretim faaliyetinden cikan geri donisim ve atik maddelerini
pazarlamak amaciyla kurulmustur.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili detayh bilgiler Dipnot 10’da sunulmustur.



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Turkiye
Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar: icermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu karar
cergevesinde hazirlanmigtir.

Grup ve Turkiye’de kayith olan bagl ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar kanuni finansal tablolarint
faaliyet gosterdikleri tlkelerde gegerli olan kanun ve yoénetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir.
Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Turcas ile Bagh Ortakliklar ve Istirakler’inin asagidaki
(b)’den (d)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk acisindan
gerekli diizeltmeler ve simflandirmalar yapilmigtir.

(b) Bagh Ortaklhiklar, Turcas’in dogrudan ve/veya dolaylh olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasint kullanma
yetkisi kanaliyla kontrol etme yetkisi ve glictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(c) Bagh Ortakliklar, faaliyetleri izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrolin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir. Gerekli goriildugiinde, Bagh Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar: Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilmistir.

Bagli Ortakliklar’in bilangolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Turcas’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayitli degerleri ile 6zkaynaklar: karsilikh
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagl Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmisgtir.
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31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Konsolidasyon Esaslari (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagli Ortakliklar’daki
Turcas’in dogrudan ve dolayli oy haklari ile etkin ortaklik oranlar: agagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Etkin Etkin

Ortakhk Ortakhk

Oy hakka Oramt Oy hakki Orani

(%) (%) (%) (%)

Turcas Enerji Holding A.S. (Dipnot 1) - - 100,00 100,00

Turcas Elektrik Uretim A.S. (Dipnot 1) - - 100,00 100,00

Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00

Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. - - 100,00 100,00

(Dipnot 1)

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim

AS. 92,00 92,00 92,00 92,00

(d) Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel

(€)

olarak oy hakkinin %20 ile %50°sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri tGzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis Karlar ve zararlar Grup’un
Istirak’teki pay: olcusiinde diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda
bir yukimliluk altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmams oldugu siirece Istirak’teki
yatirimin kayith degerinin sifir olmas: veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda
ozkaynak yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith
degeri, o tarihten sonra gergege uygun degeri givenilir olarak olculebildiginde gergege uygun
degerinden, aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gdsterilir.

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla istirakler’deki Turcas’in dogrudan ve dolayl oy
haklar1 asagida gosterilmistir:

2017 2016
(%) (%)
Shell & Turcas Petrol A.S. ) 30,00 30,00
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. 30,00 30,00

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20’nin Uzerinde olmakla birlikte Grup’un
Oonemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri givenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklari, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa,
deger kayb ile ilgili karsilik distildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20°nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve rayic degerleri givenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayic (gercege uygun) degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 5).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslarn (Devami)

(f)  Bagh Ortakhklar’in net varhiklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklhik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar”
olarak gosterilmektedir.

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustr.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarnnin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymnlamstir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olctlen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi doénem, Karsilastirmali sunulan ilk doénemin acilis
Ozkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
aynistinlmadan, acilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas: durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir.

TFRS Yillik yilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamustir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS
5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamas: gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin
henliz ylrlrluge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yurdrliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik c¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dontk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisiklige iliskin Grup
biinyesinde énemli bir etki olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonutnu: simflandirma ve 6lgme, deger dustkliugl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin igcinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6l¢im yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligl muhasebesine tabi
olan tiim finansal ara¢lara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borclarint gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dusiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin
tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki
diger sartlart uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal ylkimlullklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. S6z konusu degisiklige iliskin Grup biinyesinde 6nemli bir etki olmasi
beklenmemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 *Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “‘ortilu yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard: yayimlanmadan
once TFRS 9 Finansal Araclar standardimin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardin:
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardin1 uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir.

TFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varhik veya parasal olmayan yikimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine
(reastirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Grup blnyesinde
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olguimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye acgiklik getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli ddemelerin dlcimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimldlikleri acisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden ¢zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dondstiren hilkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir.

13



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklanndaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S0z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir

pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine
gbre muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakhiklarindaki net yatirimin bir
parcasint olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortaklhiklarindaki diger
yatirnmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Grup blnyesinde
degerlendirilmektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 *“Yatrim Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac: degisikligine
iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl: oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S0z konusu degisikliklerin etkileri Grup bunyesinde degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnma Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilan (Degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu
degisikliklerin etkileri Grup biinyesinde degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS Yilhk lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas:”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
doénemli istisnalarint kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger fark: kéar
veya zarara yansitilan olarak olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin etkileri Grup binyesinde degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlarnn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yirirllge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir pargasim olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig: izere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Yilhk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme blyuk 6l¢ude degismemis olup faaliyet kiralamas ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Szlesmelerden Dogan Hasilat” standard: da uygulandigi
stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi: durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karint (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik,
ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 0zkaynak
kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik
olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumluliklerin glncel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. UFRS
17,1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6lculebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak o6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar: itfa edilmis
maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017’de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢gmesi gerektigine
acikhk getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarin1 yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tum gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
borclandig: fonlarin bir pargas: durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki herbir kalem, sirketlerin operasyonlarin
strdurdikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Isletmenin Stirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamstir.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal durum tablolar: 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal:
bilgiler gerekli gorildugiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhiliklar agiklanir.

2.4 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi1 durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6Gnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
doénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6énemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

fliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda taraf Grup ile iliskili sayilir:

a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmas: (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak tzere),

ii)  Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii)  Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast,

¢)  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmast,

e)  Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl: olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmas,
veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmas: gerekir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Urlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok bulytik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tGizerinden
gosterilmistir (Dipnot 7).

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin stpheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak Gzere tlim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan disulerek
gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin lzerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin stiresi boyunca, etkin faiz oram
ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir (Dipnot 23 ve 24).

Finansal yatinnmlar
Simflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varhiklarin alinma
amaclarina gore yapilmgtir. Yonetim, finansal varhiklarinin siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte

yapar.
(@) Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev ara¢ olmayan
finansal varhiklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar bilangoda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siniflandirilirlar.
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(b) Satilmaya hazr finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride simflandirilan ve diger kategorilerin iginde
siniflandirilmayan turev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar bilanco tarihinden itibaren
12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirilirlar.

(¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve
alacaklar diginda kalan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti Gizerinden
kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki gercege uygun degerlerini temsil
etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine
esas islem fiyati veya benzeri finansal araclarin piyasa fiyatlar: esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay: miteakiben “etkin faiz oran: yontemi” kullanilarak™
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un o6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak finansal
varliklar: bulunmamaktadir.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay: vadettigi tarihtir. Gergege uygun deger degisimleri
gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar haric diger yatirimlar deftere ilk olarak gercege uygun
degerine igslem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun degeriyle 6lgulen ve gelir
tablosuyla iligkilendiren finansal varliklar, gergcege uygun degeriyle degerlenir ve islem maliyetleri,
gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde
veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gergege uygun degeriyle dlciulen ve gelir
tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar miteakip ddnemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger
disukligt olustugunda varsa 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri
gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinde etkin faiz orami kullanilarak hesaplanan faiz, gelir
tablosunda diger gelirler icinde gosterilir. Grup temetti 6demelerini almaya hak kazandiginda,
satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, gelir tablosunda diger gelirler icinde
gosterilir.
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Finansal varliklar icin aktif bir piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi
durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak
hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstrimanlarin gergcege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis
nakit akimlar analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini icerir.

Grup bilancgo tarihinde, finansal varliklarinin deger disukligu ile ilgili nesnel kanit olup olmadigin
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerinin
maliyetinin altina 6nemli 6lclide ve uzun sureli olarak dismesi deger distklugl gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger dustklugu ile ilgili nesnel kanitlarin varligi
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farktan
olusan toplam zarardan daha 6nce gelir tablosuna yansitilan deger dustikltgu tutar: ¢ikarildiktan sonra
kalan zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araclar ile ilgili
gelir tablosuna kaydedilen deger diusukligi giderleri, takip eden ddnemlerde s6z konusu deger
dustkltgunin ortadan kalkmas: durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez. Ticari alacaklar ile
ilgili deger dustiklugi tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmistur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari icerir (Dipnot 4).

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar igin simrsiz dmdirleri olmasi sebebi ile amortisman ayriimamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali omurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayriimaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas
ahinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 5-10 yil
Tasit araclan, déseme ve demirbaslar 5-10 yil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi varliklarda deger distkligl olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas: bir
deger dustikligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden cikartilmas: dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varhklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasin: arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir (Dipnot 11).
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(Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir
(Dipnot 12).

a)  Ticari igletme lisanslar:

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari isletme
lisanslarinin sinirlr faydali émirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar disuldiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali dmurleri boyunca
(5 y1l) maliyet degerleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

b)  Bilgisayar yaz:limlar:

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti tzerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirh
faydali dmarleri Gizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa payinin disulmesi ile bulunan deger Uzerinden tasimirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydal: dmdrleri 5 yildir.

C) Elektrik tretim lisans:

Turcas Kuyucak satin alimu ile elde edilen elektrik tretim lisanst TFRS 3 ile uyumlu olarak 30 Mayis
2016 tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmis olup sinirsiz ekonomik Omri olmasi
nedeniyle itfa edilmemektedir.

Finansal borglar ve borclanma maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gergege uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
dustlerek muhasebelestirilirler. Finansal borclar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden ol¢ulurler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri dustlmds) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile dénem siresince kar veya zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde 6denen (icretler, kredi olanaginin bir kismi ya da
tamaminin - kullanilmasinin - muhtemel olmas:  durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu tcretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kism1 ya da tamaminin kullanilacagimin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
ucretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir (Dipnot 6).

Finansal borglar sozlesmede belirtilen yikimlullk yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
astmina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa
devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her tlrlt nakit dis1 varlik veya ustlenilen her
tarld borg da dahil olmak lzere anilan borca iliskin olarak 6denen tutar arasindaki fark, diger gelir
veya finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal borclarin yeniden yapilandiriimas: durumunda, bu borca iliskin gerceklesen her turli maliyet
ve bedel, borcun kayitli degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmis kredi s6zlesmesinin kalan 6mr
boyunca amorti edilmektedir.
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Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, &zellikli varhklarin iktisab1 veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig: sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir slreyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarinin ve dzkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yirirliikte olan vergi kanunlar: dikkate alinarak
hesaplanir.

Ertelenen vergi, yakumluliik yontemi kullanilarak, varlik ve yikumliliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 25).

Ertelenen vergi yukumlalugt vergilendirilebilir gecici farklarin tuma igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sarttyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumldliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varhklar: ve yukimlulukleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari borglar

Ticari borclar, gergege uygun degerleriyle deftere ahmr ve miteakip dénemlerde etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir (Dipnot 7).

Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsihigi, Turcas’in ve Bagh Ortakliklari’nin, Tirk is Kanunu uyarinca personelin
emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yikimlaliklerinin tahmini toplam kargiliginin
bugtinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is
Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmas: veya
uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat: 6demekle yikimludir.
Tanimlanmis sosyal yardim yukimlaliginin buginki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngdérilen
yukimliluk yoéntemi kullanilarak hesaplanir. Tum akteryal karlar ve zararlar konsolide diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 15).
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Daévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 Uzerinden
cevrilmistir. Dovize dayah parasal varlik ve yikumlulikler, bilango tarihinde gecgerli olan doviz kurlar
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayah parasal varlik ve yukimlultklerin gevirimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmustir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Grup tarafindan elde edilen faiz geliri etkin faiz oran: Uzerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore
kaydedilir.

Temettu

Temettl alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temett borclari kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukumliliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan dustlerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Karsihkh istirak sermaye diizeltmesi

Herhangi bir Grup sirketi, ana ortakligin hisselerini bedelini 6deyerek satin aldiginda, el degistiren
hisselerin nominal tutarina denk gelen ddeme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag
edilmesine kadar 6zkaynaklardan distlmekte ve karsilikli istirak sermaye dizeltmesi kalemi altinda
gosterilmektedir. Bu hisse senetlerinin miteakip donemlerde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi
durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir (Dipnot 17).

Borg karsihklan

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikdmlaligin bulunmasi, yakumliligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisimin gerceklesme olasihiginin olmasi ve yikumlalik tutari konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek dénemlerde olusmas: beklenen
faaliyet zararlar1 igin karsilik ayrilmaz (Dipnot 14).

Kosullu varhk ve yukumltlukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkiin yukamldlikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yukumlilukler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Pay basina kar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc, ana ortaklik payina diisen konsolide net karin
ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir (Dipnot 26).

Turkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon duzeltmesi
farklari hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazancg hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gbre raporlamasi

Faaliyet bollimleri raporlamas: isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii bdlime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bélimin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yonetim Kkurulu, isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Dipnot 3).

Nakit akim raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinde kullandig: ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen

kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir (Dipnot
4).
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Cari donem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve
yukdmluluklerin tutarlarim, sarta bagl varlik ve yikimltluklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe,
diger faktorler ile o glinuin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
stirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, muhasebe tahminleri dogasi geregi gerceklesen
sonuclarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde varlik ve
yukumliluklerin kayitl degerinde 6nemli duzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmistir:

RTG deger dusikligi testi

2018 ve 2027 yillar1 arasindaki projeksiyonda yer alan indirgenmis nakit akimlarini hesaplamak igin
kullanilan iskonto orani, Sirketin vergi sonrasi Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) olan
%212’dir.

RTG igin gergeklestirilen deger dustklugl testi sonucunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle deger
dustklugi tespit edilmemistir.

Ertelenmig vergiler:

Grup vergiye esas mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig mali tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigi ve yikimluligi
muhasebelestirilmektedir. Grup’un bagl ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar: mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
doénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z énunde bulundurulmustur.
Yapilan calismalar neticesinde, bilango tarihinde Grup’un 119.975.009 TL degerinde (31 Aralik 2016:
121.128.572 TL) gelecekte elde edecegi vergi matrahlarindan mahsup edebilecegi kullanilmamsg
gecmis yil zarari vardir. Grup onumizdeki bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde etmesini
ongormedigi icin birikmis gecmis yil zararlarindan ertelenmis vergi aktifi yaratmamistir (2016:
23.302.600 TL) (Dipnot 25).

STAS-Serefiye deger dilsukligu testi
2018 ve 2027 yillar1 arasindaki projeksiyonda yer alan indirgenmis nakit akimlarini hesaplamak igin
kullanilan iskonto orani, Sirketin vergi sonras1 Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) olan

%13,6°dir.

STAS icin gerceklestirilen deger distkligu testi sonucunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle deger
dustklugi tespit edilmemistir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir bolimlerini, petrol ve elektrik olarak organize etmistir. Petrol
grubu, akaryakit dagitimi, madeni yaglar ve motor yaglari faaliyetlerini icermektedir. Elektrik grubu,
elektrik Uretim faaliyetlerini ylrltmektedir.

Turcas’in her bir faaliyet bolumu tarafindan uygulanan muhasebe politikalart Turcas’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan KGK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.
Turcas’in raporlanabilir bélimleri farkl: Grlin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri farkh
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi i¢in ayr1 olarak yonetilmektedir.

Her bir bolim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Bolumlerin performansinin dizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz 6ncesi kar (“AVFOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket
yonetimi, bolum performanslarinin degerlendirilmesinde AVFOK’(i ayni endistride yer alan
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yéntem olarak gérmektedir.

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 itibartyla ve bu tarihte sona eren yil icin, raporlanabilir bélumler
itibartyla endustriyel bolumlere gore gruplanms bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bolim dist gelirler - - - -
AVFOK - (2.434.071) 62.423.484 59.989.413
Finansal gelirler - 1.269.678 83.262.796 84.532.474
Finansal giderler - (8.430.888) (162.288.533) (170.719.421)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - (152.351) (2.010.857) (2.163.208)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 97.504.313 (3.886.101) - 93.618.212
Maddi ve maddi olmayan
duran varhk alimlar: - 139.285.651 10.122.858 149.408.509

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem icin, raporlanabilir bolumler
itibartyla endustriyel bolumlere gore gruplanms bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Elektrik Diger Toplam
Bolim disi gelirler - - - -
AVFOK - (1.749.998) 7.208.807 5.458.809
Finansal gelirler - 58.232.069 37.249.429 95.481.498
Finansal giderler - (120.418.088) (8.777.059) (129.195.147)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - (108.476) (1.469.937) (1.578.414)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 72.710.038 (35.946.617) - 36.763.421
Maddi ve maddi olmayan
duran varlk alimlar - 85.024.610 1.114.794 86.139.404

c) 31 Aralik 2017 itibariyla faaliyet bolimi bilgileri asagidaki gibidir:

Bélumler arasi

Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam

Bolim varhklar (*) - 233.947.010 338.222.527 (16.609.333) 555.560.204
Ozkaynak yonetimiyle

degerlenen yatinnmlar 474.315.672 318.273.611 - - 792.589.283

Bolim yikimlulukleri - 205.827.115 449.863.044 3.507.869 659.198.028

d) 31 Aralhk 2016 itibariyla faaliyet boluma bilgileri asagidaki gibidir:

Bolimler arasi

Petrol Elektrik Diger diizeltmeler Toplam

Boltim varliklar (*) - 507.925.250 496.336.840 (632.288.625) 371.973.465
Ozkaynak yonetimiyle

degerlenen yatirimlar 461.291.353 321.401.070 - - 782.692.423

Bolum yukumlilukleri - 615.369.301 38.202.771 (139.473.486) 514.098.586

*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin yatirim tutarlar1 indirilmis haliyle
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Gelir, AVFOK, varlik, yukimlilik ve 6nemli tutardaki diger kalemlere iliskin mutabakatlar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gelirler
Bolum gelirleri - -
Konsolide gelirler - -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
AVFOK
Bolum AVFOK’l (2.434.071) (1.749.998)
Diger AVFOK 62.423.484 7.208.807
Konsolide AVFOK 59.989.413 5.458.809
Finansal gelirler 84.532.474 95.481.498
Finansal giderler (170.719.421) (129.195.147)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/ (giderler), net 21.628.071 12.140.903
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirnmlarin
kar/zararlarinda paylar 93.618.212 36.763.421
Amortisman ve itfa paylar (2.163.208) (1.578.414)
Konsolide vergi 6ncesi kar/(zarar) 86.885.541 19.071.070
DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kasa 263 146
Banka
- vadeli mevduat 126.296.684 143.145.290
- vadesiz mevduat 67.206 173.336
126.364.153 143.318.772
Nakit ve nakit benzeri varliklarin vade dagilimm asagidaki gibidir:
30 guine kadar 126.144.077 54.833.652
60 guine kadar 220.076 88.485.120
126.364.153 143.318.772
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlar: (%):

2017 2016
TL 10,57 9,09
ABD Dolan 2,56 2,24
AVRO 0,75 1,15

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 126.364.153 143.318.772
Eksi: Faiz tahakkuklari (46.603) (58.311)

126.317.550 143.260.461

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un bloke mevduat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

DiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2017 2016
Uzun Uzun
Kisa vadeli vadeli  Toplam  Kisa vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir - 63.240 63.240 - 63.240 63.240
63.240 63.240 - 63.240 63.240
a) Satilmaya hazr finansal varhklar:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Istirak Istirak Istirak Istirak
tutan oran (%) tutar orani (%)
ATAS . 13.240 5 13.240 5,00
Elektrik Piyasalari Isletmeleri

Anonim Sirketi (*) 50.000 0,08 50.000 0,08

63.240 63.240

(*)  Grup’un %100 oramnda bagl: ortakligi Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. 61.572.770 TL sermaye ile
kurulmus olan Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) 50.000 (Ellibin) adet C grubu pay
adediyle (pay tutari: 50.000 TL) istirak etmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitl: herhangi bir gergege uygun degerinin bulunmadig:
veya gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin uygun olmamasi nedeniyle
gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde 6lctilemedigi durumlarda finansal varliklarin kayith degeri
elde etme maliyeti tutarindan varsa deger distkligu karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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DiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)  Finansal varhklar:

2017 2016
Finansal Varhklar (Dipnot 10) 77.701.140 -
Toplam 77.701.140 -
DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR
2017 2016
Kisa vadeli finansal borglar 90.540.990 99.507.091
Uzun vadeli finansal borglar 510.370.180 403.988.437
600.911.170 503.495.528
31 Arahk 2017
Yillik agirhikh
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (*) Euribor + %01,65 11.044.131 49.869.772
- Sabit faiz oranli (***) 92,95 - %4,75 1.535.871 6.935.224
ABD Dolar krediler
- Degisken faiz oranl (**) Libor + 963,40-Libor + %4,75 8.898.603 33.564.640
TL krediler
- Sabit faiz oranh %16,36 171.354 171.354
Toplam kisa dénem finansal borglar 90.540.990
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) Euribor + %1,65 65.194.865 294.387.412
- Degisken faiz oranli Avro kredilerin
faiz tahakkuku (*) Euribor + %1,65 31.220 140.972
- Sabit faiz oranli (***) 4,75%-4,35% 12.113.131  54.696.842
ABD Dolar krediler
- Degisken faiz oranh (**) Libor + 963,40-Libor + %4,75 42.636.902 160.822.131
- Degisken faiz oranli ABD Dolarn
kredilerin faiz tahakkuku (**) 2.901 10.943
TL krediler
- Sabit faiz oranh %16,36 311.880 311.880
Toplam uzun dénem finansal borglar 510.370.180
Toplam finansal borglar 600.911.170
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORGCLANMALAR (Devami)

™)

()

(***)

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin finansmani igin
kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 360.903.972 TL (79.925.583 Avro) olup bu
kredilere iliskin 15.106.596 TL (3.345.498 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.399.220 TL tutarindaki
kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. Sz konusu komisyon tutarlari,
kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansman: igin kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 98.798.799 TL (26.193.377 ABD Dolar1) olup bu krediye iliskin 195.922 TL (51.943 ABD
Dolar1) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gdsterilmistir. S6z konusu
komisyon tutari, kredinin vade suresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %92 oranindaki bagh
ortakhg1 Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin
finansmani icin TUrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon Avro
tutarl: azami 30 ay: anapara geri 6demesiz dénem olmak tizere toplam 14 yil vadeli kredi s6zlesmesi 25
Subat 2016 tarihinde imzalanmstir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ABD Dolar1 olarak tahsis edilen
limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 96.317.067 TL (25.535.424 ABD
Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 399.837 TL (106.004 ABD Dolar1) tutarindaki kredi tahsis
komisyonu ile 122.393 TL (32.449 ABD Dolar1) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi
tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade slresi boyunca amorti
edilmektedir.

Ayrica, %4,35 faizli Garanti Bankast Malta Subesi’nden tahakkuk eden faizler dahil, 595.319 TL
(131.839 Avro) bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Avro olarak tahsis
edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 61.272.124 TL (13.569.289
Avro) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 175.320 TL (38.826 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu
ile 60.057 TL (13.300 Avro) tutarindaki kredi taahhlt komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade suresi boyunca amorti edilmektedir.

31 Aralik 2016
Yillik agirlikl
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (*) Euribor + %1,65 11.353.623 42.120.807
- Sabit faiz oranl (***) %2,95 - %4,75 9.220.958 34.208.831
ABD Dolar krediler
- Degisken faiz oranli (**) Libor + %3,40 — Libor + %4,75 6.586.001 23.177.453
Toplam kisa dénem finansal borclar 99.507.091
Avro krediler
- Degisken faiz oranl (*) Euribor + %1,65 74.207.733 275.303.269
- Degisken faiz oranl Avro kredilerin
faiz tahakkuku (*) 37.204 138.022
- Sabit faiz oranl (***) %4,35 1.416.169 5.253.844
ABD Dolarn krediler
- Degisken faiz oranl (**) Libor + %3,40 — Libor + %4,75 34.872.867 122.724.595
- Degisken faiz oranli ABD Dolar:
kredilerin faiz tahakkuku (**) 161.601 568.707
Toplam uzun dénem finansal borclar 403.988.437
Toplam finansal borglar 503.495.528
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORGCLANMALAR (Devami)

™)

()

(***)

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan Denizli dogalgaz santralinin finansmani igin
kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 336.058.136 TL (90.584.150 Avro) olup bu
kredilere iliskin 17.096.818 TL (4.608.431 Avro) tutarindaki ECA primi ile 1.399.220 TL tutarindaki
kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari,
kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

TSKB’den Denizli dogalgaz santralinin finansman: igin kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden
faizler dahil, 110.613.785 TL (31.431.514 ABD Dolari1) olup bu krediye iligkin 235.142 TL (66.817 ABD
Dolar) tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutari, kredinin vade suresi boyunca amorti edilmektedir. Grup’un %92 oranmndaki bagh
ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin
finansmani icin Turkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolari ve 15 milyon Avro
tutarl: azami 30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak Uizere toplam 14 yil vadeli kredi s6zlesmesi 25
Subat 2016 tarihinde imzalanmstir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ABD Dolar1 olarak tahsis edilen
limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 36.806.110 TL (10.458.658 ABD
Dolar1) seviyesindedir. Bu krediye iliskin 591.604 TL (168.107 ABD Dolarr) tutarindaki kredi tahsis
komisyonu ile 122.394 TL (34.779 ABD Dolarr) tutarindaki kredi taahhiit komisyonu toplam kredi
tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siresi boyunca amorti
edilmektedir.

Vakifbank’tan 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla % 2,95 faizli, tahakkuk eden faizler dahil, 33.415.809 TL
(9.007.199 Avro) tutarinda kredi kullanilmistir. Ayrica, %4,35 faizli Garanti Malta’dan, tahakkuk eden
faizler dahil, 751.333 TL (202.521 Avro) bakiyeli tasit kredisi bulunmaktadir. Grup’un %92 oranindaki
bagli ortakligi Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali
yatinminin finansmani igin Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 40,5 milyon ABD Dolar1 ve 15
milyon Avro tutarli azami 30 ay: anapara geri 6demesiz donem olmak (zere toplam 14 yil vadeli kredi
sOzlesmesi 25 Subat 2016 tarihinde imzalanmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Avro olarak tahsis
edilen limitten kullanilan kredinin bakiyesi, tahakkuk eden faizler dahil, 5.595.299 TL (1.508.207 Avro)
seviyesindedir. Bu krediye iligkin 239.708 TL (64.613 Avro) tutarindaki kredi tahsis komisyonu ile
60.058 TL (16.187 Awvro) tutarindaki kredi taahhlt komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilmektedir.

Yabanci para cinsinden degisken faizli finansal borglar donem sonunda yururlikteki déviz kurlar
kullanilarak TL’ye gevrilmektedir. Degisken faizli finansal borglarin faiz oranlar1 6 aylik periyodlarda
yeniden belirlenmekte olup, tasinan degerlerin makul degere yakinsadig: éngorulmektedir.

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 y1l igerisinde 0denecek 90.540.990 99.507.091
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 90.176.528 63.786.227
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 85.141.310 63.334.767
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 80.520.599 60.317.038
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 76.213.056 57.584.501
5 yildan sonra 6denecek 178.318.687 158.965.904

600.911.170 503.495.528
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORGCLANMALAR (Devami)

Grup’un istiraki olan RWE Turcas&Glney Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli’de yer alan 775 MW
Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral yatiriminin payina diisen finansmani kapsaminda temin
edilen kredilere iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman TIhracat Kredisi Ajansi'min garantorlugiinde
Euribor+1.65 faizli ti¢ yili geri 6demesiz toplam on ¢ yil vadeli 149.351.984 Avro,

- Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli t¢ y1l1 geri 6demesiz
toplam on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolar: tutarinda kredi s6zlesmeleri imzalanmastir.

S0z konusu kredilerin vadeleri 2’ser yil uzatilmigtir.

Bayern LB ve Portigon AG bankalar konsorsiyumundan alinan kredi ile TSKB kredisinin 31 Aralik
2017 tarihindeki bakiyeleri sirasiyla, tahakkuk eden faizler dahil, 79.925.583 Avro ve 26.193.377
ABD Dolar1 seviyesindedir.

TEUAS ile TSKB, Bayern LB ve Portigon A.G. (“Bankalar Konsorsiyumu”) arasinda imzalanan 20
Haziran 2016 tarihli tadil s6zlesmeleri uyarinca, TEUAS 1n %30 paya sahip oldugu 800 MW kurulu
gucundeki  Denizli Dogalgaz Santrali yatrimimin  finansmani  kapsaminda  Bankalar
Konsorsiyumu’ndan temin edilen kredilerin vadesi 2 yil uzatilmistir. Boylelikle, TSKB’den temin
edilen kredinin vadesi 2020 yilindan 2022 yilina uzatilirken, Bayern LB ve Portigon A.G.’den temin
edilen kredinin vadesi 2023 yilindan 2025 yilina uzatilmastir.

Grup’un %92 oranindaki bagl ortaklhig: Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki
jeotermal santrali yatirrminin finansmani icin Turkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S. ile 15 milyon
Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar tutarli azami 30 ay:1 anapara geri 6demesiz dénem olmak (zere
toplam 14 yil vadeli kredi stzlesmesi 25.02.2017 tarihinde imzalanmustir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla kullanilan kredinin anapara bakiyesi 25.000.000 ABD Dolar ve 13.344.674 Avro
seviyesindedir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukiumluluklerin mutabakat

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumliluklerine iliskin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimlultkler,
Grup’un konsolide nakit akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina
siniflanan veya siniflanacak olan nakit akislaridir.

Nakit olmayan

Nakit degisimler degisimler
Borg¢lanmadan
31 Arahk Anapara Faiz kaynaklanan Faiz tahakkuklar:
2016 Odemesi Odemesi  nakit girisleri & kur farklar 31 Arahk 2017
Banka kredileri 503.495.528  (104.999.430) (23.510.363) 105.089.836 120.835.599 600.911.170
Finansal yiakumllikler 503.495.528  (104.999.430) (23.510.363) 105.089.836 120.835.599 600.911.170
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DIiPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 1.113.240 1.119.628
Diger ticari alacaklar 7.190 59.544

1.120.430 1.179.172

Supheli ticari alacaklar karsiligi (685.411) (685.411)

Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 435.019 493.761

Supheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi 685.411 685.411
Konusu kalmayan karsiliklar - -
Donem sonu 685.411 685.411

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis olmasina ragmen stpheli
olarak degerlendirilmemis ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borgclar 2017 2016

Ticari borglar 48.754.687 3.522.888

48.754.687 3.522.888

S6z konusu ticari borg Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa etmekte oldugu 18,16
MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki satici 6demelerinden olusmaktadir.
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DIPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 19.061.642 17.445.262
Diger alacaklar 376.603 127.535
19.438.245 17.572.797
Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 61.111.669 73.536.066
Diger 528.922 25.224
61.640.591 73.561.290
Diger borglar 2017 2016
Odenecek vergi, har ve diger kesintiler 807.375 2.414.526
Iligkili taraflara borglar (Dipnot 27) 1.001.744 1.825.329
Diger borglar 399.822 186.079
2.208.941 4.425.934

DIPNOT 9 — PESIN ODENMIS GIiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Gelecek aylara ait giderler 449.824 101.850
Verilen siparis avanslar 312.994 70.917
762.818 172.767
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Sabit kiymet avanslar - 3.963.862
- 3.963.862
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DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

(%) 31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016
STAS 30 474.315.672 30,00 461.291.353
RWE & Turcas Gliney
Elektrik Uretim A.S. 30 318.273.611 30,00 321.401.070
792.589.283 782.692.423
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ddnem basi 782.692.423 617.944.470
Istiraklerden gelir ve giderler (net) (*) 93.618.212 36.763.421
jstirak ile yapilan islemler (**) 765.917 763.646
Isletme birlesmeleri etkisi (Dipnot 30) - (8.828.516)
Aktleryal kayip / kazang (1.176.927) (450.598)
Tahsil edilen temetti (60.000.000) -
Intifa senedi gercege uygun deger farki (****) (23.310.342) -
Istirak sermaye artis1 (***) - 136.500.000
Dénem sonu 792.589.283 782.692.423

(*)  Grup’un istiraklerden gelir ve giderler tutari olan 93.618.212 TL’nin 97.504.313 TL’lik gelir kismi1 Shell
& Turcas Petrol A.S.’den, 3.886.101 TL’lik gider kism: RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den
olusmaktadir.

(**)  Grup’un istiraklerinden RWE&Turcas Guney’in Denizli Santrali yatiriminin finansmani igin kullaniimak
Uzere Grup tarafindan RWE&Turcas Giney’e kullandirilan ortak borclarina iliskin olarak RWE&Turcas
Guney tarafindan aktiflestirilen bor¢lanma giderlerinin konsolidasyon sirasinda diizeltilmesinden
kaynaklanmaktadir.

(***) 31 Aralik 2016 itibaryla istirak sermaye artisi, RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’den
kaynaklanmaktadir.

(****) Intifa senedi gercege uygun deger farkinin Turcas Petrol A.S. ‘ye diisen kisma.
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DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)
STAS

Dipnot 1’de agiklandigi tUzere, STAS her tirli akaryakit ve yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve
ihracati, depolamasi ve dagitim: konularinda faaliyet gostermektedir.

Turcas’in %30 hissedar: oldugu Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS), 1 Temmuz 2006 itibariyla
faaliyetlerine baslamistir. STAS, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Shell markasi ile faaliyet gdsteren
1.011 akaryakit istasyonu, madeni yag Uretim tesisleri, perakende ve ticari satislari ile Turkiye petrol
sektérunun lider kuruluslarindan biridir.

Turcas ile Shell Company of Turkey Ltd. (Shell) arasinda 25.08.2017 tarihinde imzalanan anlasmalar
uyarinca:

(i) Shell’e, iki yillik bir bekleme siresinden sonra, diledigi zaman Turcas’in STAS’ta sahip oldugu
%30 oranindaki hisselerini satin almak amaciyla STAS’1n adil piyasa degerini hesaplatma hakki
verilmistir. Bu sire¢ sadece Shell tarafindan baglatilabilir ve Shell’in boyle bir siireci baslatma
zorunlulugu yoktur. Eger Shell hesaplanan adil piyasa degeri Uzerinden Turcas’in STAS taki
hisselerini satin almay: teklif ederse, Turcas’in da hisselerini satmak yerine adil piyasa degerini
yukselterek, Shell’in STAS’taki %70 hisselerini satin almay: teklif etme ve bdylece bir agik
arttirma strecini baslatma hakki vardir. Bu siire¢ boyunca her bir taraf ya diger tarafin son teklifini
kabul ederek hisselerini satar ya da yapilmis olan son teklifteki fiyati yikselterek karsi tarafin
hisselerini satin almak icin yeni bir teklif sunar. Yukarida belirtilen sureg, taraflardan birinin
yapilmis olan bir teklifi kabul etmesinden énce herhangi bir anda Shell tarafindan sonlandirilabilir.
Bu durumda, o ana kadar yapilmis olan teklifler gecersiz sayilacak ve taraflarin STAS taki mevcut
hissedarliklari aynen devam edecektir. BOyle bir durumda Shell’in yukarida belirtilen sureci tekrar
baslatabilmesi icin yeni bir iki yillik bekleme slresinin ge¢cmesi gerekmektedir.

(ii) Shell’e saglanan yukaridaki hak karsiliginda, Shell de Turcas’a; STAS tarafindan ihrag edilecek
ve 2016 mali yilindan itibaren dénem karlarindan yararlanacak ve ilk ddeme 2017 yilinda yapilacak
sekilde her biri yilda USD 64.000 tutarinda imtiyazli temettli alma hakki veren 125 adet intifa
senedi verilmesini kabul etmistir.

Bu anlasma sonucunda Turcas Petrol 2016 yilina iligkin 30.512.800 TL temettl almis olup bu tutarin
%70’i olan 21.358.960 TL’lik kism1 imtiyazli temettii geliri olarak konsolide kar veya zarar tablosunda
(Dipnot 21) gosterilmistir. Grup, ayrica bu anlasma sonucunda ortaya ¢ikan finansal varlig
degerlemeye tabi tutarak 77.701.140 TL olarak finansal tablolarinda Finansal Varlik (Dipnot 5) olarak
gostermistir. Bu tutarin %70’i olan 54.390.798 TL konsolide kar veya zarar tablosunda Esas
Faaliyetlerden Gelirler (Dipnot 20) altinda, kalan %30’u olan 23.310.342 TL ise Intifa senedi gercege
uygun deger farki olarak Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar altinda gosterilmistir.

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STAS’in 6zet mali bilgileri asagida
aciklanmigtir:

37



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

STAS 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam varliklar 5.007.970.162 4.855.350.924
Toplam yukamlalikler (3.426.917.921) (3.317.713.081)
Net varhklar 1.581.052.241 1.537.637.843
Net varhklarda Grup’un payi 474.315.672 461.291.353
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Net satis gelirleri 19.567.577.946 16.795.117.387
Kapsamli gelir / (gider) 321.115.537 240.693.843
Toplam kapsamli gelirde Grup’un payi 96.334.661 72.208.153

RWE&Turcas Gilney Elektrik Uretim A.S.

Turcas RWE AG’nin Turkiye’deki baglh ortakligit RWE Holding A.S. ile; RWE & Turcas Glney
Elektrik Uretim A.S. unvanh ortak girisim sirketi kurmustur. 2007 yilinda kurulan bu sirkette
Turcas’in hisse oram %30’dur. RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. Denizli ilinde kurdugu
775 MW kurulu guce sahip dogalgaz kombine cevrim santrali 24 Haziran 2013 tarihi itibariyla
Bakanlik tarafindan yapilan gecici kabul streci tamamlanarak tesis faaliyete gecmistir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam varliklar 1.479.973.966 1.555.687.175
Toplam yikumlulikler (388.500.130) (451.242.989)
Net varliklar 1.091.473.836 1.104.444.186
Net varhklarda Grup’un payi (*) 327.442.151 331.333.256
Grupigi finansman gideri eliminasyonu 9.168.540 9.932.186
Grup payi, net 318.273.611 321.401.070
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Net satis geliri 823.134.468 801.255.457
Kapsaml1 gider (12.977.921) (118.255.255)
Toplam kapsamh giderde Grup’un payi (3.893.376) (35.476.577)
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DiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk2017
Maliyet
Arsa ve araziler 1.533.021 486.630 - 2.019.651
Yeralti ve yer(stl dizenleri 99.154 - - 99.154
Binalar 14.370.000 - - 14.370.000
Makine ve cihazlar 17.428.163 1.830.048 (24.715) 19.233.497
Tasit araclari, déseme
ve demirbaslar 3.821.690 2.789.185 (269.685) 6.341.190
Ozel maliyetler 66.670 36.049 - 102.719
Yapilmakta olan yatirimlar 26.275.191 144.204.789 - 170.479.980
63.593.889 149.346.701 (294.400) 212.646.191
Birikmis Amortisman
Yeralt: ve yeristu dizenleri 4.407 6.610 - 11.017
Binalar 1.069.520 287.400 - 1.356.920
Makine ve cihazlar 13.099.813 952.620 (24.715) 14.027.719
Tagit araclari, ddseme
ve demirbaglar 2.894.473 810.101 (268.137) 3.436.437
Ozel maliyetler 17.773 8.321 - 26.094
17.085.986 2.065.052 (292.852) 18.858.187
Net Kayith Deger 46.507.903 193.788.004

S6z konusu yapilmakta olan yatinmlar Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin insa
etmekte oldugu 18,16 MW’lik Jeotermal Elektrik Santrali (“JES”) yapimi kapsamindaki yatirimlardr.

Isletme
1 Ocak birlesmelerinden 31 Aralik
2016 flaveler kaynaklanan (*) Cikiglar 2016
Maliyet
Arsa ve araziler - 65.000 1.468.021 - 1.533.021
Yeralt: ve yeristu dizenleri - 99.154 - - 99.154
Binalar 14.160.000 210.000 - - 14.370.000
Makine ve cihazlar 16.353.469 1.073.533 1.161 - 17.428.163
Tasit aracglari, déseme
ve demirbaslar 4.600.742 64.954 165.355 (1.009.361) 3.821.690
Ozel maliyetler 66.670 - - - 66.670
Yapilmakta olan yatirimlar 91.527 16.030.489 10.153.175 - 26.275.191
35.272.408 17.543.130 11.787.712 (1.009.361) 63.593.889
Birikmis Amortisman
Yeralt: ve yeristi diizenleri - 4.407 - - 4.407
Binalar 783.520 286.000 - - 1.069.520
Makine ve cihazlar 12.234.697 865.116 - - 13.099.813
Tasit araclari, dégseme
ve demirbaglar 2.533.862 398.340 - (37.729) 2.894.473
Ozel maliyetler 17.615 158 - - 17.773
15.569.694 1.554.021 - (37.729) 17.085.986
Net Kayith Deger 19.702.714 46.507.903

*) Dipnot 30
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DiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varhiklar (zerinde ipotek bulunmamaktadir
(2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 ve 2016 amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

DiPNOT 12 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Haklar 86.531.050 61.808 86.592.858
86.531.050 61.808 - 86.592.858
Birikmis Amortisman
Haklar 29.740.634 98.156 - 29.838.790
29.740.634 98.156 - 29.838.790
Net Kayith Deger 56.790.416 56.754.068
Isletme
birlesmelerinden 31 Aralik
10cak 2016  ilaveler  kaynaklanan (*)  Cikislar 2016
Maliyet
Haklar 29.722.488 - 56.808.562 - 86.531.050
29.722.488 - 56.808.562 - 86.531.050
Birikmis Amortisman
Haklar 29.716.241 24.393 - - 29.740.634
29.716.241 24.393 - - 29.740.634
Net Kayith Deger 6.247 56.790.416

*) Dipnot 30

31 Aralik 2017 ve 2016 amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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DIPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh yikimlilukler

Turcas ile ilgili sarta bagl varlik ve yukimlulukler

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonu

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Déviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutan Tutar Tutar
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tlizel kisiligi adina vermis
oldugu
TRI’lerin toplam tutar: (*) TL 10.573.685 10.573.685 1.261.500 1.261.500
Avro - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: TL - - 4.524.569 4.524.569
usD - - - -
Avro - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari (**) usD 91.000.000 343.242.900  168.000.000  591.225.600
Avro 7.596.361 34.301.369  158.829.724  589.242.393
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar:
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar i i i
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin ) ) )
toplam tutar:
388.117.954 1.186.254.062

™)

)

Turcas Petrol’iin TEIAS ve EPDK ta verdigi teminatlardan ve Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim
A.S.’nin EPDK’ya ve Kaymakamliklara vermis oldugu teminatlardan olusmaktadir.

Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki jeotermal santrali yatiriminin finansmam
icin Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile 15 milyon Avro ve 40,5 milyon ABD Dolar: tutarli azami
30 ay1 anapara geri 6demesiz dénem olmak Uzere toplam 14 yil vadeli kredi s6zlesmesini 25 Subat 2016
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu kredi i¢in 91 Milyon ABD Dolar: tutarinda Turcas Petrol A.S.
kefaleti verilmistir. S6z konusu kefalet, proje faaliyetlerinden yaratilan gelirler ile birbirini izleyen asgari
4 (doért) anapara ve faiz 6demesinin Kredi Alan tarafindan yapilmis olmas: ve Kredi Sézlesmesi’nde
belirtilen diger sartlarin yerine gelmesi ile ortadan kalkacaktir.Sirket’in Denizli’de devreye alinmis olan
775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santral yatirnminin kendi payina diisen finansmanina iliskin
olarak; Dipnot 6’da belirtildigi Uzere Portigon AG ve Bayern LB ile imzalanan 149.351.984 Avro tutarh
kredi sdzlesmesi kapsaminda, Turkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan Bayern LB muhatap olmak
suretiyle 6.052.940 Avro tutarinda 21 Ocak 2018 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of
Credit) diizenlenmistir. Ayrica Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S. Aydin ili Kuyucak ilcesi - Yore
mahallesi’nde 18,16 MW’k Jeotermal Elektrik Santrali (“JES™) yapim kapsaminda Exergy S.P.A.
firmasi lehine diizenlenen 1.624.306 Avro tutarinda Standby Akreditif’ten olusmaktadir.
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DIPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara orani %55’tir
(31 Aralik 2016: %185).

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alinan garanti mektuplar 33.319.688 16.979.804
Alinan diger teminatlar 94.750 74.750
33.414.438 17.054.554

STAS ile ilgili Turcas’in sarta bagli varlik ve yukimlulukleri

STAS’1n Ustlendigi sarta bagl varlik ve yakumliluklerin Grup’a diisen paylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gumrik ofislerine verilen garanti mektuplar: 577.370.553 670.301.400
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplar 136.467.589 93.259.200
EPDK’ya verilen garanti mektuplar 15.225.000 15.000.000
Diger 6.609.319 6.190.500

735.672.461 784.751.100

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alinan ipotekler 551.631.769 567.978.900
Alinan garanti mektuplari 214.091.400 178.259.100
Alinan diger teminatlar 94.664.100 111.608.100

860.387.269 857.846.100

STAS, bayi sahiplerine belli satis hacmine ulasilmasi ve bayilerin fiziksel durumlarinin gelistirilmesi
icin 1.147.541.000 TL 6deme garantisi vermistir (31 Aralik 2016: 1.034.089.000 TL). S6z konusu
garantinin Grup payina diisen kisminin 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 yil icerisinde 59.870.000 50.009.400
1-5 vl 214.511.400 167.562.600
5-22 yil 69.880.900 92.654.700

344.262.300 310.226.700
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DIPNOT 13 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Gegerli olan ¢evre kanunlarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan gevre kirliliginden STAS sorumludur.
STAS’nin ¢evre kirliligi olusturmasi halinde, s6z konusu zarari telafi etmesi séz konusu olabilecektir.
Bilanco tarihi itibartyla STAS’nin aleyhine acilmis bir gevre Kirliligi davas: bulunmamakla beraber su
an itibariyla faaliyetlerine devam eden terminallerin kapanmas: halinde, STAS’nin bu terminallerin
toprak temizligi maliyetine katlanmasi s6z konusu olabilecektir. Bunun yanisira, Ortak Girigim
Sozlesmesi’ne gore, satin alim tarihinden 0Once gerceklesen tum cevresel yikumldlikler
sermayedarlarin - sorumlulugundadir. STAS, satin ahm tarihinden sonra olusan cevresel
yukimluluklerden sorumludur. STAS yonetimi, finansal tablolarina yansitilmasi gereken bir
yukumliluk olmayacagi beklentisindedir.

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve yilkimluliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S ile ilgili Grup’un Ustlendigi sarta bagh varlik ve
yukamlulukleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

EPDK’ya verilen garanti mektuplar 4.359.480 4.359.480
Turkiye Elektrik iletim A.S’ye verilen garanti mektuplar: 4.313.481 3.862.857
Diger 3.535.000 35.000
12.207.961 8.257.337

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alinan garanti mektuplar 1.464.184 11.449.592
1.464.184 11.449.592
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DIiPNOT 14 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 itibartyla Grup lehine ve aleyhine agilmig ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yikumliliklere karsi gerekli
gordugl Kkarsiliklari ayirmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrilan dava karsihik tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Dava karsiliklar - -

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Dava Kkarsilig: agilis bakiyesi - 230.449
Konusu kalmayan dava karsiliklart - (230.449)

Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar
2017 2016
Ucretli izin karsihig 315.958 238.713
Ikramiye ve prim karsihig - 582.541
315.958 821.254

Ucretli izin karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Acilis bakiyesi 238.713 267.086
Cari dénem karsilig1 77.245 -
Konusu kalmayan karsiliklar - (28.373)
315.958 238.713
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DiPNOT 14 - KISA VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Ikramiye ve prim Kkarsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016

Acilis bakiyesi 582.541 -
Cari donem karsilig - 582.541
Konusu kalmayan karsiliklar (582.541) -
- 582.541

DIPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Turk Is Kanunu’na gore Sirket ve Turkiye’de kayitl Bagh Ortakliklar’y ile istirakler’i, en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler
icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yih icin bir ayhk maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Arahk 2017
tarihi itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmastar.

Kidem tazminati karsihg herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadur.

Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi yukimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugtnkii degerini ifade eder.

Turkiye’de gecerli olan galisma hayatimi diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir
yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yuziinden isten c¢ikarilan, askerlik hizmeti icin ¢agirilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat: 6demekle yikimludir. Tanimlanmis
sosyal yardim yikumlulugtniin buginki degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngorilen yukuimltluk yontemi
kullamlarak hesaplanir. Tim aktieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TMS, belirli fayda planlar: dahilinde muhtemel tazminat yikimlaliginin tahmin edilebilmesi icin
aktier degerleme ongorulerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup 6ngorilen
yukumliluk yéntemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet suresini
sonlandirdig: tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yukimlalik
hesaplamaktadir. Bu Karsilik, gelecekte cahsanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yukimluklerin buglinki degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gdre toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktier
varsayimlar yapilmsgtir:

2017 2016
Iskonto oran1 (%) 4,67 4,25
Emeklilik olasiliginin tahmini icin kullanilan oran (%) 90,64 88,73
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DIPNOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oran1 gosterir. Sirket’in ve Trkiye’de kayith Bagh Ortakliklar’y ile Istirakler’inin kidem tazminat:
karsiligi, kidem tazminat: tavan: her alti ayda bir diizenlendigi icin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

2017 2016
Ddnem basi 589.207 626.573
Hizmet maliyeti 105.999 78.278
Faiz maliyeti 70.622 73.927
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan - 32.859
Aktlieryal kazang (414.101) (139.719)
Odenen tazminatlar - (82.711)
Ddnem sonu 351.727 589.207
DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen is avanslar 697.830 122.236
Devreden KDV - 60.668
697.830 182.904
Diger duran varhklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 17.143.477 12.777.854
17.143.477 12.777.854
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DIPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger uzun vadeli yakumlaltukler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Diger cesitli borglar (*) 805.411 887.679
Alinan siparis avanslari 32.276 31.697
Gider tahakkuklar 296 -
837.983 919.376

(*)  Turcas Petrol A.S.’den kismi bdlinme sonucu Shell & Turcas Petrol A.S.’ye gegen calisanlarin

30 Haziran 2006’ya kadar hak ettikleri kidem tazminati ylkimlallk tutaridir. Turcas Petrol A.S., The
Shell Company of Turkey Limited ve Shell & Turcas Petrol A.S. arasinda imzalanan “Kismi Bélinme
Sozlesmesi”nin 10. maddesi geregi, Shell&Turcas Petrol A.S.’ye devrolan personelin devir tarihine kadar
biriken kidem tazminatlar: tutarlart Grup’un yukimliliigundedir.

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

a)  Sermaye/Karsihkh istirak Sermaye Duizeltmesi

Hisse Hisse 31 Arahk Hisse 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2017 (%) 2016
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 51,55  139.175.892 51,55 139.175.892
Halka agik kisim A Grubu 26,49 71.518.416 25,12 67.826.501
Turcas Petrol A.S. (*) (BIST de

Islem Goren) A Grubu 5,36 14.471.336 - -
Turcas Enerji Holding A.S. (**)

(BIST’de Islem Goren) A Grubu - - 5,36 14.471.336
Diger A/B Grubu 16,61 44.834.356 17,97 48.526.271
Toplam 100 270.000.000 100,00  270.000.000
Geri alinan paylar (*) (22.850.916) (22.850.916)
Enflasyon duzeltmesi 41.247.788 41.247.788
Duzeltilmis sermaye 288.396.872 288.396.872
(*)  Turcas Petrol A.S., bagh ortakliklarindan Turcas Enerji Holding A.S. bunyesinde bulunan %5,36’lik

()

Turcas Petrol A.S. hisselerinin tamamini Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767
sayil “Paylari IMKB’de islem Goéren Sirketlerin Kendi Paylarini Satin Almalar: Sirasinda Uyacaklar:
Ilke ve Esaslar” 1 cercevesinde hazirlanmis olan Geri Alm Program sonucunda IMKB Toptan Satislar
Pazari’nda 29 Kasim 2012 tarihinde almstir. Geri alinan paylar bu islemden olusmaktadir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 11-22.1 sayih "Geri Alinan Paylar Tebligi" madde 19, 6.fikra uyarinca,
Sirket'in sahipliginde bulunan ve Sirket'in 6denmis sermayesinin %5,36'ik kismina tekabil eden
14.471.336 TL nominal degerli Borsa'da islem gdren nitelikteki Turcas Petrol A.S. paylar: Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S aracihig ile "Borsa Istanbul Toptan Ahs Satis Islemlerine Tliskin Uygulama Usulii
ve Esaslar” uyarinca, 22 Arahk 2016 tarihinde bagh ortakhk Turcas Enerji Holding A.S.'ye
satilmistir. Turas Enerji Holding A.S.’nin 2017 yilinda Turcas Petrol A.S. ile birlesmesi ile hisseler tekrar
Turcas Petrol A.S.’ye devrolmustur.
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DIPNOT 17 - O©ZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla sermayesi 270.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2016: 270.000.000
hisse) Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL dir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az (gii “B” Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan segilir. C Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu tyelerinin secildigi Genel
Kurul tarihinde en az yizde kirk (% 40) A Grubu Hisselerini elde tuttuklar: takdirde tg¢ (3) Yonetim
Kurulu Uyesi adayini gésterme ve segme hakkina sahip olurlar. Ancak geriye kalan Y6énetim Kurulu
Uyeleri B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday gosterilip segilirler.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen birtakim Kritik
kararlarin alinmasinda olumlu oy kullanmasi sartt aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yasal Yedekler 39.311.954 37.333.125

39.311.954 37.333.125

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimast mumkin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siniflandiriimas: gerekmektedir.

Temettl dagitim

Kar dagittminin SPK’nmin Seri: 1V. No: 27 sayili “Sermaye Piyasas: Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettll ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas stzlesmelerinde bulunan hikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 gergevesinde gergeklestirilmesine karar
verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yikimlilugi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi surece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri: 11-14.1 sayili Teblig cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net dénem Kkarlarin: dikkate alarak hesaplamalar: gerektigi diizenlenmistir.

Temetti dagitimi yapilmasina karar verilmesi durumunda, bu dagitimin Sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar karara bagl olarak nakit ya da temettliniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettd tutarimin  mevcut
O6denmig/cikarilmig sermayelerinin %5“inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iliskin temetti
dagitimini gercgeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakhklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettiiy nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmisgtir.
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DiPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2017 2016

Elektrik satis1 (*) - -
Diger satislar - -

Elektrik maliyeti (*) - -
Iletim kapasite ve hizmet bedeli - _
Diger maliyetler - ;

(*)  Grup’un bagh ortakliklarindan Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.'nin 6 Mayis 2016 tarihli Y6netim
Kurulu Karar1 uyarinca; kaynaklarin daha verimli yatirimlara kanalize edilmesi hedefine paralel olarak
perakende elektrik satis faaliyetlerinin kademeli olarak azaltiimasina karar verilmistir.

DiPNOT 19 - FAALIYET GIiDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2017 2016
Personel giderleri - -
Disaridan saglanan hizmetler - -
Bakim ve onarim giderleri - -
Seyahat giderleri - -
Vergi ve diger yikumlilukler - -
Diger - 602
- 602

Genel yonetim giderleri 2017 2016
Personel giderleri 11.321.006 11.503.491
Disaridan saglanan hizmetler 4.054.306 3.762.126
Amortisman ve itfa giderleri 2.163.208 1.578.414
Kira giderleri 1.295.703 1.137.043
Seyahat giderleri 714.895 646.141
Bakim ve onarim giderleri 1.342.098 982.100
Vergi ve diger yiukumltlukler 450.474 149.576
Bagis ve yardim giderleri 428.202 558.982
Motorlu tasit giderleri 619.648 -
Diger 3.675.139 2.097.760
26.064.679 22.415.633
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DIPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER

2017 2016

The Shell Company of Turkey
Ortak Girisim Sozlesmesi geliri (*) 26.843.532 24.010.230
STAS intifa senedi gercege uygun deger farki (Dipnot 10) 54.390.798 -
Kira gelirleri 1.410.614 1.228.877
Servis hizmet gelirleri 701.127 678.291
Diger 557.380 591.800
83.903.451 26.509.198

(*)  Ortak Girisim Sozlesmesi, Shell Turkiye’nin yurtdisindaki ana ortaklhig: tarafindan STAS’a yansitilan
ybnetim gideri masraflarinin belli bir tutar1 asmasi1 durumunda, Turcas’a belirlenmis tutar1 Shell

Turkiye’ye yansitma hakki vermektedir.

DIPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

2017 2016

STAS imtiyazl: temettl geliri (Dipnot 10) 21.358.960 -
Sabit kiymet satis kér 269.111 -
Negatif Serefiye (*) - 4.937.107
TKJ gercege uygun deger fark (*) - 7.358.351
21.628.071 12.295.458

(*) 12.295.458 TL tutarindaki yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 7.358.351 TL tutarindaki kismi
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin BM Miihendislik ve insaat A.S.’nin sahip oldugu
%46 oranindaki hisse alimi1 esnasinda hali hazirda sahip olunan %46°lik hissenin gergege uygun degere
getirilmesinden, geriye kalan 4.937.107 TL ise ahm ile ilgili olusan negatif serefiyenin gelir olarak

kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir.

DiPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER

2017 2016
Sabit kiymet satis zararn - 154.555
- 154,555

DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIRLERI
2017 2016
Kur farki gelirleri 68.712.516 61.508.326
Faiz gelirleri 15.819.958 33.973.172
84.532.474 95.481.498
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DiPNOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI

2017 2016
Kur farki giderleri 147.677.312 111.390.047
Banka faiz giderleri 22.955.549 17.805.100
Diger 86.560 -
170.719.421 129.195.147
DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Donem kan vergi yakimlulugu
Cari vergi yukumluliugi 31 Arahk 2017  31Aralik 2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 771.619 4.306.049
Cari kurumlar vergisi karsilig - (4.630.448)
Pesin ddenen vergi ve fonlar / (vergi yakamluligu), net 771.619 (324.399)
Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:
2017 2016
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (22.062.483) 3.159.597
Cari y1l kurumlar vergi gideri - (4.630.448)
(22.062.483) (1.470.851)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yikimlullkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Turkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distilmek tzere, maksimum 5
yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay: izleyen dérdinci
ayin 25’inci gini aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar ddenir.

Sirketler ucer aylik mali karlar1 tzerinden %20 oraminda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tincti giinline kadar beyan
edip on yedinci guni aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalms ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.
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DIiPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Gelir Verqisi Stopaj:

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temetttler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan Kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz.

Ertelenen vergi varhk ve yukumlultkleri

Sirket, ertelenen vergi varliklarint ve yukimlultklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca
dizenlenmis ve yasal finansal tablolar: arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama  dénemlerinde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlultklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gegici farklarin
ortadan kalktig1 déneme gore %20 ve %22’dir (2016: %20).

Birikmis gecici farklar ve yurirliikteki vergi oranlar: kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklart
ve yukumlilikleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam gegici farklar  varhgy/(yukimluligi)

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Gecgmis yillar zarar (*) - (116.513.000) - 23.302.600
Faiz tahakkuku, net ve pesin 6denmemis
kredi komisyonlar (2.310) (8.518.385) 462  1.703.677
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ~ (8.795.295) (6.742.025) 1.759.059  1.348.405
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 15) (351.727) (589.207) 70.344 117.841
Ikramiye ve prim karsilig1 (Dipnot 14) - (582.541) - 116.508
Kullanilmayan izin karsiliklar: (Dipnot 14)  (315.960) (238.713) 63.192 47.743
Isletme birlesmeleri etkisi 27.635.050 27.635.050 (5.527.010) (5.527.010)
Grupigi islemlerin etkisi 7.358.351 22.070.876 (1.471.671) (4.414.175)
Diger 2.358.900 638.450 (471.780)  (127.690)
Ertelenen vergi varhgi, net (5.577.404) 16.567.899

Bilanco tarihinde Grup’un, 119.975.009 TL degerinde (31 Aralik 2016: 121.128.572 TL) gelecekte
elde edecegi karlardan mahsup edebilecegi kullanilmamis gegmis yil zarari vardir. Grup 6nimiizdeki
bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde etmesi 6ngérmedigi igin birikmis ge¢cmis yil zararlarindan
ertelenmis vergi aktifi yaratmamistir. S6z konusu tasinan zararlar 2022 yilinda sona erecektir.

(*) Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile toplam 121.128.572 TL tutarinda kullanilmamis mali
zararlarimin 116.513.000 TL’si Turcas Elektrik Uretim A.S.’ye, 3.875.063 TL’si Turcas Yenilenebilir
Enerji A.S.’ye, 357.541 TL’si Turcas Enerji Holding A.S.’ye, 237.738 TL’si Turcas Elektrik Toptan
Satis A.S.’ye, 145.230 TL’si Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’ye aittir. Grup’un
yaptigi degerlendirmeler neticesinde, kullanilmamis mali zararlarinin 4.615.572 TL’lik kisminin
Onltimuzdeki bes yil icerisinde vergi matrahindan mahsup edilemeyecegi diistinilmektedir. Bu nedenle,
bu tutar Gzerinden ertelenen vergi varhig: yaratilmamustir.
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varligi hesaplanmis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

2018 - 48.704.093
2019 - 35.145.418
2020 - 32.663.489
- 116.513.000

Ertelenen vergi varlik ve yiktmltluklerinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren

donemlere ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Ddnem bast 16.567.899 18.963.256
Kar veya zarar tablosunda gosterilen (22.062.483) 3.159.597
Diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen (82.820) (27.944)
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan - (5.527.010)
D6nem sonu (5.577.404) 16.567.899

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vergi dncesi dénem kari/(zarar) 86.885.541 19.071.070
Vergi orani (%) 20 20
Vergi oram Uzerinden vergi geliri / (gideri) (17.377.108) (3.814.214)
Istiraklerle yapilan islemler 18.723.642 7.352.684
Istisnalarin etkisi 244.413 1.220.253
Mahsup edilen ge¢mis yil zararlar: 38.864 24.612
Kanunen kabul edilmeyen giderler (106.873) (23.811)
Gegmis yillarda tizerinden ertelenmis vergi ayrilip, cari
yilda iptal edilen gegmis yil zararlar: (13.984.073) -
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis mali zararlar (8.928.353) (5.715.463)
Diger (672.995) (514.912)
Cari dénem vergi gideri (22.062.483) (1.470.851)
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DIiPNOT 26 - PAY BASINA KAR / (ZARAR)

2017 ve 2016 yili icin Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim pay basina zarar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Agirlikl ortalama hisse adedi 270.000.000 270.000.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net kar/(zarar) 65.513.737 18.006.308
Pay basina kar/(zarar) 0,2426 0,0667
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DIPNOT 27 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahik 2017

Alacaklar Borclar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan Ticari olmayan
istirakler

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (*) - 18.956.370 - 61.111.669 - 76.112 - -

Diger iliskili sirketler

Alte Enerji A.S. - - - - - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 537.630 - -

Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiler - - - - - 273.823 - -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - - - - - 69.427 - -
Shell Turcas Petrol A.S. - - - - - 10.575 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 34.177 - -
Aksoy Holding A.S. - 45.877 - - - R _ -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 38.744 - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlari A.S. - 7.723 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul Ve Enerji Yatirimlari A.S. - 1.263 - - - - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 3.939 - - - - - -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlart A.S. - 7.726 - - - - - R

- 19.061.642 - 61.111.669 - 1.001.744 - -

(*) Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral icin ihtiya¢ duyacag: finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon
AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almistir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu S6zlesmesi uyarinca RWE &Turcas Giiney Elektrik
Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt1 ay sonra baslayacak sekilde alt1 ayda bir, 20 esit taksitte
tahsil edilecek yapida dizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iliskin sdzlesmede belirtilen faiz oran1 (TL Libor+2) kullamilarak 10.180.460 TL faiz geliri kaydedilmistir.
S6z konusu alacak icin herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamigtr.
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DIPNOT 27 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan Ticari olmayan
Istirakler
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (¥) - 17.383.577 - 73.536.066 - - - -
Diger iliskili sirketler
Alte Enerji A.S. - - - - - 1.128.000 - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 292.823 - -
Gercek kisi ortaklara 6denecek temettiler - - - - - 241.159 - -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - - - - - 67.226 - -
Shell Turcas Petrol A.S. - - - - - 56.538 - -
YTC Turizm ve Enerji A.S. - - - - - 25.815 - -
Aksoy Holding A.S. - 23.197 - - - 13.768 - -
Aksoy Enternasyonel Tic. A.S. - 17.857 - - - - - -
Aksoy Bodrum Taginmaz Yatirimlari A.S. - 8.523 - - - - - -
Pronegy Gayrimenkul Ve Enerji Yatirimlari A.S. - 4.061 - - - - - -
PD Turizm ve Gayrimenkul A.S. - 4.186 - - - - - -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlart A.S. - 3.861 - - - - - -
- 17.445.262 - 73.536.066 - 1.825.329 - -

(*) Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde devreye alinan santral icin ihtiya¢ duyacag: finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla Portigon
AG, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi almistir. Alinan krediler, 3 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarinca RWE &Turcas Guney Elektrik
Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak kullandirilmistir. S6z konusu alacaklar Denizli santrali faaliyete girdikten alt: ay sonra baglayacak sekilde alt1 ayda bir, 20 esit taksitte
tahsil edilecek yapida dizenlenmistir. S6z konusu alacaklara iliskin sdzlesmede belirtilen faiz oran1 (TL Libor+2) kullanilarak 28.071.214 TL faiz geliri kaydedilmistir.
S6z konusu alacak icin herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamistir. 22 Aralik 2016 tarihinde RWE&Turcas Gliney A.S.’nin mevcut ortak borcu bakiyesinin
360.448.037 TL’lik kism1 gayrinakit olarak sermayeye eklenmistir. Ayrica, 94.551.963,50 TL’lik kisim da nakit olarak sermayeye eklenmistir. S6z konusu sermaye
artirnminin gayrinakdi kismu igin, Grup’un %30’luk payina disen tutar 108.134.411 TL dir. Nakit kismu icin ise, Grup’un %30’luk payina disen tutar 28.365.589 TLdir.
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DIPNOT 27 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Alinan Verilen Kira Temettl Diger Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Almlar Satiglar faizler faizler geliri Geliri gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - 1.285.956 - - -
RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. - - 10.180.460 - - - 52.363 -
Diger iliskili sirketler
The Shell Company of Turkey LTD. - - - - - - 48.202.492 -
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik Turz. ve Tic A.S. - - - - - - - -
Etiler Dig Ticaret Ltd. Sti. - - - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 39.269 -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 39.269 -
Aksoy Holding A.S. - - - - 6.000 - 234.998 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret A.S. - - - - 6.000 - 169.536 -
Aksoy Petrol Tasinmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 39.268 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 218.224 - - -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. - - - - - - 1.258 -
Alge Elektrik Malzemeleri Pazar ve ing.San.Tic.Ltd.Sti - - - - - - 200 -
Erdal Aksoy - - - - - - 4 -
Daytona Turizm ve Damsmanlik Ltd.Sti. - - - - 6.000 - - -
Ayse Belkis Aksoy - - - - - - 4 -
Pronegy Gayrimenkul ve Enerji Yatinmlar: A.S. - - - - 6.000 - 39.269 -
Tas.Hal.Transbalkan Denizyollar1 Deniz Tas.A.S. - - - - 6.000 - - -
Banu Aksoy Tarakcioglu - - - - - - 4 -
PD Turzizm ve Gayrimenkul A.S - - - - - - 13.354 -
Saffet Batu Aksoy - - - - - - 4 -
- - 10.180.460 - 1.552.180 - 48.831.292 -
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DIPNOT 27 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Almnan Verilen Kira  Temetti Diger Diger
Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar Faizler faizler geliri geliri Gelirler giderler
Istirakler
Shell & Turcas Petrol A.S. - - - - 1.040.400 - - -
RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. - - 28.071.214 - - - - -
Diger iliskili sirketler
The Shell Company of Turkey LTD. - - - - - - 24.010.230 -
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik Turz. ve Tic A.S. - - - - - - - -
Etiler D1s Ticaret Ltd. Sti. - - - - - - - -
Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatirimlari A.S. - - - - 6.000 - 39.059 -
Aksoy Maslak Tasinmaz Yatirimlar: A.S. - - - - 6.000 - 38.259 -
Aksoy Holding A.S. - - - - 6.000 - 203.751 -
Aksoy Enternasyonel Ticaret A.S. - - - - 6.000 - 160.289 -
Aksoy Petrol Taginmaz Yatirimlart A.S. - - - - 6.000 - 38.259 -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - 162.171 - 59.043 -
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. - - - - - - 9.806 -
- - 28.071.214 - 1.232.571 - 24.558.696 -
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DIPNOT 27 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Cari donemde Ust diizey yonetime saglanan ucret ve benzeri menfaatler tutari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 4.928.240 3.745.777

2017 ve 2016 yillarinda tst yonetime ikramiye, huzur hakki, emeklilik sosyal yardimlari, isten gikartma,
ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger uzun vadeli faydalar saglanmamustir.

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI

(@ Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla da dengede tutmay: amaglamaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yukimldlikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
dustlmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar 651.874.798 511.444.350
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (126.364.153) (143.318.772)
Net borg 525.510.645 368.125.578
Toplam 6zkaynak 688.951.459 640.567.302
Toplam sermaye 1.214.462.104 1.008.692.880
Net borg/toplam sermaye oran 43,3% %36

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemlerden bir farklilik géstermemektedir.
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DIPNOT 28 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz
oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk y6netimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yukimliligind yerine getirememesi nedeniyle
Gruba finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalnizca kredi glivenilirligi
olan taraflarla iglemlerini gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan suirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeler ve diger faktdrler goz ©Onune alinarak misterinin  kredi Kkalitesi surekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalart ve prosedirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda supheli alacak karsihigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Turev
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A +B+C+D+E) - 435.019 80.173.311 905.525 126.363.890 - 263
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 27.000 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger disukligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 435.019 80.173.311 905.525 126.363.890 - 263
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 27.000 - - - - -
B - Kosullar: yeniden goristilmis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dustklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C - Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D - Deger disukliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 685.411 - - - - -
- Deger disukligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

E - Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(685.411)

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Tlrev
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A +B+C+D+E) - 493.761 90.981.328 152.759 143.318.626 - 146
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - 27.000 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 493.761 90.981.328 152.759 143.318.626 - 146
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 27.000 - - - - -
B - Kosullar: yeniden goristlmis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disukligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C - Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D - Deger disukligtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 685.411 - - - - -
- Deger disukligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

E - Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

(685.411)

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar (ipotekler) gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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DIPNOT 28 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gegmis ancak, stipheli alacak olarak degerlendirilmemis
ve Karsilik ayrilmamus bir ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur). Grup, faaliyet
gosterdigi sektorlerin dinamikleri ve sartlarindan dolay1 60 gune kadar olan gecikmeler igin herhangi
bir tahsilat riski 6ngdrmemektedir. 60 glinden daha uzun siredir tahsil edemedigi alacaklar: igin ise
ipotek gibi teminatlar bulundurmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 6ngérmemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklarin 685.411 TL (31 Aralik 2016: 685.411 TL) tutarindaki
kismi sipheli alacak olarak degerlendirilmis olup siipheli alacak karsiligi ayrilmistir. Ticari alacaklar
icin ayrilan stipheli alacak karsiligi gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Siipheli alacak karsihigi ayrilmis alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2017 Ticari alacaklar  Diger alacaklar
Vadesi (izerinden 1-5 yil gegmis - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 685.411 -
685.411 -
Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi (izerinden 1-5 yil gegmis - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis 685.411 -
685.411 -

Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarin: duizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikumluliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini
yonetir.

Likidite riski tablolarn

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli élctide nakit tutmays, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.
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DUZEYI (Devam)

Asagidaki tablo, finansal yukumldliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Gelecek donemlerde
yukimlulukler Gizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Kayith  cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler degeri (I-11-111-1V) kisa arasi(Il) arasi (111) Uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulikler
Banka kredileri 600.911.170 712.080.982 6.105.873 88.810.066 374.594.619 242.570.424
Ticari borglar 48.754.687 48.754.687 48.754.687 - - -
Toplam yokomlaluk 649.665.857 760.835.669  54.860.560 88.810.066 374.594.619 242.570.424
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Kayith  cikislar toplam: 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri >1-11-111-1V) kisa arasi (1) arasi (I11) Uzun
Turev olmayan
finansal yikumluliikler
Banka kredileri 503.495.528 576.690.081 1.194.551 102.580.933 340.590.998 132.323.599
Ticari borglar 3.522.888 3.522.888 3.522.888 - - -
Toplam yukumliluk 507.018.416 580.212.969 4.717.439 102.580.933 340.590.998 132.323.599

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup dizeyinde karsilasilan piyasa riskleri duyarlilik analizleri esasina gore olculmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtigline dair kullandig: yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamstir.

()  Kur riski yonetimi
Yabanc para cinsinden iglemler kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varhk ve yukimldliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler kayda alinan
aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede Grup, bu riski yabanci para
varlik ve yukimlultklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir.
Yonetim Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasim
saglamaktadir.

64



TURCAS PETROL ASS.

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

Grup, baslhica Avro ve ABD Dolar: cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin

etkisi 6nemsiz diizeydedir.

31 Arahk 2017

TL karsihg
(fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

Avro

Diger

1- Ticari alacak

2a- Parasal finansal varliklar

2b- Parasal olmayan finansal varhiklar
3- Diger

4- Donen varhklar (1+2+3)

5- Ticari alacaklar

6a- Parasal finansal varliklar

6b- Parasal olmayan finansal varhiklar
7- Diger

8- Duran varhklar (5+6+7)
9- Toplam varhklar (4+8)

10- Ticari borclar

11- Finansal yukamltltkler

12a-Parasal olan diger yikumlultkler
12b-Parasal olmayan diger yukimltlukler

13- Kisa vadeli yukumluilukler (10+11+12)

14- Ticari borglar

15- Finansal yukamlilikler

16a-Parasal olan diger yukumlultkler
16b-Parasal olmayan diger yukumltlikler

17- Uzun vadeli yukamlulikler (14+15+16)
18- Toplam yukumlulikler (13+17)

19- Bilango dis1 tlrev araglarin net varhk /
yukumliluk pozisyonu (19a-19b)

19a-Aktif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden
tdrev Urdinlerin tutar

19b-Pasif karakterli bilanco dis1 d6viz cinsinden
tdrev Urdinlerin tutar

20- Net yabanci para varhk
yukumliluk pozisyonu (9-18+19)

21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumlaluk pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a)

22- Doviz hedge'i igin kullamlan finansal
araglarin

toplam gercege uygun degeri
23- Doviz varhklarin hedge edilen kismimn tutan
24- Doviz yukamlaliklerin hedge edilen kisminin
tutan
25- ihracat
26- ithalat

120.675.319

120.675.319

120.675.319

38.957.057
90.369.640

129.326.697

510.058.303

510.058.303
639.385.000

(518.709.681)

(518.709.680)
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30.782.237

30.782.237

30.782.237

8.898.603

8.898.603

42.639.803

42.639.803
51.538.406

(20.756.169)

(20.756.169)

1.010.836

1.010.836

1.010.836

8.627.407
12.580.002

21.207.409

77.339.216

77.339.216
98.546.625

(97.535.789)

(97.535.790)
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DIPNOT 28 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2016

TL karsihig

(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 130.247.501 35.021.389 1.885.133 1.665
2b- Parasal olmayan finansal varhiklar - - - -
3- Diger 3.869.421 196.921 856.200 -
4- Donen varhklar (1+2+3) 134.116.922 35.218.310 2.741.333 1.665
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 134.116.922 35.218.310 2.741.333 1.665
10- Ticari borglar 2.306.659 655.450 - -
11- Finansal yukumlultkler 99.507.091 6.586.001 20.574.581 -
12a-Parasal olan diger yukumlultkler - - - -
12b-Parasal olmayan diger yukamltlukler - - - -
13- Kisa vadeli yukumlulukler (10+11+12) 101.813.750 7.241.451 20.574.581 -

14- Ticari borclar - - -
15- Finansal yukumlultkler 403.988.437 35.034.468  75.661.106 -
16a-Parasal olan diger yukumlultkler - - - -
16b-Parasal olmayan diger yukumlilikler - - - -

17- Uzun vadeli yuktmlalukler (14+15+16) 403.988.437 35.034.468 75.661.106 -
18- Toplam yukumlulikler (13+17) 505.802.187 42.275.919 96.235.687 -

19- Bilango dis1 turev araglarn net varhk /
yukumliluk pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a-Aktif karakterli bilangco dis1 doviz cinsinden

tdrev Urdinlerin tutar - - - -
19b-Pasif karakterli bilanco dis1 d6viz cinsinden

tdrev Urdinlerin tutar - - - -

20- Net yabanci para varhk
yukumliluk pozisyonu (9-18+19) (371.685.265) (7.057.609) (93.494.354) 1.665

21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukimlaluk pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (171.927.186) 7.228.372  (53.201.392) 1.665

22- Doviz hedge'i i¢in kullamlan finansal aracglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -

23- Doviz varhklarin hedge edilen kismimn tutan - - - -
24- Doviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25- ihracat - - - -

26- ithalat - - - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

Kur riskine duyarlilik

31 Arahik 2017
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranmin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda
%010 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varhik/yukimluligu (7.829.019) 7.829.019 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (7.829.019) 7.829.019 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varhik/ytkimluliik (44.042.286) 44.042.286 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (44.042.286) 44.042.286 - -
TOPLAM (3+6) (51.871.305) 51.871.305 - -
31 Aralik 2016
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL Kkarsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varhk/yakumlulugi 2.543.809 (2.543.809) - -
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.543.809 (2.543.809) - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/ytkimluliik (19.737.184) 19.737.184 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (19.737.184) 19.737.184 - -
TOPLAM (3+6) (17.193.375) 17.193.375 - -
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DIPNOT 28 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(i)  Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yukimlulikleri, Grup’u faiz oran: riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu faiz orani
riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yukimlaliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir.

Faiz oran: duyarlilig:

Grup’un faiz oramina duyarh finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sabit Faizli Araclar

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 126.296.684 143.145.290
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar (Dipnot 5) - -

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal YUkumlultkler (Dipnot 6) 62.115.299 39.462.675

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal YUkumlultkler (Dipnot 6) 538.795.871 464.032.853
Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri icin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:
31 Aralik 2017 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiksek/disiik olsayd: ve diger
tim degiskenler sabit kalsayd:; degisken faizli kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi
cari donem kar yaklasik 5.387.959 TL (2016: 4.640.329) daha yuksek/diisiik olacakt.
DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gergege uygun degeri
Gercege uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.
Finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin

piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.
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DIiPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullaniimustir:

Parasal varl:klar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin,
kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger diisukltk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 6ngorilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitl: degerlerine yaklastig: kabul edilir.
Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde ddviz kuru ile Turk
lirasina gevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitl degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yikumlalikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Gergege uygun deger tahmini:

Grup’un gercege uygun deger ile Olcilen finansal varlik ve yukumlultklerinin siniflandiriimas
asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Belirli varhik ve yukumlulukler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yikumldlikler igin
direkt veya dolayli gozlenebilir girdiler.

Seviye 3:  GoOzlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukimlilukler icin
girdiler.

Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gdsterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borclar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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DiPNOT 30 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, 30 Mayis 2016 tarihinde BM Miihendislik ve Insaat A.S.’nin Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik
Uretim A.S.’de sahip oldugu %46 oramnda hisseyi satin almistir. Tanimlanabilir varliklarin iktisap
tarihindeki gergege uygun degeri TFRS 3 kapsaminda dikkate alinarak asagidaki gibi hesaplanmustir:

Nakit ve nakit benzerleri 4.752.763
Maddi duran varliklar 11.787.712
Maddi olmayan duran varliklar 56.808.562
Diger varliklar 12.280.256
Yukumldlikler (42.921.282)
Satin alinan net varliklar 42.708.011
Ozsermaye satin alma tutari 37.770.904
Alimda ortaya ¢ikan negatif serefiye 4.397.107

DIPNOT 31 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

03 Mart 2017 tarihli Ozel Durum Agiklamas: uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayinlanan
“Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyumu derecelendirmek iizere, Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. (“Kobirate”) tarafindan yapilan yilhk
degerlendirme calismasi sonucunda Sirket’in Kurumsal Ydnetim Uyum Derecelendirme Notu 2 Mart
2018 tarihi itibariyla 9,48°den 9,57’ye yukseltilmistir (10 tam puan (izerinden).
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