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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Isbir Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'na:

A) Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor
1)  Goriig

isbir Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, konsolide ¢zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarinin ¢zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugsan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore, finansal tablolar Isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari’nin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla konsalide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetfgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigsimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit denetim konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢cer¢evesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goristimizin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulan

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Ticari alacaklarin mevcudiyeti, tahsil
kabiliyeti ve degerlemesi

Ticari alacaklar konsolide finansal durum
tablosundaki toplam varliklarin %34'tnu
olusturdugu icin énemli bir bilango kalemi
olarak degerlendiriimektedir. Ayrica, ticari
alacaklarin tahsil edilebilirligi Grup'un, kredi
riski ve isletme sermayesi yonetimi igin 6nemli
unsurlardan bir tanesidir ve yénetimin énemli
yargilarini ve tahminlerini igerir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durum tablosunda tasinan
234.430.233 TL tutarindaki ticari alacaklar
(izerinde toplam 50.432.636 TL tutarinda
deger dustklugt karsiligr bulunmaktadir.

Ticari alacaklar igin tahsilat riskinin ve
ayrilacak karsiligin belirlenmesi veya ¢zel bir
ticari alacagin tahsil edilebilir olup olmadiginin
belirlenmesi énemli yonetim muhakemesi
gerektirmektedir. Grup yénetimi bu konuda
ticari alacaklarin yaslandirmasi, sirket
avukatlarindan mektup alinarak devam eden
dava risklerinin incelenmesi, kredi riski
yénetimi kapsaminda alinan teminatlar ve séz
konusu teminatlarin nitelikleri, cari dénem ve
bilanco tarihi sonrasi dénemde yapilan
tahsilat performanslari ile birlikte tim diger
bilgileri degerlendirmektedir.

Grup 1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 “Finansal
Araclar’ standardinin uygulamasina gegmis
ve bu tarih itibariyle finansal varliklar icin
beklenen kredi zararlarini séz konusu
standarda gére konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

Tutarlarin bayuklugu ve ticari alacaklarin
tahsil edilebilirlik degerlendirmelerinde gerekli
olan muhakeme ve TFRS 9'un getirmis
oldugu uygulamalarin karmasik ve kapsamli
olmasi dolayisiyla, ticari alacaklarin
mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi hususu kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar konsolide
finansal tablolara iligkin Not 5'te aciklanmistir.

Ticari alacaklar igin ayrilan karsilik tutarinin denetimi
ile ilgili asagidaki prosedurler uygulanmistir:

Grup'un ticari alacaklarinin tahsilat takibine
iliskin strecinin ve ilgili ig kontrollerin
operasyonel etkinliginin degerlendiriimesi,

Kredi riskine yoénelik finansal raporlama ile ilgili
ic kontrollerin anlagiimasi, dederlendiriimesi ve
etkinliginin test edilmesi,

Alacak yaslandirma tablolarinin analitik olarak
incelenmesi,

Ticari alacak bakiyelerinin érneklem yoluyla
dogrulama mektuplari génderilerek test edilmesi,

Muteakip dénemde yapilan tahsilatlarin
drneklem yoluyla test edilmesi,

Alacaklara iliskin alinan teminatlarin ¢érneklem
yoluyla test edilmesi ve nakde dénusturtlebilme
kabiliyetinin dederlendirilmesi,

Kurulugumuzda gérev alan degerleme
uzmanlarinin destedi ile yénetimin kullanmig
oldugu kilit muhakemeler ve tahminler ile deger
dustklugu hesaplamasinda kullanilan yéntemler
ve veri kaynaklarinin makul olup olmadiginin ve
uygunlugunun, “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardi kapsaminda, degerlendirilmesi,

Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS 9’3,
Grup'un gegcmis performasina, yerel ve global
uygulamalara uygunlugunun degderlendiriimesi,

Ticari alacaklar igin ayrilan 6zel karsiliklarin
uygunlugunun denetimi i¢in alacaklar ile ilgili
ihtilaf ve davalarin arastiriimasi ve hukuk
musavirlerinden devam eden alacak takip
davalariyla ile ilgili teyit yazisi alinmasi,

Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iliskin deger
diustklagune iligkin agiklamalarin yeterliliginin ve
TFRS'ye uygunlugunun degderlendirilmesi.
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4) Ydénetimin ve ilist yonetimden sorumlu olanlarin konsolide finansal tablolara iliskin
sorumluluklar

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsoclide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériistimuzt igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul élciide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciliimizi sturdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Grup’un i¢ kontroluniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Y&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un strekliligini
sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere
veya faaliyet bélumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendiriimesinden, gézetiminden ve ylrutulmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriistinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik htktimlere uygunluk sagdladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doduracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracag! kamu yararini
asacag@inin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("“TTK") 398'inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Mart
2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina dair dSnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Necati Tolga Kirelli'dir.

BE]Imsiz Pepetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
ber‘flllm-d:,E,'L % & Young Global Limited

ti Tolga K Hﬂ S
s T
\___

26 Mart 2019
Ankara, Turkiye

A member firm of Ernst & Youna Global Limited




isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tlirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

Yeniden
dlzenlenmis
(Not 2.2)
Cari dénem Gecgmig ddnem
{Bagmsiz denetimden (Badimsiz denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot
Varliklar referanslan 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Dénen varhklar 462.711.597 375.900.934
Nakit ve nakit benzerleri 3 33.167.299 21.377.928
Kisa vadeli finansal yatinmlar 3 16.017.440 15.088.023
Ticari alacaklar:

-fligkili oimayan taraflardan ticari alacaklar 5 234.430.233 211.077.612
Diger alacaklar:

-ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar [ 4.430.819 1.953.608
Stoklar 7 142.202.202 102.090.568
Pesin édenmis giderler 1 14.358.251 9.382.720
Tiirev araglar 29 225.263 293.290
Diger dénen varliklar 12 17.880.080 14.637.185
Duran varliklar 232.059.416 234.450.125
Diger alacakiar:

-liigkili taraffardan diger alacaklar 6 8.516.031 2,249,659
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar 27 - 1.974.319
Yatinm amagh gayrimenkuller 8 6.499.286 7.002.409
Maddi duran varhklar 9 203.911.051 217.130.498
Maddi olmayan duran varliklar:

-Serefiye 10 3.507.775 -

~Dider maddi olmayan duran variiklar 10 2.496.208 980.741
Ertelenmig vergi varhil 19 6.977.209 4.957.953
Pesin denmis giderler ™" 151.856 154.546
Toplam varliklar 694.771.013 610.351.059

iligikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic! parcalaridir.
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

Yeniden
diizenlenmig
{Not 2.2)
Cari dénem Gegmis donem
{Bagimsiz denetimden {Bagimsiz denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot
Yiikiimliiliikler referanslari 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Kisa vadeli ytikiimliliikler 441.479.750 357.598.396
Finansal borglar 4 247.522.914 216.158.412
Ticari borglar:
-lligkili taraflara ticari borglar 882.511 680.399
-lligkili olrayan taraflara ticari borglar ) 159.665.119 113.064.172
Dénem kar vergi yUukiimliilagi 19 3.809.946 1.165.659
Kisa vadeli kargtliklar 18 6.250.921 5.547.864
Diger kisa vadeli yOkamldlikler 15 3.857.554 1.110.710
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 6.626.974 3.268.336
Ertelenmig gelirler 13 12.432.728 16.602.844
Tlrev araglar 29 431.083 -
Uzun vadeli yitkiimliiltikler 50.384.397 57.612.938
Uzun vadeli finansal borglar 4 39.861.521 45.357.658
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsthklar 18 6.329.454 6.623.193
Ertelenmis vergi yaktmldigo 19 4.190.711 5.455.521
Diger uzun vadeli yikimlilikler 2,711 176.566
Qzkaynaklar
QOdenmig sermaye 16 635.040 635.040
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklan 16 24.074.822 23.928.270
Kargilikh istirak sermaye dizeltresi {124.822) {124,822)
Paylara iligkin primler 31.457.996 31.431.034
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 16 6.967.523 6.812.185
Kar veya zararda yeniden simiflandinimayacak
birikmig diger kapsamli gelirler/ (giderler)
- Maddi duran varitk dederleme fonu 69.700.423 68.464.433
- Tammianmus fayda planlan yeniden &lgim
kayiplar {4.173.825} (4.148.808)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak
birikmig diger kapsamli giderler
- Ozkaynak yontemiyle dederlendirien yatirimiarin
diger kapsamii gelir/ (gider) ferinden paylar (226.662} -
-Yabanci para geviim farklan (12.449.970} (8.529.928)
Gecmis yillar karlar 34.540.935 31.728.350
Net dénem kan 16.398.482 7.352.780
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 165.799.952 157.548.533
Kantrol gitcli olmayan paylar 37.106.914 37.591.192
Toplam 6zkaynaklar 202.906.866 195.139.725
Toplam &zkaynaklar ve ytikiimliilikler 694.771.013 610.351.059

llisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

(€)



isbir Holding A.S. ve Bagl Ortaklhiklar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

Yeniden
duzenlenmis
(Not 2.2)
Cari dénem Gegmis dénem
(Bagimsiz (Badimsiz
denetimden denefimden
gegmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat 20 769.577.296 576.988.461
Satiglarin maliyeti (-) 21 (592.487.721) (448.056.587)
Briit kar 177.089.575 128.931.874
Genel yénetim giderieri (<) 22 (24.389.141) {19.534.399)
Pazarlama sabig ve daditim giderleri (-) 22 (58.580.347) {47.283.773)
Aragtirma ve geligtirme giderleri {-) (964.445) (701.511)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 111.398.118 35.121.758
Esas faaliyetlerden diger giderler {-) 23 {85.120.452) (39.811.852)
Esas faaliyet kan 119.433.308 56.722.097
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 24 - 1.842.787
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 24 (7.429.220) -
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatinmlarin gideri (-) 27 {3.506.851) (449.342)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kan 108.497.237 58.115.542
Finansman gelirleri 25 99.154.380 28.104.351
Finansman giderleri {-) 25 (188.356.386) (74.309.579)
Vergi éncesi kar| 19.285.231 11.910.314
- Donem vergi gideri (-) 19 {6.883.867) (1.392.334)
- Ertelenmis vergi gelirif (gideri} 19 2.696.338 (4.243.274)
Dénem kari 15.107.702 6.274.706
D&nem kannin{ (zararimin) dagthomi:
Ana ortaklik paylar 15.398.492 7.352,780
Kontrol giteii olmayan paylar {290.790) (1.078.074)
Diger kapsaml gelirler/ {giderler
Kar veya zararda yeniden siniflandintacaklar:
- Ozkaynak yentemiyle dederlendirilen yatinmlarin diger
kapsaml gelirf (gider)'lerinden paylar {226.662) -
- Yahanc para gevrim farklan (4.077.578) (718.533}
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar:
- Tanimlanmig fayda planlan yeniden &élgim kayiplan (82.145) (456.804)
- Vergi etkisi 18.072 91.358
- Maddi duran varhk deger artig fonu 89 - 23.171.650
- Vergi etkisi - (3.130.789)
Toplam kapsamh gelir 10.739.389 25.231.588
Toplam kapsaml gelir/ (gider) dagihm:
Ana ortakiik paylan 11.299.447 21.926.499
Kontrol glicll olmayan paylar {560.058) 3.305.089

llisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytcr pargalaridir.
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmisgtir)

Cari donem Gecmis dénem
Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
referanslart 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 48.393.369 (4.157.014)
Net donem kar 15.107.702 6.274.706
Dénem net karl mutabakatr ile ilgili diizeltmeler: 120,915,118 75.437.068
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,10 13.294.797 12.603.481
Gergede uygun deder dizeltmesi 23 - (4.701.450)
Vergi giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 4.187.529 5.635.608
Stok deger diigtklagii ile ilgili dizeltmeler 7 781.438 1.096.884
Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmlar karlarindaki pay 27 3.506.851 449.342
Duran varliklann eiden ¢ikanimasindan kaynaklanan kazangla ilgili
dizeltmeler 24 7.429.220 (279.312)
Kultaniimarnig izin kargidi, net 18 133.174 17.127
Kidem tazminati karsihd) ile ilgili dizeltmeler 18 2.342.323 1.348.324
Dava ve garanti karsiliklan ile ilgili dizeltmeler 18 710.830 {43.486)
Stpheli alacak gideri net 5 4.814.060 14,612,676
Tuarev araglarin gergede uygun deder dlizeltmesi 499.110 (293.290)
Faiz gelirleri 25 {4.633.096) {1.529.867)
Faiz giderleri 25 41.720.7117 26,122,796
Gergeklegmemis kur farklan 4 46.128.165 20.398.245
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler: (80.648.362) (84.806.610)
Bloke mevduatta dedigim (929.417) (13.328.379)
Ticari alacaklardaki degisim (68.256.458) (72.543.111)
Higkili taraflardan ticari alacaklardaki degdigim {7.798.904) (2.249.659)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim (2.477.211) 4,292,075
Stoklardaki dedigim (40.893.072) (31.364.490)
Diger dénen varhklardaki de§igim (3.242.905) {6.388.635)
Pegin ddenmig giderlerdeki dedigim (4.972.841) (3.698.663)
Ticari borglardaki dedigim 46.076.468 32,515.523
lligkill tarafiara ticari borglardaki degigim 202112 (1.313.272)
Diger borglardaki dediigim {7.773) (448.148)
Diger yUkidmlaliklerdeki dedisim 2463117 (1.074.045)
Galganlara saglanan faydalara itigkin borglardaki degigim 3.358.638 {165.435)
Ertelenmis geliflerdeki dedjisim (4.170.116) 10.959.629
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 5§5.374.458 (3.094.836)
Odenen vergiler (4.239.580) (226.675)
Kidem tazminat 8demeleri 18 (2.741.509) (835.503)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynakl: nakit akiglan {5.838.059) (12.617.737)
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarn alimindan kaynaklanan
nakit gikiglan 9,10 {20.274.531) (11.388.583)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann satigindan kaynaklanan
nakit girigleri 8,9 12.282.096 1.544.508
Bagl ortaklik alimindan kaynaklanan nakit girigi 10 2,154,376 -
Yatinm amagll gayrimenkul iktisap 8 - (350.000)
Istirakler ve/veya ig ortakhklan pay alimi veya semaye artinmi
sebebiyle olugan nakit ¢ikiglarn - (2.423.662)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan {26.448.716) 22.683.168
Kredilerden nakit girigleri 4 563.383.849 231.803.802
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢tkiglan 4 {557.733.637) (183.946.683)
Finansal kiralama stizlesmelerinden kaynaklanan nakit girigleri 4.868.772 (1.982.836)
Alinan faiz 4.633.098 1.529.867
Odenen faiz (40.651.219) (24.306.021)
Odenen temettiler {939.577) (414.961)
D. Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (4.317.223) (718.536)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 11.789.371 5.189.881
E. Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 21.377.928 16.188.047
F. Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 33.167.299 21.377.928

llisikte yer alan dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ishir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmigtir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Isbir Holding Anonim Sirketi (*Isbir Holding” veya "Sirket"), 17 Subat 1968 tarihinde yurt iginden ve yurt
disindan ortaklar tarafindan 2.700.000 TL sermaye ile Ankara' da kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu
her ¢esit sahada yatinmlar yapmak, ortakliklar kurmak, kurulmug ortakliklara katiimak, menkul kiymet
portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyet ve niteliinde olmamak gartiyla kuruluglara ait hisse senetleri
almak ve satmak, bu sekilde kurdugu ve istirak ettigi sirketlerin kendi ¢alisma alanlarindaki bagarilarinin
devami ve artinimasi igin her yonde desteklemek ve devamlihklarini saglamaktir. Sirket paylarinin
ortaklik yapisindan dolay1 Sermaye Piyasas! Kurulunun 3 Haziran 2011 tarih ve 17/519 sayili karan ile
Borsa [stanbul A.S. Piyasa Oncest Islem Platform’unda iglem gérmesine karar veriimigtir. Bu gergevede
Sirket paylar 22 Ekim 2012 tarihinde Borsa Istanbul A.S.'de islem gérmeye baglamigtir.

Sirket bitnyesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5 perscnel istihdam edilmektedir. (31 Arahk 2017: 5)
[shir Holding ve asa§ida detayl: belirtilen bagh ortaliklan hep birlikte “Grup” olarak adlandinimaktadir.
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.$.

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (‘Isbir Sentetik”) 1968 yilinda Balikesirde kurulmustur. Isbir
Sentetik’'in genel merkezinin adresi Cayirhisar Mevki, lzmir Yolu, Balikesir, Turkiye'dir. Isbir Sentetik’in
Uretim Konusu: Poliiretandan mamil kanevige, branda, sera ortlisa, hali alf ile astarli, astarsiz ventilli
torba, file torba ve agir hizmet torbalari (big-bag) Uretimidir. isbir Sentetik biinyesinde, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 458 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2017: 243).

Isbir Stnger Sanayi A.S.

Isbir Stinger Sanayi A.S. (“Isbir Stinger”), iretimine 1977 yilinda Ankara'da baglamigtir ve esnek stinger
imalati alaninda faaliyetlerini strdirmektedir. Isbir Stnger; yatak, koltuk, kanepe ve oturma gruplar ile
ev tekstili, imalat sektdri, oto déseme, ambalaj, 1st ve ses izolasyonu uygulamalarinin temel girdisi olan
yiksek kalitede sunger Uretmektedir. Igbir Stinger ayrica, Igbir Yatak ve Isbir Ziraat markalaryla
sirasiyla yatak, baza ve ranchbed ticari adi altinda inek yatagi Uretimi yapmaktadir. Isbir Stnger
biinyesinde, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 255 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2017: 205).

Isbir Sigorta Aracihgt A.$.

Isbir Sigorta Araciigi A.S. (‘lsbir Sigorta”) merkezi Ankara’dadir. Igbir Sigorta éncelikle Isbir Grup’un
sigortalama ihtiyaglarini karsilamak 0zere kurulmusg olup, Axa Sigorta A.$.'nin A" acente lisansina
sahiptir ancak 2018 yilinda sigortacilik faaliyeti bulunmamaktadir. Isbir Sigorta bunyesinde, 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla personel istihdam edilmemektedir (31 Aralik 2017; Yoktur).

[sbir Pazarlama ve |hracat A.S.

{sbir Pazarlama ve Ihracat A.S. (“Isbir Pazarlama”) merkezi Ankara'dadir. Igbir Pazarlama'nin Faaliyet
Konusu: 10-2000 KVA giictinde elektrojen gruplan (jenerator) ile grubun Oretiigi mallan pazarlamak ve
muhtelif tiiketim Grinlerinin ig ve dis ticaretini yapmaktir. Isbir Pazarlama binyesinde, 31 Aralik 2018
itibariyla 25 personel istihdam edilmekiedir (31 Aralk 2017: 22).

tsbir Yatinm A.S.

Isbir Yatirim A.S. (“Igbir Yatinm”) merkezi Ankara’dadir. Isbir Yatinm'in Faaliyet Konusu: Yatinm
faaliyetleridir. 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla personel istihdam edilmemektedir (31 Araltk 2017: Yoktur).
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ishir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu {devami)

Grup sirketlerinin faaliyetleri ve kurulduklan tlke agadida belirtiimistir:

Badgh ortakligin ismi

Faaliyet kehusu

Kuruldugu
lilke

Sirket’in
Ortakhk
payl

Isbir Sentetik Dokuma
Sanayi A.S.

Isbir Stinger Sanayi A.S.

Isbir Sigorta Aracihgi A.S.

[sbir Pazarlama ve |hracat

AS.

Isbir Yatinim A.S.

Politiretandan mam{l kanevige, branda,
sera Grthsl, hal alt ile astarll, astarsiz
ventilli torba, file torba ve adir hizmet
torbalar (big-hag) Gretimi

Yatak, koltuk, kanepe ve oturma gruplar
ile ev tekstili, imalat sektori, oto doseme,
ambalaj, 151 ve ses izolasyonu
uygulamalarinin temel girdisi olan yilksek
kalitede stinger dretimi

Grup'un sigortalama ihtiyaclarin
kargilamak tizere kurulmus olup, Axa
Sigorta A.3.'nin "A" acenteligi

Elekirojen gruplan (jeneratér} ile
grubumuzun Orettigi mallan pazarlamak
ve muhtelif tuketim Qrinlerinin ic ve dis
ticareti

Yatinm faaliyetleri

Turkiye

Turkiye

Tlrkiye

Tirkiye

Tirkiye

%90,76

%58,14

%60,00

%58,99

%69,98

Grup'un ortakligi olan Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.'nin bagl ortakliklar agagida belirtiimistir:

Kuruldugu Kurulug Ishir Sentetik'in Fonksiyonel para
Bagh ortakhigin ismi iilke yili ortaklik payi birimi
Inter Tekstil Ambalaj A.$. (*) Tirkiye 1992 %100 Tiirk Lirasi
Isbir Bulkbag USA (*) Amerika 2007 %100 Dolar
Isbir Bulkbag England {*) Ingiitere 2004 %100 ingiliz Sterlini
isbir Bulkbag Israel {*) Israil 2007 %100 Dolar
Isbir Bulkbag Germany (*) Almanya 2008 %100 Avro

(*) Sirketlerin ana faaliyet konularl sanayi tipi bliyik ¢uval alimi ve satisidir,

Grup'un ortakidi olan Isbhir Sunger Sanayi A.S.'nin bagl ortakliklar asa§ida belirtiimistir;

Kuruldugu Alm Igbir Siinger’in Fonksiyonel para
Badh ortakltgin ismi filke yili ortaklik payi birimi
Istanbul Yatak A.$. {*) Tiirkiye 2018 %100 Turk Lirasi

() Istanbul Yatak'in ana faaliyet konusu [gbir Siinger'in Istanbul ve Trakya Bélgesi'ndeki satis faaliyetlerini
ylrltmek ve bayilerle iletisimi saglamaktir.
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isbir Holding A.S. ve Baglh Ortakliklar
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devarmiy}

Grup’a ait bagll ortakhklar, Grup’un asadidaki etkin ortaklik aranlariyla konsolidasyona dahil edilmisir.

Etkin Ortaklik Oranlan {%)

_Badh Ortakliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. %95,63 %95,54
Isbir Stinger Sanayi A.S. %75,25 %71,74
isbir Sigorta Araciligr A.S. %89,44 %89,25
Isbir Pazarlama ve lhracat A.S. %76,22 %75,96
Isbir Yatinm A.S. %72,23 %72,12
Inter Tekstil Ambalaj A.$. %95,63 %95,54
isbir Bulkbag USA %95,63 %95,54
fsbir Bulkbag England %95,63 %95,54
[shir Bulkbag Israel %95,63 %95,54
Isbir Bulkbag Germany %95,63 %95,54
Istanbul Yatak A.S. (*) %75,25 -
Isbir Bulkbag Poland (**) - %95,54
Isbir Bulkbag Holland (**) - %95,54

(*y  Igbir Sunger, 17 Ocak 2018 tarihi itibaryla Istanbul Yatak Mobilya Ev Tekstil Urlinleri Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.$.'nin %100 hisselerini satin almistir (Not

(™ Sbz konusu gayrifaal durumdaki bagh oriakbklarin tasfiye sOrecleri 2018 yili

10a).

iginde

tamamlanmigtir. S6z konusu sirketler 31 Araltk 2017 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamindan

ctkarbimistir,

Istiraklerdeki paylar ve finansal yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in igtiraklerinin detaylan asadidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kurulus ve Isbir  Grup’un Isbir  Grup'un
istirak Faaliyet faaliyet  Sentetik’in etkin  Sentetik’in etkin
konusu yeri ortakhk ortaklik ortaklik ortakhk
orant (%) orani {%) orani (%} orani (%)
Isbir Mewar Sanayi tipi
Bulk Bag blydk ¢uval ve
Private Lid. hall tabani Udaipu,
(Isbir Mewar) aretimi ve satig! Hindistan 50 48,67 50 48,67

isbir Mewar, 2018 yili igerisinde Hindistan’da kurulmus ve faaliyete baglamistir ve Big Bag (CGuval, FIBC,
Bulk Bag), hall tabani Oretimi ve satis1 yapmakta olup Avrupa bagta olmak (zere ihracat yapmaktadir.
Isbir Sentetik'in Isbir Mewar'daki sermaye ve kontrol glici %50 olup istirak Szkaynak yéntemiyle

muhasebelegtiriimistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan 26 Mart 2019 tarihinde onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari dedistirme yetkisi bulunmaktadir,

(12)



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2, Konsolide finansal tablelanin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil:
Resmi Gazete'de yayinlanan Seri 1], 14,1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin
Esaslar Tebligi" ("Teblid"} hukdmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar’'ni/Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”)

esas alinmigtir,

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana sirket olan Isbir Holding A.S. ile badh ortakliklarinin, 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarini igermektedir. Grup'un konsolide finansal tablolar, (sbir
Holding A.S.ve bagh ortakliklarini i¢cermektedir. Bagd!li ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmig, dolayisiyla kayitlh bagh ortakhk dederleri, ilgili dzkaynaklar karsiiinda
netlestiriimigtir. Isbir Holding ve bagli ortakliklar: arasindaki bakiyeler ve iglemler, sirketler arasi karlar
ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak {izere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar
benzer durumlardaki islemler ve olaylar igin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak
hazirlanmisgtir,

Yurt disinda faaliyette bulunan bagll ortakliklar ise muhasebe kayitlarin ve yasal finansal tablolarin
faaliyette bulunduklan Glke kanunlarina ve dizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir. ligili yabanci
ortakliklarin varlik ve yuktimlalakleri bilango tarthindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru
kullanilarak Tark Lirasr'na cevrilmigtir. Kapanis ve ortalama kur kullamimi scnucu ortaya ¢ikan kur
farklar dzkaynaklar igerisindeki yabanci para gevrim farklan kalemi altinda muhasehbelestiriimektedir.

Konsolide finansal tablolar, $irket'in ve bagh ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandiniarak TL cinsinden
ifade edilmis olup TFRS prensiplerine uygun olarak, Grup’'un durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim dlizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansai tablolar, gergede uygun dederinden &lgtilen tlrev finansal araglar ve TMS 16 yeniden
degierleme modeli uyannca gercege uygun dederinden élgllen arsalar, yeraltl ve yeriistll dlizenleri ve
binalar diginda tarihi maliyet esasina gbre hazirlanmaktadir.

Grup'un meveut badll ortaklidinin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup'un bagdh ortakliklarindaki sermaye payinda kentrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemlert clarak muhasebelestirilir. Grup’un pay! ile kontrol giicli olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degigiklikleri yansitmak amaciyla dizeltllir. Kontrol giicl olmayan paylarin
dizeltildigi tutar ile altnan veya ddenen bedelin gergcede uygun degeri arasindaki fark, dodrudan
dzkaynaklarda Grup'un payi olarak muhasebelestirilir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in ve Turkiye'de faaliyet gdsteren bagh ortakhkiarinin gegerli (fonksiyonel) para birimi Turk Lirasi
("TL"Ydir. Sirketlin TUrkiye disinda faaliyet gosteren istirak ve bagh ortakilklannin fonksiyonel para
hirimleri agsagidaki gibidir:

Fonksiyonel para

birimi
ighir Bulkbag USA usD
isbir Bulkbag England GBP
isbir Bulkbag lsrael usD
ishir Bulkbag Germany EUR
{sbir Mewar INR

(13)



Isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Arahk 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablelara iliskin dipnotlar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup’un konsolide finansai tablolari igin raporlama sunum para birimi olarak TL belirlemis olup,
fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagli ortakliklarin tablolarinin konsolidasyonu sirasinda
cevrim islemleri; finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki kur ile, gelir ve giderler
ise dénemin ortalama kuru ile TL'ye ddntiimek suretiyle yaptimigtir. Yapifan ¢evrim isleminden dodan
kar ya da zarar, difer kapsamh gelir tablosunda "yabanci para c¢evrim farklar® hesabinda
gosterilimektedir.

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolar ve kargliagtirmak amaciyla kullanilacak dnceki déneme
ait finansal veriler de dahil olmak Gzere iligikteki konsolide finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.

Isletmenin stirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamaktadir.
2.2. Karsilagtirmal hilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarnn diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiting imkan vermek (zere, Grup'un kensolide finansal
tablofari dnceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem Kkonsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde
yeniden simiflandinlir ve dnemili farkiiliklar agiklanir.

Grup’ un 31 Aralik 2017 taribli konsolide finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda yaptigi siniflamalar agagdidaki gibidir:

Onceden Yeniden

raporlanan diizenlenmis
Finansal durum tabhlosu 31.12.2017 31.12.2017 Dedigiklik
Nakit ve nakit benzerleri (1) (2) 36.453.058 21.377.928 (15.075.130)
Kisa vadeli finansal yatinmlar (2) - 15.088.023 15.088.023

Diger alacaklar:

-ffigkili olmayan taraflardan dider alacakiar (1) 2.259.791 1.953.608 (306.183)
TOrev araglar (1) - 293.290 293.280

(1) Diger alacaklar hesabinda raporlanan 306.183 TL'lik tutarin 12.893 TL'lik kisrmi nakit ve nakit
benzerleri hesabina, 293.290 TLl'lik kismi ise tlrev araglar hesabina siniflanarak tenzil
edilmigtir.

(2) Nakit ve nakit benzerleri hesabinda raporlanan 15.088.023 TL'lik blokeli mevduat bakiyesi, nakit
ve nakit benzerleri hesabindan kisa vadeli finansal yatirimlar hesabina siniflanarak tenzil

edilmistir.

Onceden Yeniden

raporlanan diizenlenmis
Kar/ (zarar) tablosu 31.12.2017 31.12.2017 Degisgiklik
Hasllat (3) 580.140.368 576.988.461 (3.151.807)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (3) 35.114.316 35.121.758 7.442
Esas faaliyetlerden dider giderler (-} (3) (42.956.317) (39.811.852) 3.144.465
3) Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderter hesaplarinda raporlanan sirasiyla 7.442 TL'lik ve

3.144.485 TL'lik énemli finansal bilegen bakiyeleri bu hesaplardan hastlat hesabina siniflanarak
tenzil edilmistir.
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Ishir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Arahik 2018 tarihi itibanryla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Migteri
Sézlesmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamaya haslamigtir, bu standartlara gegisin etkileri ve bu
standartlar ile ilgili muhasebe politikalan asadida agiklanmigtir. llgili standartlar diginda konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar, 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap
déneminde kullanilan muhasebe politikalar ile uyumludur.

Konsolide finansal tablolara etkKileri

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sdzlegmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamigtir ve ilgili standartlarin konsolide finansal tablolara
etkileri agagdida, uygulanan giincel muhasebe politikalar: ise Not 2.5’ de agiklanmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Grup, siniflandirma ve 8lgtim (deder dustkluga
dahil) degisiklikleri ile ilgili dnceki ddnemlere iligkin karsilagtirmall bilgilerin yeniden dizenlenmemesine
izin veren muafiyetten yararlanmigtir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansat varliklarin ve
finansal ylukOmlliklerin kayith dederindeki farkliliklar 1 Qcak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar karlar
icerisinde muhasebelestiriimigtir.

TFRS 9 ve TFRS 15 standartlarinin uygulamasinin 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ve ayni
tarinte sona eren 12 aylik hesap dénemine ait kar veya zarar tablosuna etkileri agagida sunulmustur:

TFRS 9 TFRS 15 31 Aralik 2018

Finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 Etkileri Etkileri  (Etkiler Harig)
Ticari alacaklar 234.430.233 (3.186.329) - 237.616.562
Ertelenmis vergi varig) 6.977.209 700.993 - 6.276.216
Varlik etkisi (2.485.336) -
Sermaye
Gegmis yillar karlan 34.540.935 (2.019.688) - 36.560.623
Net dénem kar 15.398.492 (465.648) - 16.864.140
Ozkaynak etkisi (2.485.336) -

TFRS 8 TFRS 15 31 Aralik 2018
Kar veya zarar tablosu 31 Aralik 2018 Etkileri Etkileri (*}  (Etkiler Harig)
Hasilat (*) 769.577.296 - (4.436.073) 774.013.369
Esas faalivetlerden dider gelirler {*) 111.398.118 - 4.436.073 106.962.045
Esas faaliyetlerden diger giderler (-} (85.120.452) 596.985 - (85.717.437)
Ertelenmis vergi gideri 2.696.338 (131.337) - 2.827.675
Kar/ (zarar) tablosuna etkisi 465.648 -

() 4.436.073 TL tutarindaki dnemli finansman bilegseni hasilat hesabindan, esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabina siniflanarak tenzil edilmistir.
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Isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklan

31 Arabk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir)

2 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Siniflandirma ve Glgiim

Grup, finansal varliklanni itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun deder farki
dijer kapsamii gelir tablosuna yansitilan ve gercee uygun defer farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak t¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi
icin igletmenin kullandidi is modeli ve finansal varlidin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin dzellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.
TFRS 9, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

“ltfa edilmis maliyeti tzerinden odlglilen finansal varliklar’, sézlegmeye baglt nakit akiglarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve stzlegme sartlarinda belirli tarinlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz &demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, turev arag olmayan finansal varliklardir. Grup'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklar, “nakit ve nakit benzerleri®, “ticari alacaklar®, "diger alacaklar’ ve
“finansal yatinmlar’ kalemlerini igermektedir. ligili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlannda
gercede uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak
* iskonto edilmis bedelleri (zerinden &iglimektedir. itfa edilmig maliyeti Gzerinden 6lgllen ve tlrev
olmayan finansal varliklanin degerlemesi sonucu oclugan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

“Gergede uygun deder farki diger kapsamlt gelire yansifilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu tlirev arag olmayan finansal varliklardir. ligili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diigtkltgi kazang ya da kayiplart ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar dijer kapsaml gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin dederlemesi
sonucu olugan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatinmiar igin, gergede uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin dijer kapsaml gelire yansitimas: yéntemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri donilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapiimas! durumunda, ilgili
yatinmlardan elde edilen temettiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmig maliyeti {izerinden
élgulen ve gercede uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan
finansal varliklardan olugmaktadir. Soz konusu varliklarin degerlemesi sonucu olugan kazang ve
kaytplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yOkmltlUklerin siniflandirmasina iligkin dedisiklikler asadida

6zetlenmigtir. Bu kapsamda yapilan simiflandirmalara iligkin dedisikliklerin finansal varliktarin élglimiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.
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isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklarr
31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gé&sterilmistir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 39° a gbre TFRS-9'a gbre dnceki siniflandirma Yeni siniflanchirma
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yatinmiar Vadeye kadar elde tutulacak finansal ltfa edilmis maliyet
varliklar
Finansal yatinmlar Satilmaya hazir finansal varliklar Gergede uygun dederi
farki kar veya zarara
yasitilan
Turev araclar Gergede uygun dederi farki kar veya Gergede uygun degeri
zarara yasitilan farki kar veya zarara
asitilan
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar rtfa ediimig maliyet

Diger alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Deger Diigiikligii

Grup, TFRS 9'un yeni beklenen kredi zararlar modeline uygun ofarak finansal varliklara iliskin deger
dustklogi ayirma metodolojisinde degisiklik yaprstir. ik defa 31 Aralik 2018 déneminde etkilerini mali
tablolara yansitmis olup, detayli yapilan analiz ¢galismalar! sonucunda agllistan gelen etkiyi dlomiistar.
S6z konusu degdisikligin Grup'un 1 Qcak 2018 tarihli gegmis yillar karlarina etkisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018
Gecmis yil karlan 31.728.350
Ticari alacaklar siipheli alacaklar karsihigindaki artis (Not 5) (2.589.344)
Enelenmis vergi etkisi (Not 19) 569.656
TFRS 9 uyarninca gecmis yil diizeltmelerinin toplam etkisi (2.019.688)
Gegmis yillar karlan-1 Ocak 2018 (TFRS 9 etkileri dahil TFRS 15
etkileri harig) 29.708.662

Grup beklenen kredi zararlan modeline géire asadidaki finansal varliklar igin defier diistklada karsilidi
ayirmaktadir:

« Ticari alacaklar

Grup, s®z konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak icin TFRS 9'daki
basitlestirilimis yaklasimi kullanmaktadir. Bu yontem tom ticari alacaklar igin émir boyu beklenen kredi
zararlarinin muhasebelestiriimesini gerektirmektedir.

Korunma Muhasebesi:

Grup, hali hazirda gerekli kriterleri karstlayan korunma muhasebesine tabi iglemlerinin TRFS 9
gercevesinde de korunma muhasebesi kapsaminda olacagini belirlemigtir. TFRS 9, bir igletmenin efektif
olan korunma muhasebesi genel prensiplerinde herhangi bir degisiklik yaratmamakta olup TFRS 9'un
korunma muhasebesi gerekliliklerinin Grup’un finansai tablolan Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 15 Miigteri sdzlegmelerinden hasilat

TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat Standardinin uygulamasinin Grup'un 1 Ocak 2018 tarihli
gecmis yillar karlan Gzerindeki etkisi olmamisgtir.



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibariyta
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (TL} olarak gdsterilmigtir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Yenive revize edilmis finansal raporlama standartlar
Yeni ve diizeltilmis standarttar ve yorumlar

31 Arallk 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dténemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve dedistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ite
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
{izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TFRS 15 miisterilerle yapilan sézlegmelerden dogan hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptidi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelegtirme ve
élctim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip ¢lglimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Séz konusu
standardl Grup modifiye edilmis gerive dénik yéntem ile uygulamistir ve finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri Not 2.3'te agiklamigtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin {¢ yénlinl: siniflandirma ve tlgme, deder daguklaga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde y&netildikleri is
moadelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yaklagsimina
dayanmaktadir. Bunun 0zerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saflayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile dejer dusiklagi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borclarinl gergede uygun deferi ile Glgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distuge bagdl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart aynca, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalarn ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Grup TFRS 9'u 1 Ocak 2018 ilk uygulama tarihi clacak sekilde énceki dénemleri yeniden dizenleyerek
uygulamistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri Not
2.3'te agiklanmistir.

TFRS 4 Sigorta Sdzlesmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sdzlesmeleri’ standardinda dedisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan dedisiklik iki farkh yaklagim sunmakiadir: ‘6rtil yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach). Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin uygulanmaktadir.

$oz konusu degisiklikler Grup igin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu ve performansi {izerinde
Snemli bir etkisi olmamistir.
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ishir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladid: bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yukimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu
gelir vergilerine veya dizenledidi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yokiur.

S0z konusu dedisikliklerin Grup’un finansal durumu ve perfermans lzerindeki etkisi olmamisgtir.
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir,
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2've aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dedisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin ¢lgtimtnde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yakamlulikleri agisindan net mahsup $zelligi bulunan hisse bazll 6deme iglemleri,

c¢. iglemin nitelifini nakit olarak édenen hisse bazl islemden &dzkaynaga dayall hisse bazl igleme
doniistUren hakiim ve kosullardaki degisiklikler.

S6z konusu degdisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi 0zerinde &nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan dedisiklikler, kullanim amaci degigikliginin, gayrimenkulin “yatinm amacl gayrimenkul®
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir.

So6z konusu degisikliklerih Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerinde 8nemli bir etkisi olmarmsgtir.
TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirtilen standartlan defistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyitestirmelerini yayinlamigtir;

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degigiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla-dolayl olarak ya da
bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakieki ve is ortakligindaki yatinmlarini TFRS
9 Finansal Araclar uyarinca gercefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak Glgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecgerli olduguna agiklik
getirmektedir. Dedgigsiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan ik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S8z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans! lizerinde &nemli bir etkisi olmamistir,

a) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama vyiiriirlije girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raperlama dénemi igin

hentiz yuriritge girmemis ve Grup tarafindan. erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agadidaki gibidir. Grup aksi belitimedikge yeni standart ve
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

yorumlarin yorirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri’ standardini yayinlamigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralatan durumundaki sirketler
icin muhasebelestime bilylk 6lgide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varigin dustk degerli oldudu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi
ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladid tarihte kiract, kira
yukimlologini o tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin bugnk( dederi Ozerinden olger (kiralama
yOkumlolugi) ve ayni tarih itibaryla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca
amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimn{ faiz oraninin kolaylikla belirlenehilmest
durumunda, bu oran kullanitarak iskonto edilir.

Kiract, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin aiternatif borglanma faiz oranini
kullantr. Kiracl, kiralama yukimluligit tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varlidinin amortisman
giderini ayri clarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yuktumlaltguno yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye déntk kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degigsimler nedeniyle defisiklije udramasi, vb.). Bu durumda kiraci, Kiralama
yukamloligonin yeniden élglim  etkisini kullamm hakki varlii (zerinde bir dlUzeltme olarak
kaydedecektir.

TERS 16'va gecis

Grup, TFRS 168'yi kolaylagtinlmis gerive ddntik yakiasim ile uygulamayi planlamaktadir. Grup, daha
snce TMS 17 Kiralama Iglemleri uygulayarak kiralama olarak tanimladi) s6zlesmelere bu Standard:
uygulamayi tercih edecektir. Bu sebeple Grup daha énce TMS 17’ye gére kiralama olarak tanimlamadid
sozlegmelere bu Standardi uygulamayacaktir.

Grup, gegig tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek Kiralamatar ve
dustk degerli kiralamalar igin taninan kolaylastiner uygulamalardan faydalanmay! planlamaktadir.
Grup’un ofis ekipman Kiralamalar diisiik degerli kiralama olarak dederlendiriimektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler {(Degisiklikler)
KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakigindaki net yatirimin bir pargasini olugturan

istirak veya ig ortakhigindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 8 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6z itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacakfir.

Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performans tzerinde énemli bir etki beklermemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilar — Degigiklik

KGK, #zkaynak yontemi ile flgili devam eden aragtirma projesi ¢ikiilarina bagh olarak degistirilimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi Gzerinde énemli bir etki beklememektedir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsiziikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir,

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a) igletrmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranm), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarni,
kullarmimamis vergi indirimlerini ve vergi aranlarini nasil belirledidini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye dénik, ya
da ik uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive donik olarak
uygulayabilir.

Stz konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Yillik lyilegtirmeler- 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belittilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar- TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin konfrolini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylanni yeniden élgmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degdisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak
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muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucy, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarin yeniden élgmesine gerek oimadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri- Dedisiklikler, temettllere (kar daditimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

-~ TMS 23 Borglanma Maliyetleri- Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint  belirlerken
horglandig fonlarin bir pargasi durumuna geldidine aciklik getirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme {TMS 19 Degisiklikler)

KGK QOcak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degdisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiteryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élglilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlarmistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gercede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmig maliyetinden
dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

b} 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmg fakat KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve
yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yUririoge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hen(iz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurltrlage girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 17 Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlglm, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlegmelerinden
dogan yukumlaltklerin giincel bilango degerleri ile éigimint hem de karin hizmetlerin saglandidi dénem
boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde
ve risk dizelimesinde meydana gelen baz dedisiklikler de hizmetlerin sadlandid1 dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
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diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm ézelliklerine sahip sigorta
sdzlesmelerinin Slgim ve sunumu igin &zel yénlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Stz konusu degisikliklerin  Grup’'un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Isletmenin tanimianmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de TFRS 3 ‘(sletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu dedisikligin amact, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belilemeye yardimei olmaktadir.

Degdisiklikler asagidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;
- Piyasa katihmcilaninin eksik unsurlari tamamlamast konusundaki degerlendirmenin
ortadan kaldirimasi;
~ lgletmelerin edinme srecin dnemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimei
uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tantmiarnin sinirlandirmak; ve
- Istege badh bir gergede uygun defer konsantrasyon testi yayimlamak.
Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Onemtiligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlannda degisiklikler yapmigtr. Bu
degisikliklerin amac, “6nemlilik” tammini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kismlarini agikliga Kkavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlani etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buylklGgune veya her ikisine badll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar tzerindeki etkisinin dnemliligini dederlendirmek ile
yakumladar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin uygulanacakfir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
lliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir yesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir;

Séz konusu kiginin:
i. Raporlayan igletme Ozerinde kontrol veya miisterek kontrol glictine sahip olmas! durumunda,
ii. Raporlayan isletme tizerinde dnemli etkiye sahip clmasi durumunda,
iii. Raporlayan igietmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir Gyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
saythr.

i. lsletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde.

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da ig ortakhg! olmasi halinde.

iii. Her iki igletmenin de ayni bir Oglncl tarafin is ortakhd olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin Gglncl bir igletmenin is ortakiigl clmasi ve diger isletmenin s6z konusu
telinctl isletmenin igtiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir isletmenin
galiganlanna iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin b&yle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

vi. Igletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

vii. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme zerinde énemli etkisinin bulunmas:
veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici personelinin bir
tyesi olmasi halinde.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura tutarlan {izerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda ertelenmis vade farki
gelirinden netlestirilimis olarak stpheli ticari alacak karsiliklan dugildikten sonra taginmaktadir. Ertelenmis
vade farki geliri netlestiriimis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
dénemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin cok blyiik olmamas! durumunda, orijinal fatura
degerleri Uzerinden goésterilmistir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
ticari alacaklanin defer dusUkiigh hesaplamalan kapsaminda ‘“basitlestiriimis  yaklasim”
uygulanmaktadir. S8z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deder dustkliugiune
ugramadig durumlarda (gergeklesmis deder dlisOklUgu zararlar haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar
karsiliklar "dmur boyu beklenen kredi zararianna” esit bir tutardan dlgtiimektedir. Stupheli alacak tutarina
kargiik ayriimasina takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil ediimesi
durumunda tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan dustilerek diger gelifere kaydedilir,
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Faktoring yiikiimliiliikleri

Grup'un “kabili riicu” olarak gergeklestirdigi faktoring islemleri cergevesinde temlik edilen ticari alacaklara
iligkin risklerin tamamiyla faktoring sirketine devretmedigiinden ve vadesinde erken tahsil edilen alacaklara
konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir neden ile kismen veya tamamen
tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur mebladlar icin Grup'a rlicu etme haklan
bulundugjundan faktoring iglemine tabi olan alacaklar mali tablolardan gikariimamaktadir. Ayrica, faktoring
sirketlerinden temin edilen tutarlar ise dider finansal yokumlilikler altinda faktoring borglart olarak
kaydedilmektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alinir ve muteakip dénemlerde etkin faiz orani yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir. Ticari borglarla ilgili vade farklan esas
faaliyetlerinden diger gelirler ve giderler kaleminde gdsterilir.

Pesin 6denmis giderifer

Pegin 6denmis giderler, genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir ddnemde veya dénemlerde
gider ve maliyet hesaplarnna aktanlacak tutarlardir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da konsolide finansal durum tablolari tarihindeki maliyet bedelinden
diisitk olan: ile degerlendirilir. Net gergeklegebilir deder, satis fiyatindan stoklar hazir hale getirebilmek
icin yapitan pazarlama ve satis giderleri dugildukten sonraki degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir
dederi maliyetinin altina dostogonde, stoklar net gerceklesebilir deferine indirgenir ve deger
dustklagunin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitihir. Daha &nce stoklarin net
gerceklesebilir dedgere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gercekiesebilir degerde artis oldugu kanitlandidt durumlarda, ayrilan
degier dusukluga karsiig iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger dustklugii tutan ile
sinirhdir.

Stoklanin maliyeti tum satin alma maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getiriimesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, aylik ortalama maliyet
yontemiyle deferlenmektedir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr tuzel Kisiliklerin veya igletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degderlendiriimektedir. [sletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine
gére muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklanin gercede uygun degeri, ¢ikanlan sermaye araglar,
degisimin vyapidi§1 tarinte varsayilan veya katlamian yukumltlokler ve buna ilave iktisapla
ligkilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara
bagh olarak maliyetin dizeltilebilecedini 6ngéren hakiimler icerirse; bu dazeltmenin muhtemel olmasi
ve dederinin tespit edilebilmesi durumunda edinen igletme, birlegme tarihinde birlesme maliyetine bu
dizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklarn dénemde giderlestirilir. Bagh ortaklik alimi,
istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya ¢ikan serefiye ddenen bedelin Grup'un edinilen
isletmedeki net tanimlanabilir varltk, yukimltltk ve kosullu yakimlolaklerin gercede uygun degerinin
orani ve edinilen isletmedeki kontrol gicil olmayan pay tutarini agan kKisrmdir.

Deger dusukligu testi icin serefiye, nakit treten birimlere dagitilir. Daditim, serefiyenin olugtugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit tireten birimlere veya nakit Greten birim gruplarina
yapilr. Serefiye 'nin dagitildi§ her bir birim veya birim grubu igletme i¢i yonetsel amaglarla, gerefiyenin
izlendigi igletmenin en kiictk varlik grubudur. Serefiye faaliyet bolumleri bazinda takip edilir.
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Serefiyedeki deger dusaklagi gdzden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger dusuklagt ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapiimaktadir.

Serefiyenin defter dederi kullanim dederi ve satis maliyetleri disdimis gercege uygun dederinin bliylk
olant olan geri kazanilabilir deger ile kargilastinlir. Herhangi bir deder disitkligd durumunda zarar
derhal muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri ¢evrilmez.

Grup tarafindan kontrol edilen igletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tGr birlesmelerde gerefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlegsmelerde taraflar arasinda ortaya cikan igslemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
esnasinda dizeltme iglemlerine tabi tutulur,

Agamal! olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup'un satin alinan igletmede dnceden sahip
oldugu 8zkaynak payi gergede uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrol(l
ele aldigi tarihte) yeniden o&lgilur ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 8ncesinde diger kapsamii geliriginde muhasebelestirilen satin alinan
isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, séz konusu paylarin elden gikanldigi varsayimi altinda kar/
{zarara) aktarilir.

Finansal varlikiar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarint “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, "gergede uygun degder
fark: diger kapsaml: gelir tablosuna yansitilan™ ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar’ olarak ¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi
igin igletmenin kullandidi is modeli ve finansal varlidin stzlesmeye badl nakit akiglarinin ézellikleri esas
alinarak yapiimaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.
Grup'un finansal varliklarin yénetiminde kullandidi is modelinin dedistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisiklifi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ik ganinde finansal varliklar

yeniden siniflanirar.

Muhasebelestirme ve dlclimleme

“|ltfa edilmis maliyeti (izerinden &lgtilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda beliti tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarinin
bulundugu, tlrev arag olmayan finansal varlklardir. Grup'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri®, “ticari alacaklar”, "diger alacaklar’ ve
“finansal yatirimlar® kalemlerini igermektedir. ligili varlklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gergede uygun dederleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri Uzerinden dlghimektedir. Itfa edilmis maliyeti Uzerinden &lcllen ve tirev
olmayan finansal variiklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda

muhasebelestirimektedir,

“Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugdu tirev arag olmayan finansal varliklardir. {igili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, defer dugtkiiigl kazang ya da kayiplan ile kur fark
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamh gelire yansitilir. Stz kenusu varliklarin satifmasi
durumunda diger kapsamb gelire siniflandinlan dederleme farklan gegmis yil kartarina siniflandinilir.
Grup, 8zkaynaja dayall finansal varliklara yapilan yatinmiar igin, gergede uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamh gelire yansifiimas! yéniemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri dénilemez bir sekilde tercih edehilir. S&z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinmlardan elde edilen temettiler konsolide gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

(26)



isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakhiklari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tlrk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

2.  Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}

“‘Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmis maliyeti (izerinden
dlglilen ve gergede uygun deder farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. Sz konusu varliklarin degerlemesi sonucu clusan kazang ve
kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal tablo digi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglan ile ilgili haklarl sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bittin risk ve geftirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde séz konusu finansal varhd kayitlarindan ¢ikanir, Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tarld hak, ayn bir varlik veya yukimlalik clarak
muhasebelestirilir.

Deger dustklogd

Finansal varliklar ve sézlesme varliklan deger distklig: "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deder dusiklodt modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve stzlesme
varliklarina uygulanmaktadir, Zarar karsgtliklar agagidaki bazda élgllmistiir; 12 aylik BKZ'ler: raporlama
tarihinden sonraki 12 ay iginde olast temerrit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ'ler:
bir finansal aracin beklenen &mrl boyunca muhtemel bitiin temerrGt olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir. Omir boyu BKZ &lgimy, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 8nemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. ligili artigin yaganmadigi
diger her turlt durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmustir.

Eikin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas! yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun elmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varltgin tam olarak net buglink(l degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simifiandinilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmakiadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deder dedisikligi riski
tasimayan yoksek likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirimlardir.

Diger hazir degerler, Grup'un raporiama tarihi itibariye kullanimina agik olmayan fakat 1 aydan kisa
vadede Grup'un kullanimina acgilacak yitksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski énemsiz olan
kredi kartl satiglarindan kaynaklanan Pos bloke mevduat alacaklarindan olusmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yokumlaltkler, ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden Sliculr. ligili
finansal yukimltlagin yoklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gergede
uygun degere ilave edilir.

Finansal yukamlolakler dzkaynada dayali finansal araglar ve diger finansal yukUmltlikler olarak
sintflandirilir.
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Diger finansal yukimlalikler

Diger finansal yukamlalUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullantlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yuktumlGltigin itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldudu ddneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca
veya uygun oimasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yakamldlagin net buglinkil dederine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Grup'un her isletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerii
olan para birimi {fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglan, Sirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve ylikumliltkler bilango tarininde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tlrk Lirasi'na gevrilmektedir. Gergede uygun dederi ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belidendidi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lglilen yabanc: para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evriimeye tabi tufuimazlar,

Kur farklan, asagida belitiien durumlar haricinde, olustuklar dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecede yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili clan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tar varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar,

) Yabanc! para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kargi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalan asafida agiklanmaktadir) kargi finansal koruma saflamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdigi faaliyetindeki net yatnmin  bir pargasini  olusturan, ¢evrim vyedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatinmin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, ddenme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdigi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur
farklar.

Grup'un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yuktmltlGkler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarinteki kurlarin kullaniimasi gereken ddnem igerisindeki doviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde {&nemli dalgalanma clmast halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Qlugan kur fark: diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bilegeninde biriktirilir.

Yurtdigindaki isletmenin elden ¢ikanlmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
dzkaynagdin ayrn bir bileseninde biriktirimis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklar, elden
¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kaylp muhasebelestirildijinde, tzkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak {yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir igletmesi olan bir bagl ortakiigin kismen elden ¢ikanlmasinda igletme, diger kapsamli

gelirde muhasebelestirilen birikmig kur farklarinin oransal payini, sz konusu yurtdigi isletmedeki kontrol
gicll olmayan paylarla yeniden iligkilendirebilir. Yurtdigindaki isletmenin diger herhangi bir elden
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glkaniminda igletme, sadece diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen birikmig kur farkiarninin oransal
payini, kar veya zararda yeniden sinifland:nr.

Yurtdigindaki islefmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasifierin
defter degerlerine yapilan gercede uygun deger diizelimeleri, yurtdisindaki igletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bundan dolay), yurtdisindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden ifade edilirler
ve dénem sonu kurundan gevrilirler. Clugan kur farklan diger kapsaml gelir altinda muhasebelestirilir.

Netlestirme/ mahsup

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmas ve isletmenin bu yénde bir
niyetinin olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yikiimldltklerin yerine getirilmesinin eg zamanl oldugu
durumlarda mumkindur.

Yatirim amacii gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin GOretiminde kullaniimak veya idari maksatiarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya defer kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan arsa ve
binalar “yatinrm amagl gayrimenkuller’ olarak siniflandinilir. Yatinm amagl gayrimenkuller maliyet esasina
bagdl olarak gosterilmektedir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla binalar, yeralti ve yeriistii dizenleri ve arsalarnini bagimsiz bir
degerleme sirketine dederleterek rayi¢ bedelden muhasehelestirilmig olup, ilgili deder kazancini ézkaynak
altinda muhasebelestirmistir. Bunlar haricindeki dijer maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden
birikmis amortisman dislldikten sonraki net dederi lle gdsteriimekiedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin elde etme maliyetiy rayic bedeli Ozerinden faydall dmirleri dikkate alnarak dofirusal
amortisman y&ntemi kullanmilarak aynimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydall dmtrleri
asagida belirtiimistir:

Yillar
Yeralti ve yerlistl dizenleri 2-50
Binalar 4 -850
Tesis, makine ve cihazlar 3-25
Tasitlar 4-20
Demirbaglar 2-50
Ozel maliyetler 2-5
Diger duran varhklar 3-7

Maddi duran varliklarda deder disUkligd olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmas: halinde, olasi
bir deder diistkltdiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran variin
kayith dederi, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deder, ilgili maddi duran varlidin mevcut kullanimindan gelecek nakit akiglan ile net
satig fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasint dedgigtirmekten dogian giderler bakim onarnm maliyetleri
ile birlikte varidin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise akiiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarn elden ¢ikariimasi sonucu olusan kar veya zarar cari dénemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.,
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yaziimlar lisanslar ve imtiyaz bedellerinden (hava
paras| ve depozitolar dahil) olugan varliklar olup ilk olarak alis fiyatindan dederlenmistir. Maddi olmayan
duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde
belirlenebiimesi durumunda aktifiestirilirler. {lk kayit sonrasinda maddi olmayan duran variiklar,
maliyetten birikmis, itfa payl ve birikmis deger dustkligil kargihiklan dustldikien sonraki dederleriyle
gosterilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik émdrleri Dzerinden, dogrusal amortisman
metodu ile itfa edilirler. Belirli stireli ekonomik émrit olan maddi clmayan duran varliklar igin itfa periyodu
ve itfa metodu her yil en az bir kere incelenmektedir,

Maddi olmayan duran varliklann taginan degerleri, olaylanin ya da kogullardaki dedisikliklerin, taginan
dederin gerceklegebilir durumda olmadifina isaret etmesi durumunda deder disikludla agisindan
incelenir.

Yillar
Imtiyaz bedelleri 2-9
Geligtirme giderleri 5
Haklar 3-15

Varhklarda deger diigiikliigii

Varliklarin kayith dederlerinin, geri kazantlabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deder duistklugu
karsihgt ayirmak suretiyle, varigin kayith dederi geri kazanilabilir tutarina indirilir ve kargilik kapsamh
gelir tablosuna gider olarak yansitlir. Diger taraftan; nakit Greten varliklarnin geri kazarulabilir tutar, net
satis fiyatlar: ile kullanim degerlerinden ytksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin strekli kullamimindan ve satiglanindan elde edilecek net nakit giriglerinin, uygun bir iskonto
orani ile iskonto edilmis net bugitnkil dederlerini ifade eder.

Kiralamalar

Grup kiraci olarak

Finansal kiralama;

Grup'un esas olarak mulkiyetin tOm risk ve getirilerini Ustitne aldify maddi duran varlk kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandinlir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugtinkll dederinden dusik
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama stresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak gekilde kira donemine yayilimaktadir.
Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmUrleri esas alinmak suretiyle amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansai kiralama konusu sabit kiymetlerin dedierinde bir azalma tespit edilirse deger
disaklaga kargthg ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri konsolide kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama borglarindan dosltir.

Faaliyet kiralamasi;

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandinlir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler distidikten sonra)
yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsclide kar veya zarar tablosuna gider
olarak kaydedilir.

Faaliyet Kkiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirm amagl elde tutulan
gayrimenkuller harig, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda simiflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda konsclide kar veya zarar tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile konsolide kar veya zarar fablosuna
yansitilmaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Dénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Dénem kart veya zarari (zerindeki vergi ylkomldlogi cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlaluga, donem karninin vergiye tabi kismi (zerinden finansal durum
tablolan tarihi itibanyla gegerli olan vergi orani ile yararlukteki vergi mevzuat: uyarinca hesaplanan vergi
yUkimlQltgina ve gegmis yillardaki vergi yukumiolaga ile ilgili duzeltme kayitlarin igermektedir.

Ertelenmis vergi, yakamitluk yontemi kullanilarak, varlik ve yitkamlultklerin finansat tablolarda yer alan
kayith dederleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farkiar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yuarlrlkteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablolan tarihi itibariyla
yarQriokteki vergi oranlarn kullaniimaktadir,

Ertelenmis vergi yOkomlllGga vergilendiriiebilir gegici farklann timi igin  muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan clusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Borg¢ karstiiklan

Kargiliklar bir igletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikumltloga (vasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiktmlulik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar sadlayan kaynaklarin elden ¢ikmasi
olas| ise ve gergeklesecek ylkimidladun miktan glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman igindeki degier kaybi &nem kazandi§inda, kargiliklar ileride olugmasi
muhtemel giderlerin finansal durum tablolan tarihindeki indirgenmis dedieriyle yansitilir. Kargtliklar her
konsolide finansal durum tablosu hazirlars tarihinde gbézden gecirilmekte ve yénetimin en iyi tahminlerini
yansitacak sekilde gerekli duzenlemeler yaptimaktadir. Gegmis yillarda garanti kapsami icerisinde
gerceklesen iadelerin bir yil sonra satiglar ile orantilh olarak tahmini yokimlGligt hesaplanarak garanti
karsihid ayiriimaktadir. Karsiliklar, iadelerin br(it kar marjt tizerinden hesaplanmaktadir.

Sarta bagl yiikiimlilikler ve sarta baglr variiklar

Gecmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam clarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi mtmkun
yikamiilikler sarta badl yakumlalikler olarak degerlendiriimektedir. Sarta bagh yakumitlokler, kaynak
aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasihk tasimiyor ise konsclide finansal tablolara yansitiimayip
dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise konsolide finansal tablolara yansitimayip, ekonomik
getiri yaratma ihtimali yiksek oldugju taktirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihidr

Grup, meveut is kanunu geregdince, emeklilik nedeni ile igten aynlan veya istifa ve kétd davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az hir yil hizmet vermis personele belidi miktarda kidem tazminat
édemekle yukimladar.

Grup, konsolide finansal tablolarindaki kidem tazminati karsiigim “Projeksiyon metedu’nu kullanarak ve
Grup'un personel hizmet sitresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gecmis
yillarda kazandifji deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablolari tarihi itibariyla iskonto
edilmis dederini kayitlara almigtir. Hesaplanan aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsam!i gelir olarak
yansitimigtir.

Kullaniimarms izin karsilgi

Grup, konsolide finansal tablolanndaki kullaniimamig izin karsihgini Grup personelinin kullanmadlgl iZin
gunu ile ganluk brit Gzerinden tahakkuk ettirip konsolide finansal durum tablosu tarihi itibanyla personel
giderleri hesaplarina yansitilmaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Dévizli iglemler

Dénem igindeki yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihinde gecerli olan déviz kurlan
Uzerinden gevrilmistir. Ddvize dayall parasal varlik ve yukomltlokler finansal durum tablolar tarihinde
gegerli olan Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! alig kurundan TL'ye gevrilmisgtir,

Dovize dayall parasal varlik ve yitkimltltklerin ¢evriminden dogan kur farki gelir ve giderleri, dénemin
kapsaml gelir tablosuna yansitiimistir, Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari alacak ve borg¢lardan
kaynaklanan kur farki gelir/ {gideri) esas faaliyet gelirleri/ (giderleri) kaleminde bunlarin haricindekiler
ise finansman gelir/ giderleri hesabinda gdsterilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Grup, ic ve dis pazara sunger, yatak, cuval ve hall tabant Uretimi yapmaktadir. Satiglar genellikle gek,
senet karsihginda yapiimaktadir. Bunlarin haricinde perakende ticari mal satigi igin farkl lokasyonlarda
bayileri ve de kendi agmig oldudu monferit magazalar ile aligveris merkezlerinde agmis oldugu
magazalar araciifiyla faaliyet gdstermektedir. Perakende satislar genellikle nakit, kredi kart ve diger
hanka kartlan karsiidinda yapiimaktadir.

Mal veya hizmet devri taahhiid0 nitelidindeki edim yukamltltkleri ile alakall hasilat, mal veya hizmetleri
musterisine devrederek edim yikimlliligini yerine getirdikge muhasebelestirilir. Mal satiginda, varidin
kontrolti misterilerin eline gegtidinde varlik devredilmis olur ve hasilat muhasebelegtirilir. Bu genellikle,
varlik misteriye teslim edildiginde gerceklesir. Ancak, Grup igin alternatif kullamimi olan bir varlik
olusturulmadigi ve Grup’un ¢ giine kadar tamamlanan edime kargilik yapilacak ddeme Gzerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulundugu durumlarda, Grup malin kontroltin{ zamana yayil
olarak devreder ve hasilati zamana yayili olarak, tretim gergeklestikce, kaydeder.

Grup, satis! yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin mtsteriye devrini de§erlendirirken,

a) Grup'un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Muasterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahiplidi,

c) Mal veya hizmetin zilyetliginin dewri,

d) Masterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dodan énemili risk ve getirilere sahiplidi,
e) Masterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir,

Grup, sozlesmenin baglangicinda, bede! tahsis edilmesi gereken farkll edim yUkUmltltkleri olup
olmadigini dederlendir. Grup'un moisteri sézlesmelerinde tespit edilen Snemli bir hizmet bileseni
bulunmamaktadir.

Onemli finansman bileseni

Grup, stzlesmenin baglangicinda, misteriye taahht ettidi mal veya hizmetin devir tarihi ile masterinin
bu mal veya hizmetin bedelini ¢dedidi tarih arasinda gegen sdrenin bir yil veya daha az olacadin
dngérmesi durumunda, taahh(t edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmas! durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, fahakkuk esasina gére esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
dénemlere kaydedilir.

Diger gelirier

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, kira gelirleri ve bayilerden elde edilen yansitma gelirlerinden
olusmakta olup, dénemsel tahakkuk esasina gdre yansitilir.

(32)



igbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devarm)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi {TL) olarak gé&sterilmigtir}

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Krediler

Krediler, alindiklar! tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tzerinden
taginir. Islem masraflar digilldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi ddnemi sliresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Borglanma maliyetleri

Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli variigin maliyetine dahil
edilir. Ozellikli bir varhdin amaglandid sekilde kullanima veya satigsa hazir hale getirilmesi igin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitiriimesi durumunda, borglanma maliyetlerinin akiiflestirimesine son verilir.
Bunun digindaki borglanma maliyetleri gergeklestiyi dénemde gider olarak kaydedilimektedir. llgili
dénemler boyunca akfiflestiriten borglanma maliyeti yoktur,

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik
tutarlarini etkileyecek, konsolide finansal durum tablolan tarihi itibari ile clusmasi muhtemel yakiumitiik
ve taahhltleri ve raporlama dénemi itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas! gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminleri dtizenli
olarak gézden geciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénemde kapsam! gelir
tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergeklesen sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir,

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar (zerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durumn tablotan tarihinde varolan veya ileride gergceklegebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz
éninde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminatt yOktmlitloga aktieryal varsayimlar (iskonto oranlan, gelecek maag artiglari ve
calisan ayriima aoranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Finansal varliklar ve sdzlesme varliklart deger dasakluga "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deder distklug modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlegsme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklan asafidaki bazda olctimastar;12 ayhik BKZ'ler:
raporiama tarihinden sonraki 12 ay iginde clasi temerrit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.
Omar boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émri boyunca muhtemel butlin temerrit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omur boyu BKZ olgimi, raporlama tarihinde bir finansal
varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelegtirme anindan sonra énemli élglde artmasi halinde
uygulanir. figili artisin yasanmadidi dider her torll durumda 12 aylk BKZ hesaplamasi
uygulanmistir.

c) Dava karsgiliklar her dénem, yonetimin finansal durum tablo hazirlanig tarihi itibanyla devam eden
davalarin nakit ¢ikisina yol agabilecegdini disundudia muhteme! sonuglan hakkinda Grup'un hukuk
milgavirlerinin de gorisleri alinarak yénetim tarafindan belirlenmekiedir.

d) Grup yonetimi dzellikle bina ve makina ekipmanlann faydall ekonomik émirlerinin belilenmesinde
teknik ekibinin tecritbeleri dodrultusunda dnemli varsayimlarda bulunmustur.

e) Grup, geligen olaylar veya defigsen kosullar dogrultusunda, varliklanin defter degerleriyle
satilamayabilecedi ortaya giktidinda deger dastkluga karsilidt ayriimak Uzere varliklarmi gézden
gegirir. Béyle bir belirti oldugu takdirde ve varliklarin defter degeri tahmini elde edilebilir dederini
astigl takdirde, aktifler ve nakit saflayan birimler tahmini elde edilebilir dederinden gosterilir.
Varliklarin elde edilebilir degeri net satis fiyat veya kullanim degerinden bliyik olamdir.
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o)

h)

3.

a)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Grup'un stok deder dasoklugir karsilig), ortalama stok maliyetleri yilsonu satig fiyatlanindan yiiksek
dederde olan ticari mallar igin hesaplanmistir ve konsolide finansal durum tablolarindaki stok
dederinden disulmistor.

Grup, yonetimin Konsclide finansal durum tablo hazirlanig tarihi itibariyla garanti kapsaminda
gerceklesen satiglanindan ladeleri igin gecmis yillarda gerceklesmis fili dederleri gdzéninde
bulundurarak ilgili Grinlerin brat kar marj ve hurdaya aynlan iade mallarin maliyetleri zerinden
garanti karsthg: ayirmaktadir.

Serefiye Grup tarafindan her yil defer dustklugn icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit Greten
birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacad nakit akiglann iskonto edilmis deferlerine
gore tespit edilmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal yatirnnmlar

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibarlyla nakit ve nakit benzerleri asa§idakilerden
olusmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arallk 2017

Kasa 241.648 322,945
Bankalar: 25.716.514 18.625.677
- Vadeli mevduat {TL) (*) 10.239.916 3.438.815
- Vadesiz mevduat (Ddviz) 7.523.336 11.335.423
- Vadesiz mevduat (TL) 7.226.403 3.850.439
- Vadeli mevduat (Doviz) 726.859 -
Diger hazir degerler (**) 7.209.137 2.429.3086
Toplam 33.167.299 21.377.928
(*} 31 Aralk 2018 tarihi itibaryla Grup’un TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz orani %16,80 ve

ortalama vade siresi 17 glndGr (31 Aralik 2017: Mevduat faiz orani %14,50 ve ortalama vade
siiresi 19 gun}.

(*") Grup perakende sektérlinde de faaliyet géstermekte oldugundan satislarini nakit ve kredi kartlar
ile de gerceklestirmektedir. Kredi karti ile yapilan sabglar diger hazir degerler hesabinda
gosterilmekte olup, Grup'un tahsilat stresi 1 ile 30 giin arasinda degisiklik gdstermektedir.

b) Kisa vadeli finansal yatinmlar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Bloke mevduat (***) 16.017.440 15.088.023

16.017.440 15.088.023

(***} 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla 16.017.440 TL (31 Aralik 2017: 15.088.023 TL) tutarindaki nakit ve

nakit benzerleri Grup'un devam eden faaliyetlerinde ve ylUkumltltklerini yerine getiremede
kullanim kisitiandigi igin, “kisa vadeli finansal yatinmlar” igerisinde ayri olarak siniflanmistir.

(34)



Isbir Holding A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Araltk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablelara iliskin dipnotlar (devam)
(Tutarlar, aksi belirtilimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

4, Kisa ve uzun vadeli borglanmalar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Kisa vadeli borglanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 165.946.612 103.889.158
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan 33.789.446 34.485.689
Kisa vadeli finansal kiralama borglan 3.875.832 2.034.259
Diger finansal yukimllikler {Not 5} (*) 43.911.024 75.749.306
247.522.914 218.158.412

Uzun vadeli borglanmalar:
Uzun vadeli banka kredileri 33.633.522 42.146.858
Uzun vadeli finansal kiralama borglan 6.227.999 3.210.800
39.861.521 45.357.658

™ Diger finansal yakimlillikler, faktoring iglemine konu edilen faturalar kargihdinda alinan geklerin vadesinden
dnce tahsil edilmesi amaciyla faktoring kuruluglarina ciro edilmesi igin verilen ve tahsil edilememe riskine kars:
faktoring kuruluglarina olan 43.896.363 TL'lik (Not Sa) yukiumliiliikten olugmaktadir (31 Arallk 2017:

75.644.998 TL). 14.661 TL'lik kismi kredi kartt bor¢larindan olugsmakiadir (31 Aralik 2017: 104.308 TL).

Grup'un, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariye finansal borglarina iligkin corijinal para biriminden
bakiyeler ve faiz oranlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Faiz orani (%) Qrijinal para birimi TL
Banka kredileri:
~-TL %15,50 - %38,50 53.540.338 53.540.338
- ABD Dolan %7,80 - %38,25 6.422.193 33.786.515
- Avro %5,32 - %9,85 23.542.068 141.911.586
-GBP %4,50 620.963 4.131.141
Finansal kiralama borglar:
- Avio %5,00 -%8,00 1.676.150 10.103.831
Toplam 243.473.411

31 Aralik 2017

Faiz orani (%) Crijinal para birimi TL
Banka kredileri:
-TL %15,50 - %24,00 30.079.680 30.079.680
- ABD Dolan %2,27 - %8,25 10.708.542 40.391.550
- Avro %%0,25 -%8,25 23.660.337 106.838.251
- GBFP %4,50 632.290 3.212.224
Finansal kiralama borclan:
- Avro %15,50 1.161.568 5.245.059
Toplam 185.766.764
31 Aralik 2018 tarihi itibanyia banka kredilerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Anapara Faiz Toplam
1 Ocak 179.139.592 1.382.113  180.521.705
Kur farki (kar)/ zaran 46.128.165 (1.133.008)  44.995.157
Dénem iginde alinan kredi- ayrilan kargihik 563.383.849 17.479.849 580.863.698
Dénem icinde ddenen kredi- iptal edilen kargihk (557.733.637) (15.277.343) (573.010.980)
31 Aralik 230.917.969 2.451.611 233.369.580




isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklan

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir}

4. Kisa ve uzun vadeli borglanmalar (devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla banka kredilerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Anapara Faiz Toplam
1 Ocak 110.884.228 755.015 111.639.243
Kur farki (kar)/ zarar 20.398.245 (267.639) 20.130.606
Dénem iginde alinan kredi- ayrilan kargilik 231.803.802 10.955.153 242.758.955
Donem icinde ddenen kredi- iptal edilen karsilik (183.946,683) (10.060.416) (194.007.099)
31 Aralik 179.139.592 1.382.113  180.521.705

Uzun vadeli finansal borglanmalarin geri 6deme tablolan agadidaki gibidir:

31 Araltk 2018 31 Aralik 2017

12yl 27.313.006 28.219.431
2-3 vl 9,237.756 11.915.262
3-4 yil 2.963.270 4.247.115
4-5 yil 347.489 975.850
Toplam 39.861.521 45.357.658

Finansal kiralama borglarinin anapara ve faizlerini igeren detay asafidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli finansal kiralama borglari:

- Brit finansal kiralama borglart 4.208.749 2.232.531
- Faizleri (-) (332.917) (198.272)
Uzun vadeli finansal kiralama borglar:

- Briit finansal kiralama borglar 6.652.307 3.338.511
- Faizleri {-) (424.308) (127.711)
Toplam 10.103.831 5.245.059

Grup'un, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama borglar, finansal kiralama
hizmeti veren ¢esitli kuruluglara olup, Uretim amacli makine alimlarindan kaynaklanmaktadir.

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla ticari alacaklarinin detay agagidaki gibidir:
31 Aralhk 2018 31 Aralik 2017

Ticari alacaklar (*) 140.575.0561 137.882.253
Faktoring alacaklan {Not 4} (**) 43.886.363 75.644.998
Alacak senetleri 100.391.455 41.439.601

284.862.869 254.966.852
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsilig) {60.432.636) (43.889.240)
Toplam 234.430.233  211.077.612

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla ticari alacaklar ve alacak senetleri Uzerindeki tahakkuk etmemis
vade farki gelirleri igin ortalama tahsilat stiresi 94 gindir ve tahakkuk etmemis vade farki gelirleri
hesaplamasinda kullanilan ortalama faiz orani %21,99'dur (31 Aralik 2017: 92 gtin, %14,96),

(**} Grup, ticari alacaklarn icerisinde bulunan faktoring alacaklar igin vade farki gideri
hesaplamamisiir,
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igbir Holding A.$. ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnottar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir}

5. Ticari alacaklar ve borglar {devan)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla stpheli alacaklar karsih§! hareket tablosu agagidaki
gibidir:

2018 2017
1 Ocak 43.889.240 30.630.108
Muhasebe politikasi degisikliklerinin etkisi (Not 2.3) 2.589.344 -
Yl igerisinde ayrilan kargiliklar (Not 23b) 4.814.060 14.612.676
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 23a) {860.008) {1.353.544)
31 Aralik 50.432.636 43.889.240

b)  Ticari borglar

31 Aralitk 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar (*) 117.399.007 80.330.661
Senetler ve gekler 42,246,512 32.729.547
Diger ticari borglar 19.600 3.964
Toplam 159.665.119 113.064.172

(*y 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Grup'un ticari borglann ortalama vadesi 71 gun olup tahakkuk
etmemis finansman gideri hesaplamasi i¢in kullanilan ortalama faiz oran %23,45'dir (31 Aralik
2017; 81 gtin, %14,48).

6. Diger alacaklar

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

lade alinabilecek katma deder vergisi 4.292.228 1.842.556

Is avanslar 69.501 46.657

Personel avanslar 69.090 64.395

Toplam 4.430.819 1.953.608
b) iligkili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Isbir Mewar Bulk Bag Private Ltd. 8.516.031 2.249.659

8.516.031 2.249.659

1.368.081 Avro tutarindaki finansman amagh alacaklarin 1 yildan uzun vadede tahsil edilecegi
ongoérilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yillik %3 adat faizi igletiimektedir (31 Aralik 2017:
498.208 Avro, %3 adat faizi).
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklart

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

7. Stoklar
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hammaddeler 37.768.854 34.336.622
Yari mamuller 38.415.456 28.890.567
Mamiller 40.849.531 27.214.092
Ticari mallar 28.843.342 14.563.971
145.877.183 105.005.252
Stok deger dustklugu karsilidi (-) () {3.674.981) (2.914.684)
Toplam 142.202.202 102.080.568

()Y  Grup, stoklari i¢in stok deder dlisUklugl kargiiid1 ayirmakta ve finansal durum tablolarindaki stok
degerinden dugmekte ve satilan mamul maliyeti altinda muhasebelegtirmektedir. Kargilik tutari,
ortalama stok maliyetleri yilsonu satis fiyatlarindan yiksek defierde olan mamdiller igin ve atil
hammadde ve mamuller igin hesaplanmigtir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar igin stok deger dusuklaga karsihiginin
hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 2.914.684 2.554.649
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 781.438 1.096.884
Satig nedeniyle iptaller (21.141) (736.849)
31 Aralik 3.674.981 2.914.684
8. Yatirnnm amagh gayrimenkuller

1 Ocak 2018 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 6.121.467 - {20.441) {151.151) 5.949.875
Binalar 880.942 - 20.441 (351.972) 649.411
Toplam 7.002.409 - - {503.123) 6.499.286
Birikmig amortisman:
Binalar - - - - -
Toplam - - n - .
Net defter degeri 7.002.409 6.499.286

1 Ocak 2017 llaveler Transferler (1) Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet:
Arazi ve arsatar 1.496.750 - 4.624.717 - 6.121.467
Binalar 342.101 350.000 288.841 {100.000) 880.942
Toplam 1.838.851 350.000 4.913.558 {100.000) 7.002.409
Birikmig amortisman:
Binalar {(11.065) (8.759) - 19.5824 0
Toplam {11.065) (8.759) - 19.824 0
Net defter degeri 1.827.786 7.002.409

(1) Grup, maddi duran varliklar altinda muhasebelestirmis oldugu 4.913.558 TL tutanindaki arazi, arsalar ve binalar, 31 Aralik
2017 tarihi itibanyla yatinm amach gayrimenkuller altina transfer etmistir.

Yatimm amagh gayrimenkuller icerisinde yer alan arazi, arsalar ve hinalar maliyet esasina bagh olarak gtsterilmektedir.
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Tutarlar, aksi belirtilimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

10. Maddi olmayan duran varhklar
a) Serefiye

Isbir Stinger, 17 Ocak 2018 tarihi itibariyla Istanbul Yatak Mobilya Ev Tekstil Uriinleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.$. 'nin %100 hisselerini satin atmigtir. 17 Ocak 2018 tarihiile 31 Aralik 2017 tarihi arasindaki
17 gunlik strede finansal tablo kalemlerini etkileyen 6nemli nitelikte bir iglemin olmamasi nedeniyle
[stanbul Yatak'in 31 Aralik 2017 tarihindeki edinilen net varliklar (izerinden serefiye hesaplanmstir.
Grup, 31 Aralik 2018 itibariyla, istanbul Yatak'in nakit akiglaninin sirket 6zga riskleri iceren iskonto oran
{%21,5} kullanilarak iskonto edilmig tutariyla serefiye tutarini karsilagtirmis olup herhangi bir deder
dilsiklngi tespit etmemigtir,

Alima iligkin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Dénen varlikiar 4.391.908
- Nakit ve nakit benizerleri 2.154.376
- Stokiar 2.210.768
- Diger dénen variikiar 268.764
Duran varliklar 530.459
- Maddi duran varitkiar (Not 9) 440,362
- Maddi olmayan duran varlikiar (Not 10b) 84.117
- Diger duran varlikiar 5.980
Yiktmiltlikler - (4.796.273)
- Ticari borglar (3.514.693)
- Diger ytkiimiditikler (1.281.580)
Net varfiklar 126.094
Ishir Stingerin hisse alim oran %100
Edinilen net varhiklar 1286.094
Transfer edilen toplam bedel 3.633.869
Serefiye (*) 3.507.775

() Grup’un, gerefiyenin nakit yaratan birimlere dagimasina ydnelik galismalart devam etmekiedir.

Alimdan kaynaklanan net nakit girigi

Toplam
Nakit ve nakit benzeri olarak ddenen bedeller: -
Elde edilen nakit ve nakit benzerleri 2.154.376
Alimdan kaynaklanan nakit girisi 2.154.376
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir}

10. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

b} Diger maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda maddi olmayan duran varliklar ve birikmis amortismanlarin
hareketleri agadidaki gibidir:

. 31 Aralik
1 Ocak 2018 llaveler Bagh ortaklik alimi (1) 2018
Maliyet:
Haklar 4.765.168 2.606.207 101.005 7.472.380
Imtiyaz bedelleri (*) 4.265.787 - - 4,265,787
Gelistirme 455.253 - - 455.253
Toplam 9.486.208 2.606.207 101.005 12.193.420
Birikmis itfa paylari:
Haklar (4.677.478) (545.927) (16.888) (5.240.293)
Imtiyaz bedeileri (*) (3.376.303) (625.363) - (4.001.666)
Gelistirme (451.686) (3.567) - {455.253)
Toplam (8.505.467) {1.174.857) (16.888) (9.697.212)
Net defter degeri 980.741 2.496.208

(1) Istanbul Yatak alimindan dolay! iktisap edilen maddi olmayan duran varliklarin maliyeti 101.005
TL, birikmig amortismani 16.888 TL olup dénem ilavesi olarak noita sunulmustur {Not 10a)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda maddi olmayan duran varliklar ve birikmis amortismanlarin
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik
1 Ocak 2017 llaveler 2017
Maliyet;
Haklar 4.672.960 92.621 4.765.581
Imtiyaz bedelleri (*) 4.196.845 68.942 4.265.787
Gelistirme 455.253 - 455.253
Toplam 9.325.058 161.563 9.486.621
Birikmig itfa paylar::
Haklar (4.211.655) (466.236) (4.677.891)
Imtiyaz bedelleri (*) (2.566.623) (809.680) (3.376.303)
Gelistirme {446.199) {5.487) (451.686)
Toplam {7.224.477) (1.281.403) (8.505.880)
Net defter degeri 2.100.581 980.741

(*) Grup'un maddi almayan duran varliklarinda bulunan imtiyaz bedelleri, gesitli sehirlerde bulunan
bayiileri ve bolge muidarltklerinin kullamm haklann devralmak igin  ddenmis Ucretlerden
olusmaktadir. Imtiyaz bedelleri kira sézlesmesi slresince itfa edilir.
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isbir Holding A.S. ve Baglh Ortakliklan
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

11. Pesin ddenmis giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen siparig avanslari (*) 12.211.861 6.294.373
Gelecek aylara ait giderter (**) 2.146.390 3.088.347
14.358.251 9.382.720

Toplam

(") 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla verilen siparis avanslan Grup'un tedarikgilere

vermis eldudu avanslardan olugmaktadir.

(™) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler Grup'un pesin
ddedigi kira giderleri, sigorta giderleri, reklam giderleri ve bilgi iglem teknik danigmanik

giderlerinden olugmaktadir.

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin &denmis giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 145.048 139.510
Gelecek yillara ait giderler (*) 6.807 15.036
151.856 154.546

Toplam

(*) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gelecek yillara ait giderler Grup'un pesin

6dedigi kira giderlerinden clusmaktadir.

12. Diger dbnen varliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Devreden katma deder vergisi 16.643.165 13.807.211
Verilen depozito ve teminatlar 1.236.925 829.974
17.880.090 14.637.185

Toplam

13. Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Alinan avanslar (*)

12.432.728 16.602.844

12.432.728 16.,602.844

() 371 Araltk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla, Grup'un ertelenmis gelirler hesabi icerisinde
musterilerinden almis oldugu siparis avans bakiyeleri bulunmaktadir,
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isbir Holding A.S. ve Bagl Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

14. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

a) Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRi'ler

Grup tarafindan verilen TRi'ler

31 Arahk 2018

31 Arahik 2017

a. Kendi tuzel kigiligi adina vermis oldugu TRFlerin toplam tutar

b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

c. Olagan ticari faaliyetlerinin yUritiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRl'lerin
toplam tutart

d. Diger verilen TRIlerin toplam tutan

1.012.095.680

-

721.747.864

Toplam

1.012.095.680

721.747.864

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen teminat mektuplari (*) 894.170.680 602.818.484
ipotekler (**) 117.925.000 117.925.000
Verilen kefalet - 1.004.380
Toplam 1.012.095.680 721.747.864

(*y  Verilen teminat mektuplari; hammadde tedarikgilerine, elektrik ve dodalgaz daditim firrnalarina,
ihale sonucu mal satisi yapilacak deviet kurumlarina ve Grup'un yatinmlarinda kullanilacak
makine ve techizat! saglayacak olan tedarikgilere verilen teminatlardan olugmaktadir.

(**) Ipotekler, kullanilan krediler kargihginda bankalara teminat olarak g&sterilen maddi duran varliklar

Uzerindedir (Not 9).
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Turk Lirasi 242.294.451 156.035.871
ABD Dolar 71.742.392 44.014.288
Avro 698.058.837  521.697.705
Toplam 1.012.095.680 721.747.864

b) Alinan teminatlar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan teminat mektuplarn 10.430.000 7.075.000
[potekler 8.420.000 8.715.000
Toplam 18.850.000 13.790.000
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isbir Holding A.S. ve Bagjlh Ortakliklani

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnoflar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir)

15. Dider kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek dijer katma deder vergisi 1.746.083 202.076
Kismi tevkifata tabi 6denecek katma deger vergisi 729.845 227.529
Hesaplanan katma deger vergisi 159.731 35.954
Taksitlendirilmig vergi borcu 161.955 239.170
Odenecek vergi ve fonlar 468.012 251.859
Diger 591.928 154.122
Toplam 3.857.554 1.410.710

16. Ozkaynaklar
a) Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla ortaklan ve sermaye igindeki paylan
agadidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Pay orant  Pay tutari  Pay orani Pay tutar

Hissedar {%) (TL) (%} (TL)
Isbir SUnger Sanayi A.S. %9,83 62,393 %9,83 62.393
Isbir Yatinm A.S. %9,33 62.429 %9,83 62.429
Diger %80,34 510.218 %80,34 510.218
Odenmis sermaye %100 635.040 %100 635.040
Enflasyon dizeltmesi 24.074.822 23.928.270
Diizeltilmis sermaye 24.709.862 24.563.310

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 635.040 TL (31 Aralik 2017; 635.040 TL) tutarindaki sermayesi,
nominal dederi 0,01 TL (31 Aralik 2017: 0,01 TL} olan 63.504.000 adet hisseden (31 Aralik 2017:
63.504.000) olugmaktadir.

Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapitan nakit ve nakit benzeri ilavelerin TMS’ye gére dizeltmis
toplam tutarlarini ifade eder.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisittanmis yedekler tutarlan
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 6.967.523 6.812,185

6.967.523 6.812.185

Turk Ticaret Kanunu uyannca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugmaktadir. Yasal
yedekler Grup'un tarihi ddenmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5' birinci
yasal yedekler olarak ayriimaktadir. |kinci yasal yedek ise, Grup'un édenmis sermayesinin %5'inin
Ozerindeki tim kar dagitiminin (zerinden %10 oraninda ayrilmaktadir, Turk Ticaret Kanunu'na gére,
yasal yedekler ddenmig sermayenin %50’sini gegcmedikleri siirece daditilamaz, fakat kar yedeklerinin
tukendidi noktada zararlari kapatmak igin kullanilabilirler.
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ishir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralk 2018 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir)

17. Galigsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg detay!
asgadidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Personele borglar (*) 4.776.435 1.086.466
Odenecek vergi ve fonlar (**) 1.019.197 600.553
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 831.342 1.581.317
Toplam 6.626.974 3.268.336

(*) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla personele horglar hesabi aralik aylarina ait
personel Ocretlerine ait tahakkuklan kapsamaktadir,

** 31 Arallk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ddenecek vergi ve fonlar hesabi Grup
personeline ait gelir vergisi stopajl borglarindan olugmaktadir.

18. Kargiliklar

a) Kisa vadeli kargiliklar

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Dava karsilklarn (*) 5.375.836 4,183.659
Garanti kargiliklar (**) 816.221 1.297.568
Diger karsgiliklar 58.864 66.637
Toplam 6.250.921 5.547.864

*y 31 Aralik 2018 ve 31 Arallk 2017 taribleri itibariyla Grup’'un dava kargilikian igci ve ticari
faaliyetlerinden dolayl clugmaktadir.
**)  Yil icerisinde aynlan garanti karsih! giderleri, satiglann maliyeti altinda giderlestiriimektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yil icin dava karsiidinin hareketi agagidaki
gibidir:

Dava kargiliklari 2018 2017
1 Ocak 4.183.659 3.414.617
Y1l igerisindeki ayrilan karsilik/ (kullanilan}, net {(Not 22b) 1.192.177 769.042
31 Aralik 5.375.836 4.183.659

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar igin garanti karsiliginin hareketi agadidaki
gibidir:

Garanti karsiliklan 2018 2017
1 Ocak 1.297.568 2.110.0986
Y1l igerisindeki ayrilan kargihk/ (kullanilan}, net {481.347) (812.528)
31 Aralik 816.221 1.297 568
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakhklan

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL}) olarak gdsterilmistir)

18. Kargiliklar {devami)

b) Uzun vadeli karsiliklar
Galiganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Kidem tazminati kargihgi

Grup, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotlt davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
ddemekle yukimitdar. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas tutarl kadardir ve bu miktar
mevzuatla 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 6.017,60 TL {1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) ile sintrlandinirrustir,

Kidem tazminatl yukumlaloga, Grup’un ¢alisanlann agirlikli olarak emekli olmasindan dodan gelecekteki
olasi yakomltlixgiinin bugiinkil dederinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar’), Grup'un ytkOmlalGklerinin tanimlanmus fayda planian kapsaminda aktlleryal degerleme
yontemleri kullanilarak geligtirimesini &ngérir. YOkUmldltklerin bugtinkt degierinin hesaplanmasinda
kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net iskonto orani (%) %4,90 %4,67
Isten aynima olasiligina iligkin devir izl orani (%) %91,38 %93,69

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminatt karsilid 5.586.718 6.013.631
Kullaniimamig izin kargiigi 742.736 609.562
6.329.454 6.623.193

Kidem tazminati karsiiginin yillar igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 6.013.631 5.044.007
Hizmet maliyeti 1.522.861 765.612
Faiz maliyeti 819.462 582.712
Yl iginde ddenen (-) (2.741.509) (835.504)
Aktueryal kayip {27.727) 456.804
31 Araltk 5.586.718 6.013.631

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla kidem tazminati karsthii hesaplamasinda kullanilan énemli
varsayimlarin duyarhlik analizleri agadidaki gibidir:

Emekli olma olasiliiina

31 Aralik 2018 Net iskonto orani iliskin devir hizi
Duyarlilik seviyesi (%) %0,5 azalig  %0,5 artig  %0,5 azalis  %0,5 artis
Oran (%) %4,40 %5,40 %90,88 %91,88
Kidem tazminat: yiikiimliliigii degigimi 37.430 (249.614) {105.481) (125.848)
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralk 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gé&sterilmigtir}

18. Kargihiklar (devami)

Emekli olma olasilifina

31 Aralik 2017 Net iskonto orani iliskin devir hizi
Duyarhltk seviyesi (%) %0,5azalg  %0,5artis  %0,5azalig  %0,5 artig
Oran (%) %4,17 %5,17 %93,19 %94,19
Kidem tazminat yakamldlagd degigimi (242.680) 225.316 38.659 {41.230)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihierinde sona eren kullaniimamis izin yokimlGloga karstiginin hareketi
agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 609.562 592.435
Yl icerisindeki aynlan karsilik/ (kullanilan), net 133.174 17.127
31 Arahk 742.736 609.562

19. Vergi varlik ve yiiklimliliikleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari ddnem kurumlar vergisi gideri (6.883.867) (1.392.334)
Eksi: pegin édenen vergiler 3.073.921 226.675
Odenecek kurumlar vergisi yiikiimliitiigii, net {3.809.9486) {1.165.659)

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de kurulmus bagh ortaklik, istirak ve musterek yénetime
tabi ortakhklar:, faaliyetlerini stirdlirdtikleri lkelerin yararlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmig vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelesgtirilen bir islemle ilgili colmamasi koguluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar allinda muhasebelestirilir.

Tarkiye'de kKurumlar vergisi orani %22'dir. Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde
uyarinca %20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemierine ait
kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orant kurumiarin ticari kazancina vergi
yasalan geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygutanir. Kururnlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dérdiinct ayn yirmi beginci gin{l akgamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar ddenmektedir.

Sirketler tger aylik mali karlari Gizerinden %22 craninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri
igin %22) gegici vergl hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14'tGnct glniine kadar beyan edip 17'inci
giini aksamina kadar éderler. Yil iginde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumiar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
odenmis gecici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecefi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlaria Torkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kigilere ve TUrkiye'de mukim
almayan ttizel kigilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketiere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi dedildir. Ayrica karin dagitimamast veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

19.  Vergi varhk ve ylikitmlilliikleri (devami)

Tirk vergi mevzuatl, ana ortaklik clan sirketin bagh ortakhklan konsolide ettidi finansal tablolar! Gizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamakiadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina
yansitilan vergi yoktmiGltkieri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayn hesaplanmistir.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarthli finansal durum tablolarinda édenecek vergi tutarlan her bir bagh ortaklik igin
netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri siniflandinimaktadir.

Gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerinin satisindan dogan kazanglarinin
%50'si, istirak hisselerinin, ritchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetlerinin %75’ kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
slire ile igletmeden cekimemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosuna yansitiimig
vergi tutariar agagida dzetlenmistir;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Cari yil kurumlar vergisi gideri (-} {6.883.867) {1.392.334)
Ertelenmis vergi geliri/ {gideri) 2.696.338 {(4.243.274)
Toplam vergi gideri () (4.187.529) (5.635.608)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yokimlalik yéntemi kullarilarak, varlik ve yikamiulGklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yirirltkieki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlan kullanilir. Ertelenmis vergi yakUimlaliga vergilendirilebilir gecici farklarin tma igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimililtklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis
vergi varliklan ve yuktmiltlukleri kargilkh olarak birbirinden mahsup edilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak dedistidi icin, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde)
gerceklesmesi / kapanmas beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullamimigtir. Ancak, 2020
yihindan sonrasi igin gecgerli kurumlar vergisi oram %20 oldudu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenmig vergi varlidinin kayith dederi, her bilango tarihi itibanyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varlidinin kayith dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgiide azaitilir,
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isbir Holding A.S. ve Baglh Ortakhiklan

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devanmi)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir)

19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yikiimloltkle

hazirlanan detayl asagidaki gibidir:

Ertelenmit
Toplam gegici 1
farklar (yukiimi
31 Aralik 2018 31 Arah
Ertelenmig vergi varliklan/ (ylkimliiliikleri)
Finansal borg reeskont geliri 444,216
Kidem tazminat kargilid: 5.586.718 1.2
Slpheli ticari alacaklar karsiligt 28.671.586 5.7
Stok deger dusiikligi kargihge 3.674.981 8
Kullanilmamisg izin karsihg 742.736 1
Dava ve garanti kargiliklari 6.192.057 1.3
Finansal yatinmlar diizeltme fark! 8.832.540 3
Ticari alacak reeskont gideri 4.436.073 9
Kur degerleme diizeltme fark 2.038.201 4
Eliminasyon fark diizeltmesi 399.814
Maddi ve maddi olmayan duran varltklarin kayith degerleri ile vergi matrahlan arasindaki farklar (83.213.890) {8.5:
Ticari borg reeskont geliri (749.818) (1€
Diger ’ 862,725 1
Ertelenmis vergi (yikiamlalaga)/ varhée, net {22.082.061) 2.7

Ertelenmis vergi varlidi ve ylkOmIdIOginon finansal durum tablosundaki gdsterimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varligi 6.977.209 4.957.953
Ertelenmis vergi yukimlilagi (4.190.711) (5.455.521)
Ertelenmis vergi varlhig/ (ylukiimliiligii}, net 2.786.498 {497.568)
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

19. Vergi varlik ve yiikimliiliikleri {devam)
Ertelenmis vergi varli@inin yil igindeki hareketi asadidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (497.568) 6.785.137
Muhasebe politikas degisikliklerinin etkisi (Not 2.3) 569.656 -
Gelir tablosuna kaydedilen 2.696.338 {4.243.274)
Dider kapsamii gelir tablosuna yansitilan 18.072 (3.039.431)
31 Aralik 2.786.498 (497.568)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 farihleri itibaryla sona eren yillara ait gergeklesen vergi giderinin
mutabakat asagdidaki gibidir:

2018 2017
Vergi dncesi kar 19.295.231 11.910.314
Yurrlikteki vergi orani Gzerinden hesaplanan vergi (4.244.951) (2.382.063)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (590.076) (475.730)
Kurumlar vergisinden istisna gelirlerin etkisi 1.018.586 250.060
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan dizeltmelerin etkisi (1.594.460) {2.489.312)
Kullaniimamig mali zararlarin etkisi 475.462 -
Diger 747.910 (538.563)
Konsolide gelir tablosundaki vergi gideri (4.187.529) (5.635.608)
20. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yurtigi satiglar 542.466.577 434.308.867
Yurtdig: satislar 253.406.589 158.255.458
Diger gelirler 598.597 732.494
Briit satislar 796.471.763 593.296.819
Satig iskontolar (-) (19.105.060) {9.463.597)
Satiglardan iadeler (-} (7.354.682) {6.300.7086)
Dider indirimler (-} (434.725) {544.055)
Net satiglar 769.577.296 576.988.461

Grup'un net satislartnin cografi bélgeler bazinda dagdilimi asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

(%) 31 Aralik 2018 (%) 31 Aralik 2017

Turkiye 89,76% 690.734.254 69,02% 531.148.100
Ingiltere 4,04% 31.104.720 2,31% 17.784.368
Amerika 2,61% 20.115.836 1,06% 8.149.852
Israil 2,69% 20.694.995 1,94% 14.962.225
Almanya 0,90% 6.927.491 0,64% 4.943.916
Toplam 769.577.296 576.988.461
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir)

21,  Satiglarin maliyeti

1 Ocak — 1 Ocak ~

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Satilan mamul maliyeti (-) 544.749.921 414.727.277
Satilan ticari mal maliyeti (-) 38.842.913 31.586.278
Satilan hizmet maliyeti (-) 8.894.887 1.743.032
Toplam 592.487.721 448.056.587

22. Niteliklerine gére giderler

1 Ocak - 1 Qcak —

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Satiglarin maliyeti 592.487.721 448.056.587
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 58.580.347 47.283.773
Genel yonetim giderleri 24.389.141 19.534.399
Arastirma ve gelistirme giderleri 964.445 701.511
Toplam 676.421.654 515.576.270
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hammadde maliyeti 437.298.200 310.888.222
Fason dikim bedeli 58.218.711 48.570.694
Personel giderleri 56.889.137 48.405.406
Satilan ticari mallar maliyeti 20.432.717 28.534.452
Enerji giderleri 18.186.719 13.727.083
Nakliye ve sigorta giderleri 18.168.948 14.819.517
Kira giderleri 17.144.613 10.664.081
Amortisman ve itfa pay) giderleri 13.294.797 12.603.485
Isletme giderleri 5.425.962 3.054.340
Reklam ve promosyon giderleri 4.119.145 4.7786.700
Bakim ve onarim giderleri 3.766.900 3.604.643
MUsavirlik ve danigmanlik giderleri 3.196.127 3.015.371
Dekorasyon giderleri 2.864.898 2.691.884
Disandan sadlanan faydalar 2.532.265 1.967.352
Temsil ve seyahat giderleri 1.793.185 1.212.293
Dava karsihgi (Not 18a) 1192177 769.042
Vergi, resim, harg giderleri 1.147.185 1.030.073
Fuar ve stant giderleri 1.046.114 958.949
Bilgi islem giderleri 849.724 663.622
Akaryakit giderleri 675.704 425,767
Numune giderleri 385.809 209.572
Aidat ve abonelik giderleri 297.567 215.362
Ambalaj giderleri 289.638 263.743
Diger 7.205.412 4.504.607
Toplam 676.421.654 515.576.270

(52)



Isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Arahk 2018 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir)

22. Niteliklerine gore giderler {devami)

a) Pazarlama, satig ve daditim giderleri

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 14.383.177 11.122.309
Kira giderleri 14.185.913 8.490.949
Nakliye ve sigorta giderieri 12.003.676 10.249.026
Reklam ve promosyon giderleri 4.018.108 5.693.937
Dekorasyon giderleri 2.846.000 2.691.884
Amortisman ve itfa pay\ giderleri 2.402.311 2.252.183
[sletme giderleri 1.757.813 936.937
Enerji giderleri 1.422.830 1.196.468
Fuar, stant giderleri 1.045.794 964.300
Vergi, resim, harg gideri 774.793 503.556
Disandan sadlanan faydalar 748.389 655.675
Temsil ve seyahat giderleri 690.508 581.791
Musavirlik ve damgmanhk giderleri 571.811 854.737
Diger 1.719.224 1.090.021
Toplam 58.580.347 47.283.773
b) Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Persone] giderieri 11.142.12¢8 10.105.187
Danismanhk giderleri 2.461.548 2.013.817
Amortisman ve itfa pay giderleri 1.970.366 1.041.983
Disandan sadlanan fayda ve hizmetler 1.765.811 1.311.877
Dava karsgiliklari (Not 18a) 1.192.177 769.042
Bilgi islem giderleri 867.138 684.126
Seyahat giderleri 731.001 466.893
Isletme giderleri 611.859 544.962
Kira giderleri 375.508 200.612
Tasgit yakit giderleri 373.388 258.298
Aidat ve abonelik giderleri 299,397 234.942
Vergi, resim ve har¢ giderleri 280.434 532.291
Temsil ve adirlama giderleri 276.518 165.063
Diger 2.041.869 1.205.506
Toplam 24.389.141 19.534.399

(23)



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortaklklan

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: {(TL) clarak gosterilmigtir)

22. Niteliklerine gore giderler (devami)
c)  Amortisman ve itfa payi giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Araltk 2018 31 Arahk 2017
Satiglarin maliyeti 8.918.160 9.305.799
Pazarlama, satis ve daditim giderleri (Not 22a) 2,402,311 2.252.183
Genel yonetim giderleri (Not 22b) 1.970.366 1.041.983
Arastirma, gelistirme giderleri 3.960 3.520
Toplam 13.294.797 12.603.485
d) Personel giderleri
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satiglarin maliyeti 30.626.480 26.655.329
Pazarlama, satis ve daditim giderleri (Not 22a) 14.383.177 11.122.309
Genel yonetim giderleri (Not 22b) 11.142.129 10.105.187
Aragtirma, gelistirme giderleri 737.351 §522.581
Toplam 56.889.137 48.405.406
23. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak ~
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari alacak ve borglara iligkin kur farki gelirleri 78.552.672 22.484.383
Tirev iglemlerden gelirler 23.340.312 984.456
Ticari alacak ve borglara iliskin reeskont gelirleri 2479312 1.016.610
Bayi masraf katilim gelirleri (*) 2.351.608 2.661.262
Atik ve hurda satig gelirleri 1.516.447 244.715
Konusu kalmayan kargilikiar (Not 5) 860.008 1.353.544
Fuar katilm primi 330.285 665,556
Yardimel malzeme satis geliri 185.914 213.261
Alt isverenlere saglanan hizmetler 101.656 518.653
Gayrimenkul gergege uygun deder kazanci (**) - 4.701.480
Diger 1.679.904 277.848
Toplam 111.398.118 35.121.758

")
()

Grup'un, bayilere sadlanan brosir, reklam gibi pazarlama giderlerinin, bayilere yansitilmasi sonucu

olugan gelirlerden olugmaktadir.

Isbir Sentetik'te &nceki yillarda ilk degerleme igleminde degderleme olumsuz farkinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesinden dolayl, 2017 yili gercede uygun deder artisinin gelir tablosunda

muhasebelestiriimesiyle ilgilidir.

(54)



isbir Holding A.S. ve Baglh Ortakliklar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmisgtir)

23. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler (devami)

b) Esas faaliyetierden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ticari alacak ve borglara iligkin kur farki giderleri 71.254.145 20.312.139
Tirev islemlerden giderler 4.971.894 3.573.862
Supheli alacaklara iliskin kargilik giderleri {Not 5a) 4.814.060 14.612.676
Kira giderleri 2.308.277 667.782
Diger 1.772.076 645.383
Toplam 85.120.452 39.811.852
24, Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler
a) Yatirtim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak ~
31 Aralik 2018 31 Araltk 2017
Sabhit kiymet satig kari - 279.312
Kira gelirleri - 1.233.041
Menkul kiymet satis karlan - 330.434
Toplam - 1.842.787
b) Yatinm faaliyetlerinden giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit kiymet satis zaran {7.429.220) -
{7.429.220) -
25. Finansman gelirleri ve giderleri
a) Finansman gelirleri
1 Ocak — 1 Qcak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki gelirleri 94.521.284 26.574.484
Faiz gelirleri 4.633.096 1.529.867
Toplam 99.154.380 28.104.351
b) Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur fark giderleri 146.635.669 48.186.783
Faiz giderleri 41.720.717 26.122.796
Toplam 188.356.386 74.309.579

(85)



isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Liras: (TL) olarak g&sterilmistir)

26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye ydnetimi

Grup, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin streklilifini saglamaya caligirken, dider yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kanni artirmayi hedeflemektedir. Grup'un
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 16’da agiklanan ¢ikanimig sermaye ve sermaye
yedekleri igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup'un sermaye maliyetl ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un Gst yénetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup, Gst yonetim ve Ydnetim Kurulu'nun dederlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisin yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, kar pay
ddemeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay! amaclamaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal borglar (Not 4) 287.384.435 261.516.070
Eksi: Nakit ve nakit benzeri dederler {Not 3a) {33.167.299) (21.377.928)
Net finansal borg 254.217.136 240.138.142
Toplam dzkaynaklar 202.906.866 195.139.725
Bor¢/ 6zkaynak dengesi 51.310.270 44.998.417
Net finansal borg/ 6zkaynak orani %125 %123

Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varhk ve yakimliloklerin tabi oldugu faiz cranlarinin dedisiminin etkisinden
dofjan faiz oran! riski tagiyabilmektedir. Grup bu riski, sabit faizli finansal aracglar kullanmaya gayret
géstererek ya da faiz oranina duyarli olan varlik ve yakiimloliklerini dengelemekle olugan dogal tedbirler
almak suretiyle yonetmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Grup’un dedigken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz orani riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araglar 204.166.348 187.515.097
Finansal yukamlalakler (Not 4) 204,166,348 187.515.097
Degisken faizli finansal araglar 83.218.087 74.000.973
Finansal yukimltlikler (Not 4) 83.218.087 74.000.973
Toplam finansal yiikiimliitiikler 287.384.435 261.5616.070

Degigken faizli kredi faiz oranlannda +/ (-) %1 degisiklik olmasi halinde faiz giderlerinde +/ {-} 832.180
TL (31 Aralik 2017 — 740.010 TL) degisiklik olacaktir.



isbir Holding A.S. ve Bagli Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibariyta
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutartar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmigtir)

26. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebehiyet vermektedir. Grup, bashca ABD
Dolar! ve Avra cinsinden olan kredilerinden kaynakh kur riskine maruz kalmaktadir. Grup'un déviz kuru
risk ybnetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak
yapiimaktadir. Grup’un 31 Araik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile net déviz pozisyonu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A, Ddviz cinsinden varliklar
B. Déviz cinsinden yiakumllliukler

127.878.324

(264.259.850)

66.876.558

(179.551.356)

Net déviz pozisyonu (A+B) (136.381.526) (112.674.798)
Toplam
TL kargihin
(Sunum para
31 Aralik 2018 ABD Dolari Avro Diger birimi)
Nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli
finansal yatirnmlar 2.391.151 815.141 2184 17.507.810
Ticari ve diger alacaklar 9.190.675 7.944.294 2.124.081 110.370.514
Toplam varliklar 11.581.826 8.759.435 2.126.265 127.878.324
Banka kredileri ve finansal kiralama borglart (6.335.090) (24.444.157) - (183.734.347)
Ticari ve diger bor¢lar (7.161.265) (7.108.627) - {80.525.503)
Toplam yiikiimliiliikler (13.496.355) (31.552.784) - {264.259.850)
Net yabanci para pozisyonu (1.914.529) (22.793.349) 2.126.265 {136.381.526)
Toplam
TL karsihd)
(Sunum para
31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Diger birimi)
Nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal
yatirimlar 981.621 591.243 4.140 6.393.366
Ticari ve diger alacaklar 4.837.244 7.863.393 1.324.812 60.483.192
Toplam varliklar 5.818.865 8.454.636 1.328.952 66.876.558
Banka kredileri ve finansal kiralama borglari {10.651.300) (24.683.726) - (151.635.003)
Ticari ve diger borglar (5.481.778) (1.603.285) - (27.916.353)
Teplam yilkdmlGliikler (16.133.078)  (26.287.011) - (179.551.356)
Net yabanci para pozisyonu (10.314.213) (17.832.375) 1.328.952 (112.674.798)




isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Ddviz kuru duyarliik tablosunun kar/ (zarar) bélumtnde 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla TL'nin asadida belirtilen yabanci paralar kargisinda %10 deder kazanmasi/ (kaybetmesi)
durumunda konsolide kar veya zarar tablosunun ne sekilde etkilenecedi sunulmustur. Analiz yapilirken,
basta faiz oranlan olmak tzere dider {itin dediskenlerin sabit kaldid: varsayilmistir.

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi {ablosu asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2018

Kar/ (zarar)

Yabanci Yabanci
paranin dedjer paranin deder
kazanmasi kaybetmesi
TL'nin ABD Dolari kargisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolarr net varlk/ yokimlologo (1.007.214) 1.007.214
2-  ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - -
3- ABD Dolar net etki {1+2) (1.007.214) 1.007.214
TL'nin Avro karstsinda %10 deder kazanmasi/ kaybetmesi halinde
4-  Avro net varlik/ yikamllaga (14.045.500) 14.045.500
5-  Avro riskinden korunan kisim {-) - -
6-  Avro net etki (4+5) (14.045.500} 14.045.500
TL'nin diger para birimieri karsisinda %10 deder kazanmas)/ kaybetmesi
halinde
7-  Diger para birimleri net varlik/ yokamlologa 1.414.561 (1.414.561)
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (- . -
8-  Diger para birimleri net etki (7+8) 1.414.561 (1.414.561)
Toplam (3+6+9) {13.638.153} 13.638.153
31 Aralik 2017
Kar/ {zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deder
kazanmasl kaybetmesi
TL'nin ABD Dolarr kargisinda %10 deder kazanmast/ kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolar net varlik/ yoktmialigo (3.890.418) 3.890.418
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-} - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) (3.890.418) 3.890.418
TL'nin Avro kargisinda %10 deder kazanmasi/ kaybetmesi halinde
4-  Avro net varlik/ yUkOmIGIogo (8.052.209) 8.052.208
5-  Avrg riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Avro net etki (4+5) {8.052.209) 8.052.209
TL'nin dider para birimleri kargisinda %10 deder kazanmas\/ kaybetmesi
halinde
7-  Dider para birimleri net varlik/ yukdmliaga 675.147 (675.147}
8-  Dider para birimleri riskinden korunan Kisim {-) - -
9-  Diger para birimleri net etki (7+8) 675.147 (675.147)}
Toplam (3+6+9) (11.267.480) 11.267.480

(58)



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablelara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (TL} olarak gésterilmistir)

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi fmitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve g¢ikislart araciligiyla
yonetiimektedir. Finansal yuktmlGluklerinin vadelerine gére detayi finansal durum tablosu tarihinden
vade tarihine kadar gegen slre dikkate alinarak gésterilmigtir.

Asagdidaki tablo Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla finansal yukimltlaklerinin
stzlesmeye dayali iskonto edilmemis ddemelerin vadelerine gére durumunu gdstermektedir.

31 Aralik 2018

So6zlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplami 3 aydan kisa 312ay 1-5yil arasi
Sozlegme uyarinca vadeler Defter dederi {I+11+111) {l) arasi (If) (1)
Tirev olmayan finansal yiikiimlGldkler
Banka kredileri (Not 4} 233.369.580  279.195.547 87.436.037 151.671.193  40.088.317
Finansal kiralama borglart (Not 4) 10.103.831 10.821.640 1.131.165 3.073.320 6.617.154
Diger finansal borglar {Not 4) 43.911.024 43.911.024 43.911.024 - -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar (Not 5) 159.665.119  160.981.532 11.818.678  149.162.854 -
iligkili taraflara ticari borglar 882.511 882.511 882.511 - -
Diger yikumlQliikler 3.860.265 3.860.265 3.860.265 - -
Toplam ylikiimluliik 451.792.330  499.652.519  149.039.681 303.907.368  46,705.471
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit gikiglar
toplami 3 aydankisa 3-12ayarasi  1-5yil aras
Sozlegme uyarnnca vadeler Defter dederi (1D ) (1l {11y
Turev olmayan finansal yuktimltlikler
Banka kredileri (Not 4) 180.521.705  201.708,751 51.896.265 104.998.208 44.814.278
Finansal kiralama barg¢larn (Not 4) 5.245.059 5.511.266 548.472 1.645.416 3.317.378
Diger finansal borglar (Not 4) 75,749,306 75.749.306 75.749.306 - -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar (Not 5) 113.064.172  114.876.244 46.385.792 68.490.452 -
lligkll taraflara ticari borglar 680.399 680.399 680.399 - -
Diger yOkOmltilikler 1.287.277 1.287.277 1.287.277 - -
Toplam yiikiimlllitk 376.547.918  399.813.243  176.547.511  175.134.076 48.131.656

(59)



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir}

27. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 ftarihleri itibanyla Sirketin &zkaynak y&ntemiyle degderlenen
yatinmlarinin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
] Isbir Sentetik’in Grup’un etkin Isbir Sentetik'in Grup'un etkin
Istirak ortaklik orani (%) ortaklik oranmi (%)  ortaklik orani (%)  ortaklik orani (%)
Isbir Mewar Bulk
Bag Private Ltd.
(“Isbir Mewar") (*) %50 %48,67 %50 %48,67

(*)  Isbir Mewar, Isbir Sentetik'in %50 igtirak katiimiyla 2017 yilinda Hindistan'da kurulmustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Isbir Mewar'a ait 6zet finansal bilgilerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Doénen varliklar 17.850.333
Duran varliklar 17.972.694
Kisa vadeli yakamlalGkler {14.531.786)
Uzun vadeli yukumlalukler {23.910.941)
Toplam 6zkaynaklar {net varliklar) (2.619.700)
Isbir Sentetik’in ortaklik payi %50
Isbir Sentetik’in payina diigen net varlikiar tutar (1.309.850)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin taginan degeri (1.308.850)

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Isbir Mewar'a ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Net satiglar 17.037.277
Net dénem zarari (7.013.702)
!§bir Sentetik’in crtaklik pay: %50
Isbir Sentetik’in payina diisen cari donem zaran {3.506.851)
Diger kapsaml gider (453.324)
Isbir Sentetik'in ortaklik pay! %50
Isbir Sentetik’in payina diigen diger kapsamli dénem zaran {226.662)

Ozkaynak ydntemiyle deferlenen misterek yénetime tabi istirak yatiriminin dénem igindeki hareketi
agagidaki gibidir:

2018 2017
Agilis, 1 Ocak 1.974.320 -
Istirak kuruluguna dair nakit sermaye girisi - 2.423.662
Net dénem karif {zarari) pay {3.506.851) {409.577)
Diger kapsamli gelir/ (gider) payi (226.662) (39.765)
Verilen avanslardan mahsup edilen kisim 1.349.616 -
Yabanci para ¢evrim farki 409.577 -
Kapanig, 31 Aralik - 1.974.320
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28. Béliimlere gbére raporlama

Grup Yoénetimi’'nin performansi dederlendirdigi ve kaynak dadiimina karar vermek i¢in kullandi§: bilgileri
iceren "Singer ve Yatak” ile "Sentetik Dokuma” béltimleri bulunmaktadir. Stratejik is birimleri farkl Griin
ve hizmetler sunmaktadir ve her biri farkl teknoloji ve pazarlama stratejisi gerektirdigi igin ayri olarak
yénetilmektedir, Her bir stratejik is birimi icin; i¢ raporlar Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan dizenli olarak gdzden gecirilmektedir.

Grup'un ana faaliyet bdllmleri "Stnger ve Yatak” ile “Sentetik Dokuma” satiglarindan olusmaktadir.
Bolumlerin performansinin dlzenli olarak degerlendiriimesinde temel olarak brit kar dikkate
alinmaktadir. Grup Yoénetimi, béltim performanslarinin dederlendirilmesinde brit kan ayni sektérde yer
aian girketlerle kargilagtirilabilirlidi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

1 Ocak - Siinger ve Sentetik Boliimler arasi
31 Aralik 2018 Yatak Dokuma Diger diizeltme Toplam
Satiglar 347.255.768 425.786.088 2.397.869 (5.862.429) 769.577.298
Satiglann maliyeti {272.174.751) (322.865.107) (1.966.949) 4.519.086 (592.487.721)
Briit kar 75.081.017 102.920.981 430.920 {1.343.343) 177.089.575
Operasyonel giderler {61.253.147) (24.000.299) {1.704.463) 3.023.978 (83.933.933)
Diger gelirler/ (giderler} 10.498.564 19.780.169 788.919 (4.789.986) 26.277.666
Faaliyet kari/ {zaran) 24.326.434 98.700.851 (484.624) (3.109.353) 119.433.308
Bolimlere gore aktif

toplam 249.912.105 447.893.499  216.689.075 {219.723.666) 694.771.013
Amortisman ve itfa pay 6.325.854 6.219.933 1.014.231 - 13.560.018
Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlan 4.862.123 18.080.603 126.721 - 23.069.447
1 Ocak - Singer ve Sentetik Baélimler arasi
31 Arahk 2017 Yatak Dokuma Diger dlzeltme Toplam
Satiglar 276.170.620 303.484.508 2.192.419 (4.859.086) 576.988.461
Satiglann maliyeti (215.623.767) (235.967.099) {1.686.931) 5.231.210 (448.056.587)
Brit kar 60.546.853 67.517.409 495,488 372,124 128,931.874
Operasyonel giderler {(48.314.182) (28.434.752) (1.621.140) 10.850.391 {67.519.683)
Diger gelirler/ {giderier) (1.338.915) 7.604.392 615,362 {11.570.933) (4.690.094)
Faaliyet kar/ (zarar) 10.893.756 46.687.049 (510.290) (348.418) 66.722.097
Bélumlere gdre aktif

toplami 268.171.780 338.122.007 218.165.220 (214.107.947) 610.351.060
Amertisman ve itfa pay 5.513.781 6.684.606 405.094 - 12.603.481
Maddi ve maddi olmayan

duran varhk alimlan 5.658.084 5.707.426 23.073 - 11.388.583

“‘Diger” altinda birlestirilen sektdrler raperlanabilir bolom olmak igin yeterli sayisal alt sinirlan
karsilayamamalar! nedeniyle bdlumlere gére raporlamanin sunumu igin birlegtiriimis olup Grup'un
sigorta, pazarlama ve yatinm faaliyeti alanlarinda faaliyet gdsteren sirketlerine ait finansal bilgilerden
olusmaktadtr
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29. Gercege uygun deger aciklamalan
Finansal araclar

Gergegie uygun degder, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda génullir taraflar
arasindaki bir cari islemde, el dedistirebilecedi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun dederleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, gergede uygun deder tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup'un bir
gincel piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Asagdidaki ydntem ve varsayimlar, gercege uygun degderi belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullamimistir,

Finansal varliklar

Yl sonu kurlarniyla gevrilen dbvize dayall olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayit degerlerine
yaklagtid: kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gésterilmektedir.
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergede uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklashidi varsaytimaktadir.

Finansal yikiimlilliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve dider parasal yukumliltklerin iskonto edilmis
kayith degerleri ile birlikte gercede uygun degerlerine yaklasik tutarlar (izerinden gésterildigi tahmin
edilmekte olup yilsonu kurlariyla gevrilen dovize dayah olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastign kabul edilmektedir.

Finansal oimayan varliklar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile dlgllen arsa ve arazilerin gercede uygun dederlerinin
belirlenmesinde SPK tarafindan yetkilendirilimis gayrimenkul deferleme sirketi tarafindan hazirlanan
gayrimenkul dederleme raporian esas alinmaktadir. Gergede uygun degeri ile olgulen maddi duran
varlklar séz konusu gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmis raporlarina dayandiriimistir,

Grup, yeniden dederleme modeline gére dlgmekte oldudu tasinmazlarin gergede uygun degerlerinin
tespitinde kullanilan gayrimenkul degerteme raporlarinda badimsiz ve SPK lisansl degerleme
uzmanlari tarafindan takdir edilen degerler agirhkl olarak arsa ve araziler igin emsal karsilastirma,
kullanim amaglh binalar iginse maliyet yaklasimi modeline belirlenmektedir.

Emsal karsilastirma yéntemi

Degerleme iglemi yapilacak gayrimenkuliin uygun karsilagtirma kriterleri kultaniiarak, yakin zamanda
satiimig olan ve degerlenecek tasinmaza benzer dzelliktekilerin satig fiyatlan tizerinde yine bu kriterlere
gore gerekli dizeltmelerin uygulanmasiyla degerinin belirlenmesi olarak tanimlanir. S8z konusu
taginmazla kargilagtirilabilir olanlar éncelik sirasiyla malkiyet haklari, finansman, satis kosullar, satig
sonras! harcamalar, piyasa kosullarn, konum ve fiziksel ¢ézellikleri baglaminda karsilastirlarak analiz
edilmektedir. Yapilacak dizeltmelerde niceliksel ve niteliksel teknikler uygulanmaktadir. Yeterli ve
guvenilir veri bulunmasi durumunda her tur tasinmazin dederlemesinde uygulanabilen ve veri olmasi
durumunda degeri belirlemek igin en uygun yaklagim olarak kabul edilmektedir.
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29. Gergede uygun deger agtklamalari (devami)

Malivet yaklasim vontemi

Bu yaklasimda mevcut bir yapinin yeniden inga edilme maliyeti gayrimenkulin dederlemesi igin
kultanilir. Bu yéntemle arsa dederi ayri olarak tespit edilebildigi gibi yeni veya gok az yipranmig yapilar
icin ve yeni veya teklif asamasindaki ingaat veya projelerin deferlemesi icin kullandir. Bu yéntemde
mevcut bir yapinin degerinin yeniden insa etme maliyetinden daha fazla olamayacad kabul edilir.
Maliyet yaklagimi, piyasada sik sik alim ve satimt yapilmayan 6zel amacl mulklerin dederlemesinde,
karsilagtinlahilir satis bilgisinin clmadig veya gelir yaratan bir miik olmamasi durumlarinda tek alternatif
yaklasimdir,

SPK lisansl bagimsiz gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan hazirlanan dederleme raporianna gére
vasal durum degerinde kamu/6zel finans kuruluslarinda yaygin olan uygulama, dederlemede
projefruhsatfiskan belgelerinin fiili kullanim ile uyumlu olmasi, olmadid durumlarda éncelikle mahal
kullanimi ite uyumlu, ruhsata esas onayli mimari proje alanlarinin esas alinmasi daha sonra temin
edilebilirse yap! ruhsat ve iskan belgelerinin dikkate ahinmas: seklindedir. Bu dogrultuda Grup y&netimi
binalarin yeniden deferlemesinde gayrimenkul dederleme raporunda takdir edildigi Ozere yasal nitelik
kazanmis ve yapli ruhsatinin dayanagi olan onayli mimari projede yer alan kapal alanlar dikkate alinarak
maliyet yaklasimi ile binalarin gergede uygun degerleri dikkate almistir,

Gergede uygun deger seviyeleri

Sirketin finansal varlik ve yikUmitltklerinin gergcede uygun degdere iligkin siniflandirmalar agadidaki

gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimllOkler, birbirinin ayn: varlik ve yuktmltlGkler igin aktif

piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, iigili varlik ya da yukamlulogon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmisgtir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve ytkomlulikler, varlk ya da yukomlalogin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanmlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degderlenmistir. ) :

Tirev finansal varhklar/ (yikiimliiliikler), net

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nominal kontrat Gergede uygun Nominal kontrat Gergede uygun
tutan (TL) degeri (TL} tutar (TL) dederi (TL)
Varhk (Y{ikiimliilik} Varlik  (YUkimidlitk}
Yabanci para forward
islemi 92.459.650 225.263 - 41.413.151 293.290 -
Yabanc! para forward
iglemi 14.443.061 - 301.681 - - -
Opsiyon iglemi 13.654.350 129.402 - - -
120.557.061  225.263 431.083 41.413.151  293.290 -
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29. Gergege uygun deger acgiklamalan (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosundaki gercege uygun dederinden
dlctilen finansal varlik ve yukimlultklerin gergede uygun degderleri ve seviyeleri asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege

31 Arahk 2018 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Tirev finansal varliklar/ {(ylkimlilikler), net - {205.820) -
- (205.820) -

Raporlama tarihi itibanyla gergege

31 Aralik 2017 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Turev finansal varliklar/ (yakimlulokler}, net - 293,290 -
- 293.290 -

Finansal clmayan varliklar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile dl¢tilen arsa ve arazilerin gergege uygun degerlerinin
belirenmesinde SPK tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan
gayrimenkul degerleme raporlar esas alinmaktadir. Gergegie uygun degeri ile dl¢llen maddi duran
varliklar séz konusu gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmig raporlarina dayandiriimigtir.

Yeniden degerleme modeli uyarinca gergede uygun degerleri ile dlgiilen finansal olmayan varliklarin
net taginan dederleri ve gergege uygun deder seviyeleri agagdidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

31 Aralik 2018 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Arazi ve arsalar - 85.115.640 -
Yeralt! ve veristu dhzenleri - - 2.310.409
Binalar - - 68.495.467
Toplam - 85.115.640 70.805.876
Raperlama tarihi itibariyla gergede

31 Aralik 2017 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

TL TL TL

Arazi ve arsalar - 85.115.640 -
Yeraltl ve yerusttu diizenleri - - 2.415.783
Binalar - - 66.753.067
Toplam - 85.115.640 69.168.850

30. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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